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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas

Allegro Ecuador S.A.

Quito, 4 de julio de 2014

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de Allegro Ecuador S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en €l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros separados

2. La Administraciéon de Allegro Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicaciéon de procedimientos destinados a la
obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros separados, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwe.com/ec



Allegro Ecuador S.A.
Quito, 4 de julio de 2014

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Allegro Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2013,
y el desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos en la Nota 2.1 que la Compaiiia también prepara, de acuerdo a

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2013, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

u

Otros Asuntos

6. Los estados financieros de Allegro Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 fueron
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 30 de abril de 2013, expresd
una opinién sin salvedades.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

(g 12 éug

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 201 2012

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 - 482,114
Documentos y cuentas por cobrar a

Companias relacionadas 9 2,608,815 1,550,847
Anticipos a proveedores - 7
Impuestos por recuperar - 41
Total activos corrientes 2,608,815 2,033,009
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias 8 41,321,866 40,721,866
Total activos no corrientes 41,321,866 40,721,866
Total activos 43,930,681 42,754,875

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o 4

Fausto Corral A. Nancy Farinango
Representante Legal Contador General
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Sobregiro bancario

Documentos y cuentas por pagar a
Proveedores
Compafiias relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Otros pasivos Corrientes

Total pasivos corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Utilidades retenidas

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

T

Fausto Corral A.
Representante Legal

Pagina 4 de 19

Z
]
et
i*y

10
11

2013 2012

43,676 -
- 2,392
230,683 887,789
11 167
5,042 686
9,533 6,279
288,945 897,313
288,945 897,313
371,309 371,309
185,655 185,655
43,084,772 41,300,598
43,641,736 41,857,562
43,930,681 42,7§4,875

Nancy Fariiiango
Contador General



ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

"z
S
o

Nota 2013 2012
Ingresos por dividendos 12 9,140,137 4,566,957
Gastos de administracion 6 (153,089) (145,664)
Otros gastos, neto (65) (11,041)
Utilidad operacional 8,986,983 4,410,252
Egresos financieros, neto (2,809) (1,546)
Utilidad neta y resultado integral del afio 8,984,174 4,408,706

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fausto Corral A.
Representante Legal

Nancy Fariﬁzingo
Contador Genral
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes del impuesto a la renta 8,084,174 4,408,706
8,984,174 4,408,706
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas (1,057,968) 714,998
Anticipos a proveedores 7 ]
Impuestos por recuperar 41 -
Proveedores y otras cuentas por pagar corto plazo (2,392) (77,670)
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (51,674) 51,924
Impuestos por pagar ‘ (156) 144
Provisiones por beneficios a empleados 4,356 347
Otros pasivos corrientes (181,306) (2,669)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 7,695,082 5,095,773
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Incremento en inversiones en subsidiarias (600,000) (20,000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (600,000) (20,000)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos (7,620,872) (4,622,680)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (7,620,872) (4,622,680)
Incremento neto (disminucién neta) de efectivo y equivalentes de efectivo (525,790) 453,093
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 482,114 29,021
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 (43,676) 482114

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7

Fausto Corral A. Nancy Farinango
Representante Legal Contador General
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Alegro Ecuador S.A fue constituida en el Ecuador, es subsidiaria de Sukom S.A. (compaiiia domiciliada en
Costa Rica) y su domicilio principal en en la calle de los Cerezos y Av. Galo Plaza Lasso, en Quito. La
actividad principal de la compaiiia es la inversion en acciones de compaiiias, asi como la prestacion de

servicios en los campos de la asesoria administrativa, contable, relaciones laborables y economda.

En la actualidad , la participacién accionaria que mantiene la compaiifa en sus subsidiarias es como sigue:

Subsidiaria Objeto 2013 2012
Comercializacién, importacion, distribucién, promosién y o o
Superdeporte S.A. disefio de ropa, calzado y articulos deportivos en los locales 92% 92%
comerciales "Marathon Sports".
Inmobiliaria Investa S.A. Arriendo y subariendo de bienes inmuebles 99% 99%
Equinox S.A. Importaiones, exportaciones, comercializacion, de articulos 99% 99%
de la marca Nike.
. Comercializacion y distribucion de accesorios y ropa
Teleshop Cia. Ltda. deportiva. 98% 98%
Confecciones Kamerino Confeccién, importacién y comercializacion de accesorios y % %
PO. DI. UN Cfa. Ltda. ropa deportiva. 99 99%
Marathon Casa de Deportes S.A. Produccién, comercializacién, importacién, distribucién, 99% 99%
promosioén y disefio, ropa en general y articulos deportivos,
s . Comercializacién y distrobucién de accesorios y ropa o
Distribuidora Deportiva DIDE S.A. deportiva al por mayor. 99% 99%
U i Comercializacién y distrobucién de accesorios y ropa o o
Deportes y Recreacién Ficchur Ca. Ltda. deportiva al por mayor. 99% 99%
Importacion, exportacion, comercializacién de articulos de % %
Mildeportes S.A. las marcas "Puma” y "Oakley". 99 99
Comercializacién y distribucion de ropa deportivay
i . . 98% 98%
Detalmix Cia. Ltda. accesorios deportivos.
Importacién, comercializacidn y distribucién de articulos 8% 8%
Mixdeportivo Cia. Ltda. deportivos. 9 95%
99% 99%

Bodesport Cia. Ltda.

Pagina 8de 19
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2.1

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Subsidiaria Objeto 2013 2012
Importacién, comercializacién y distribucién de articulos 8% 8%
Mixsport Cia. Ltda. deportivos. 9 9

Importacion, exportacién, comercializacién de articulos e
Worldsports Cia. Ltda. marca "head”. 100% 100%

Prestacion de servicios de actividades relacionadas con

Mercadeo, Relaciones Piblicas y contabilidad, auditoriay asesoramiento fiscal.

promosiones MERCAPROM S.A.

99% 99%
Venta de ropa y accesorios deportivos por internet, servicio
(. Lida de internet, servicios de promocién publicitaria y
Eventsports Cia. Ltda. coordinacién y manejo de marketing.
9% 9%
Representacién, comercializacion, distribucién de productos
Deportextremo S.A. deportivos. 99% 100%

Aprobacidén de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con fecha 26 de marzo del 2014, con
la autorizacién del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobaci6én definitiva.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales
de Informaci6n Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparacién de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legisiacién del pais de la entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de Ia compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién 1ntegra1 exp11c1ta y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento
de las NIIF, la Compaiiia también prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias (ver
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2.2

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

detalle en Nota 1), empresas consideradas como tal, por cuanto la Compaiiia mantiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros adjuntos, reflejan la actividad
individual de la Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidaciéon de éstos con los estados financieros
de sus subsidiarias.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas
contables de 1a Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

La Administracién con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2013 con los

del 2012, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros y notas
explicativas del afio 2012.

Alafecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a la normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

: Tipo d bi Aphcacui)n- qbllgatona para ejercicios
iniciados a partir de:
NIC 32 Enmienda, Instrumentos financieros: presentacion' - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos y pasivos financieros en el estado de situacién financiera. 1 de enero del 2014

NIIF 10, 12 y NIC 27 Enmienda, ‘Consolidacion de entidades de inversion’ - Modificaciones hacen que muchos

fondos de inversién y otras entidades similares, estaran exentos de la consolidacién de la 1 de enero del 2014
mayoria de sus filiales.
NIC 36 Enmienda, 'Deterioros de los activos’ - Aclara divulgaciones de la informacién sobre el
. . . 1 de enero del 2014
importe recuperable de los activos deteriorados.
NIC 29 Enmienda, 'Reconocimiento y medicién: renovacion de derivados’ - Interrupcién de la
contabilizacion de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios especificos. 1 de enero del 2014
NlIF g ‘Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacion y medicién de activos y pasivos
X 1 de enero del 2015
financieros.
IF ‘Gravamenes' - Interpretacién de la NIC 37 - Provisi , past i i
RIC 21 G . es Ip 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos 1 de enero del 2015
contingentes.

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico

primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2013

{(Expresado en délares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depésitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.
2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
ala fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compafiia solo mantuvo la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de

vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a compafias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a compafiias relacionadas dentro
de esta categoria. Corresponden a los montos adeudados por compaiiias relacionadas por
dividendos pendientes de pago, que son exigibles por la Compaiiia en cualquier momento. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(b)  Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en
un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 9o dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por servicios de arriendos y dividendos, que son exigibles por parte del
acreedor en cualquier momento. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de sus activos financieros. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que el activo financiero se ha deteriorado. Durante el afio
2012, se efectud un cargo a los resultados de US$750,048 por este concepto.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
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2.5

2.7

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias

La compaiiia mide sus inversiones en acciones al costo, excepto si la inversion es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIF 5 - Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Ingresos por dividendos

Los dividendos procedentes de las subsidiarias se reconocen en el resultado de los estados financieros
separados cuando surja el derecho de recibirlos.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio v se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los aceionistas de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacioén de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compania.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracién de riesgos de la Compaiiia de acuerdo con las
politicas aprobadas por los accionistas y estd encargada de identificar, evaluar y administrar los riesgos
financieros y proporcionar principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas que
cubren areas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

(a) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compafiia
esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

(b)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los dividendos recibidos de
sus subsidiarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses. La politica para el manejo del riesgo de liquidez
involucra el mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso inmediato a recursos.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la

comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2013 Meno~s de1 Entr? 2¥5
afio afios

Proveedores - -

Comparifas relacionadas 230,683 -

Al 31 de diciembre de 2012
Documentos y cuentas por pagar 2,392

Compaiiias relacionadas 887,789

{c)  Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaifiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiiia ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.
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ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuaci6n se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Documentos y cuentas por cobrar
Compaiias relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores

Compafiias relacionadas

Total pasivos financieros

2013 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente

(43,676) - 482,114 -

2,608,815 1,550,847
2,565,139 - 2,032,961 -
- - 2,392 -
230,683 - 887,789 -
230,683 - 890,181 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

Arriendos y derechos sobre locales arrendados

Gastos por beneficios a los empleados
Honorarios y Servicios

Impuestos

Otros menores
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2013 2012
1,613 1,613
5,490 4,637
20,771 14,168
125,083 125,065
132 181
153,089 145,664



ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO

Composicion:

Sobregiro bancario
Bancos

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:
Subsidiaria
Superdeporte S.A
Inmobiliaria Investa S.A.
Equinox S.A
Teleshop Cia.Ltda

Confecciones Kamerino PO.DL.UN Cia.Ltda
Marathon Casa de Deportes S.A
Distribuidora Deportiva DIDE S.A
Deportes y Recreacion Ficchur Cia.Ltda
Mildeportes S.A

Detalmix S.A

Mixdeportivo S.A

Bodesport Cia.Ltda

Mixsports Cia.Ltda

Worldsport Cia.Ltda

Mercadeo,Relaciones Pliblicas y Promociones MERCAPROM S.A
Deportextremo S.A

Eventsports Cia.Ltda

Pagina 16 de 19

2013 2012

(43,676) -
- 482,114
. (43.676) 482.114

Valor Contable
2013 2012

19,731,844 19,731,844
13,596,950 13,596,950
1,623,608 1,623,608
1,570,353 1,570,353
1,979,930 1,379,930
619,285 619,285
590,484 590,484
459,183 459,183
457,047 457,047
308,068 308,998
236,250 236,250
88,806 88,306
20,943 20,943
3,942 3,942
22,948 22,948
41,310,571 40,710,571




ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Inversiones en entidades financieras

Produbanco

Movimiento:

Saldo inicial
Aportes de capital

Saldo final

11,295 11,295
11,295 11,295
41,321,866 40,721,866
2013 2012
40,721,866 40,701,866
600,000 20,000
41,321,866 40,721,866

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compaiiias subsidiarias y las entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa

en la Compaiiia:

Socledad Relacién

Intereses Pagados

Confecciones Kamerino Cia. Ltda. Entidad del Grupo
Arriendos pagados

Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo
I -

Equinox S.A. Entidad del Grupo
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo
Mildeportes S A. Entidad del Grupo
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Financiera

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

2013 2012
1,739 435
1,739 435
1,440 1,440
1,440 1,440
2,475,000 -
6,663,785 4,065,871
- 495,000

9,138,785 4,560,871



10.

11.

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en doélares estadounidenses)

Composicién al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Sociedad

Overtaim S.A. Entidad del Grupo Comercial - 35,000
Deportes y Recreacion Ficchur Entidad del Grupo Dividendos 35,967 35,967
Detalmix Cia Ltda. Entidad del Grupo Dividendos 35,080 35,080
Equinox S.A. Entidad del Grupo Dividendos 2,475,000 1,382,035
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Dividendos 11,398 11,398
Mixsport Cia. Ltda. Entidad del Grupo Dividendos 49,980 49,980
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Dividendos 7 4
Teleshop Cia. Ltda. Entidad del Grupo Dividendos 1,383 1,383
2,608,815 1,550,847
Allegro Overseas Entidad del Grupo Financiera - 184,560
Sukom Sociedad Anonima Entidad del Grupo Comercial - 50,000
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 250 1,498
Confecciones Kamerino Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera - 426
Sukom Sociedad Anonima Entidad del Grupo Dividendos 107,417 -
Allegro Overseas Entidad del Grupo Dividendos 101,236 550,481
Corral Alban Fausto Fernando Entidad del Grupo Dividendos - 100,825
Rodrigo Ribadeneira Entidad del Grupo Dividendos 21,780 -

230,683 887,789

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Compaiiia no registra pagos por remuneraciones a ejecutivos clave.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2013y
2012 comprende US$371,309 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
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13.

ALLEGRO ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados por aplicacién inicial de NIIF,
separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor, sblo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

INGRESOS POR DIVIDENDOS

Composicion:
201 2012

Superdeporte S.A. 6,663,785 4,065,871
Equinox S.A. 2,475,000 -
Mildeportes S.A. - 495,000
Banco de la producién PRODUBANCO C.A. 1,352 6,086

Total Ingreso por Dividendos 9,140,137 4,566,957
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y 1a fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

* kX ¥

Pagina 19 de 19



pwc

OVERTAIM S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2013

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacién financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros separados



pwc

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas

Overtaim S.A.

Quito, 4 de julio de 2014

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de Overtaim S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros separados

2, La Administracién de Overtaim S.A. es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtenci6n de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros separados por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideraciéon los controles internos de la
Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros separados, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros separados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: {593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Overtaim S.A.
Quito, 4 de julio de 2014

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Overtaim S.A. al 31 de diciembre de 2013, y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos en la Nota 2.1 que la Compafiia también prepara, de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2013, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Otros Asuntos

6. Los estados financieros de Overtaim S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 fueron
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 30 de abril de 2013, expres6
una opinién sin salvedades.

Ricaotiscone Coopsey

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias: 011

(M Dy

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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OVERTAIM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2013 2012

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 - 1,290
Cuentas por cobrar

Compaiias relacionadas 9 15,407 -
Total activos corrientes 15,407 1,200
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias 8 5,725,564 5,645,564
Total activos no corrientes 5,725,564 5,645,564
Total activos 5,740,971 5,646,854

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fausto Corral A. Nancy F éﬁﬁango
Representante Legal Contador General
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OVERTAIM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Sobregiro bancario
Documentosy cuentas por pagar
Proveedores
Com pafifas relacionadas
Impuestos por pagar
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a
Companias relacionadas

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserv a legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o

Fausto Corral A.
Representante Legal
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201 2012
22,843 -
5,588 1,690
330,892 379,863
164 247
6,520 4,320
366,007 386,120
605,756 605,756
971,763 991,876
710,000 710,000
355,000 355,000
3,704,208 3,589,978
4,769,208 4,654,978
5,740,971 5,646,854

Nancy Farinango
Contador General



OVERTAIM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Ingresos por dividendos 12 747,900 316,765
Gastos de administracién 6 (43.348) (37,729)
Otros egresos, neto (3) (1,042)
Utilidad operacional 704,549 277,994
Gastos financieros, neto (59,319) {60,460)
Utilidad neta y resultado integral del afio 645,230 217,534

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

—

Yy

//: /()
Fausto Corral A. Nancy Farinango
Representante Legal Contador General
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OVERTAIM S.A.

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta y resultado integral del afio 645,230 217,534
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (15,407) 608,015

Cuentas por pagar a proveedores 3,808 683

Impuestos por pagar 84) 118

Otros pasivos corrientes 2,200 (3,002)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 635,837 823,348
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones en Inversiones en subsidiarias 8 (80,000) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (80,000) -
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremento en compaifiias relacionadas 22,464 1L,175

Dividendos pagados (602,434) (836,017)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (579,970) (824,842)
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo (24,133) (1,494)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,290 2,784
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 (22,843) 1,290

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fausto Corral A. Nanéy F. arinango
Representante Legal Contador General
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1.1

1.2

OVERTAIM S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Overtaim S.A fue constituida en el Ecuador, es subsidiaria de Sukom S.A. (compafiia domiciliada en Costa
Rica) y su domicilio principal en en la calle de los Cerezos y Av. Galo Plaza Lasso, en Quito. La actividad
principal dela compafiia es la inversién en acciones de compaiiias, asi como la prestacion de servicios en

los campos de la asesoria administrativa, contable, relaciones laborables y economia.

En la actualidad , la participacion accionaria que mantiene la compaiiia en sus subsidiarias es como sigue:

Subsidiaria Objeto 201 2012
Il?tlstnbmdom Deportiva Batisport Cia. Comercializacién y distribucién de ropa deportiva y 99% 99%
a. accesorios en los locales comerciales "Explorer”.
Mundo Deportivo Medeport S.A. Importacién, comercializacion y distribucién de articulos 99% 99%
deportivos de la marca "Adidas" y "Reebook”.
. Importacién, comercializacion y distribucién de articulos o
Mundo Deportivo EMEDE S.A. complementarios para el deporte. 99% 99%
Confecciones Recreativas FIBRAN Cia. Fabricaicién y confeccion de articulos, implementos y % o
Ltda. accesorios para el deporte. 99 997
Deportes Biquila Cia. Ltda. Comercializacién y distribucién de ropa deportiva y 99% 99%
accesorios en locales comerciales "Protennis”,
. . Fabricacion y confeccion de articulos, implementos y o o
Confecciones Sport Conpetenc Cia. Ltda. accesorios para el deporte. 99% 99%
Venta de ropa y accesorios deportivos por internet, servicios
Eventsports Cia. Ltda. de promocién publicitaria, coordinacién y manejo de 90% 90%
marketing.
Ventas por mayor y menor de bicicletas y accesorios de 100%

Bicicentro S.A. bicicletas

Aprobacidn de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con fecha 26 de marzo del 2014, con
la autorizacion del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislaciéon del pais de la entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento
de las NIIF, la Compaiiia también prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias (ver
detalle en Nota 1), empresas consideradas como tal, por cuanto la Compaifiia mantiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros adjuntos, reflejan la actividad
individual de la Compailia, sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estados financieros
de sus subsidiarias.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

La Administracién con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2013 con los
del 2012, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros y notas
explicativas del afio 2012.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a la normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacién.
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

N . . Aplicaci6n obligatoria para ejercicios
S0rma Tipo de cambio iniciados a partir de:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién’ - Aclara algunos requerimientos para

compensacién de activos v pasivos financieros en el estado de situacién financiera. 1 de enero del 2014

NIIF 10, 12 y NIC 27 Enmienda, 'Consolidacion de entidades de inversion' - Modificaciones hacen que muchos

fondos de inversi6n y otras entidades similares, estarin exentos de la consolidacién de la 1 de enero del 2014
mavyoria de sus filiales.

NIC 36 Enmienda, 'Deterioros de los activos' - Aclara divulgaciones de 1a informacion sobre el
R R R 1de enero del 2014
importe recuperable de los activos deteriorados.

NIC39 Enmienda, "Reconocimiento v medicién: renovacion de derivados' - Interrupcién de la
contabilizacién de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios especificos. 1 de enero del 2014

NIIF g Insm.xmentos financieros’ - Especifica la clasificacion y medicién de activos y pasivos 1 de enero del 2015
financieros.

IFRIC 21 CS;;x;;r:sz;s - Interpretacién de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes v activos 1 de enero del 2015

La Administracién de 1a Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros separados
en el gjercicio de su aplicacién inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depésitos a 1a vista en bancos y sobregiros bancarios.
2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafila mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solc mantuvo la
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a compaiifas
relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidon inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas dentro
de esta categoria. Corresponden a los montos adeudados por compaiiias relacionadas por
dividendos pendientes de pago y operaciones de financiamiento, que son exigibles por la Compaifiia
en cualquier momento. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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(i)  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en
un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta go dias.

(ii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por servicios de arriendos y financiamiento para capital de trabajo, que son
exigibles por parte del acreedor en cualquier momento. No devengan intereses y se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de sus activos financieros. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que el activo financiero se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias

La compaiiia mide sus inversiones en acciones al costo, excepto si la inversioén es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIF 5 - Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida 1til definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados
en el término de su vida util estimada de 5 afios.

Deterioro de activos no financieros (Activos intangibles)

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
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de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaifiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Ingresos por dividendos

Los dividendos procedentes de las subsidiarias se reconocen en el resultado de los estados financieros
separados cuando surja el derecho de recibirlos.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compafiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de la Compaiiia de acuerdo con las
politicas aprobadas por los accionistas y estd encargada de identificar, evaluar y administrar los riesgos
financieros y proporcionar principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas que
cubren areas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.
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(a) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compaiifa
esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

(b)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los dividendos recibidos de
sus subsidiarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses. La politica para el manejo del riesgo de liquidez
involucra el mantenimiento de nivel de efectivo adecuado y acceso inmediato a recursos.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiifa sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el anélisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la

comprensién del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2013 Memls de1 Entr:: 2y5
afio afios

Proveedores 5,588 -

Compaiiias relacionadas 330,892 605,756

Al 31 de diciembre de 2012
Proveedores 1,690 -

Compaiiias relacionadas 379,863 605,756

(¢)  Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compafiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones.

Durante los afios 2013 y 2012, la Compafiia ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2,013 2,012
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos Financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo (22,843) - 1,290 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Documentos y cuentas por cibrar

Compaiiias Relacionadas 15,407 - - -
Total activos financieros (77,436) - 1,290 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 5,588 - 1,690 -

Compatiias Relacionadas 330,892 605,756 379,863 605,756
Total pasivos financieros 336,480 605,756 381,553 605,756

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

2013 2012
Arriendos 1,613 1,613
Honorarios y servicios 14,088 6,608
Impuestos 27,621 29,357
Otros menores 26 61

43,348 37,729
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EFECTIVO

Composicion:

Sobregiro bancario
Bancos

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:

Subsidiaria
Distribuidora Deportiva Batisport Cia. Ltda.
Mundo Deportivo Medeport S.A.
Mundo Deportivo EMEDE S.A.
Confecciones Recreativas FIBRAN Cia. Ltda.
Deportes Biquila Cia. Ltda.
Confecciones Sport Conpetenc Cia. Ltda.
Eventsports Cia. Lida.
Bicicentro S.A.

Total

Saldo inicial
Adquisicién Bicicentro S.A. (1)

Saldo final

2013 2012
(22,843) -
- 1,290
(22,843) 1,290

Saldo Contable

2013 2012
2,228,514 2,228 514
1,127,351 1,127,351
750,867 750,867
666,664 666,664
448,048 448,048
412,420 412,420
11,700 11,700
80,000 -
5,725,564 5,645,564
2013 2012
5,645,564 5,645,564
80,000 -
5,725,564 5,645,564

(1)  Bicicentro S.A. es una compafiia cuyo giro de negocio es la venta al por mayor y menor de bicicletas
y accesorios de las mismas. Esta adquisicion fue realizada a terceros y generd una plusvalia de

USD$78,500.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 20112 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaifiias relacionadas a las

compaiiias subsidiarias y las entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa
en la Compatiia:

Sociedad Relacion Transaccion 2013 2012
Eventsports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 45,000 -
Mundo Deportivo Medeport S. A. Entidad del Grupo Comercial 702,900 316,765

747,900 316,265
Arriendos pagados

Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 1,440 1,440
1,440 1,440
Intereses pagados =
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Financiera 9,804 10,775
Confecciones Recreativas Fibran Cia Lida. Entidad del Grupo Financiera 49,490 49,626
Mercaprom S.A. Entidad del Grupo Financiera - 21

59,294 60,422
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Composicién al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Saciedad

Cuentas por cobrar
Bicicentro S.A.

Cuentas por pagar corriente
Allegro Ecuador S.A.

Inmobiliaria Investa S.A.
Superdeporte S.A.
Mercaprom S.A.

Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda.

Sukom Sociedad Andénima
Rodrigo Ribadeneira

Corral Alban Fausto Fernando
Allegro Overseas S.A.

Cuentas POr pagar no corr iente

Confecciones Recreativas Fibran Cia Ltda.

Relacién

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Transaccién

Comercial

Comercial
Comercial
Financiera
Financiera
Financiera
Dividendos
Dividendos
Dividendos
Dividendos

Financiera

La Compaiiia no registra pagos por remuneraciones a ejecutivos clave.

CAPITAL SOCIAL

2013 2012
15,407 -
22407 "
- 35,000
874 1,498
140,167 130,560
- 20
135,811 87,311
48,783 -
5,257 -
- 25,881
- 49,593
330,892 379,863
605,756 605,756
605,756 605,756

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2013y
2012 comprende US$710,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
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reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcibén por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados por aplicacion inicial de NIIF,

separada del resto de los resultados acumulados y su saldo deudor, puede ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del 1ltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

INGRESOS POR DIVIDENDOS

Composicion:
2013 2012
Mundo Deportivo Medeport S. A. 702,900 316,765
Eventsports Cia. Ltda. 45,000 -
Total ingresos por dividendos 747,900 316,765
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

* % ¥ ¥
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