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NFORME D DITORES I

A los Señores Accionistas de

Allegro EcuadorS.A.:

Informesobrelos estados financieros (no consolidados)

Hemosauditado los estados financieros (no consolidados) que se adjuntan de Allegro EcuadorS.A.
(subsidiaria de Allegro Overseas constituida en Costa Rica) que comprendenel estado (no consolidado) de
situación financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados (no consolidados) de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y
un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estadosfinancieros (no consolidados)

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados
financieros (no consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normasinternacionales de auditoría.
Dichas normasrequieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemosy realicemosla
auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no consolidados) están libres de
errores materiales.

Unaauditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en
los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el
auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de
auditoría apropiadosa las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la
efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las
políticas contablesutilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros (no

consolidados).

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal única e independiente Conozra en www deloitte com/ecíconozcanos la descripción detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Hmited y sus firmas miembro.

Memberof Deloitte Touche Tohmatsu
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posición financiera de Allegro Ecuador S.A.al 31 de diciembredel 2011, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con
NormasInternacionales de Información Financiera - NITF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamoslo siguiente:

Olla YTovela

Tal como se explica con más detalle en la Nota 3, los estados financieros (no consolidados)
correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compañía ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros (no consolidados)
incluyen cifras correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de
situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), los que han sido ajustados conforme a
las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Lascifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas conforme a NITF, surgen de los estados financieros (no consolidados) correspondientes a los
años terminadosel 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables
vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros informes de auditoría con una opinión sin
salvedades, el 15 de septiembre del 2011 y 31 de marzo del 2010, respectivamente. Los efectos más
significativos de la adopción de las NIIF sobre la información financiera de la Compañía se describen
en la Nota 3.

Tal como se explica con más detalle en la Nota 6, Allegro Ecuador S.A. también prepara estados
financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos
se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compañías del Ecuadg  

Quito, Abril 30, 2012 Mario Hidalgo

Registro No. 019 Licencia No. 22266
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ALLEGRO E RS.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2011
 

 

  

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 29 401 117
Otras cuentas por cobrar 5 2,266 3,265 5,014
Total activos corrientes 2,295 3,666 5,131

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en accionesy total activos no corrientes o 40,702 39,503 39,405

TOTAL 42,997 43,169 44,536

PASI Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 185 667
Otras cuentas por pagar 7 1,363 2,969 4,936
Total pasivos corrientes y total pasivo 1,548 3,636 4,936

PATRIMONIO: 10
Capital social 371 371 371
Reserva legal 186 186 186
Utilidades retenidas 40,892 38,976 39,043
Total patrimonio 41,449 39,533 39,600

TOTAL 42,997 43,169 44,536

Ver notasa los estados financieros (no consolidados)
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AL ECUADOR S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011

 

Nota 2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

INGRESOS POR DIVIDENDOS 11 3,090 4,725

Gastos de administración (173) (124)

Otros gastos, neto 11) —A2)

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL AÑO 2.916 4,599
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ALLEGRO ADOR S.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total

... (en miles de U.S. dólares)...

Saldos al 1 de enero del 2010 3m 186 39,043 39,600

Utilidad neta 4,599 4,599
Distribución de dividendos a a (4,666) (4,666)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 371 186 38,976 39,533

Utilidad neta 2,916 2,916

Distribución de dividendos (1,000) (1,000)

E
]

E
l

Saldos al 31 de diciembre del 2011 40,892 41,449

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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ALLEGRO ECUADORS.A.

ESTADO (NO CONSOLIDADO)DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011
 

2011 2010
(en miles de U.S, dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
- Dividendosrecibidos de compañías subsidiarias 4,089 6,065

Recuperación de otras cuentas por cobrar 409
Pagado a proveedores (87) (168)
Otros gastos, neto 11) (2)

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 4.001 6,304

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADESDE INVERSIÓN:
Venta de inversiones en acciones 1 71
Aportes para futura capitalización en subsidiarias (1,200) (115)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (1,199) (38)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados (2,692) (6,589)
Préstamo de accionista 185
Pago de cuentas por pagar a compañías relacionadas (60)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (2,692) (6,464)

EFECTIVO Y EQUIVALENTEDE EFECTIVO:
Incremento (disminución) neto durante el año 110 (198)
Saldos al comienzo del año, neto de sobregiros (81) 117

SALDOSAL FIN DEL AÑO, NETO DE SOBREGIROS 29 ——[81)

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011

1. INFORMACIÓN GENERAL

Allegro EcuadorS.A. es una compañía anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Allegro

Overseas (compañía domiciliada en Costa Rica), su domicilio principal es en la Av. 10 de Agosto y de
los Cerezos, en Quito. La actividad principal de la Compañía es la inversión en acciones de
compañías, así como la prestación de servicios en los campos de asesoría administrativa, contable,

relaciones laborales y economía.

La información contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad de la
administración de la Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).

Los estados financieros (no consolidados) de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010y el
estado (no consolidado) de situación financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administración de la Compañía como parte
del proceso de conversión a NIIF parael año terminado el 31 de diciembre del 2011.

Losestados financieros (no consolidados) de Allegro Ecuador S.A,al 31 de diciembre del 2010
y 2009 aprobados para su emisión por la Administración de la Compañía, con fechas 15 de
septiembre del 2011 y 31 de marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGAanteriores), tal como se define
en la NIUF 1 Adopción porprimera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera, para la preparación de los estados de situación financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGAanteriores difieren en ciertos aspectosde las
NITF,

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han
sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera
uniforme a todos los períodos que se presentan.

Bases depreparación - Los estados financieros (no consolidados) de Allegro EcuadorS.A.
comprenden los estados de situación financiera al 1 de enero del 2010 (fechade transición), 31
de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminadosel 31 de diciembre del 2011 y
2010. Estos estados financieros (no consolidados) han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NITP).

-7-
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Efectivoy equivalente de efectivo - Incluye depósitos en cuentas bancarias y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situación financiera.

Inversiones en subsidiarias - La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al costo,
excepto si la inversión es clasificada como mantenida parala venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.

Ingresospor dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en subsidiarias es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Gastos - Los gastos se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldosy transacciones - Como norma general en los estados financieros (no
consolidados) no se compensanlos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna normay esta
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Losingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañíatiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

Activosfinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan debaja a la fecha de
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidosen su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compañíaclasifica sus activos financieros según el propósito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimientoinicial.

A131 de diciembre del 2011 y 2010, la Compañía únicamente mantiene otras cuentas por

cobrar.

2.8.1 Otras cuentaspor cobrar - Las otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,
Despuésdel reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera,
quese clasifica como activos no corrientes.



2.9

2.10

2.11

2.8.2 Baja de un activofinanciero - La Compañía da de baja un activo financiero
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere niretiene
sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el
activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. Si la Compañía
retiene sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendoel activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivosfinancieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Lospasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situación financiera.

2.9.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran

subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.9.2 Otras cuentas porpagar - Las otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el métodode la tasa de interés efectiva.

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.93 Baja de un pasivofinanciero - La Compañía da de baja un pasivo financierosi, y solo
sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Beneficios a empleados - La Compañía no tiene empleados en relación de dependencia, razón
por lo cual no mantiene provisiones por jubilación patronal y desahucio ni otros beneficios a
empleados.

Impuesto a la Renta - El impuesto a la renta se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles. El impuesto a la renta corriente se reconoce en el resultado del año.

Hi



2.12 Normas nuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINITE) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aún no son efectivas:

NUF Título Efectiva a partir

Enmiendasa la NIC 1 Presentación de ítems en otro
resultado integral Julio 1, 2012

NIIF 13 Medición del valor razonable Enero1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos Enero 1, 2013

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
(no consolidados) de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.1CI.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y su
aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009,la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronogramade aplicación según lo
dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañíaestá
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIITF a partir del 1 de enero del 2011.
Conformea esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptadosen el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros (no consolidados) de la Compañía son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo lo antes indicado, la Compañía definió como su período de transición a las NIIF el año
2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero

del 2010.

La aplicación de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros (no consolidados) correspondientes al año 2011:

+ Cambiosenlas políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados

financieros (no consolidados)
+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
+ Un incrementosignificativo de la información incluida en las notas a los estados financieros (no

consolidados)

-10-



Para la preparación de los presentes estados financieros (no consolidados), se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF 1.

3.1 Excepción a la aplicación retroactiva aplicadapor la Compañía

a) Estimaciones - La NUF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según
las NITF,en la fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas para la

misma fecha según los PCGAanteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas.

Esta exención también se aplica a los períodos comparativos presentados en los primeros

estados financieros (no consolidados) según NITF.

Allegro Ecuador S.A. no ha modificado ninguna estimación utilizada para el cálculo de
saldos previamente reportados bajo PCGAanteriores ni a la fecha de transición (1 de enero
del 2010) ni parael primer período comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exención la aplicación retroactiva elegida por la Compañía

a) Inversiones en subsidiarias, entidades controladas deforma conjuntay asociadas-
Cuando la Compañía prepare estados financieros (no consolidados) separados, la NIC 27
(modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias, entidades
controladas de forma conjunta y asociadas de alguna de las formassiguientes:

a) al costo; o,

b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exención de la NIIF 1 establece que si la Compañía en la adopción por primera vez de
las NIE midiese una inversión al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversión

en su estado de situación financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno
de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, que puedeser:

(1) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transición de la Compañía a las NIIF en sus estados financieros separados; o

(11) el valor en libros en esa fecha según los PCGAanteriores.

La Compañía puedeelegir entre los apartados(1) o (ii) anteriores para medir sus inversiones
en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya optado por
medirutilizando el costo atribuido.

Allegro EcuadorS.A.optó por aplicar esta exención y utilizó como costo atribuido de las
inversiones en subsidiarias, el valor en libros de dichas inversionesa la fecha de transición,

1 de enero del 2010, determinado según PCGAanteriores.

-11-



3.3 Conciliación entre NIIFy Principios de contabilidadgeneralmente aceptados en el Ecuador-

Lasconciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la
transición a las NITF sobrela situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Allegro Ecuador S.A.:

3.3.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

Patrimonio de acuerdo a PCGAanteriores
informado previamente 49,484 39,600

Ajustespor la conversión a NIIF:
Reversión del valor patrimonial proporcional de
inversiones en compañías subsidiarias (1) (6,821)

Otros 60
Subtotal (6,761) -

Reclasificación y otro ajustepor la conversión a
NUF:
Eliminación de prima en emisión de acciones de
subsidiaria (1) (3,005)

Reclasificación de aportes futuras capitalizaciones (185) A

Subtotal (3,190) -

Patrimonio de acuerdo a NITF 39,533 39,600

3.3.2 Conciliación del Resultado Integralpor el año terminado el 31 de diciembre del 2010

(en miles de U.S. dólares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

Previamente 11,420

Ajuste por la conversión a NIIF:
Reversión del valor patrimonial proporcional de
inversiones en compañías subsidiarias (1) (11,487)

Reconocimiento de ingresos por dividendosrecibidos (1) 4.666
Subtotal (6,821)

Resultado integral de acuerdo a NIIF 4,599

a) Explicación resumida de los ajustes por conversión a NITF:

(1) Reversión del valorpatrimonialproporcional de inversiones en compañías
subsidiarias - Según las NIUF, la Compañía eligió contabilizar las inversiones en
subsidiarias al costo en sus estados financieros separados; por lo tanto, los
dividendosse registran directamente en resultados una vez que se estableceel
derechoa recibirlos. Bajo los PCGAanteriores, para la medición de dichas
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inversiones, se utilizaba el método de participación, mediante el cual se registraban
las utilidades o pérdidas de la subsidiaria directamente en los resultados del año y.
los dividendosrecibidos se registraban disminuyendo el saldo de la inversión. Al
31 de diciembre del 2010, el efecto del cambio fue una disminución en los saldos
de inversiones en subsidiarias y en resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NITF y en los resultados del año en US$6,821 mil.
Adicionalmente, bajo PCGAanteriores, se registró en función del método de
participación la prima de emisión de acciones de su subsidiaria, la cual se originó
debido al sobreprecio sobre el valor nominal con el que se emitieron las nuevas
acciones de su subsidiaria Superdeporte S.A., para compensar el mayor valor que
tienen las acciones antiguas existentes en el mercado y compensar a Allegro
EcuadorS.A.por la dilución del valor de las acciones. Los efectos de este asunto
fueron una disminución en los saldos de inversiones en subsidiarias y en el
patrimonio de US$3,005 mil.

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administración de la Compañía ha
efectuadolas siguientes reclasificaciones en el estado de situación financiera, para una
apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1:

 

 
Hal

Saldos a
Presentación bajo Presentación Diciembre 31, Enerol,

Cuenta PCGAanteriores bajo NIF 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

Dividendos por Separado en Incluido en
cobrar dividendos por dividendos

cobrar por cobrar 291 950

Dividendos por Separado en Incluido en
cobrara largo dividendos por otras cuentas
plazo cobrar a largo por cobrar

plazo 2,974 3,655

Cuentas por pagar  Separado en Incluido en
a compañías cuentas por otras cuentas

relacionadas pagara por pagar
compañías
relacionadas - 108

Dividendos por Separado en Incluido en
pagar dividendos por otras cuentas

pagar por pagar 246 950

Dividendos por Separado a Incluido en
pagar a largo dividendos por otras cuentas
plazo pagar por pagar 2,719 3,878

Aporte para Separado en Incluido en
futura aporte para préstamos
capitalización futura

capitalización 185 -
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Cuenta

Reserva por
valuación

Reserva de

capital

Presentación bajo
PCGAanteriores

Presentado en

reserva por
revaluación

Presentado en
reserva de capital

Saldos a
Presentación Diciembre 31, Enero!,

bajo NITF 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Reclasificada a
utilidades
retenidas-

reservas según
PCGA

anteriores 2,421 2,421

Reclasificada a
utilidades
retenidas-
reservas según
PCGA
anteriores 10,934 10,934

c) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - No se han identificado

reclasificaciones que deban ser realizadas en el estado de resultado integral por el año
terminado el 31 de diciembre del 2010, para su apropiada presentación de acuerdo a la
NIC 1.

3.3.3 Ajustes significativos en el estado deflujos de efectivo por el año terminado el 31 de
diciembre del 2010:

Noexisten diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
según las NIIF y el presentado según los PCGA anteriores, excepto por la presentación
de sobregiros bancarios comoparte del efectivo y equivalentes de efectivo, en lugar de
presentarse como actividad de financiamiento según PCGAanteriores.

4. ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros (no consolidados) de conformidad con NIIF
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinión dela
Administración,tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejorutilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocenen el períododela revisión y períodos futurossi la revisión
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes.

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo.

-14-



 

Enel caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro porla diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio enlas estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros queel activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
Durante los años 2011 y 2010, la Compañía no ha reconocido pérdidas por deterioro.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende otras cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31.... Enero1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S, dólares)

Dividendos por cobrar (Nota 11) 2,266 3,265 4,605

Otras cuentas por cobrar a compañías relacionadas
(Nota 11) 409

Total 2,266 3,265 3,014

ESPACIO EN BLANCO
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6. INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumende inversiones en acciones es como sigue:

Porcentaje de participación

  

accionaria y poder de voto Saldo contable

... Diciembre 31,..,  Enero1,  ...Diciembre 31,... Enero l,
Compañía Relación País 2011 2010 2010 2011 2010 2010

Superdeporte S.A. Subsidiaría Ecuador 92 92 98 19,732 19,733 19,750
Inmobiliaria Investa S.A. Subsidiaria Ecuador 99 99 99 13,597 13,597 13,597
Equinox S.A. (1) Subsidiaria Ecuador 99 99 99 1,624 131 131
Teleshop Cía. Ltda. Subsidiaria Ecuador 98 98 98 1,570 1,570 1,570
Confecciones Kamerino
PO.DI.UN,Cía. Ltda. (3)  Subsidiaria Ecuador 99 99 99 1,380 180 65

Marathon Casa de

Deportes S.A. Subsidiaria Ecuador 99 99 99 619 619 619
Distribuidora Deportiva
DIDES.A. Subsidiaria Ecuador 99 99 99 591 591 591

Deportes y Recreación
Ficchur Cía. Ltda. Subsidiaria Ecuador 99 99 99 459 459 459

Mildeportes S.A. Subsidiaria Ecuador 99 99 99 457 457 457
Detalmix Cía. Ltda. Subsidiaria Ecuador 98 98 98 309 309 309
Mixdeportivo Cía. Ltda. Subsidiaria Ecuador 98 98 98 236 236 236

Bodesport Cía. Ltda. Subsidiaría Ecuador 99 99 99 89 89 89
Mixsports Cía, Ltda. Subsidiaria Ecuador 98 98 98 21 21 21
Worldsport Cía. Ltda. Subsidiaria Ecuador 100 100 100 4 4 4
Mercadeo, Relaciones
Públicas y Promociones
MERCAPROMS.A. Subsidiaria Ecuador 99 99 99 3 3 3

Madrigal Sport Masot
Cía, Ltda. (1) Subsidiaria Ecuador 99 99 99 1,493 1,493

Eventsports Cía. Ltda. (2) Asociada Ecuador 9 9 9

Deportextremo S.A. Subsidiaria Ecuador 100 100 100

Otras _ $Ul 1

Total 40,702 39,503 39,405

(1) Con fecha 1 de julio del 2011, se realizó la fusión por absorción de Equinox S.A. con la compañía

Madrigal Sport Masot Cía. Ltda..

(2) El costo de esta inversión es menor a US$1,000,

(3) Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía entregó un aporte para futuras capitalizaciones por
US$1,200 mil.

Losestados financieros (no consolidados) adjuntos de Allegro Ecuador S.A. por el año terminadoel
31 de diciembre del 201 1, se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compañías del
Ecuador. La Compañía también prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias
conforme lo requieren las Normas Internacionales de Información Financiera NITF.
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7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

Dividendos por pagar 1,273 2,965 4,828
Otros 90 4 103

Total 1,363 2,969 4,936

8. IMPUESTOS

8.1

$.2

8.3

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según
estados financieros (no consolidados)y la utilidad gravable, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros (no consolidados) 2,916 4,599

Gastos no deducibles 174 126
Ingresos exentos (3,090) (4,725)

Utilidad gravable - —

Son susceptibles de revisión por parte de las autoridadestributarias, las declaraciones de
impuestos de los años 2008 al 2011.

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del
2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

«  Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades,así tenemos: 24% parael año 2011, 23% parael año 2012 y 22% a partir del
año 2013,

* Deducción del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta de ciertos gastos

incurridos por “Medianas Empresas”.
+  Lareducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto la renta en

pagosal exterior conformela tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambientaly Optimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectostributarios:
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Latarifa del Impuestoa la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, serán no deducibles en la parte que supere dicho valor,

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normalde sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados porla
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponeral
Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso.

9.1.1

9.1.2

9.1.3

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgode la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compañía únicamenterealiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma
o mejorcalificación de riesgo.

Riesgo de liquidez - La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General
tienen la responsabilidad final porla gestión de liquidez. La Presidencia Ejecutiva ha
establecido un marco de trabajo apropiado parala gestión de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo así comola gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamentelos flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que está en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y
patrimonio. La Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General definen
el endeudamiento adecuado considerando los costos relacionados.

-18-



 

Losprincipales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación:

Capital de trabajo US$747 mil
Índice de liquidez 1,48 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.04 veces

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están
dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de
desarrollo que la Compañía.

Deigual manera la Presidencia Ejecutiva conjuntamente con la Gerencia General
recomiendana la Junta General de Accionistas, en función de los planes futuros, la
distribución de utilidades así como los posibles aumentos de capital, a fin de mantener
unarelación adecuada en los saldos de deuda y patrimonio de la Compañía,

9.2 Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compañía es comosigue:

... Diciembre 31,... Enero1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. dólares)

Activosfinancieros:
Bancos 29 401 117
Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 2,266 3,265 5,014

Total 2.295 3,666 3,131

Pasivosfinancieros:
Préstamos 185 667
Otras cuentas por pagar (Nota 7) 1,363 2,969 4.936
Total 1,548 3,636 4,936

10. PATRIMONIO

10.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 371,309 acciones de US$1 valor
nominalunitario.

10.2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual
sea apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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10.3 Utilidades retenidas - Un resumendelas utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,... Enerol,

2011 2010 2010

... (en miles de U.S. dólares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 34,298 32,382 25,688
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NITF

(Nota 3.3.1) (6,761) (6,761)
Reservas según PCGAanteriores:
Reserva por valuación 2,421 2,421 2,421
Reserva de capital 10,934 10,934 10,934

Total 40,892 38,976 29,043

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de
los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida porla
Superintendencia de Compañíasel 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF - Tacluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio
económico concluido, si los hubiere.

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y por
valuación registradas según PCGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la
compañía.

10.4 Dividendos - El 1 de agosto del 2011, se decretó un dividendo total de US$1 millón los
tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. En diciembre del 2010, se decretó un
dividendo total de US$4.6 millones.

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto la renta.
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11. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

11.1 Dividendos - Durante el año, la Compañía realizó las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

Compañías subsidiarias y otras
Accionistas

Total

Dividendos Dividendos

recibidos decretados

2011 2010 2011 2010
 

(en miles de U.S. dólares)

3,090 4,725
1,000

3.090 47253 1000 4,666

4,666

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa:

EquinoxS.A,
Teleshop Cía. Ltda.
Mixsports Cía. Ltda.
Deportes y Recreación Ficchur Cía, Ltda,
Detalmix Cía. Ltda.
Inmobiliaria Investa S.A.
Madrigal Sport Masot Cía. Ltda.
Superdeporte S.A.
Mildeportes S.A.
Marathon Casa de Deportes S.A.
Mixdeportivo Cía. Ltda.
Allegro Overseas
Otras

Total

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes

 

relacionadas relacionadas
Diciembre 31,  Enero1l, Diciembre 31, Enero l,
2011 2011 2010 2011 2011 2010
(en miles de U.S. dólares) (en miles de U.S. dólares)

1,932 877 877

201 331 361

50 50 50

36 37 195

35 35 35

11 191 683

1,255 1,255

291 950

85 85

69 70

44 44

185 185

A. 409 — _ _

2,266 237265 3014 185 185  _-

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de los estados financieros (no consolidados)
(abril 30 del 2012) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.
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13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Losestados financieros (no consolidados) por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compañía en abril 30 del 2012 y serán presentados a los Accionistas
para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros (no
consolidados) serán aprobados por los accionistas sin modificaciones.

 

-22-


