GRUPOCONTEXT S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ANTECEDENTES

GRUPOCONTEXT 5.A., es una Empresa legalmente constituida en el Ecuador, bajo |la
Resolucion de la Superintendencia de Compafias numero dos mil frescientos noventa y
ocho, segun escritura de constituciéon otorgada el 14 de agosto de 1996, ante el notario
vigésimo Octavo del Cantén Quito, Dr. Jaime Acosta Holguin, inscrita en el Registro
Mercantil, bajo el numerc 18987, con fecha 10 de septiembre del afio 1996,

OBJETO SOCIAL: El obieto social de la compania es el de dedicarse a la prestacion de
servicios de asesoria € implementacion de proyectos en las areas de sistemas de
iInformacion, integracion de sistemas, informatica, control y ajustes de procesos,
comunicaciones, y finanzas en sus diferentes expresiones, etc.

PLAZO DE DURACION: De acuerdo a los estatus, articulo cuarto, el plaze de duracidn
es de 50 afos contados desde la fecha de inscripcion de la escritura de constitucion.

DOMICILIO DE GRUPOCONTEXT S.A.: Via Interoceanica Km. 10, Edificio Plaza
Modena Oficina 10 y 11, Quito, Cumbavya., con RUC 1791325818001, Expediente 49854,

AUMENTO DE CAPITAL:

Se registran los siguientes aumentos de capital.

a) El primer aumento de capital y reforma de estatutos, mediante escritura otorgada
ante el notario Décimo Sexto de Quito, Dr. Gonzalo Roman Chacdn, el 29 de
septiembre de 1998, inscrita en el Registro Mercantil, el 17 de noviembre de 1999,
bajo el No. 020742, segun la resolucidn No. 89.1.1.1.2863 de la Superintendencia de
Companias, el nuevo capital es de § 27.200 dividido en 27.200 acciones de un dolar

($1,00) cada una.

b} El segundo aumento de capital, seglin escritura de aumento de capital y reforma de
esfatutos celebrada el 30 de Mayo de 2012, otorgada ente el notario trigésimo Dr.
Guido Andrade Cevallos, inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 3870, Tomo
143, el 21 de noviembre de 2012, con Resolucion SC.IJ.DJCPTE.Q.12.004538, se
realiza un aumento de capital por el valor de $92,480, por to tanto el valor del nueve
capital es de $119.680 dividido en 119.680 acciones de un ddélar ($1,00) cada una.

c) El tercer aumento de capital segun escritura de aumento de capital y reforma de
estatutos celebrada el 30 de Septiembre de 2013, otorgada ente el notario trigésimo
Dr. Guido Andrade Cevalles, inscrita en el Registro Mercantil bajo el numero de
repertorio 44138, con numero de inscripcién 5086, el 26 de diciembre de 2013, con
Resolucion SC.IJ.DJCPTE.Q.13.006107, se realiza un aumento de capital por el
valor de $122.128,00 por lo tanto el valor del nuevo capital es de $241.808 dividido
en 241 .808 acciones de un délar {$1,00) cada una.

d) El cuartc aumento de capital segun escritura de aumento de capital y reforma de
estatutos celebrada el 14 de Julio de 2014, otorgada ente el notario septuagésimo
Dr. Ramiro Gonzalo Borja Borja, inscrita en el Registro Mercantil bajo el nUmero de
repertorio 35876, con numero de inscripcion 3748, el 17 de septiembre de 2014, se
realiza un aumento de capital por el valor de $383.252,00 por lo tanto el valor del
nuevo capital es de $625.060 dividido en 625.060 acciones de un délar ($1,00) cada
una

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES



2.1.

2.2,

2.3.

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).

Bases de Presentacion
Los Estados Financieros de GRUPOCONTEXT S.A. se han preparado en base a NIIF

adoptadas por la Superintendencia de Compariias, preparados a partir de los registros
contables de GRUPQOQCONTEXT S.A. y muestran la imagen fiel del patrimonio, la
situacion financiera, los resultados de sus operaciones, l0s cambios en el patrimonio
neto vy los flujos de efectivo, que se han producido en el gjercicio terminado al 31 de
diciembre de 2014.

Moneda
Los Estados Financieros de GRUPOCONTEXT S.A. se presentan en doélares

americanos.

Responsabilidad de la informacidén
La informaciéon contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas postericrmente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas

estimactones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gque
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro

de determinados activo
2. Se registra la provision de beneficios para empleados segun el calculo actuarial

de los pasivos y obligaciones con los empleados.

2.4. Periodo Contable

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2014, Estado de Resultados,
Estado de Cambios en el Patrmonio y [0s Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido
desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2014.

2.5, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimientos igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de GRUPOCONTEXT S.A. correspondientes al
ejercicio 2014, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

3.2.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista
en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses ¢ menos, i0s sobregiros bancarios, en el balance se
presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de efectivo los
sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

Activos Financieros



3.2.1. Clasificacion

3.3.

GRUPOCONTEXT S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a)
Activos financieros a valor razonable con cambio en resuitados, b} Activos financteros
disponibles para la venta), c) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas
por cobrar de clientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, ) Otras
cuentas por cobrar, f} Provisién cuentas incobrables. La clasificacidn depende del
proposito con el que se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacidén de sus activos financieros en el momento de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, ¢ que
desde el reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser
contabilizados al valor razonable o justo con cambios en resultados.

b} Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicién u origen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y
se debe reconocer como un compenente separado, Superavit de Activos Financieros
disponibles para la venta.

c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es
decir que la entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su

vencimiento.

d) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un ano ¢
menos (0 en el cicle normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifica como
activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes. Las
cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la
provisién por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente
de financiacion cuando Jas ventas se hacen con un penodo medio de cobro de 90 dias,
lo que esta en linea con la practica de mercado.

e} Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reducira mediante una provisidn, para efectos de su presentacion en los
estados financieros, se registrara la provisidon por la diferencia entre €l valor en libros de
las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran
registrades a su costo de adquisicion.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastes de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

l.a depreciacion se calcula aplicando el metodo lineal sobre el costo de adquisicion de
los activos menos su valor residual; entendiéndose que el terreno tiene una vida
indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los activos materiales se realizan
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los



3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

porcentajes de depreciacion determinados en funcion de los anos de la vida util
estimada de los diferentes elementos.

Activos Intangibles

(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto a medida que se incurre en [os mismos. Los gastos de desarrollo
directamente atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos
gue sean Identificables y unicos y susceptibles de ser controlados por
GRUPCCONTEXT S.A. se reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las
siguientes condiciones:

e Técnicamente, s posible completar la produccion del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacién o su venta, y se
dispone de los recursos para hacerlo.

o GRUPQCONTEXT S.A. tiene capacidad para utilizar o vender el activo
intangible; para generar beneficios economicos futuros.

s El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede
valorarse de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que noe cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el
momento en el que se incurran. Los costos de desarrollo de programas informaticos
reconocidos como activos se amortizan durante sus vidas utiles estimadas gue no
superan los cinco anos.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios
de que estos activos hayan sufrido una perdida por deterioro del valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en iibros al importe recuperable estimado, y se reconoce

una perdida por deterioro del vaior en resultados.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario def negocio. Las cuentas a pagar
se clasifican como pasivo cornente si los pagos tienen vencimiento a un afo ¢ menoes {0
vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se
presentan como pasivos no corrientes,

Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas
financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos del costo necesaric para su obtencion) y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el

método del tipo de interes efectivo.



3.8. Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ano comprende la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los Estados Fimancieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles que se esperan
que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles que se espera que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias
fiscales futuras, cualquier gjuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos 0 cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre 1a base de |as tasas

impositivas que hayan sido aprobadas por €l SRI.

Durante el ejercicio 2014 GRUPOCONTEXT S.A. registré como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
carrespondiente.

3.9. Beneficios a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios
definidos. Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual
GRUPOCONTEXT S.A. paga aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna
obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales al fondo. El pasivo
reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de
beneficios definidos, se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo
con el método de {a unidad de crédito proyectado.

3.10. Provisiones

Las provisiones tienen una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para-
liquidar la obligacion; y el importe se haya estimado de manera fiable, la Gerencia estima
gque no hay eventos futuros que afecten econdmicamente a GRUPOCONTEXT S.A.

3.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinanos se reconocen cuando se produce [a enfrada bruta de beneficios
economicos originados en el curso de las actividades ordinarias de GRUPQCONTEXT
3.A. durante el egjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los
propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o



por recibir, derivada de los mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos
o devoluciones.

3.12. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos vy gastos son registrades basandose en el principio del devengado, es decir,
todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce €l uso o recepcion de

un bien o servicio.

3.13. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una pare significativa de los
riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualguier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediante la
factura respectiva.

3.14. Participacion a trabajadores

GRUPOCONTEXT S.A. reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad
con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.15. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre |a base de que
GRUPOCONTEXT S.A. esta en funcionamiento, y continuara sus actividades de
operacion dentro del futuro previsible, por lo tanto GRUPOCONTEXT S.A. no tiene
intencién ni necesidad de liquidar ¢ de cortar de forma importante sus operacicnes.

3.16. Estado de Flujos de efectivo

En el estade de flujos de efectivo, preparado segun el metodo directo, se utihzan las
siguientes expresiones:

¢« Actividades Operativas: actividades tipicas de GRUPOCONTEXT S.A., segun el
objeto social, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiacion.

¢ Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion ¢ disposicion por ofros
medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso
que aplique.

s Actividades de financiacién: actividades que producen cambics en el tamafo y
composicidn del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacion.

s Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez vy
sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

3.17. Situacion Fiscal
Al cierre de los Estados Financieros GRUPOCONTEXT S.A. no ha sido sujeta de revision
por parte de las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias
tributarias que podrian afectar la situacion financiera de GRUPOCONTEXT S.A.

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO



GRUPOCONTEXT S.A. esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante |a
aplicacion del sistema de gestidn de la calidad 1SO 9001-2008, politicas, procedimientos,
reglamentos, etc.

Los principales riesgos de GRUPOCONTEXT S.A. se derivan del desarrollo de su propia
actividad y dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:

+ Politica de calidad: GrupoCONTEXT es una empresa internacional, rentable e
innovadora, enfocada al desarrollo y comercializacion de solucicnes informaticas
especializadas con alto valor agregado para grandes empresas. Contamos con
profesionales competentes y buscamos constantemente la excelencia en nuestros
procesos. Ofrecemos productos especializados en reseolver necesidades estratégicas
de los clientes. Nuestiros servicios se ejecutan en el plazo y satisfaciendo los
requisitos y precio acordados con et cliente.

« En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacién con la actividad de
GRUPOCONTEXT S.A., con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario,
para prevenir riesgos por esos motivos, GRUPQCONTEXT S.A. cuenta con asescores
juridicos propios, gue mantienen una actitud preventiva,

« GRUPQCONTEXT S.A. mantiene una poliza de seguros de todo riesgo, al mismo
tiempo que mantiene contratadas pdélizas de Incendio, Robo, Equipo electrénico.

+ GRUPOCONTEXT S.A. cumple con el cédigo laboral y disposiciones del Ministerio de
Relaciones Laborares, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos
Humanos, ha puesto a disposicion de los empleados el Reglamento Interno de
Trabajeo y de seguridad y salud ocupacional.

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No existen hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados financieros, que
pudieran afectarlos significativamente a su presentacion.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Los estados financieros: Estado de Situacion Financiera, Estado de Resuitados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados
Financieros han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion por la Junta
General de Socios.

NG. MAGALI PAZMINO
CONTADOR

Reg. 17-4208



