
  

  

ASTRIL de CIA. 11D 
Comadores Públicos Vuditores ESTA EVER A LLON AL 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

GRUPOCONTEXT S.A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de GRUPOCONTEXT S.A. al 31 de 
diciembre del 2008, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administración de la 
Compañía GRUPOCONTEXT S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión 
sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y 
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
errores significativos. Una auditoría incluye el examen, sobre una base de pruebas 
selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. También incluye la evaluación de los principios de contabilidad 
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que 
nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, basados en nuestro examen, los referidos estados financieros 
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posición financiera de 
GRUPOCONTEXT S.A. al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus 
Operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el año que 
terminó en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. 

Los estados financieros del 2007 que se acompañan de GRUPOCONTEXT S.A. 
fueron compilados por nosotros, de acuerdo con normas profesionales. Una 
compilación se limita a presentar en forma de estados financieros, información que 
constituye la representación de la gerencia, no hemos efectuado una auditoría ni 
hemos revisado dichos estados financieros y, por consiguiente, no expresamos opinión 
alguna, ni ninguna forma de certeza sobre los mismos. 

Voz Andes 376 y Av. América 

Ed. Aguilar, 4to. piso 

Teléfono (593-2) 2452 636 

(593-2) 2439 040 

Fax (593-2) 2439 012 
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Como se menciona en la Nota 1 que acompaña a los estados financieros, factores 
internos y externos afectaron desfavorablemente la economía ecuatoriana en el año 

2008. A la fecha de emisión de este informe, no ha sido factible establecer el efecto de 

esta situación en el futuro económico del país y, principalmente en la posición 
financiera y operativa de la compañía. En consecuencia, los estados financieros 
adjuntos deben ser leídos y analizados considerando dicha circunstancia. 

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas 
Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, los estados financieros 

adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de 
operación, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de GRUPOCONTEXT S.A. 
de conformidad con principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en 
países y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 

Marzo 16, 2000 . 

Registro No. 341 Licencia No. 28301 

 



GRUPOCONTEXT $. A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CIRCULANTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 

Inversiones temporales 

  

Cuentas por cobrar comerciales, netas 4 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 

Total activos circulantes 

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO: 
Propiedades, muebles y equipo 
Menos depreciación acumulada 
Propiedades, muebles y equipo, neto 6 

ACTIVOS LARGO PLAZO 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones corto plazo 8 
Cuentas por pagar proveedores 9 

Participación trabajadores 10 
Impuesto a la renta 11 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS LARGO PLAZO: 
Deuda a largo plazo 13 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 15 
Reserva legal 16 

Reserva de capital 17 
Utilidades acumuladas 
Total patrimonio de los accionistas 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 
DE LOS ACCIONISTAS 

  

Magali Pazmiño 
Contadora General 

  

  

  

  

  

2008 2007 

15,407 27,204 
20,522 61,916 

433,731 201,797 
162,320 223.689 
631,980 514,606 

554,101 518,331 
171,347 122,885 
382,754 395,446 

122,171 217.310 

— 1136905 1,127,362 

188,462 152,521 
213,560 208,233 
17,028 23,161 
16,156 36,428 

233,049  _ 112,589 
—668,255 332932 

——365,880  _ 443,223 
1,034,135 976,155 

27,200 27,200 
19,328 9,846 
19,344 19,344 
36,898 94,817 

102.770 151,207 

— 1,136,905  -1127,362 

    

  

 



  

  

GRUPOCONTEXT S. A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

INGRESOS OPERACIONALES 1,727,472 1,799,166 
COSTOS OPERACIONALES 1,333,754 1,266,766 

UTILIDAD BRUTA 393,718 532,400 

GASTOS OPERACIONALES: 
Administración y ventas 253,041 327,892 

UTILIDAD OPERACIONAL 140,677 204,508 

OTROS INGRESOS / (GASTOS): 
Gastos financieros, netos (81,447) (61,472) 
Otros ingresos / (gastos), netos 3,186 11,370 
Total otros ingresos / (gastos) (78,261) (50,102) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 62.416 154,406 

Menos 
Participación a trabajadores 10 9,362 23,161 

Impuesto a la renta 11 16,156 36.428 
Total 25,518 59,589 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO -——36,898 — AS 

        Magali Pazmiño 
“ Contadora General    

Guillermo Sanchis 

Gerente General 

 



  

GRUPOCONTEXT S. A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en U.S. dólares) 

Capital Reserva 
Social Legal 

(nota 15) (nota 16) 

Saldo al 31 de diciembre de 2006 27,200 9,077 

Transferencia a reserva legal - 769 
Dividendos pagados - - 
Utilidad del ejercicio A - 

Saldo al 31 de diciembre de 2007 27,200 9,846 

Transferencia a reserva legal - 9,482 
Dividendos pagados - - 
Utilidad del ejercicio - - 

Saldo al 31 de diciembre de 2008 27,200 19,328 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 

Gerente General 

Reserva de 

Capital 
(nota 17) 

19,344 

   

    
  

Utilidades 

Acumuladas 

9,211 

(769) 
(8,442) 
94,817 

94,817 

(9,482) 
(85,335) 

——_36,898 

——34,828 

Magali Pazmiño 
Contadora General 

Total 

64,832 

(8,442) 
94,817 

151,207 

(85,335) 
36,898 

—102,170



  

GRUPOCONTEXT S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de Clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Intereses pagados 

Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros ingresos y (gastos) neto 

Efectivo neto (usado) / proveniente de actividades 
de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Inversiones temporales 
Cuentas por cobrar a largo plazo 
Adquisición de inversiones permanentes 
Retiros y bajas de activos 
Adquisición de propiedades, muebles y equipo 

Efectivo neto proveniente / (usado) en actividades de inversión 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones corto plazo 
Obligaciones largo plazo 
Dividendos pagados 

Efectivo neto (usado) / proveniente en actividades de 
financiamiento 

(Disminución) / Aumento neto del efectivo y sus equivalentes 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

(Continúa....) 

  

  

  

  

2008 2007 

1,495,817 1,995,865 
(1,364,313) (1,608,491) 

(81,447) (61,472) 
(23,161) (1,903) 
(36,428) (3,095) 

3,186 11,370 

(6,346) 332.274 

61,916 66,374 
52,559 (209,489) 
42,580 - 

. 8,356 
(35,769) (361,532) 

121.286 (496.291) 

35,941 36,286 
(77,343) 162,998 
(85,335) (8,442) 

(126,737) 190,842 

(11,797) 26,825 
27.204 379 

——=13,407 21,204 

 



  

GRUPOCONTEXT S. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación....) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en U.S.dólares) 

  

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA 2008 2007 
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE 
DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 36,898 94,817 
Ajustes por: 

Depreciación de propiedades, muebles y equipo 48,461 35,994 
Provisión para cuentas incobrables (80) 578 

Provisión participación trabajadores 9,362 23,161 

Provisión impuesto a la renta 16,156 36,428 

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios 
en el capital de trabajo: 

(Aumento) / Disminución en cuentas por cobrar comerciales (231,654) 196,698 
Aumento en cuentas por pagar a proveedores 5,327 83,449 

Aumento / (Disminución) en otros activos y pasivos 109,384 (138,851) 
  

Efectivo neto (usado) / proveniente de actividades de operación 

6,346 ——332,214 

Ver notas que acompañan a los estados financieros 

    
TÍ SR To     

  

Guillermo Sanchis 

Gerente Gknera 

Magali Pazmiño 
Contadora General 

 



GRUPOCONTEXT S.A. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

  

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

GRUPOCONTEXT S. A. se constituyó en la ciudad de Quito el 10 de septiembre de 1996. Su 
objeto social es el de dedicarse a la prestación de servicios de asesoría e implementación de 
proyectos en las áreas de sistemas de información, integración de sistemas, informática, 
control y ajustes de procesos, comunicaciones y finanzas en sus diferentes expresiones y 
demás actividades afines a su objeto social. 

La Compañía prepara sus estados financieros en U.S. dólares, la moneda de curso legal del 
Ecuador. 

La inflación registrada del 9% por la variación en los índices de precios al consumidor, afecta 
la comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por 
el año que terminó el 31 de diciembre del 2008. Por esta razón, dichos estados financieros 
deben ser leídos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza 
comparativamente. 

Factores internos y externos afectaron desfavorablemente las condiciones de la economía 
ecuatoriana en el año 2008: la caída del precio del petróleo ecuatoriano, la escasa inversión 
extranjera directa, la inaccesibilidad a líneas de crédito internacionales, la baja de remesas de 
los migrantes, las tasas de interés elevadas, el incremento en la tasa inflacionaria, entre otros. 
Dichos factores se vieron fuertemente influenciados por la grave crisis económica y financiera 
mundial, la misma que continua aún. 

Por lo mencionado, el gobierno ecuatoriano ha tomado las acciones necesarias para afrontar y 
disminuir la crisis existente; entre las acciones mencionadas constan la reducción del gasto 
público e inversión en el presupuesto general del Estado, aumento de aranceles y restricción 
de algunas importaciones, emisión de bonos del estado y busca de créditos en organismos 
internacionales, etc. 

A la fecha de emisión de este informe, no ha sido factible establecer el efecto de esta situación 
en el futuro económico del país y, principalmente en la posición financiera y operativa de la 
compañía. En consecuencia, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y analizados 

considerando dicha circunstancia. 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Principios contables ecuatorianos 

La Compañía está sujeta al control de la Superintendencia de Compañías y a las políticas 
contables autorizadas por esta y establecidas por la Federación Nacional de Contadores del 
Ecuador. Estas políticas se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las 
mismas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos propios a la actividad económica de la empresa, con el fin de determinar la 

valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 

 



  

Dichas estimaciones y supuestos en opinión de la Administración, se basaron en la mejor 
utilización de la información disponible al momento, los mismos podrían llegar a diferir de 

sus efectos finales. 

Las principales políticas contables seguidas por la Compañía son las siguientes: 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- Constituyen el efectivo disponible y saldos en bancos. 

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes 
por la entrega del servicio. 

Valuación de Propiedades, Muebles y Equipo.- Al costo de adquisición. El costo de 
propiedades, muebles y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función 
de los años de vida útil estimada, de acuerdo a los siguientes porcentajes: 

Activos %, 

Edificios 5 

Instalaciones, muebles y enseres, 
equipos 10 
Vehículos 20 
Equipos de computación, software 33 

Otros _Activos.- Corresponden principalmente a gastos de constitución, marcas y patentes, 
registrados a su costo de adquisición. 

Participación a trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados del 
período y se constituyen conforme a la ley, 15% de participación para los trabajadores y 25% 

para el impuesto a la renta (Ver notas 10 y 11) 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El siguiente cuadro preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos presenta 
información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de precios al 
consumidor. 

Año Variación porcentual 

2005 3 
2006 3 
2007 3 
2008 9 

 



  

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2008 y 2007 están conformadas de 

la siguiente manera: 

008 2007 
(en U.S. dólares) 

Clientes locales 289,757 58,103 

Clientes del exterior 147,111 147,111 
Provisión para cuentas incobrables (3,137) (3.417) 

Total — 43,131 —-201,797 

Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables fueron como sigue: 

2008 2007 

(en U.S. dólares) 

Saldos al inicio del año 3,417 2,839 

Bajas (280) - 
Provisión del año - 578 

Saldos al fin del año 3,137 3,417 

5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 son los 
siguientes: 

2008 2007 
(en U.S. dólares) 

Anticipos proveedores 4,099 13,230 
Crédito Tributario 26,913 30,348 

Impuestos anticipados años anteriores 9,692 9,692 
Anticipo impuesto a la renta (ver nota 11) 31,905 29,272 
Seguros anticipados 5,328 - 
Préstamos accionistas (nota 18) 47,580 130,587 
Otras cuentas por cobrar 36,803 _ 10,560 

Total 162.320 2424082 

10 

 



6. 

7. 

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPO 

A131 de diciembre del 2008 y 2007 comprenden: 

008 2007 

(en U.S dólares) 

Terrenos 38,713 38,713 

Edificios 228,387 228,387 

Instalaciones 38,811 24,855 

Muebles y enseres 64,443 58,210 

Maquinaria y equipo 5,407 5,407 
Equipo de computación y software 98,588 83,007 
Vehículos 78,136 78,136 
Biblioteca y herramientas 1.616 1,616 
Total 554,101 518,331 
Depreciación acumulada (171,347) (122,885) 

Propiedades, muebles y equipo neto 382,154 395,446 

Los movimientos de las propiedades, muebles y equipo fueron como sigue: 

2008 007 

(en U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 395,446 78,264 

Adquisiciones 35,769 361,532 

Transferencias, ajustes y reclasificaciones - (8,356) 
Depreciación (48,461) (35,994) 

Saldos netos al fin del año —382,754 — 22,446 

ACTIVOS LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los activos a largo plazo comprenden: 

2008 2007 
(en U.S. dólares) 

Préstamos accionistas (ver nota 18) 116,051 168,610 
Inversiones Summapartners (ver nota 18) 6,120 6,120 
Fideicomiso Turístico - 37,146 

Inversiones oficina - 5,434 

Total —12.171 —-217,310 

11



  

8. PRESTAMOS BANCARIOS Y PORCION CORRIENTE 

A131 de diciembre del 2008 y 2007, los préstamos bancarios y la porción corriente tienen la 
siguiente composición: 

Diciembre 31, 2008 

Descripción Total 
(en U.S, dólares) 

QBanco de los Andes, préstamo con vencimiento a 150 días, con 
a . 7,004 

un interés nominal 14.66% 

Promérica, préstamo con vencimiento a 360 días, con un interés 132,646 

nominal anual del 7.99% 

Banco Internacional, porción corriente 27,481 
Banco del Pacífico, porción corriente 21331 

Total obligaciones bancarias -—-188,462 

Diciembre 31, 2007 
Descripción Total 

(en U.S. dólares) 

Promérica, préstamo con vencimiento a 360 días, con un interés 84.690 

nominal anual del 7.99% : 
Préstamo Summpartners S.A. (ver nota 18) 7.831 

Total obligaciones —L152,521 

9. CUENTAS POR PAGAR 

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se resumen: 

2008 2007 
(en U.S. dólares) 

Proveedores exterior 185,345 51,357 
Proveedores locales 28,215 156,876 

Total 213,560 203,233 

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada 
para efectos del cálculo del impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los 
movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

2008 2007 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 23,161 1,903 
Provisión del año 9,362 23,161 

Pagos efectuados (15,495) (1,903) 

Saldos al final del año 37,028 224101 

12 

 



11. IMPUESTO A LA RENTA 

12. 

Conforme a disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 
25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas de 
capitalización. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas 
no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. 

La conciliación de la utilidad según estados financieros al 31 de diciembre del 2008 y 2007 
y la utilidad gravable es la siguiente: 

2008 2007 
(en U.S, dólares) 

Utilidad según estados financieros 62,416 154,406 

Gastos no deducibles 11,569 14,465 

Menos participación trabajadores (9,362) (23,161) 

Utilidad gravable 64,623 ——.143,710 

Saldos al fin de año 16,156 36,428 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2008 y 2007 
fueron como sigue: 

2008 2007 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 7,156 3,096 

Provisión del año 16,156 36,428 

Anticipo impuesto a la renta (ver nota 5) (31,905) (29,272) 
Pagos efectuados (7,156) (3,096) 

Saldos al fin del año a £15,749) 2,156 

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 
2007 es el siguiente: 

2008 2007 
(en U.S. dólares) 

Impuestos retenidos 137,185 96,224 
Obligaciones con el IESS 6,560 4,228 
Beneficios sociales 20,428 10,793 

Otras cuentas por pagar 68,876 1,344 

Total 239,049 —112,589 

13 

 



  

13. DEUDA LARGO PLAZO 

A131 de diciembre del 2008 y 2007, la deuda largo plazo tiene la siguiente composición: 

Diciembre 31, 2008 
Descripción Total 

(en U.S. dólares) 

Banco Internacional, dos préstamos con vencimientos hasta junio 
del 2011 y noviembre del 2015; con un interés nominal del 12.35% 
y 11.28% 206,426 

Banco del Pacífico, con vencimientos hasta diciembre del 2012, 

septiembre del 2013 y noviembre del 2013; con un interés 
nominal anual del 8.95%, 9.02% y 9.56%, 93,042 

Préstamo Summapartners S.A. (ver nota 18) 66,412 

Total obligaciones ——205,880 

Diciembre 31, 2007 

Descripción Total 
(en U.S. dólares) 

Banco de los Andes, con vencimientos hasta mayo del 2009, 
con un interés nominal 14.66% 22,358 

Promérica, con vencimientos hasta noviembre del 2008, con un 

interés nominal anual del 7.99%. 34,196 

Banco Internacional, dos préstamos con vencimientos hasta junio 

del 2011 y noviembre del 2015; con un interés nominal del 12.35% 

y 13%, 242,516 

Banco del Pacífico, cuatro préstamos con vencimientos hasta 
febrero del 2009, diciembre del 2012, septiembre del 2013, 
noviembre del 2013; con un interés nominal anual del 9.56%, 

10.39% y 10.48%. 144,153 

Total obligaciones bancarias 443,223 

14. PROVISION PARA JUBILACION 

Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, existe la obligación por parte 
del empleador de otorgar jubilación patronal sin perjuicio de la jubilación que les corresponde 
por parte de IESS los trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios 
en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compañía no realiza esta provisión en los años 2008 y 
2007 debido a que su personal no cumple con el tiempo establecido en la ley. 

14 

 



15. 

16. 

17. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2008 el capital social es de USD 27,200 dividido en veinte y siete mil 
doscientas acciones ordinarias y nominativas de USD 1 dólar de valor cada una. 

RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado 
como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en 
su totalidad. 

RESERVA DE CAPITAL 

Esta cuenta incluye los valores de las cuentas Reexpresión Monetaria y Reserva por 
Revalorización del Patrimonio de años anteriores originadas por la corrección monetaria de 
los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio y transferidos a esta cuenta. Esta reserva 

puede ser total o parcialmente capitalizada, compensar pérdidas o devolverse en caso de 
liquidación de la compañía. El saldo de esta cuenta no está disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS 

19. 

Las principales transacciones con partes relacionadas, durante los años 2008 y 2007, se 
desglosan como sigue: 

2008 2007 
(en U.S. dólares) 

ACTIVO: 
Otras cuentas por cobrar 

Préstamos accionistas (ver nota 5) 47,580 130,587 
Largo plazo (ver nota 7): 

Préstamos accionistas 116,051 168,610 

Inversiones Summapartners 6,120 6,120 
PASIVO: 

Corto plazo 
Préstamos Summapartners S.A. (ver nota 8) - 67,831 

Largo plazo 
Préstamos Summapartners S.A. (ver nota 13) 66,413 - 

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de los auditores independientes 
(marzo 16 del 2009) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la 
Compañía pudieron tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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