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-AUDITORES INCDEPEN[W'ENTES -

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A las Accionistas de

GSRUPODCONTEXT S5.A.
Quite, 26 de marzg del 2014

Hemes suditado los estados financieros adjuntos de GRUPQCONTEXT S.A., que compranden &) esiado de
situacion financiera al 31 de diciernbre del 2097 y los correspondientes estados de resultade infegral, de cambios
en el patrimanio y de fiujos de efective por &l afic temvinatio en esa fecha, asl como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas confables significativas,

En nuestra opinidn, [0s estados financieros adiunios presenfan tazonablemenis, =n wdos os aspeclos
importantes, 1a situacisn financiera de GRUPGCONTEXT S.A., al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus
operaciongs v sus flujps de efective por B! aho terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Infarmacion Financiera (NIF).

Bgses parg {2 opinidn

Muestra auditoria, fue efectusds de acuerdo con MNormas Intermacionales de Auditoriz (NiA). Nuestras
responsabilidades de aouerdo con dichas normas e describen mds adelante gn nuastir inforne en la seccign
"Responsabiidades def auditor en relacidn con 1g auditorfa de fos estados finahcieros”. Somos independientes
de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica naca Profesionates ds 'a Contabiidad emitido por el Congejo
de Nermas Internacichales de Efica para Gontadeores {IESBA por sus siglas en ingiés) conjuntaments con los
regusrimisntos de afica que Son ielevaniss para nuestra audiiorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplida las demds responsahilidades de élica de conformidad con dicho Cédigs.

Consideramos que la evidencia de auditoria. gue hemos obfenido es suficiente v apropiada para proporcicnar
una bage para nuastra opinidn de auditorfa.

Informacion presentada en adicion a los estados financierns

La Administracién es responsable pol la nreparacidn de informacidn adicional, la cual comprende el Informe
anual de las Administraderes a 1a Junta General de Accionistas. Se espera que diche informe ssté disponible
después de la facha de nuesiro informe de auditoria.

Nuesta opinidn sobre 1og estados financieros de la Compahla, na incluye dicha informacion ¥ no &xpresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusian sobre la misma,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

En relacicn con nuestra auditorla de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer &l infarmne anual de
los Adininistragores cuando esié disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiens inconsistencias
matenalas en relacién con los estados financierss o con nuestro conogimisnta abienido &n I3 avditeriz, o si, de
oira forma parecerla estar materialmente incorrecta, Una vez que léamos el Informe anual de los Administradores
& la Junta General de Accionistas, si concluimas que Sxiste un efrer malenal en esta Informasion, tenemos |a
obfigacién de reportar dicho asunto a la Administracion de la Compafia.

Responsabilidad de fa Administracion de la Compaiila sobre los esiados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y preésentacidn razonable de estos sstadas fhacciaios
adiunios de aCuerde com Normas Infernacionales de [nformacién Financiera (NIIF} v del control interneo
detgrminads como necesano por la Administracion, para permitir i2 preparacian de sstados financienns qus &stén
liores de distorsiones significativas, debidas a fraude o srror

£n |2 preparacion de estos estados financieros, la Administracion es respongable de evaluar ia capacidad de la
Companiia para continuar eoma un negosio en maitha, rTevelando, segin corresponda, Ios asuntos relacionados
con negocio en margha; y, 8l use de |28 basas contables de negacio en marcha, a mengs que la Administracian
tenga la witenoion de liguidar Ya Compafiia ¢ cesar sus operaciones, o bisn, ng tenga ofra alternativa realists para
poder hacerla.

La Administracion es responsable de la supervision del procesa de rapans financier de ia Compaiia,
Regponsabiidad def auditor en relacion can la audifarfa de 08 estados fihancieros

MNugstros objetivos son el ohfenar sequrided razonable de sitos estados financisros tomados en su conjunto
estén libree de distorsiones significativas debidas a fraude o @rror, y el amitir un informe de auditorls que incluya
nussira oninian, La seguridad razonable 25 un nive! alfc de seguridad, pero no garantiza que una auditorla
redlizada de conformidad con Momnas Infermacionalzs de Auditoria (MIA), detectard siempre distorsionss
significativas cuandp es@s existan. Las distorsiones pueden deberse & fraldes o errores y son consideradas
significativas s, individuaimente o &n su conjunto, podrian raZonablemsnte preverse que influyan en las
dacisionas econdmicas gue los usuarios fomen basdndose en estus estados financieros.

Como parte de nuestra audiforia realizada de acusrdo con lag Nonmas Internacionales de Auditorfa (NIA},
aplicamos nuesire juicio profesional y mantenemas une acHud de escepficismo profesional durante toda la
auditorla. Tambign:

- |dentificamnos y evaluamas os riesgos de distorsionas significativas en los estados financieros, debidas a
fraude o arror, disefamos y aplicamos procedimisntos de auditorla para responder g dichos rigssgos v
obtensmos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una bass para huestra opnidn, Bl
tiesge de no detectar una distorsidn signifisativa debida a fravds es mas slevado que en ] case de una
distorsién significativa debida a error, ya que &l fraude puade implical collsidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manffestaciones intencipnadamente efroneas o yulneracion del control interns.
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- Obtenemos conocimiento del contrad inferne relevants para ia auditorla con ! fin de disadiar protedimientas
de audiforia que sean aproplades en funcién de las circunstancias, pero no con el propogito de expresar una
opinion sohre la efectividad del confrol interns de la Compafiia,

- Ewvaluamos si lag politicas contables aplicadas son apropiadas y si las sestimacionss coptables v e
correspondiente informacian reyelada por lg Administracién es razonghle.

- Conciuimos sobre 1o adecuado de la utilizactdn, por parte de la Administracion, de las bases contables de
hegocio eén marcha v, hasados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumire
miateral relacionada con eventos o condiciones gue pueden generar dudas significafivas sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar come negocio eh rmarcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre matsrial,
a8 reguiste Que Yamemos 1a aiencion en nuestra informe de auditaria a las respectivas revelaciones en los
estados finahcieros o, si dichas revelaciones ho soh ade¢Uadag, exprasar una opinidn meddificada. Nuestras
conclusiones 30 pasan &n la svidencia de auditorfa obfenida hasta la fecha de nuesiro informe de auditoria,
sin embargeo, evenios o condicionas futuras pueden ocasionar gue fa Compafia deje de ser una empresa en
funcinhamianto.

- Ewaluamos fa presentacidn gensrel, 12 estrociura ¥ el contenide de los estados financieros, incluyando las
revelaciones, ¥ si o8 estados financiercs representan las transacciones v eventos subyacentss de un medo
gue logren una presentaciin razonabie.

Hemos comunicado a la Administracién ds la Compania respetiu &, entre olros asuntos, el alcance y el momento

ge realizacién de la audiforiz planificada y ks hallazgos significatives, asi como Gua]qu[ﬁdeficiemia'signiﬂcatiua
del contral intemo que identificamas en &l ranscurss 2 1a audifonia.
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GRUPDCONTEXT S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado an ddlares estadounidenses)

Active

ACTIVO CORRIENTE
Efective v equivalentes de efectivo
Cuentag y documentos par cohrar
Clientes comerciales
Otrag cuentas par cobral
Activo por impusstos corfentes
Total del active corfenta

FROPIEDADES ¥ EQLUPOS
ACTIVOS INTANGIBLES
ACCIONISTAS

Total del activo

Pasivo v patrimenio

PASNO CORRIENTE
Caentas ¥ dosumentos par pagar

Provesdores

Otras cuentas por pagar
Dividendos por pagar
Préstamos
Pasivo por impugstos corentss
Pravisianas sociales

Total del pasive comignte

PRESTAMOS
BENEFICIOS DEFINIDOS

BATRIMONIO {seglin estado adjunta}

Tatal del pasive y patrimonio

MNolas

~4

15

18
10

-1

1€

10
13

27 2048
21,203 14,313
593,825 487 £95
12,560 21,904
75,855 28,333
703,652 538,445
593,218 875,276
661,084 554,050
49,338 989,389
2,057,353 1,992,160
782, 14,080
- 38,301
- 1,827
171,230 169,084
140,574 84,275
42292 100,581
154 875 455,768
793,555 611,117
119,855 94 393
819,068 821,382
2,057,353 1,992,160

Las notas edplicativas anexas 1 a 20 son pante infagrantg de los estades financieros.

Pagina 1 deg 20



GRUPGGONTEXT S.A.

ESTADG DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares sstadounidenses)

Refarancia
a MNotas 2017 2015
INGRESOS
BHAC Sofwars 1,257 430 G695 778
Finanware 2684 878 385074
Qutsourcing A03 772 od47 708
Senrscios Adminisiralivos 2.071 -
2,028,151 1,728,561
EGRESCS
BWC Software 14 iB11.57N {EES,QET}
Finanwars 14 {359,688} (356438
Dutsourcing 14 (2688.971) (283,059
Gastos de administracion 14 {330,484} {228,865
Proyecio Bia, Marla 14 {3770 -
{1,834 4B4) (1,502, 133)

Utifded opsiacions 193,667 226 428
OTROS INGRESOS f EGRESOS
Gastog fingnsisms, netos (122,607 {133,839
Otros ingresos / {(egresos), neto 1.334 2,815
Participation trabgjadores 15 (10,559) {14,251}
Uiilidad antes del impuesto & la renta 81,635 B0,753

Gasto par impuesto 8 la renta 15 {22,243) {34,524}
Utildad neta dal afio 39,202 45,224
QOTEQ RESULTADS INTEGRAL
Partidas que no s2 reclasiicaran postedorments
al résuitada del gjercicio
Mugva medicidn de obligaciones por
[pérdida) actuarial i9.844}
Resultada neto integral def 2fio 2929 36,289

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrants de loe estados financisros,

Pagina 2 dae 20
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GRUPQCONTEXT S.A.

ESTADO DE FLUJDS DE EFECTIVO

POR EL MO TERWINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[(Expresade en dolares estadounidenses)

Fiujos de sfecfivo generado por actividades
de oparacién:
Efactivo recitido de clientes
Efzctivo pagade a proveederes y empleados
Infereses recibidos y pagados, neto
Impussto a la renta
Hros Ingrescsl Egresos

Efectivo neto (Utilizada) provistos por actividades de opeiacion

Flujos de sfectivo aplicedos 2 tas actividades
de inversian:

Cismunician (ncremento) de profisdades y equipos
Efective neto ulilizado 2n attividades de inversidn

Fiujos de efectiva proveniente de actividades
d= financiamiento:

incramento de présfamos
Dividardos pagados

Efeclive neto (provisto) wiilizada en actividedes de fnanciamiento

locrements {disminuciong neto de efectivo y equivalentes
Efectiva y equivalentes de efectivo al phincipfo dg ana
Efective y aquivalenies de efectivo al fin def afio

2047 2015

1,902,221 1,536,450
{4 328,354 (1,341,338)
(122,807} (133,939)
(22,243) (34,524)
133 3,545

{69 849) 78,114
(35,439} (32,551)
(36,439) (32,551}
154,584 {3,145)
{41,608) {116,717}
112,978 {118,862)
6,890 (124,209)
14,413 138,812
21703 14313

Las notag explicativas anexas 1 a 20 zon parte iniegrante de fos extados ingncienos.

Pagina 4 de 20



GRUPQUOMTEXT S.A,
ESTAD(C DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en ddlares sstadounidenses)
iContinuacién

Conciligeidn del resuitado neto del perfodo can el flujo

|y
L}
fars
=2}

|

80,753

124,693
102,554

2017
de efective (utilizada) provists por actividades de operatitn
Utilidad artes de impuesio 3 1a renta 51,535
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos
Depreciacian y amorizacién 141,453
Otras parfidas que no representan fiujo 47,705
250,693
Cambigs &n 2ctivos y pasivos corientes
Cuentas y documentos por cabrat f153,317)
Cuenfas por pagar (B8 726)
THros aclivos v pasivos, neto {58.299)

308,400

{159,324)
98,15+
{217 113)

Efectiva neto (utiifzana) provisto por actividades de operacion (£9.549)

22114

Las notas sxplicativas aneyas 1 a 20 son patte infegrants de los estades financieros,
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GRUPOCONTEXT 5.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADDS FINANCIEROS
FOR EL ANG TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses;

NGTA 1 - ANTECEDENTES

La Gompafla fue consiituida el 10 de septiembre de 1898, Ei objeio zocial la empresa 8s dadizgres 2 ja
prestacién de setvicios de asssolla ¢ mplemaniation de proyecios en las dreas de sistemas de infermacion,
fntegracion de sistemas, fnformatica, confrol y ajusies de pracescs, comubicationds y finsnzas en sus diferentes
exptesiones y demas actividades afines a su ohjeto social.

NOTA 2 - RESLIMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Basee de preparacion de los estados financlercs

Los presentes astados financisros de Grupocomiext S.A4., constiluyen los primeros estades financieros
prepargdes de acuerdn con Nommas |nfernacionales de infarmacion Financiera [WNNF) emitidas por &l IASE
{Intemational Actounting Siandard Board) gue han side adoptadas en Ecuader y representan la adopeion
integral, explicita y sih resersas de las refarides noimas imemacionales v aplicadas de mansra uniforme a s
elercicios que s prasentan, '

Los estados financieros 58 han preparade bajo el criteria del costo histdrico, excepio per los activos intangihles;
¥, plopiedades ¥ equipos, gue S8 muestran af costo revaluado,

La preparacion de los estados financierss conforime & las NIF ragquiske &l uso oe estimacionss contables,
Tambidn exige a'a Administracidn que gjerza su juicio en &l proceso de aplicacion dg iag polllicas contables de
la Compania. En la Nota 3 24 revelan las deas que implican un mayor grado de juicio o ¢omplejidad o las dreas
donde los supuestos v estirnaciones son significatives para la ¢labgracidn de lag estadss fnanciaros. Debido &
la suhistividad iphareris Bn este procsso contable, los rasultados reales pueden diferir de los montos astimades
por la Administracion.

A 1a fecha de emision de estos estados financieros, s han publicado enmiendas, meforas & infgrpratacionas a
lag normas existentes gue no han enirads en vigendia v que la Compadiia no ha atdoptado con anficipacisn.

Estas son de aplicacidn obligatoria g partic de las fachas indicadas a cantinuacion:

NItE Temg Efeciiva a partir
MIF 15 Ingrescs de actividades ordinarias provenientes de contratos 1 de enaro 2018
con clientss
NIF g Ingtrumentos financieras 1 de ensra 2013
MIF 2 Clagificacion y medicidn d& ransaccionss £n pagos por 1 de enarg 2018
actionas — Enmigndss a ia NIIF 2
NItF 4 Enmianda a cantratos de sequras ¥ aplicacién NIUE 2 1 de enern 2018
NIC 40 Enmiendas frasfamencia de propledades de inversién 1 de enero 20148
CHIF 22 \nierpretscion transacsiongs en meneda extranjera y 1 de snero 2018

consideracianes de anticigos

NIC 28 Inversiones an asociadas v Join venture 1 d& enero 2015

Fagina & de 20



GRUPOCONTEXT S5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMIMNADO EL. 31 OE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

MIF Tama Efaciiva a partir
NIIF 18 Arrendamizntos 1 da enaro 2019

La Companla estima gue la adopoion de laz mejoras v nueves YWIF antes descritas, no fendrd un impasto
significative en [os estados financieros en &l ejercicie de su aplicacién inicial,

b} Traduceidn de moneda extranjera
Monada funcignal ¥ meneds de presentacian

Las partidas en los esfados flnancieras de la Gompafila & expresan en la maneda de! amizients econdmica
primario dende opers la entidad (moneda funcional). Los estados finandiercs s& exXpresan an dédaies
esfadounidenses, oue es la mopeds funtions! ¥ ¥ maneds de presantacion de la Compaiila. A ménos que se

indigira |3 contrarie, las cifras incluidas &n los estados financisros adiuntos estén supresatas en dolares
ssftadounidenses.

Transacoiones v saldos

Las transaccionas en Moneda extranjera, cuande ocumen, 52 fraducen a la moneda funcional usands \os Ypos
de cambic vigentss a lae fechas de &S transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del cobro O pago de tales transacoiones, 58 reconpcen an ol estads de resullados,

c] Efective ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de afective incheyen & efectivo disponible v depdsitos de libre disponibilidad en bancos.
d] Activos y pasives firancisros

La Compafiia tlasifica sus activos v pasivos financiercs en las siguientss categorias: "activos inancieros a valor
rezonable con cambiog en resuliados”, "activos financiercs mamenidod nasta su vencimientd”, "prestamos v
cugntag por cobrar' y “activos finansieras dizsponibles para la venta®, La clasificacion depende del propdsito paia
&l cual se adquireron los acthvos o comiratzmen los pasivos. La Admtinistracion determina la clasificacidn de sus
activos y pasivos financierds a la facha de su recohocimiento inicial.

Al 31 dg diciembre dal 2017 y 2018, la Companila manfuva activos financleros en iag categorlas de "Clientes v
oitas cuerias por cobrar’. De fgual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categorla de
“Proveedores, préstamos i ofros pasivos finatciesss’ cuyas caracier]sticas se explican seguidarnerits:

Clientes y otras cuentas por cobrer estén represantados en & estado de situacién financiera per las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cotyar;, gon actives financieros no dedyedes que dan derecho 2 pagos
fiios o determinables y qua no eotizan en un mercado aclive. S incluyen en @l acfivo corrisnte, excapio por los
de yencimiento mayor a 12 meses ¢ortados desds la facha del estado d& sfivacién financiera.

Proveedorss v otros pasivos financieros estén repicsemtados en el esfado de situacion financiera pon
Proveedores, prestames y otras cuentas por pagar.

Raconocimients y madicidn infcial y posterior

Reconozimignto -

P&gina ¥ de 20



GRUPOCONTEXT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 OE DICIEMERE DEL 2047
{Expresado en délares estadounidenses)

La Compafila reconoce un astive o pasive financiero an &l estado de gituacian finenciera 2 18 fetha de ta
negociacian y cuands se compromnete a comprar o vender 2l aclivo o pagar e| pasivo.

Medicion initial -

Lo acthvos ¥ pagivos financieras san medidos inicialmente & su valor mzonable mas cualquisr costo afribuible a
la transaceion, que de ser significative, 23 eooncoido como pane del aciivo o pasivo sismpre qus 2l acfive o
pasie financisro no ssa designado como de valor razenable a través de resulfados, Con posterioddsd al
reconocimisnts inicial la Campaliia veloriza 105 mismos come 58 degerbe a eontinuacién:

Medicidn nostariar -

Clizptes y ofras cuentas por cobrar: Esfas cuentkas corraspondan a los montos adeudados porsus clientes per
Iz venta de bienss eh el curse nomal de sy operacish. S e= sspeian tOLral en un &c o Menos s clasilican
tomo activos comigntes, de 1o cantrario s& presentan como activas ng corfentes. Debido a que la Companiia
comertializa sus preducios = un plazs da hasts 40 dias, sotre 505 saldos vencidos mayorgs a un afio &8
radlizan estimacionas de deferioro por estas cuentas A cokbrar.

Provestores, préstamos y otrag cuentas por pagar. Posterior 8 s reconocimianta inicial e miden =t tosio
amorfizado aplicands 2| m&teds de merés sfectva,

Ezfas cuenfas ee registran a su valor nomingl que es quivalente a su cosfo amontizado.

) Detericro de actives financleros

Las cusntas por cobrar s& recanocen por el impore de log hienes, registrande el comespondients ajusts an &
caso de existir evidencia abjativa de asgo de ncohrabiiided con los clientes, La Compaiiis ha determinado que
al calculo del costy amartizado no pregsenta diferencias con respecto al valor nominal de ke carera, detido a que
a5 fransacciones no mantensn cosios significafives asociados vy 10s infereses cobrados A los clienfas por las
ventas a crédifo s reconocen segln se devengan. Ademds se asfableca una prowizidn para pérdidas por
defenicis de sus tuentas por cobrar cuands existe evidancia objstiva de que la Compafia no serd capaz de
cobrar todos los impartes que I8 adeudan ds acusrdo con s Etminos ofiginales de tas cushitas & cabrar.

fi Propiedades y equipos

Se muestran al costy de adouisician, excepto por & ieffeno v edificios que se presenfan al valor revaluade menos
la. depreciacion acurmulada,

El coste del activa v la depreciacidn acumulada de las elementos vendidos ¢ retirados s& destargan de las
cuentas cortessondisnies cuando se producs 8 venta o el retire v el rasultado de dichas transacoiones se régistra
cuande ss caysgan. Los gasins de manfenimiento y reparacionss menares 23 cafgan @ [0z resditados del ang,

La depreciacion de las propiedades y equipds se regiatra oon ¢argo 2 \as operaciones del afdo, Ulilizanda tasas
gue g@ consideran adecyadas para depreciar el valosr de les adfives duranfe su vida (il estimada, siguienda al
métode de la linea recta,

A continuacion se presenfan las pondipales partidas de propiedades v equipos, asl como las vidas Ohiles
usadas en 8 célouly de ka depreciacién,
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GRUPOCONTEXT 5.A.

WATAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 21 OE DICIEMBRE DEL 2047
{Expresado en délares sstadounidenses)

Vida Ut
BeAivo [aiios)
Wiyebles vy squipos de oficing 10
Equiposg de compuia 3
Edificias 20
Vahiculos 5

& valor en libros de un activo se castiga inmedistaments a su valor recupsrable si el valor &n fikros del active s
mayor que ! gstimade de s valar reTuparale.

gl Activo infangible
Te felisiran & valor revaluado menes la amaortizacitn acumulada.

La amortizacidn de log actives intangibles se registra con carga 3 las aperaciongs dal afia, uiiizando jasss que
s& consideran adecades nara ermnortizar 21 valor del costo dal soffware Finanware, duranie su vida (iti] estimada,
siguisndo el melodo de |2 linea recta. El software Finanware fus eaisre en oz fivtes contables al cierrs del afa
2013 La vidg Uit estimada para &l afio 2017 fue de 25 afios (2018 - 15 afos).

Y} Deteriore de activos ne financierss

Los activas sujetos a depreciacion $e someten a prusbas de deteriuc cuando S8 producen eventos o
sicunetancias que mdican que podrla no recuperar su valer en lbros, Las pérdidas por deterioro corresponden
al monto en af que el valor en libros del gotivo exceds a sy waler recuperable, Bl valor recuperahble de los activas
cotresponde al mayar hire &l mento neto gue se oblendria de su venta o sU valor en uso. Para afscice de la
evaluacidn par deteriorn, lus ashivos e agrupen & jos nivelss en los gue gensran flujo de afectivo identificable
funigad generadora de efed¢liva)l. Los saldos en lipros de actives ng financiefos ¢e evisan 3 cads fecha ds log
astados inancieics para determinar posibles efectos por deteriors,

¥ impuesto a 1a repta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afo camprends ef impussto a fa renta corfenfe.  El impuesic 28 reconoce
en 2 estado de resulfados infegiales, excepto cuando se trafta de partidas que sg reconocan directamsnte an &

patrimanio. £n este caso el impuesto tambidn se reconoce en ofrms regultades inteqralas o directamente en el
patrimonia,

impuesto a la renta cordents

E! cargo por impuesto a |z renta corriente e ¢alouta medianie i3 taza de impueesia aplicable a jas ifidades
aravables v &5 cama & 'os 1esuitades del afic en que se devenga con base eh &l impuesto por pagar exigible.
Las nomnas tibutarias vigentes éstablecen una taga de impuasta del 22% de las uillidades gravables, 1a cusl se
reduce & 123% 5123 utildades son reinvariidas par el contribuysnte.

A parfir del ejercicic fistal 2310, anird en vigor la norma gue exige & paga de un anficine minkho de impuesio a
la ranta.

La referida nofma esEblecd que en caso de que ef impuesta a la renta causado zea menor que €l monto del
anficipo minime, este dlima $e convertird en impussio a la renta definflive, a menos gus el contribuyenis solicite
& Servicio de Rentas Internas su devolucian, lo cual podrla zer aplicable, de acuerdo con la norma que rige 'a
devalucion de este anticige.
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GRUPQCOMTEXT S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL AND TERMINADQ EL 37 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado sn dilares estadounldenses)

j1  Beneficios a los trabajadores

Banaficios de comfo plazo - 52 refistrah en el rubio de provisiones del esfado de sfguacion financiera y
correspenden principalmente g,

La parigipagicn de los trabajadares en las uilidades gue se caicula en funcian ded 15% ds la uifidad contabie

anual artes del impoesto a la renta, segln lo establecids por la isgislecion vigente v sa registte con cargo &
resultados,

Décimo femer y détimp cuario - Se provisionan y pagan de acuerdo a la lagisiacidn vigente y sabre una base
devangada.

Bensficios de largo plazo (ubilagian patrona!l y desahutiol - la provisian &3 determinada anualmants con bass
en un estudia acivarial practicedo par un profesional independiante, aplicando el métadn de Coslo de Credilo
Unitanio Proyectads v represents et velor presente de lgs obligaciones a la fecha del estado de siuacion
financiera.

Las hipdtesis actuariales incluyen vardables como son, en adicidn a \a {ava Ue descuento, tesa de montalidad,
edad, s@x0, sfos de s&nvicios, remunerationss, incrermenta fufuros de remunsracionss, tass de rotacisn, entes
OirEs.

Lag ganancias y perdidas achiarialds gue surgen de los gjustes a la provisidn, basados en 1A exparencia v
carmnbics en los supussios actuarialgs, ge cargan 8 reguliades eh el perigda eh el gue surgen.

Al cierrg del afo, las provisiohes cubren a tedos log wabejadores gue se encantraban trabafando para i
Compafia.

kj Ingrescs

Los ingresos son reconocilos en la medida en que s2a probable gus ios bensficias econdrmcos gormespondianies
a la frangaccion sean percitides por la Compafia ¥ puedan ser cuantflcados con fiabilidad. Asl coma ss hayan
transfarido los riesgos ¥ beneficios significativos de proniedad

il Gastos

Se registran en basa a la devangado.

NOQTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATNGS

La preparacidon de esfados inancierns reguiecs que 'a Adminisiracton realice sstimaciones y ulilice supuestos
qug afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las astimacionas
realizadas y supuestos ufilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experfencia histérica, cambios
an [a industria e infarmacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin ambarge, 'os resuliadas finales
podrian difelir de las sstimaciones bajo ciertas condicionas,

Lo estimacionss y pollticas contables significativas son definidas como aquellas que san importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y ias eeultedos de 'a Compania vo las que requigren un alto
grado de juicio por parte de la Administracidn.

La principal estimacion v aplicacion del eriteric profesional se encuenfran relacionada con & siguients
concento:
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GRUPOCONTEXT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
FQR EL ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

*  Provisign par deteriors de cuentas por epbrar: La sstimacidn para cusnias inctbrables s determinada poi
la Administracidn de la Campafiia, 2n base 8 una evaluacion de I3 antigledad de log saldos por cobrar v
la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisidn para cuentas incobwables 58 carga a os
resultados del afio ¥ Yas recupsractones de cuentas provisfonadas se acredifan a otros ingresaes.

+ mpuestc ala renta; La determinecion de las obligagiones y Jasios por impuesfos requigren de ciertas
interprefaciones a la legislacian tributaria vigentz, La Administracidn considera que sus estimacionss son
apropiadas de acuerds a las circunstancias ¥ gue no deben surgir difersncias de intepratasion con la
Adminigtracidn Tributaria aue pudinran afeciar ios cargos por impuestos en el futera,

» Provisiones por tencficios a empleados: Las hipstesis empleadas en &l céleule actuarial de Jubilacidn
patronal vy desshugio - Para o cual uliliza esirdios actuariales praclicedos por profesionales
intependrantes.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de rimsas finenciers

lLas actividades te 'a Compaiia la exponen 2 una variedad de riesgos financieras: riesges de mercado
fincluyendo =l riesgo da moneda, riesgo de vaior rezonaple da tess de nleres, riesgo de tasa de interés de los
fwios de efectivo v riesga de precie}, rigsgo de credith v rissga de fquidez.

La fesereria fiens a su cargo la administracidn de rigsgos de acuerde cen las palitivas aprobadas por s
Administracion. La fesoreda de fa Compalia identifica, evallda y cubre Jos riesgos financiercs en coordinacian
estrecha con las unidadses aperativas de la Companiia.

Rizsgo de crédito

El rizsgo che crédito s el fesgo de que una confrapate a an instroments financiers incumpla en una obligacian
o compromiso que ha suscrito la Cempafifa que prasents come resulfado una pérdida financiera para ssfg. Esle
riesgo surge principalmente an el afactive ¢ Ya cuemtas por cobrar & clightes. El efectivo &5 mantenido solo én
ingtifuciones de prestigio.

Riesgo da mercads

Es = posibilidad de que la fluctuacidn de variables de marcads teles oomo esas da inferés, fipo de camhbig, entre
offas, produzca pérdidas scondmicas debido a la desvalorizacidn de acfivos © pasivos, debido a la neminacidn
de estos a dichas variables.

Fiesgo de liquidez

El rizgga de liquidez es o viesoo o8 qus una enfidad sncusntre dificuftadss eh cumplir obligaciones asociadas
cont pasivos financieras gue son liguidades entregando efeclive U offog ectives financieres, o qus estas
abfigacionss deban liguidarse de manera desfavorable para la Coampafiia. La Compafila monitorea
semanaimente sus lujos de caja para evitar endaudarjents con inslifuciones financieras ¥ mantiens una
coDerura gdecuada para cubrir sus opdraciones,
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SRUPOCONTEXT 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTARDS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Cxprasado en délares estadounidenzes)

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Categorlas de instrumentos financisros

A confinuacion, se presentan los valwes en foros de cada categaria de instrumentos financieros al ciene de
cada gjerzicio:

2017 2018
ALTIVG
Active corriente
Wedidos al costo
Efertivo ¥ equivalentes de efscifve 21.203 14.313
Iedidos al costo amorizado
Clentes comercizles 643825 4ABT 805
Ofras cuentas por cohrar 12.858 21.804
Tola de activos financisros 827997 _ 504112
2017 2016
PASIVO
Pasius corientes
Medidos al costo amartizado
Provesdores 782 14, 030
Présiamos 171.230 165,084
172,012 83174
Pasivo no corrients
Fréatamos fEa. 955 11,117
Total da pasivos financieras 935887 ____ 7O4APG4

Walor razanabls de instrumentos fingnsistgs

El valor en foras del efecive v eguivaleniss de efactivo; cusnfas y documentos por cobrar, ¥, cusanfas y
documenios por pagar se aproximan al valor razonabla dehide & ‘& nefurelwza de corfo plazo de estos
instrumenos vlos préstamos devengan fagas de interds de mercado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES DE EFECTIVO

{Ver pagina siguignte)
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ERUPOCONTEXT 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounideansaes)

HOTA &~ EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
{Continuacidn)

Al 21 de diciemore comprende:

2017 2018
Caja chica 750 750
Bancos [ooalgs 20453 13.583
Saldo &l 37 de diciembrs dei 2017 y 2016 21,203 14.%13
HOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES
Al 31 ds diciembre comprandg:
017 2016
Chemes Yarios 443.878 320784
Clientes MIS 147111 147111
1Aengs:
Frovisidn para Cuemtas incobrables (2.164)
Saldo al 31 de digiembre del 2017 vy 2016 h 593335 457 B85

A continuacidn se muestra un detalle de la antigiiedad de cobios de ciemtes locgles, que no han gido

reCupErados desde ta fecha de emision de las facturas:

2017 2016
0a30dias 379,803 237,844
31260 dias -
121 a 380 dlas &8 276 82 341
mas de 350 dias {1) 147.110 147. 110
Kenos:
Frowsitn cusntas incobrables {2.164,00)
Salde al 31 de dicfembre del 2017 ¢ 2018 203835 A7 805

{1 Los clienfes vencidos a mas de 360 dias fusron deteticrades v cortespondsn & MIS por USSE, 147,111

Las movimientos dal afo de la provision para cuentas incobrables son como sigus:

{Ver pagina siguiante}
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GRUPOCONTEXT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADCS FINANCIERDS
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresade en dédlares estadounidenses)

NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES
{Continuacidn

217 2018
Saldo inicial al T de enem 2017 ¢ 2048 - 14,345
Adiciones 2.164 1471
Utifzacitn - (15.876)
Saldo final al 31 de diciembre 2017 v 2016 164 -
NOTA 8 = PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre comprende:
017 2018
NO DEPRECIABLES
Terieno 71.827¢ FERT
DEPRECIABLES
Edifizios 436481 &30, 453
instalaciones 122,329 122,329
Mugbles v enseres G024 98,029
Magquinaria y equigo 33987 33,967
Cruipo te computacion y saftware 58.757 22,318
Vehlculos 357827 357 627
Total de progiedades ¥ equipos 1.178.615 1.142 181
Menos:
Depraciacian acumulada (685.401} (455 Q0
Tofal al 31 de dicismbrg del 2047 3 2016 593.211 675.275
Los movimientos del afo de esta suenta hen sido como sigue;
2017 2018
Saldo inicial a| 1 de anera dal 2017 5 26 BTH.270 767 418
Venfas y adicienas, netas 34.438 2557
Vepreciagion dei afo {115.497} (124893}
Salde final al 31 de diciembre 20717 y 2018 —eeg3 218 BUSITE

Activos en garantis

Al 31 de diciembrs det 2017 y 2016, sisten propizdades v equipos que han sido pignorades para garantizar los
préstamos bancarios confrafdes por la Compafila. Las darantias fueton raelizades per medio de garantias
prandesias.
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GRUPACONTEXT S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCGIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE CEL 2017
{Expresadao an ddlares estadovnidens es)

NOTA & - ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre comprende;

2047 2018

NO AMORTIZABLE

Desarollo de Software 110.138 110,138
AMORTIZABLE

Softwars Finanware 17,383 17200
Wenos:
Amortizacitn acumuiada (166.435) {143.479)
Total 21 31 de diciembre del 2017 y 2016 651.084 B34.050
Los ovimienios del afio de esta cuenta han sido como sigue:

2017 2018
Saldo inicial al 1 de anara el 2017 v 2048 BB, 5T 731,878
Armortizacion del afo (22 958} 47 8328
Saldo final al 31 de diciembre 2017 y 2016 _561.084 684 050
NOTA 10 - PRESTAMOS
Al 31 de diciembra comprende:
2017 2018
Tatjetas de crédito (14 65,218 78,334
Préstamos bancarios {2 85,157 703,567
Sobregires bancarios 3,410 -
934,785 780,201

Préstamos v obligaciones Lancanas cord plazo 171,230 168,084
Préstames y obligaciones bancarias largo plazg 763,555 611,117
Saldo al 31 de diciembre def 2017 ¥ 2018 834 785 780,201

{11 Corrssponde a saidos pendisntes par pagar & las empiesas ernisoias te Bretas de crédito corparativas de

la Compafiia.

12)  Un dstale de log préstamos bancanios, se presenta 8 continuacisn.

{"Wer pagina siguients)
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GRUPDCONTEXT 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresadio en ddlares estadounldenses)

MATA 11 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

A3 de dictembre comprende:

2017 2018
Impueste & la renta de la Compafiia {1} 72,243 34.524
impuesto al vaior agragado (1WA 2101 30.360
Retenciones del impuesto al valor agregado 41,811 1878
Fefenciones del inpuesto 2 1a renta T4.415 14413
Saldo al 31 de diciembra del 2017 y 2018 140.571 81.275
{1} Wer Mota 15
NOTA 12 - PROVISIONES SOCIALES
Al 31 de diclembte comprande;
017 2016
Sueldos por pagar . B 458
Liquidacidn y ctras por pagar ¥.212 13.204
{Jbligacionss con el IESS 16.648 17.800
Beneficios sociales 7.573 g.030
Fartizipacion rabajstores {1) 10.858% 14.251
Satdo &i 31 de diciembre dal 2017 y 2016 42 292 100.591
{1} Wer Nota 15
NOTA 13 — BENEFICIOS DEFINIDODS
Al 31 de diciembre comprende:
2017 2016
Jubitarién patronal (1 51.4G8 33.918
Desahucia {2 %357 BO.478
Salde al 31 de dictembre del 2017 y 2018 118.655 84,343
-

{1) La jukilacién patronal de acuerdo con disposicicnes del Codioe dat Trabhaios, 'os tavejadores que por
yainie anios © mEs nubieran prastads sus sernvicios de forma continuada o interrumpida, fendrén desrecho
a ser jubilados por sug empleadores sin prejuitio dé la jubilasian gqus les cosrespende Bn sU condician
de afiliatos # instituto Ecuatorans de Sequridad Social (IESS).

fWer pagina siguiente)



GRUPOCOMTEXT S 4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERWMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresads £n délares estadounidenses)

NOTA 12 - BENEFIC|OS DEFINIDOS

{Continuacibn)

{2y La bonificacién por desahucio de acuerde con ¢l Cadigo del Trabajo, en los ¢asos de términacisn da la
relacion laboral por desahugio selicitads por el empleador o por &l rabajador, la Compafiia eniregara el
25% de la ditima remuneracién mensual por cada une de los afos de senvicia,

NOTA 14 - GASTOS POR MATURALEZA

Los gastos operacionales agmupados de acuerdo a su naturaleza son los siguisntes;

2017

Gastos de pgrsonal

Pagos a terceros
Suministros v materiales
Gastos de proysctos
Gastos de vials

Gastos de servicios
Zeastos miscslanzbs
impuestos y contribuciones
Depreciacionés
Amorfzaciones

Senvicios locales y exderior

Saldo al 31 de digiembre del 2017

2016

Gastos de parsanal

Fagos 4 feccarns
Suminigtros y materalas
Gasios de proyecios
Gasfos de viaje

Gagtos de senvicios
Gastos miscelanens
Impuestos y contribuciones
Depraciationes
Amortizaciones

Senvicivs locales y extsrior

Saldo 2l 31 de diciembre del 2016

3astos BRC

Sogios Gastos 3asfos da Proyects

Softwars Finanwars Outsourcing  2dminfstiacion  Santa Mass

181,847 287 754 240,054 223,248 -
181,332 20,811 477 4,484 -
4630 5254 1,251 7.534 920
15,4566 10,716 - - -
- - - 12,765 -
21,468 11,642 20,328 54,075 .
14,502 5,315 1,535 15,023 -
- - - 5,881 -
51,814 22 435 20,768 13.480 -
- 22 857 - - -
350,812 1,784 2,518 - 2058
11,571 299 598 g2 230,484 377
Gasfog BMG ~ Gasios Gastos Gasioe dg TOTAL
Software Finanware Quiscurcing administrazién
257.011 248.259 233.335 220,002 453607
78118 16,886 - 11.220 106.222
8.027 3572 411 6,321 21.331
B.805 7.502 - - 14 307
- - - B, 504 5,584
25413 8.198 19 408 298970 £3484
14,557 5795 1.828 19.370 41,560
- 180 - 1778 97 581
81.268 26617 22 837 13.871 124.6883
47 828 - - 47 B28
73.760 1,601 150 450 75.561
523957 366 433 283 0689 328 850 R A ICK)

NOTA 15 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

B! movimiento del active par impuestos corientes, se musstra a confinuacion:



GRUPOCONTEXT §5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 204
Impueste al valor agregado (['WA) 29421 -
Retenciones an 18 fuents del IvA 12,973 -
Retenciones en la fuante del impuesto renta av.281 28.333
Saldo al 31 de diciarnore det 2017 v 2018 T5.8585 28333

De acuerdn con 1o que establace en la ley de rdgimen tripuiaro rdsrno, Y2 empresa ha preparado |2
conciligeion tributaria como sigue:

2017 26

Utilidad antes de la participacian de

lns trabaipdores en tas uliidades v de

impuestc a la renta 72 304 95 Q04
(-} Parficipacién trabajadores {10.859) {14,281}
{+) Gastos no deducibles 39,569 76,174
= Ease impanible antas de impuesio a la renta 101,704 156 827

Tasa impositiva del impuesto a la renta 22% 22%

Impuesta a fa renfa causado 37243 34,524

Anticipo minime del irmpuesio a la renta 18,252 28,180

Rebaje del anticipa minimo - Decrate 210 {7,301} -

10,951 26 1380

Impuesto 3 12 rerta determinado 2243 34.5624
{-} Refahciones en la fuente A7 281 {29,333

Saldo (a favor) per pagar def confribuyente 18018 5191

-

NOTA 1& - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 la Companfla estd constituida por un capitsl social de USS. 825 080
accignas ofdingfizs oon un valor nomimna) de LUSS 1,00 cada yna,

HOTA 17 - RESERVA LEGAL

Ce atuerdo con 18 )egistacion vigente, la Compafia debe apropiar par lo menos et 10% de fa utligad neta da!
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reséova aleance ef §0% del capital suscrto. La resenva
gl ne esid disponible para distribucion de dividendes, pero pueds ser capitalizada o utilizada para absorber
perdidas,



GRUPOCONTEXT S.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado eh dolares gstadounidenses)

NOTA 18 ~ DIVIDENDOS POR PAGAR

Mediante Acta de Junta Gerneral de Accionistas calebrada ) 30 de maizo 81 2017, 1a Junta resolvid distribuir
comc dividendos un valor de USE 41.606 por las ulilidades del afic 2016, Al final del afo |la Compafta
cancelo |a infalidad de [os dividendos,

Madiante Acta de Junta Gereral de Accfonistas celebrada el 31 de marzo deld 2018, la Junta resolsdd disinouin
COMD Uividendos un vaior de USS. 118.717 por las utlidades del afio 2015, Al final del afio existe un saldo
pendients de pago por un valor dg USS$. 61.927.

NCTA 10 - EVENTCS SUBSECLIENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2047 v |2 fecha de amisidn de estos estados financieros {25 de marzo del 2018)
no s= produjeron sventos gus, en la opinién de ia administracion de la compaidia, pudisran feher un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelada an los mismos.

NQTA 20 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiers sl 371 de diciermniors del 2017 han sido emitidos con autorizacion de fecha 26 de marzo

dal 2018 del Representante legal de la Compania y posteriorments seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Thdimi;m = M - S



