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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 17 de abril del 2014
A los Sefores Accionistas de:

GRUPQOCONTEXT S.A.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Grupocontext 5.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de
resultado Integral. de cambios en el patnmonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. asl como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

2. LaAdministracion de Grupocontext S.A.. es responsable de |a preparacién y presentacién razonable
de estos estados financiercs de acuerdo con Normas Internacionales de Informacitn Financiera (NIIF)
y del control internc necesario para permitir Ia preparacién de los estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o emor

Responsabilidad del audifor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre eslos estados financiercs basados en nuestra
auditora. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos &ticos y planifiguemos y realicemos la auditona para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditona comprende |a aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de
la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros,
Los procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor & incluyen la evaluacion del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieras por fraude o error, Al efectuar esta evaluacicn
de riesgo, el auditor toma en censideracian los controles internos de la Compania, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias. pero no con el propdsito de expresar una opinién socbre la
efectividad del contral interno de la entidad Una auditoria también comprende la evaluacion de que
los principios de contabilidad utilizados son aprepiados i de que las estimacicnes contables hechas
por la Administracidn son razonables, asi como una evaluacien de la presentacidn general de los
estades financieros. Consideramos gue |a evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditeria,
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Quito, 17 de abril del 2014
A los Sefiores Accicnistas de:
GRUPOCONTEXT S.A.

Opinidn

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos impertantes, la situacidn financiera de Grupocontext S A | al 31 de diciembre del 2013, y
el desempefio de sus operaciones y sus flujes de efective por &l afio terminado en esa fecha, de

conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) 7 /

v
\ I /
%’?{"4) M‘T E,/ /‘f\f =7
Faredes Santos & Asociados Cia Ltda Dr. L das
No De registroen fa Socio
Superintendencia de No. de Registro Nacional

Compafiias: 327 De Contadores: B376



GRUPOCONTEXT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

bbLLLL L B

Activo Netas 013 2012

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo v equivatentes de efectivo 21,226 18,020
Cuentas y documentos por cobirar
Clientes comerciales 8 337,682 803,124
Otras cuentas por cobrar 93,949 35,683
Activo por impuestos corrientes 14 47,2445 25,318
Total del activo corriente 520,113 883,123
ACTIVO POR IMPUESTCS DIFERIDOS 14 407 10,224
FROPIEDADES Y EQUIFCS i 778497 545074
ACTIVOS INTANGIELES 8 717,354 :
ACCIONISTAS 84,389 95,388
Total del activo 2,116,800 1,538,810
Pasivo y patrimoenio
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Frovesdgres 34,250 51,043
tras cusntas por pagar 5,226 5562
Prestamos 2] 66 432 607 875
Pasivo por impuestos corrientes 10 218,920 127,252
Frovisiones socizles 11 898,233 85,070
Total del pasivo corriente 426 101 881,202
PRESTAMOS g 722,358 172,526
BENEFICIOS DEFINIDGS 12 32,070 40,867
PATRIMOMNIO {sequn estade adjunio) 835271 444 118
Total del pasiva y patnimaonio 2,118,800 1,538.810

Las notas explicativas anexas 1 & 18 son parte integrante de los estados financieros.
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GRUPOCONTEXT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Motas

INGRESOS
BMC Software
Firanwars
Qutsourcing
EGRESOS
EMC Software 13
Firanwars 13
Outsourcing 13
Gastos de administracion 13
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS ( EGRESDS
Gastos financieros, netos
Otros Ingresos ( (eqresos), neto
Participacien trabajadores 14
Utilidad antez del impuesto g la renta

Gasto por impuesto a 1a renta 14

Utilidad neta del afio

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que se clasificaran posteriormente
al resultado del gjercicio

Revalorizacion de activos intangibles

Resultade neto integral del afio

2013 2012
1.208,257 1,316,923
470,180 430,118
201,840 248,392
1,881,267 1,893,423
(B00,158) {952,963)
{313,856) (346,085)
{182.930) (154,969
(283,306) (281,570
(1,560,340) (1,735,585)
320,947 257.837
{125,312) (63,791}
10,653 3,847
(31,0100 (22.517)
175,318 145,376
(42.197) (28,504)
133.121 118,872
3B3.254 -
516,375 116,872

las nolas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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GRUPOCONTEXT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Foserva Aparte Futura Superavit por  Adopeidn primera. _Resultados

_social Legal Capitalizacian revailiacién vez MIIF Acurnulados Total
Saldo al 1 de enero dal 2012 27,200 23.017 92,483 120,789 63151 (37,464} 295,156
Ajuste impuestos diferidos = - o = JZ.088 - 32088
Aumento de capital 62,480 - {92 480) , ) -
Litilidad neta del ano - - - - - 16872 116,672
Saldo at 31 dediciembre dei 2012 119,684 23,017 3 120, 76G 05,239 85,408 444115
Reparto de dividendos - - - - - {14, 955) [14,596)
Ajusle impuestos diferidos - - - - {10,224} = (10,224)
Aumenta de capital 122 128 E - - - (122.128) -
Apropiacion reserva legal - 11,421 - = - {11,421} -
Oiro resullade intiegral det afia - . - 383,254 - - 383,254
Utilidad neta del afo - F - - - 133,121 13312
Saldo al 31 de digiembire del 2043 2471 808 34438 3 504,023 55,015 £D.984 835,271

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros:
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GRUPCCONTEXT S5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

2013 2012

Fluios de efectivo generado por actividades

de operacién;

Efectivo recibido de clientes 2,326,719 1,985 024

Efectivo pagado a provesdoras v empleados {1,504 658) (1,868,516)

Interases recibidos y pagadas, neto {125312) 81,513

Impuesica la renta 42,197 (30,197)

Ciros Ingresas! Egresos 10,653 .
Efective neto provistos por actividades de aperacion BB5,245 35.498
Flujos de efectiva aplicadas a las actividades

de inversian:

Incremento de prepiedades y eguipas (322,293 (59,268)
Incremante de actives intanglbles {334, 140) :
Efective neto utilizado en actividades de inversidn (656 433) (5%.268)

Flujos de efectiva proveniente de actividades

de financiamiento;

Préastamos 8,380 38.397

Dividendos pagados (14, 5096" -
Efectivg neto [utlizado en) provisto por actividaces

de financiamienic {5,606} 38,397
incremento neto de efectivo y equivalentes 2,208 14 629
Efectiva y aquivalentes da efective al principic de afio 19,020 4,381
Efactivo ¥ equivalantes de efective al fin del afo 21,225 19,020

I2RRRRY

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integranie de los estados financieros.
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GRUPOCONTEXT S.A.

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

(Continuacidn)

Concillacion del resultado neto del perfodo con el flujo 2013 2012
de efectiva provisto por actividades de operacion

Utilidad antes de impuasto a la renta 175,318 167,893
Mas cargos a resuitados gue no representan
movimiento. de fondos
Depreciacion B8 E70 23,468
Otras partidas que no representan flujo 34.300 843
288 488 252,004

Cambios en activos iy pasivos cormientes

Cuenizs ¥ documentos por cobrar 387 148 (3B8608)
Cuentas por pagar (20,572) {55.931)
Otros activos y pasives, neto 183 210,033
Efective neto provisto por actividades de operacidn B85 245 35,4493

Las notas exphcativas anexas 1 a 18 son pare integrante ¢e los estades financiercs
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GRUPOCONTEXT S.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DE 2013

NOTA 1 - ANTECEDENTES

La Compariia fue constituida el 10 de septiembre de 1898, El objeto social la empresa es dedicarse a la
presiacion de servicios de asesoria & implementacion de proyectos enlas &reas de sistemas de informacion
integracion de sistemas, Informatica, control y ajustes de procesecs, comunicaciones y finanzas 2n sus
diferentes expresiones y demas actividades afines a su chjeto social,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Bazes de preparacion de los estados financieros

Los pressnies estados finenciercs de Grupocontext S.A., constiUyen los primeros estades financieros
preparados. de acuerdo can Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF) emitidas por gl IASE
iInternational Accounting Siandard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y representan |a adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios gue se presentan

Los estades financiercs se han preparado bajo el criterio del coste histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF reguiere el uso de estimaciones contables.
Tambign exige a la Administracion gue sjerza su juicio en el proceso de aplicacion de |as politicas contables
de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas gue implican un mayar grada de juicio o compleiidad o las
areas donde los supuestos v estimaciones son significatives para la elaboracion de los estados financieros
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pusden diferir de los montos
estimados por la Administracidn.

& |la fecha de emision de esios astados financieros, se han publicado enmiendas. mejoras e interpretaciones
alas normas existentss gque no han entrado &n vigencia v gue la Compafila no ha adoptado con anticipacian,

Estas son de aplicacién abligataria a partir de las fechas indicadas a continuazion

MIlF Titule Efectiva a pariic
NIIF 9 Clastiicacion y medicion para |a contabilizacion del pasivo
financiaro. Enero 71,2015

Enmlendasala  Fecha cbligatoria efectiva de la NIIF § y revelaciones de
MITF 9y MIIF 7 transicion. Enara 1, 2015

Enmiendas ala  Compensacian de activosy pasives financieros
NIC 32 Enerc 1,2014

La Compafia estima gue la adopcion de las mejoras y nuevas MIIF antes descritas. no tendra un impacto
significative en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion nicial.

Pagina 6 de 20



b) Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los eslados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que &5 la moneda funcional y |2 moneda de presentacicn de la Compafiia. A mencs que
se indique lo contrario, !as cifras incluidas en los estados financieros adjuntcs estén expresadas en dolares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transaccionss en moneda extranjera, cuando ccurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a |as fechas deg las transaccwones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio gue resulten del cobira ¢ pago de tales transacciones, se reconocen en el estada de resultados.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y deposiios de libre disponibliidad en
bancos

d) Actives y pasivos financieros

La Compadia clasifica sus actives y pasives financieros en las sigulentes categorias: “activos financiercs a
valor razonable con cambios en resullades”, "activos financieros mantenidos hasia su vencimiento”,
"oréstamos y cuentas por cobrar’ v “activos financieros disponibles para la venta'. La clasificacion depende
del propasito-para el cual se adqulrieran lns activos o contrataron los pasives. La Administracion determina la
clasificacion de-sus actives y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compania maniuve actives financieros en las categorias de "Clentes
y otras cuentas por cobrar’. De igual farma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieras en la categoria de
‘Provesdores, préstamos y otros pasives financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

Clienles y ofras cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, son actives financieros no derivades que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado aclivo. Se incluyen en el activo corriente, exceplo
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortades desde |a fecha del estade de situacion financiera.

Proveadores v otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion financiera por
Proveedores, préstamos y otras cuentas por pagar.

Reconocimienio y medicion incial y posterior;
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en &l estadc de situacién financiera a ia fecha de la
negociacikin y cuando se compromete a comprar o vender el aclive o pagar el pasivo

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a |a trangaccion, gue de ser significalive, es reconocido come parte def activo ¢ pasivo siempre gue el activo

o pasivo financiero no sea designade como de valor razonable a través de resultados, Con posterjoridad a
reconocimiento inicial Ia Compafia valoriza los mismos como.se describe a conlinuacién:
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Medicion pastarior -

Clientes v ofras cuentas por cobrar Estas cuentas corresponden a les montos adeudados por sus clientes
por |la venia de bienes en el curse normal de suU operacion, i se esperan cobrar en Un afic 0 menos se
ciasifican ¢omo activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrigntes. Dehitdo a que la
Compafia comercializa sus productos en un plaze de hasta 45 diss. sobre'sus saldos vencidos mayores a
un &ho se realizan estimaciones de deterioro por esias cuenias a cobrar,

Provesdores, prestamos y ofras cusntas por pagar Posteror & sy reconosimiento inicial se miden al costo
amortizade aplicando &l metodo de interés efectivo

Eslas cuentas sa registran a su valor neminal que es equivalente a su costo amartizado.
&) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen per el Importe e los bienes, registrands el correspondients ajuste en
el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabiidad con los clientes. La Compania ha determmnacdo
que el caloulo cel costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor neminal de la cartera, debido
a gue las lransaccicnes no mantienen costos significatives asociades y los inlereses cobrados & los clentes
por las ventas a credito se reconocen segun se devengan, Ademas s¢ estsblece una provision para perdidas
por deterioro-de sus cuentas por cobrar cuands existe evidencia objeiiva de gue la Compaiila no serg capaz
de cobrar todos los importes gue 2 adeudan de acuerdo con los términos ariginales de las cuentas a cobrar

f) Propiedades y equipos

Se muesiran al costo de adquisicion, excepto por el terreno y edificios gue se presentan al valor revaluada
mencs |a depreciacion acumulada,

El costo del activo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retire v el resullado de dichas transacciones se
registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio

La depreciacion de |as propiedades v egquipos se regisira con cargo 2 las operacionss del afo, utilizando
tasds cue se consideran adscuadas para depraciar el valor de log activos durante su vida Otll estimada
siguiendo el metodo de fa linea recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propisdades y egquipos, asi como las vidas utiles
usadas en &l calculo de la depresiacidn

Vida Util
Activa (anos]
Mugblas y egquipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Edificios 20
Vehiculos 5

El valoren libros de un activo se castiga inmediatameanite a su valer recuperable g el valor en libros del activo
es mayor gue sl estimado de su valor recuperable

g) Activo intangible

‘e registran al valor revaluado menos |2 amorizacion acumulada.
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La amortizacion de los activos intangibles se registra con cargo a las operaciones det afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para amortizar el valor del costo del software Finanware, durante su vida Gtil
estimada, siguiendo el método de la linea recta. El software Finanware fue registro en los libros contables al
clerre delf afio 2013, Por lo tanto la Compaiiia no regisind la amortizacion en los resuitados del afo corriente

h) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujelos 2 depreciacion se someten 2 prusbas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
@n uso. Para efectos de la evaluacion por deteriors, 105 activos se agrupan a los niveles en los que genaran
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efective). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro,

i) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta comiente. El impuesto se reconoce
en el estado de resuitados integrales, exceplo cuando se trata de partidas que se reconocen direclamenta en
el patnmonio.. En este caso el impuasto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en &l patrmonio.

Impuesto a la rerta cormente

El cargo por impuésto a la renta carrlente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 229 (2012 — 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012 — 13%) si las utilidades son reinvertidas por i confribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma gue exige el pago de un anficipo minimea de impuasto
alarenta

La referida nomma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, esfe Oitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su develucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con 12 norma
que rige la devolucion de este anticipo

Impuesto 2 la renta difenido

El Impueste a ta renta difendo se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las diferencias
tamporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
an los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributanas que han sido
promulgadas a la fecha dal estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
Impuesta a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los implestos a ia renta diferidos actives sbio se reconocen en la medida que s2a probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros conlra los que se puedan usar las diferencias temporales

Les saldes de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corfientes y cuande los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria
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j) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de coro plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera v
coresponden principalments &

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15% de |a utifidad contabile
anual antes dal impuesto.a la renta, ssaun lo establecido por la legislacion vigente v se registra con eargo a
resultados

Décimo tercer y décimeo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a |z legislacicn vigente v sabre una bass
devengada

Eeneficios de fargo plaza (jubilacion petranal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con base
en un estudio actuarial precticado por un profesional independiente, aplicando el métado de Costo de Crédito
Unitario Froyestado v regresenta &) valor presents de |as obligacicnes a la fecha del estado de situacian
financiera.

Las hipoiesis actuariales incluyen vanables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de morialidad,
edad, sexo. anos de servicios, remunsraciones, incremento fuiures de remuneracionss, izsa de rofacion,

gntre olras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los sjustes a la provision. basados en ia expenencia y
cambios en las supuestos aciUariales, se cargan a resultados en el periodo en &l que surgen.

Al cierre del afio, las provisiones cubren a todos los frabzjadores gue s2 encontraban trabajando para la
Compaiia

k) Ingresos
Les ingresos son reconogides en la medida en gue ses probsble gue los beneficios econdmicos

correspondientes a la transaccién sean percibidos por la Companiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad.
As| como se hayan transferido los rissgos v beneficios sighificativos de propiedad

1) Gastos
Se registran en base a |o devengado,
NOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de sstados financieros requiere que |a Administracion realice estimaciones v utilice
supuesios que afectan los montos incluldos en estos estados financieros v sus notas relacionadas, Las
estimaciones réalizadas v supuestos utilizades por la Compania se encuentran basades en la experiencia
histarica, cambios en la indusiria & informacion suministrada por fuenies externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrfan diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

l.as estmaciones y politicas contables significativas son definidas como aguelias gue son importantes para
reflejar corractamente la situscion financiera v los resultados de la Compaiia yio las que requieren un alto
grado de |uicio por parte de la Administracion

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionada con el siguente
concepto:

= Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar La estimacion para cuentas incobrables es determinada
por la Administracion de la Compaifiia, en base a una sevaluacion de ia antigledad de los saldos por
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cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provision para cuentas incobrables se carga
a los resultados del afio y 1as recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros Ingrasos

« |mpuesta a la renta; La determinacidn de las obligaciones y gastas por impuestos requieren de clertas
interprataciones 2 |a legislacion tributaria vigente. La Administracién considera gue sus estimacionas son
apropiadas de acuerdo a las circunstancias vy qua no deben surgir diferencias de Interpretacion con |a
Administracion Tributaria que pudieran afeciar los cargos por impuestos en el futuro,

« Provisiones por beneficios a empleados. Las hipolesis empleadas en el caiculo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios acluariales praciicados por profesionales
independientes.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de nesgo financiero

Las actividades de la Compania la expopen a una vanedad de nesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo &l riesgo de monada, riesgo de valor razonable de tasa de interes, nesgo de tasa de Interés
de los flujos ge efectivo y riesgo de precio), riesge de crédito y nesgo de lquidez.

La tesoreria tiene a su cargo la administracidn de riesgos da acuerdo con las politicas aprobadas por la
Administracidn, La tesoreria de la Compadia identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operatives de la Compafiia.

Riesgo de crédita

El riesgo de crédito es el riesgo de que una coptraparte a un instrumento financiers incumpla en una okligacion
@ compromiso que ha suscrito la Compafia gue presentas como resultado una perdida financiera para esta
Este riesgo surge principalmente en e| efectivo y la cuentas por cobrar a clieptes. El efectivo s mantenido
solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercade

Es Ia posibilidad de gue |a fluctuacion de vanables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambie,
entre otras, produzca pérdidas econdmicas cebido a la desvalorizacion de activos o pasives, debido a la
nominacin de estos a dichas variables,

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir cbligaciones asociadas
con pasivos financieros gue son liguidados entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafiia. La Compania monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
coberlura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5— INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 5— INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacion)

Categerias de instrumentos financieros

A continuacitn se presentan los valores en libros de cada categoria de Instrumentos financieros al cierre de
cada sjergicion:

2013 2012

ACTIND
Activo cornente
tedidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 21,226 19,020
Medides al costo amortizado

Cligntes comerciales {14 357692 803,124

Oiras cuentas por cobrar 116533 112,027
Total deractivos financieros 455.451 634 171

{1) AL 31 de diciembre del 2013 Iz Compafiia reconccit el deterioro de su cartera de clientes mayores a un
ano por un valor de USE, 1,471,

2013 2012
PASIVD
Pasivas corrigntes
MMedidos al costo amortizado
Proveedores 34,280 51:043
Otras cuentas por pagar 6,226 9982
Frastamos 66 432 607 875
106,548 BGS.BED
Basivo no corriente
Préstamos 722358 172.525
Total de pasivos financieros 629 306 841 405

Valgr razonaile de instrumentos inancieres

El valor en llbros del efective v equivalentes de efective, cuentas y documentos por cobrar, v, cuentas y
documentos por pagar se apraximan at valor razonable debido a la naturaleza de coro plazo de estos
instrumentos y los préstamos devengan tasas de-interas de mercadeo,

NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES

{Ver pagina siguients)
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NOTA & — CLIENTES COMERCIALES
(Continuacian)

Al 31 de diciembre comprends

2013 2012
Cllentes Varics 221,585 665,547
Cligntes MIS 147,111 147 111
Menos:
Provisicén para cuentas incobrables {11,005) (9,534)
Saldo al 31 de diciembra del 2013 y 2012 357682 o03.124

A continuacion se musestra un detalle: de |z anbigliedad de cobros de clientes locales, gus no han sids

recuperados desde la fecha de emision de las facturas:

2013 2012

0 a 30 dias 201 655 614,853

31 a 60 dias & 1,012

G617 a 360 dias - 30,000

mas de 360 diag {1 168,953 166,983
Mencs:

Provision cuentas incobrables {11,005} (B,524)
Saldo a| 31 de diciembre def 2013 y 2012 357682 BO3. 124

{11 Los clientes vencides a mas de 380 dias fueron deteriorades por un valor de USS. 1.471 y corresponden

a Consortio Grupocontext por USE. 16.882 v MIS por LISS. 147111

Loz movimientos del afio de la provisidn para cuentas incobrables son como sigue

2013 2113
Saldoiniciat 21 1 de enero 2013 y 2012 4534 9534
Adicicnes 1.471 -
Saldo final al 31 de diciernbre 2013 y 2012 11.005 8534

NOTA 7 — PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

iVer pagina siguiente)
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NOTA 7 - PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
{Gontinuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

NO DEFPRECIABLES
Terreno FLE27 52,642
DEPRECIABLES
Edificios 436 483 307,251
Instalaciones 122,329 8h434
Muehles y enseres 93,991 87,723
Manuinaria ¥ equips 20473 8,754
Equipo de computacion v software 79,431 141,997
Vehiculos 143,801 274,733
Tatal de propiedades y equipos 967,325 958,534
Menos

Cepreciacion acumulads (188,328) (412,460)
Total al 31 de diciembre del 2013 y 2012 70497 546 074

Las movimientos del afic de esta cuenta han sido como sigue:

2013 2012
Saldo inicial al 1 de enero-del 2013 y 2012 546,074 570,275
Adicionas (1 322,293 58,267
Depraciacion del afio (85,870) (83.468)
Saldo final gl 31 de diciermbre 2013 y 2012 7749497 546 074

(1) Las principales adicicnes del afio corresponden a la compra de una oficina en la cludad de Quito por un
vaior de USE 148.117 {incluye terreno y edificio), asl como instalaciones por USE 41.521 También se
adicionaron dos vehiculos por un valor de USSE. 64.265 v equipes de computacion vy software por USE.
44,921

NOTA 8 - ACTIVO INTANGIBLE

(\Ver pagina siguiente)
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NOTA B - ACTIVO INTANGIBLE
{Continuacian}

Al 31 de diciembre comprende

2013 2012
AMORTIZABLE
Software Finanware 717,393

Total al 31 de diciembre del 2013 y 2012

717,383

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue

2013 2012
Satdo inicial al 1 de enero del 2013 y 2012 . -
Adiciones {1) 334,140 -
Revalorizacitn {2) 383,253
Saldo final al 31 de diciembre 2013 y 2012 7173893

(1} Laadicién corresponde a la compra de los derechos de propledad del Scftware denominado Finanware
con el cual la emprasa presta servicios 2 varios clientas nacionales v del exterior.

(2) Posterioral reconagimianto del software Finanware como un active intangible, La Compafiia precedio a
realizar un revaluo del software con gl apoyo de un perito independiente calificado en la Superintendencia
de Compafiias del Ecuadeor, el cual determing el valor razonable del activo en la fecha de la valuacion,
Al 31 de diciembre del 2013 no se reconocid el costo de la amortizacion, tomando en cuenta que la facha
de registro fue al cierre del afio

NOTA 8 - PRESTAMOS

(Ver pagina siguiente)

Pagina 15 da 20



SRR LLLY

MNOTA 8- PRESTAMOS
{Continuacion)

Al 31 de giciembre comprende:

2013 2012

TARJETAS DE CREDITO (1)

Diners Club del Ecuador S A 325 B412

Visa Banco de Guayaquil 1,622 4,715

Visa Banco del Fichincha 15,118 11,246

Visa Baneco Internacional 19,791 16,592

\isa Pacificard 28862 24 750
PRESTAMOS BANCARIOS

Banco del Pichincha T.A (23 151,804 .

Banco Internacional 5.4, (3) 414 6897 647 272

Banco del Pacifico 5.4 (£) 8,471 73,413
PRESTAMO DE TERCERCS

Scolasticomp S.A (5) 150,000 -

Taa.7a0 T80 400

Préstames y abligacicngs bancarias corle plazo 66,432 BOT 875
Préstamos y ohligaciones bancarias largo plazo 722,358 172,525
Saldo al 31 de dictembre del 2013 y 2012 TEE.TO0 780,400

{1y Corresponds a-saldos pendigntes por pager a las empresas emisoras de tarjelas de crédite corparativas
de |la Compafiia.

{2) Corresponde a dos opsraciones de cradifo con vencimisnto en abrll del 2016 y abril del 2018, davengan
una tasa de interés anual del 11.20% y 8.74% respectivamenta

{3} Corresponde a ocho operaciones de crédito con vencimientos entre enera del 2014 y diciembre del 2015,
devengan una tasa de interes anual promedic del 10.19% Adicionatmente como garantia de estos
préestamos seencusntra hipotecado el edificio y el terreno; y come garantia prendaria los vehiculos.

{4) Corresponde a seis operaciones de crédito con vencimientos en marze del 2014 v agosto del 2014,
devengan una tasa de interds anuzl del 11.34% y 10.51% respectivemante Adicionalmente como
garantia de estos préstamos se encuenira hipotecado un bien inmueble de propiedad de uno de los
acchanistas,

(5) Correzponde a un préstamo guea vence en febrero del 2014 vy devenga una tasa de interés anual del
10%

NOTA 10 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Ver pagina siguiants)
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NOTA 10 —PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
(Continuacién)

Al 31 de diclembre comprande:

2013 2012
Impuesto aia renta de la Compaiiia 42,604 28,504
Retenciones del impuesto al valor agregado 62,197 56,804
Retencicnes del impuesto a la renta 115118 415944
Saldo al 31 dediclembre del 2013 y 2012 218820 127362
NOTA 11 — PROVISIONES SOCIALES
Al 31 de diciembre comprende:
2013 202

Némina par pagar 36,750 36628
Obligaciones con el IESS 12,428 12,375
Beneficios sociales 8,865 8678
Participacion trabajadores 31,010 25184
Comisiones por pagar 10,180 2,205
Saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 8o 233 85,070
NOTA 12 - BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre comprende

2013 2012

Jubilacién patronal (1) 10,321 9,528
Desahucio {2) 22,7459 31,439
Saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 33.070 40,967

(1) La jubilacidn patronal de acuerdo con disposiciones dal Cédigo del Trabaje, los trabajadores que por
veinte afos o mas hubieren prestado sus sanvicios de forma continuada o interrumpida, tendran deracho
a ser |ubilados por sus empleadores sin prejuicic de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados al Institulo Ecuatoriano de Sequridad Social (IESS)

{2} La bonificacion por desahucio de acuerdo con el Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la

relacion laboral per desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador, la Compafiz entregard el
25% de la Ultima remuneracidn mensual porcada uno de los afos de servicio
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NOTA 13 - GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013

(Gastos de personal

Pagos a terceros
Suministros y materiales
Gastos de proyecios
Gastos de vigle

Gastos de senvicios
Gastos miscelaneos
Impuesios y contnibuciones
Depreciacionas

Servicios lncalas y extarior

Saldo al 31 de diciembre del 2013

212

Gastos de persenal

Pagos a terceros
Suministros y materiales
Gaslos de proyectos
Gastos de viaje

Gastos de servicios
Gastos mizcelansos
Impuestos y contnbucionas
Depreciacicnes

Servicios logales y exterior

Saldo al 31 de diciambre del 2012

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Gastos BMC Gastos Gastos Gasios de
Scitware Finanware Quisourcing administracion TOTA:
253472 246,242 142,825 152,956 785 485
128,743 8212 5,808 14,734 168,497
10,237 2,235 205 5,751 18,4268
22811 5,820 . 28,431
- - - 12,870 12,870
13,233 15,991 10,340 37,908 17472
25,888 10,039 6,342 16,842 59,111
- - - 8527 8,527
32 825 24 517 17410 13,808 88,5680
312949 - - - 312,846
800,158 313856 182 930 263.398 1.560.340
Gastos BMC _Gﬂslns Gastos Ggs_lgs dg_ TOTA

ftware Finanware Quiscurcing administracion
219,847 238608 127 814 153,634 739,903
76,258 37.877 4,578 13.504 132217
8204 3339 986 BE610 22139
23.432 14,065 - . 37,487
- - - 24 374 24 374
10,117 12,445 6,631 30812 60,005
27,040 12,929 6,281 20249 66,459
= . . 18,249 16,344
33,909 26,832 8879 14,047 B3 467
553,156 - . . 663,185

952,963 348 085 154.869 281,579 1,735,586

(Ver pagina siguiente)
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MOTA 14 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
(Continuacion)

El movimiento del activo por Impuesto diferido v |as partidas gue le dieron erigen, se muestran a
cantindacian

2013 22
Saldo inicial 10,224 474
Deprecigrion de actives revaluados 1) {10,224) 4. 750
Depraciaciones 282 =
Jubifacidn patranal {25 .
Saldo al 31 de diciembre dal 2013 y 2012 407 10,224

{1) Elrubro fue gjustado directamente &n el patrimonic como resultado de un cambio en |a legistacidn
trivutaria ecuatoriana por concepto de depreciacion de propiedades y equipos revaluados.

Conclhacion del impuesto ala renta comrlente

2013 2012
Impuesto diferido
Diferencias termporales [407) i
[407) -
Impuesic corriente
impuesta a la renta del ano 42,604 28,504
zaldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 42197 25,504

El mavimianio del activa por impuestos corrientes, sa musstra a confinuadian,

2013 2012
Impuesto al valor agregado {IVA) 8211 -
Retenciones en la fuente del impuasto renta 28,035 25,316
Salco al 31 de diciembre del 2013 y 2012 47 246 25.316

De scuerdo con lo gue establece en fa ley de régimen tributario intemo, la empresa ha preparado |3
conciliacion tributaria como sigue;

(Ver pagina siguienta)
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NOTA 14— IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
(Continuacion)

2013 2012
Utiidad antes de la participacion de
ios trabajadores en las uliidades y de
impuesto a Iz renta 206,735 167,893
(-} Paslicipacicn trabajadores {31,010 (25,184)
(+) Gastos no deducibles 17928 30833
(-] Remuneracicnes personal discapacitades - [£.927)
= Base imponible anles de impuesto a la renta 183,653 168,821
Valara reinveriir - 102,784
valor a no reinvertir 193,653 65,837
Impuesto a la renta causado 42,604 28.504
(-} Reiencicnes en la fuente {38.035) (24.602)
(-} Credito tributario de anos anleriores - (F13)
Saido per pagar del contribuyente 4,560 3189

NOTA 15 - CAPITAL SQCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 la Compania esta constituida por un capital social de 241,808 (2012 - 119.680)
acciones ordinarias con un valor nominal de USS 1,00 cada una

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de 3 uliidad neta del
aflo a una resaerva legal hasla que el saldo de dicha resgrva alcance el 50% del capilal suscrifo. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 17 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y Ia fecha de emision de estos estados financieros (17 de abril del 2014)
no se produjeron eventas que, en la opinidn de e administracion de la compafia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 18 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con autorizacion de fecha 17 de abril

del 2014 ¢el Representante legal de la Compania y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Acclonisias para su aprobacion definitiva
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