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GRUPOCOMNTEXT S5.A.
Infarme sabre o8 estadas rancHros

1.  Hemgs auditade los estados Mnanterss que 52 acompatan de Srupoconiest 5.4, que somprandan
el estado de situacidn fnancierd 2l 21 de diciembre del 2012 v los comespondiantas estades da
resultade inien-al, de cambics en el patimonis y de fujgs de efectivo por el aho terminacs an asa
fecha, as’ como un regwmen do las paliticas contables significativas v otras notas explicativas.

Rasponsetiidad da fa Adminisiracken de la Campadls porlos estados Mranciems

2. La Agm.nistracidn de Grupocontest 5.4, &s respansable de la preparacidn y prageniacidn @zonable
de eskgs estados firancieres deé acLerds ¢an Marmas Internacicnales de InfoFmacicn Finaralers
[MIIF} v del confrs intemo necesaric para parmilic B preparacion de los estados financieros dqua
etifin keas de distora ones significatiias, debida & tiuds o amor

Respohsabdoad del auditor

1 Muoestra rasponsabilided o5 eppresar und opinicn Sobre asios estados fpgnciercs basados en
nueLtra audrona. Condujimos nuestra audilond de acusidn san Marmas Intemationakes de Auditoria.
Dichas narmas reguieren que CUMBIAMOS con raguisilos aticos v planiquemos v realicemos |8
auditona para abterer cerezm mEenable de gue ke asBOse finangiergs np 29480 afectados por
distorsiohes signfoativas Ling gudioria comprende [a aphcacsdn de progedimisntos destinados a 1a
obtencidn Jde la avdencia de guditorla sobre s cardidades v rovslaciones presenfadas en Ios
ectados fimancieras. Los procedimiantes seleccionados dependen del juelo del auditer 2 incluyen e
evaluacién del riesge de detarsionss significativas en los estados firancwres por fraude o aror. Al
efecivar esta evaluacdén de nesga, &l auditgr loma en consideracidn los conlroles mamos de la
Compafila, relevantes parg 1a préparacion y presentacidn razonable de sue petades financieras 2 fin
de digefar procedimeantss ge audifloria adecuades a las circunstancias, pero no can gl praposits de
BXpragar una op nidn 2abra la efectvidad dal contrgl intemo de 1a entdad. Una auditaria tambign
comprende 3 evaluacitn de que 195 principias de contabilidad uitizados san apremados v de gue las
eslimacicnes contables hechas por 12 Adminigtragion son razonables, 33l camo Lha evaluacan de 3
prasentacidn general de los estades financieros. Consideramea que |3 evidadsia da aoddaria gua
hemos ohtenido g5 suficients v apropiada para praporcionar ung base para expresar Lasra apitita
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4, En nuestra opinidn, los estadas financiers ariba mencionados presentan raronablemanta. en odas
lgg aspectos importantes. 'a situacdn financiera de Grupocontexd 5.4, al 31 de diciambre del 2012,
¥ gl desempafio de sus operaciones ¥ sus flujos de efective por al ang teminads an asa facha, de
carfarmidsd con Momas Internacanales de Informacidn Financiara (NalF}.

Asubls que rogue e Arfasis

§ Sin galificar nuesira opinitn, informames segun s axplica con mas detalle &n la Nota 2a a los
eztadas financ.ergs adjuntas en la que la Administracion de la Compahia explica que an €l afo 2012
la Compafia, adeplt por primere vez las Normas Intemacicnales de Inf-:nrma?'érri' Financiera [MIF}
tuyas efecios s& detalian en la Mota 3 p
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GRLUFOCONTEXRT 5.4

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Exprasado an ddlares astadaunldenses)

Bl

ACTIVO CORRIENTE
Etactivo v aquivalanias de efectivo
Cuenias y documentos par cobrar
Clienles comerciales
iras cuentes por cobrar
AClivo por impyesios comienies
Total del activo comiente

ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDDS
FROPIEDADES Y ERUIPQS
ACCIONISTAS

Tedal del actiue

Pasweo v patrimaonio

PASNO CORRIENTE
Cuentas w documenlcs pot pagar

PFroveedores

CHrag cuentas por pagar
Préstameos
Pasivo por impuestos camentes
Frovisiones soales

Tatal glel pasve cortianbe

PASIWVE POR IMPUESTOS DIFERIDOS
FRESTAMDS

BEMEFICIDS DEFINIDOS
ACCIOMISTAS

PATRIMONID (zeqin eslach Bdjunte)

Total del pagiva v patrimaonis

=
2

I-‘J

o0 e

DICIEMBRE 31 DICIEMERE 31 EMERS 1
213 2011 2011
19,020 4300 153,218
B0 124 433 516 485,524
346,663 42 FR3 15.165
25,5165 BQ.BE J5.603
B33, 123 A3 TODG24
10224 10.224 5474
S44 074 570,275 456 167
a8 383 28,339 99 384
1,533,410 200,250 1,271 B54
51,043 113812 150,218
9 QB2 43,313 03534
80T E7S 261021 128,755
127,252 240,048 204 BT
35,070 36022 MM
Ga, 202 G5, 220 BT1 812
- Ja 7RA 13,087
172.525 134 128 191 6288
40087 413004 21,844
- - 154,618
a44 118 05,156 218,557
1538 810 1,200,259 1,271,654

Las notas axpheatvas ansxas 1 & 14 son parts nieqrante de oz estades financieros.
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GRUFQCONTEXT S.A.
ESTADD DE RESULTADGS INTEGRALES

POR EL AR TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

[Expresado an divlares estadounidensan)
INGRESOS

Sofhware BMC
Finarwsae
Chulsourcang

EGRESOS

Softvare BMC
Finanware

Cidzourcing

Gastos da atrninistracian

LTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESDS f EGRESOS
! a5t financiergs, netoe
’ Otros ingresos ! {eqresos], nelo

Utilidad aries da [a pariclipacldn de
kos trabajadares an a5 utlildades vy de
wnpuastko a la rernta

i Parlicipadén Irebajadares 11
Impussts a la ranta 11

Litilided neta ded efo

1,316,823 1,563,683
450114 465, 700
245 382 101,374

1903433 2 252 A0
[248,038) (1,206,826
{338,243} (424 B33}
(154 965} (102 55
(204 348 (515,855

(1700000 12053077
257 BT 108 orE
LE3, THT) [B#.ﬂEﬁll
3947 3, TRE

167 803 117,824
t22.517) {17 BTE)
{28 504) (30,187

i 'IEIE-FE 5= 262

Las nolas axplicativas aneras 1 a 14 son parte integrants de k05 estads inanciaros.
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GRUPQCONTEXT &.4.
ESTADD DE CAMBIQS EM EL PATRIMONIO

POR EL AHD TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresado an délares estadounidanaes)

Capita REE=Mva Bosenad e _Apote Fubea Adopcion Besullagos.

gocial Leqal Gapltad italzECkn  primera vez MIF  Scumuladoes Tzl
Saldo al 1 oo energ el 2011 27,200 23017 12,344 Gl 4R {1,409} 57, S@ 2185 557
Sdepeinn prmers vez MIIF 64,580 - 2 560
Olacan e pagades - (57 22} {57 223
Resyttado ndegral del ario 4, 452 P 62
Sakdn al 31 de diciembe dal 2011 27200 23,017 18,344 oz 483 G310 B2, B51 Za6, 156
Ajusta impuesios difendos - . =2 [ed 2088
Aumento da capital o7 480 22 480) - - -
Resuliade imeqral g ang - - - TME872 118,272
Saldo al 31 da dlerbre g 2012 118, 80 2a.mv ._m_m.n-._.__. 3 05,239 186 833 ._E.n_._"_w..

Laz rHas explicativas anexas 1 2 14 san parde inlegrante de s estados financkerga
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GRUPOGONTEXT &.A.
E3TADC DE FLLNOS DE EFECTIVO

POR EL AND TERMINADGO EL 31 DE DICIEMERE DE 2012

(Exprosadc an ddlares sstadeunldansea)

Flujos de efective generada por aciividades
de operacidn:

Efectivg recibide de dientes

Efeiliva papgado & priusatdtras v amplaadns
Intareses recibidos v pagados, neto
Impuesio a la renta

{rroe Ingreens’ EqQrescs

Efective nelo provistos por actividades de oparaciin

Flujes de efectivo aplicados a las achividades
fde inversidn:

Inversiones temporales
Increments de activo fijo neto

Efactiva nata utilizadn an actyidades de [nussssin

Flujns de efective provenients de actividades
de financigmienty:

Oluaciones bancanas a oo plazs
Ohlgaciones bancarias a [arqa plazo
Dividendos pagados

Efactnm nets grovists por [ubilzado en) activedades
de financiamiemo '

Ingremente {Disminugidn] neto de efeclivo ¥ equivalenies
Efactiva y equivalentas de efacted al princips da afa
Efactue y equlvalentes da efectws & fin del aho

Las notas explicativas anaxas 1 2 14 san parts [ntagrante o ks estados financieros.

a1l 211

1,986 024 2,504,062
[1.882.515) {2 067, 750)
181,813} (£4,2496)
(3,187} {30, 787)
- 3,758
35,4838 174 3648
16.126

{59 265) (7R

(55, 265) {52 A8

. 0,340
35,307 (218, 178)

- (57 B23)
38,207 (188,779
14.82% (137 502}
4.3 142,193
19,020 4,31

Fagina 4 de 18



GRUPOCONTEXT S.A.

ESTADD DE FLLCS DE EFECTIVO

FOR EL AMC TERMINADD EL 21 DE DICIEMBRE DE 2012
{Exprasada sn délares sstadounidezes)

{Confinuacidn)

Conciliasdn del resuitado nete del perlodo con el flujo aa1d
der efectiva provista por actividades da operacion

Likilidad rv&ta ol arfic 167 B33
MMas cargos 3 resultados Que no represenian
menrmmianta de fandoas

2011
£9.98z

39 03

Depreciagign B3 ABE
CHras parbdas gue no represantan Auo B43
262 004

Cembiot &n aclivos v pesivos comentes

109,025

25318
(43, 2a4)
255T™

Cusrias y dedurmnanios per sabrar (365 BOR)
Cuentas por pagar (965, 531)
CHras actlvaz ¥ paslvas, nmo 210,033
Efectiva nelo provisto por actividades de operacidn Jo,4400

124,560

Las rotas seplicatlvas anmsas 1 a 14 son parte Integrante da log estados financieros
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GRUPDCONTEXT £.A.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS
31 DE NGIEMBRE DE 2012

HOTA 1 - ANTECEDENTES

La Compariia fue congtituida el 10 de septiesmbie de 1896, El chjale social [a ampresa a3 dacicarse d la
prastacion ca sewvicics de asesaria @ implementacidn de provectes en las Bress de gigernas da
Ih{ormaclds. Integiackdn da sistemas, nformética, contral v Bjustes de procesns, camunicacianes y finanzas
en sus dfgrentea expresiones ¥ demas aclividedas afines a su chjeto soceal.

NOTA ? - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS
CONTABLES

ay Basas da praparacion de los astados flnancleros

Log prasenies asiados financiercs de Grupocontext 54, constituyen los primaros astados financaras
preperados de acuerda can Mormes Inlemacionalas de Informacidn Financiera (NIIF} emitides por e 1ASE
(Intamaticnal Actounting Standard Board) qus han sdo adoptadas en Ecuadar y represenian 2 adapacicn
integral, expllcita ¥ 8in resenga de kas refeddaa ngrmes internecioneles y eplicadas de manara uniforme a
o5 =jerpicios que =2 presentan. Hasta el 31 de diciambra dal 2011, los ssladas financieros g2 preparann ce
acuerda con Marmas Ecvataranas de Contabdldad (MEC). Los efecios de v adopcion de las NIF v las
gxcepoiones adoptadas para la fransicion a ke MIIF se detallan en le Nota 3. Adicionalmarta, [os astados
fingnciesas el 1 de enerc y 31 da diciembrs dal 2011 han sl80 reastracturados para poder pregeniarse £n
forma comparatlyva con los Jel ano 2412,

Loa estados foancieros s2 han preparada bajo al crterio gl sasio Ristdios.

La prepargciin de los estades financieros confoeme a las NIIF requisrs ol uss de estimaciones contaoles.
Tambign exige a la Administragion que ejerza su juicio an el procass g aplicacidn o [as politcas contables
de [a Compadla. En [a Nota 4 26 revelan [as areas que implican un mayor grado de juicia a complejidad &
2% Argas donde [0f supuestds Y estimaciones son signifcativea pere B elaboracidn oda Ios eslados
financiarss, Datee 3 [ subwlivdad nherente e este proceso contable, los resulladas regles pueden diferr
da lcs montes estimedos por & Adminstiacid,

A la fechs de emisidn de esics estadoe financerss. & han publicade enmiendas. mejorag
inlarpreiacianes a las rarmas exlstentes gue no han entrade en vigencia ¥ gue la Compardia noc ha
adcptado con antizipacién

Exiaes son da apheaciion shligatona a parle de las fechas dicadas & continuagion:

il Fliula Efective o parir

MIIF 1 Exencikin del requerienienta para remifir la infarmacidn somparativa

para MIIF . Enerp 1 2343
MIIF T Revelacidn = Compensacidn de actives v pasivos financigras.

Erero 1. 2012

MIIF 3 Clesficecidn ¥ medicidn para 2 cantabllzacién del pasive

financmra. Ernero1 2015
MIIF ¢ Gonsolidazidn de eatadgs fingncigrps. Ensfe 1. 2013
MIIF 11 Acuerdas de nagacias canjuntos. Enerp 1. 2013
MIIF 12 Favalacionses de Intereses en otras entidages, Enerc 1, 20713
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MIIF 13 Medicicn del valor razonatila, Enara 1, 2013

MIC 19 Beneficics para empleados (2011]. Enera 1, 2013
MNIC 27 Eztadoa financiaros saparades [20711). Enard 1, 2013
MWIG 268 Inverslones en asociadas y negocios conjuntes (20H11) Energ 1, 2013
MIC 32 Compensacyn de aclivas ¥ pasives finangigrgs. Enara 1, 2014
MIC 1 Aclaracitn da los raguenmiantas para la informasidn comparativa. Enera 1, 2013
MNIC 16 Clagifgecicn de equipa de sarivicia. Enarz 1, 2013
MIC 32 Efacia tributatie da las distibucionas a los eosdoras de

ingtrumantss de patrlmon io. Erer 1, 2013
Ml 34 Informacidn financiera intermedia ¥ segmentos para activea y

pesivos totales, Erere 1. 2013

La Compafla astima qua '8 adepcion do [as mmaras v nusvas NIIF antes descnias, no endra un mpacka
signficative en [os estados finarciercs en el gjercicio de su aplicacidn iniczel

b} Traduceldn de moneda wxtranjera
Meneda funcional y maneda de presentacian

Las partidag en 0 estacos financiercs de kb Compahtlia se expresan n la moneda del ambignte econémica
primaric dapde cperg 8 entidad (maneds fungipnal). Lpoa estados fnenciemes se exprasan an cklaras
esiadounidansas, qua a5 la monada funcional y 3 monada de prasentacda da la Companla. & menoas gue
g2 indique Iz contrarg, [as ciffag includas en los estados financiercs adivnios estan expresadsa en ockdlares
estadounidenses.

Trarsaccicnes y saklos

Les trenseccionas en maneda extranjera, cuande ocurren.  se traducen a la rmaneda fundonal usardo 0s
lipos de cambic vigentes a lag fechas de lag ransacocones  Las ganancas ¥ perdiges por difgrencias en
cambic gue resutten del cobre & paga de taleg transacgiones, &2 reconccen an el esteda da resultados.

£] Efsctive y aguivalentes de efectivo

El efective v eguivalents de efective incluyen el efectivo digpondle ¥ depdaitos de libre dapenibilidad en
bangps. .

d) Activas v pasivas financieros

La Compania clasfica sus aclivos y pasiosg financeros en las siguisntes calegonas: attives fnangiergs g
valpr ragoneble con cambics en resultados”, “ectivos finencieraos mantenidas hesta su vencimiente!,
"préstamos y cuantas por cobrar” v Cactives financieros dizponibias para [a venta”. La clasificacidn depende
del propdsite para & cual g adquingron 03 actives o contrataron log pesivos, La Agminigtragicn delermina
la clasficagien de 3ug eclivog v pasivea financieros a la fecha de 5u recanccimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 w 2011, la Compafila mantuwg activag financiercs en tag categonas de "Clientes
¥ oiras cuanfas por cabrar. O igual forma, 1 Compaia mantuvn paslves financeros an & categarla de
“Froveardoras, présiamas ¢ atros pasives financieos” cuyas caracterlscas se explican seguidameanie;

Clientas v atras caentes por cobrar estan representados an al estads de sduacian inanaara par [as cuan'as
por cabrar corrarcialas y atras cwantas por eobrar, son actvos financierns no derivados gue dan deracho a
pagos fijos o determinables v que no colizen en un mercado active  Se incluyen en gl acliva comants,
aewcapto por los da vencimiento mayot 8 12 maees cotadot: desde la facha del astads de sduacdn
financera.
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Proveedares y girgs peswas financieras estan repragentados an o esiado oa siuacin financera par
Prayeadaras, prostamas y alras cuentas por pagar.

Recanacimiarta y medicidn nicaal y pasterlon
Reganacimienty -

La Companla reconoce un activo o pasivo financiero en & estade de situacion financiera a & facka da la
nEQoCECitn y suande 9e gompramete a comprar o vendar el active o pagar el pasive.

Madicidn Inizlal -

Los aclivos y pesivas financiams son medides niclalmente a su vakr razonghle mds cuakjuier costa
atrpuible = |a frangaccidon. que de ger aignificativo, es reconocido cama parle del actives & pasive SEMpre
gue al Bcdivo a paeivo finenciara na 83 dasgnads como da valor raronable 2 traves de resultados. Con
pastarmmdad a raconoclimente inicial |2 Compafiia valoriza ks mismes coma se cescribs a continuacidn:

Wedizign pesteriar -

Clientes v oiras cuentas por cobrarn Estas cuentas gorresponden a los montos adeudades por sUs clisntes
por g vente de bignes en el cureo nomal de su aparacian. Si e esparan cobrar sn un atc o mengs s
clasifican como actives Sartianies, da e contrarie se presentan como activas no cermgnten. Debide a qua (&
Compahia comercializa sus productos en un plezo de haste 45 diss, schre sus saldos vencides mayores 2
un afig se reglzan estimagicnas de detararo por eslas cusntas a cabrar.

Proveedores. prastamos y otras guentas por pegar Posterior 8 su redonocimiania iniclal & miden al costa
amprtizadao aplicanda el métoda da inlerds alaclivo,

Estas cuentas g& raqistran a su valor nominal que es equivelents a gu castc amortizada.

@] Dueteriora de actlves Ananclercs

Les cuentas par cabrar s& esanscan par al immporte de log bienes, registrande el correapondiente ajusta an
al casa da exlstr evidercia objethed de resQo de incobrekiided con los clientes. La Companla ha
determinedn que e calcule del casto amarlizada nd present dlerencias con respecto al valor nominal de la
carfers. debida 3 que |As bransaccines ro mMantenen cosied significAtivos @aogindos y Ioc imtarases
cobrados a ks clienles por las vertas = credilo =8 raconscen segun 58 daysngan. Ademas s estabiece
ura pravisian pare perdidas par deferiom da sus Susnias por cobrar coando existe evidencia objetive de
fqua la Companla ro sard capazr 9e cobrar todos s impotes que be adeuden de acuerdo con 10 BN
arginales Jde las cuentas a cobrar,

) Inventarios

Lees inwariarice sa ragistran al costo o & sw vakr neto de replzacidn el que sea marar. El costa sa
determina ugando el mélodo de promedio ponderedo para las rapuestas v para vehiculas & método del
casto especifico.

El valor neto de realizaciin es el precip ge venta estimedo an el cursa nommal de [as operacicnss, menos
ks coslos rAcaesaras para lavas 4 cabs 1a venta.,

4) Propledadas y equlpos

Se muestra al costa de adavizicicn, menos 8 depreciecian acumuleda.
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El casto del ectiva ¥ |3 depreciecion ecurnulade da los elementas vandidos o refiradcs 6B descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retive v el resultade de dichas transaccones s
regigtra quande 32 cauaan. los gdastos de mantenimientn v reparecicnes mMenores e cargen 8 ks
resultades del afo.

La depreciecicn da las propiedades y equipos s regisira con carga a les cpereciares oel afio, utilizando
tasas que sa consideran adecuadas para depreciar & vakr de [0z actvos durants =0 wda ol estimada,
siguiende el metodo de la Knea recta.

A Sahtnuadidn sa presantan [as princepalas paridas 9o propisdadas y ayquipss, asl cormd |as vidas ollas
Jsadas en el calculo de e deprecacian,

Wida L
Agtjvg tafige]
Muehles v equipos de oficina 10
Equipas de computn 3
Edificras 20
Wehicutos g

El vakr an litvas de un aciivo se castiga inmedielamants 8 su velor recupereble =i al valar an libros dal
actvd 85 mayer gue al eslimado de su vakor recu perable.

h) Deterlora de actlves na financlercs

Les aebvos sujatas a dapreciacidn <8 sometan a proabas da dateritva coards s producen avanios a
crcurstancas que indican que podria no mecuperar sJ o valor en [bros. Las pérdidas por detericne
camespanden 3l mente gn el que =l valer en libres del aclive exceds a au valor ecuperable El valr
recupergble de s aclives comeapands al mayar entre el monto nete que se ahlencrla de au verta o su
valer an usd. Para afecios de 13 avaluacion por dederard, 308 actvos 58 afrupan a Ios tivelss o (08 que
qgeneran flujo de efeclive identificable (unidad generadora de efective). Loz zalos en libres de activos ne
financiercs 68 raviean a ceda fecha de ks esiedos finenckeras parma detaerminar pasibles efactos par
dstarioe.

i] Impussto a la renta cormisnte y dlferido

El masts par impuestts & la mnta del aia comprenda el impuasta 2 la renta comanta.  El impoasts s
reconoce &n el estade e resultados otegrales, sxcepto cuando se Irata de partidas que S8 reconooen
directamenle en gl patimanic  En este <oso &l impuyesto también se recongce en otros reaultades
integrales o dirsctamanta en el patrirnonio.

Irmpuesta a3 lg rentd comente

El carga por impuests & 13 renta comiente se calcuia medianie la taza de impuesto aplicabte a las utihdades
gravahlea v 32 carga @ log resullados del gfa en que & devenga oon bese en el impugsin par pager
axlgibla. Las normas ibulamas vigantas astabiecan una tasa da impussta del 253% (20711 — 24%) de las
utilidedes gravables, I3 cusl se reduce al 13% (2011 — 14%) 8i las utiidedes son reinvertidas poc el
caniribuyentes.

& partir del sjercma fiscal 2010, entrd &n vigor @ nomma gue exge el page de un anticipe mirime de
mpuesio a la renta.

La referids norma establesd que en caso de gue el impuesto 3 [a renta cauzado sea menor que & monio
del antigipa minime, este Whime 32 gorverdirg en impueste a la renta defintive, 8 menog gque ¢l confrbyyen’e
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soicite @l Servicic de Renias Infermas au devalucicn, o cual pedria ser gplicakble, de acuerda con la rorma
Gus ke 1A dayolusidn de ek antopo,

Tmpussta a la ranta dfando

El impuestn 8 I8 renta diferida 32 provisiona en au Ralidad, por 2l melodo del pasive, =obre les diferencias
emporales que surgan entrs las bases tributarias do achvas v pasias v Sus respactivos vakbras moatrados
an ks esiados financaros, El impuasts a la renta diferlde s detarmina usando tasas tibutanias gue han
skl promulgadas g |3 fecha del estade de situacikin financiera y que 9e espera semmn aplicablas cuenda &l
impuesta a la renta diferide ective 58 realica a el impuasta & la ren's pasive 55 pague.

Los impuestes & |3 rents diferides aclives sdk 32 reconocen en |l medida que sza paobeble que ==
praduzcan baraficics tributarias futures cantra Ioe que 58 puedan usar las diferencias amporalas.

Los e6!dos de impuesios 3 = rente diferidas ectivas v paeivos =8 compensaen cuanda exisla el deracho lagal
exiqinla a compensar Impuastes acthvas cormanies oon Impuestes pasivos corrientes v cuardo los
mpuesios 2 la renta diferddos aclivos v pasiwns se selacionen con la misma autondad tributeria

j} Beneficice B los trabajadores

Bernefeks Jde cone pazo - S registran en & rabre de provisaores del estado de situacion financisre v
cerrespanden principslimeanie g

La participacidn de los frabajadores en las utilidades gue se calcula en funcian del 13% de |3 wiilidad
cortable enual antes del impuesto a la ranta, =egun lo estableckde por la lagislackin viganisa v 58 regisira Sam
gAY & resultados.

Decime tercer v décime cuarto - S& provisonan v pagan de acusrde & la leqislacion vigente v sabre wna
base devangeds.

Bergficios de largo plaze [jubilacidn petronal ¥ desahugio) - la provisicn es determinede anualmants con
bese en un estudia actuarial prectizcado por un profesianal independients, aplicands &l matade da Costo da
Coagita Unltarle Provectade v representa el valor presente de las obligacores a la fecha del estado de
giluagidn finangisra.

Lag pipdtegiz actuariales noluyen wvarables como son. en adicicn a la taga de descuen'o, tsce de

marelidad. edad, gexq. afos de aenvicios, Emuneracionas, increrments futuros da remuneRcione:, a3 da
ratacion. artre oirazs.

Les ganengizs ¥ perdides aciverigles que supen ge ks gjustes a B provigion, besadoes en |3 expanancia y
cambwas en ks supuastos actuanalet, 5B cargan a rasultades &n el paricdd an al Que Surden,

&l cierre del afva. IBs provisiaones cubren a fodos Ios frabajadores qua se ancomtraban rabajands para la
CRampania.

k] Ingremos

Los ingresas soh reconacidos an |3 medide en gue sea probable que s banefoins ecandmices
corespondiartes a (3 ransaccidn sean pamdides por [a Compadla ¥ pusdan ger cuantficados con
fiakilidad. Asl como 35 hayan transferids [os riesges v beneficics signifizatives de propiedad

1 Gastos
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Se registran en b=se = kb devengedo.

MOTA 3 - ADOPCION POR PRIMERA YEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF.

En Neviambre del 2005, la Supsrintendenca de Companlfas estabecid un crencgrama de aplicassn
ocbhgatoria de [as MIIF por medic del cual estas normas entrarfan en vigencia a partir del 1 de engre del
2010 hagta el 1 de enero del 2012, degendiende del grupa da ermpresas en gue sa ubicus a Compania.
Grupocontext 3.5, por 580 una emprasa considerada del tersar grupa. as NIF sntraren en wgencia a pa-tr
del 1 de enera del 2012, fecha en que las NEC guedarin dercgades, Obsersands aspectes de cicha
Regoluckn, la Compadiz elabord un cronagrama de implementacian y una conciliecién del patrimanic nela
reportada bag MEC al patrimonss naka repowtads baje MIF al 1 de enam del 2011, debddaments aorobaca
por |3 Junta General de Accionigtes.

Concilacidn entre MIF ¢ NEC

Las conciliacionas orasentadas a continuacicn datailan la cvantificacitn deal irpacts de [a lansicidn a las
MIIF:

a) Conciliacidn dal Patrimonio Neto elaborade saglin [as Nommas Ecuatorianas de Gontabllldad
INECH v ol segin fas Mormas Intemacionalas de Informacidn Financiera (NIIF}, al 1 de anero y al
M de digiambra dal 2011,

51 de diclambre 1de engro del|

del 2011 2011
Fatrimonlo neto saglin NEC 232005 219,867
Paswa por armendamiento inanciers 4.674) 47 7T
Jubd lag-dn patronal v desahuslo 17,577 (21,95
Baja de cuentas por coorar 03,010 i13.520)
Fasivo por impuested diferidoa (21,568 (13.087]
ACLivas par impuestes diferides 4, 750 474
Bagja ctras invermiones . &,124 [8.120%
Rewalue }amena y adific o B4, 054 -
Total ajustes, neto 53,151 (1,410
Fatrimonle nete bajo NIIF 285,156 . 21B 557

b] Conclilacldn de la ubllidad neta elaborada segun las Normas Ecuaterlangs de Contabilldad
[MEL) ¥ goglin lgg Normag Internzcionales de Informecion financiera (MIIF} por el afic lerminada
al 3T de diclambra dal 2011.

Mo existen diferencias signifcatvas entre el Resullade Integral del aho presentada segun las MIF y
2| presentado segun NET
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MOTA 4 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preperacsin de esiagos financieros requiara qua la Adminstraclen realce estimaciores ¥ utilics
sLpUastos qua afectan los montos incllides en es10s estados finencigras vy sus naotes relecicnedas. Las
estmacicnes reglizadas v supuestos wlilizades por la Compenia s ancuantan basados an (@ eeparienca
histdrice, cambios en la industria & formacidn suministrada por fuentes exiernas calificadas. 3in
ambargo, ks resuiacos finales podrian difers de las estimacwornes bajo cierag condicianes.

Leg eslimecicnas ¥ palilicas contables significativas son dalinldas como acuellas que gon importantes
para reflear comaciameants [a situacdn inanclera v los resultades de la Compafia vwo B3 que requisran
uh @lko graco de juici por pane de la Administragion.

La principal sstimacidn v aplicacldn del criteric profesional se encuentran relecicnade con el siguients
Concepto;

« Impuesats 3 la renta: La determinacion de lac chligaciones y gastas por impueslos regquissen de ciedas
imarpretacicnes a la lagislacion Hibotaria viganis, La Aadminlstracicn considera que sus estimeciones
s0n apropiadas de acuerdo a las circunstancias ¥ que no deben surgir diferancies de inlampralacitn con
ta Administracdn Tributaria que pudieran afectar los cargos por impusstas &n el futuro.

MOTA 5 - ADMIKISTRACION DE RIESGOS
Faciores de resgo financers

Lae actvidaces da la Compadia & axponen 3 wha variedad de resgoes financieros riesgoes de mercado
(ncluysnds &1 nesge de moneda. riesgo de valor razonable de teas de inferés, resge de tasa de interés
de oz fluyos de efeciiva ¥ fesqo de precio). riesge de creédite v riesga da liquidez.

La tasoraria tiaha a sU cargo la administracisn de resgos de acuerde con 39 politicas eprabades por la
Admiristracién. La tesgreela de lg Compedia idenlifice, evalie v cubme los rissgas financieras en
cacrdinacidn astracha con “as unidades cparativas da [a Compafiia.

Riesgo de créditg

El riesqo de crédito 83 el rfesgo de que uge contraparte 8 un instruments financierc McumpEa &0 uha
obgaciin 9 compromign gue ha suscriip la Compaiia qua presarda como rasulacs ura pérdda financiers
para asta. Este riasga surge princzpalmats &n al afactivo ¥ |2 cusntas por cobrar a clientes, El efective ea
rartanddo sole &n instlscicnes de prestigso.

Faasga da mersada

Es v peabilidad de gua la fluctuacidn de variables de mercads talss como 1a%as de interds, tipo de cambio,
antra ofras, produzta peedidas econdmeas dablds a la desvalborzacidn de adlives & pasives. cebida a le
nxninacicn de estog a dichas varables

Rusma de liquidez

El desgo fe liguidez es el riesgo de que una anfidad encuantre dificultades en cumplir cohgaciones
A504IA0A% con pashas Tnancaras Jqus 2on [Kuldados entregande efectvs U otros activag financiero, o que
estas obhgacones ceban liquidarse de maners desfavorable pera la Compadia. Le Compaitia manitaras
gamanalmente sus flujos da ceja para avitar adeudamienis con heuclones financieras ¥ manigns una
caberura adacuada para cubelr sus oparaclones.
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HWOTA 5 - CLIENTES COMERGIALES

Al 31 de digigrbre comprence:

0132 2011
Clienlea Wariga G55, ndT 285 43y
Clienles MIS 147,111 147,111
Meras:
Proyisitn para cusntas ncobrablas 19,554 9.534)
Ealdo al 31 de diciermbre del 2012 y 2011 a3 124 433,918

A conlinuacian s musstra un detalle de ke clientes Iogales seqan al vancimiento:

2012 2011

O0a3odlas €14 553 240 558

3 asddas 1,012 19 843

B1a 360 dias 20,800 20456

mas da Jab dlas 1 165 903 147111
Menas:

Prewisidn cuentas incobrables 19.534) 9,53
Salda al 31 de diciembre gel 2042 v 2011 203124 433 516

{11 Los clientez vencidos a mag de 360 dias no s encuentran deteriorados v comespenden & Cansmgio

Grupoeantast por LISE. 19,883 ¢ MIS por USE. 147.11t

Log mowirmienios del afo de la provisidn para cuentas incobrables g3 como skgue:

013 2011
Salda cnicial al 1 de anara 2012 y 2011 8.535 G576
Adicicnas . 2,959
Seldo firal al 21 de diciembre 2012 y 2012 2035 8,538
HOTA 6 — PROPIEDADES ¥ EQUIPDS
(Wmr peiging slgulenie)
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NOTA ¢ — PROFIEDADES ¥ EQUIPDS
{Cenlinuacidn)

Al 31 de disembre comprends:

2012 211
NC} DEFRECIABLES
Terrano 2 Ga2 52642
BPEPRECIABLES
Edifleles 07,251 307,251
Instaacionas B5 434 B3.434
Muebles v ersenss A7 723 By, 723
Maquinaria y equipo a7 8,704
Equipo de computacion v software 141,907 122,901
Vehlzulca 274,733 234,562
Todad da propladades y aquipes 58 534 B39 287
Weno:

Dapresyacian acurmulada {412 480% (3259828,
Total 8l 31 de diciembre del 2012 y 2011 46, 074 570275
Lra mguimientge el gfo de egta guenta han gicde comp ssgue:

2012 2011
Sakia mad al 1o enern del 2012 ¢ 21 570,275 464 187
Adicones y reliros (netos} 00267 ™Y
Revakrizazon edficio y iemene - 64,064
Deprecsaci dn del afo ) (83.458) (30053
Sakda firal al 31 da diciambre 2002 ¢ 2011 546 {174 S702TS
NOTA 7 - PRESTAMOS
(War pdgind siguierte}
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NOTA 7 = PRESTAMOS
{Continuacian)

Al 31 de doamore del 2012 y 2011 comprends;

]
—
Fut
[ ]
—
—_

oeds Plazn.-
SOBREGIRD BANCARIO
Banco Imernacional 3 4. - 52
TARJETAS DE CREDLTD i
Ciners Club & 412 TTo4
Wisa Bance de Guayaduil 4715 7867
Visa Banes dal Plehireha 11.246 15,065
Visa Banes Infernacicnal 16.602 17473
Wisa Pacifisard 24. 780 28012
PRESTAMOS BANCARIOS
Banco Imarnacional 3 A, (2} 477 153 95,512
Banco del Pacifico S A, (3 53,007 ¥H.BCT
Saldo al 31 de diciembre del 2012 v 2011 7 BTG 2R1.021

(1) Comespande 8 saldoe pendientes por pagar a las emprasas amiscras de tagetas de créddo
corporativas da [a Compala.

(2] Comegpande a dos cpemacicnes de crédita cony vancimiantos an! nowvembre del 2015 v junio 2913
devengan una 1asa da intarés dal 11.28% v 10.21% respedtivamente. Adicionalments come gerantia de
estos préstamas se encusntra hipMecado el edificic v el tamana: y coma parantia prandatla los
wahiCLios.

{3} Comespongde & cinco cperaciones de orédilo con vencimientas an: mawa o 2013 abnl del Z0t3;
digiembre cdal 2012; segtiembra dal 2013 y foviembre del 2013 deversyan una tasa de interég del
113450 11.34%; 595%,; 9.B4% v 0.95% respectivamente, Adicionalments come gamantie de estas
préstamos 86 encuentra hipotecada um bien inmuetla de prapiedad da uno de os assknistas,

2012 2011
Largo Plaze.-
PRESTAMOS BAMCARIOS
Bance Internacional S A (4] B.808 21,274
Bance del Pacifico 5.4, (4] 154,118 42 854
Salda al 31 de diciembre del 2012 y 2011 172,528 1341 _EE

4] Lavaracidn corresponde & [8 porcign cormgnte de log préstamos.
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NOTA & = PASIVO POR IMFUESTOS CORRIENTES

Al 37 da diciambre comprénde:

Impuesto a k& rente de laCormparila

Ratenoares dal Impuasts alvaler 2gregadn

Retenciores del impuestoa la remta

Sekk Bl 31 de dciembre del 2012 v 2011

WNOTA 9 — PROVISIOHES SOUIALES

Al 31 de diciembre comprende:

Bestina por pagar
Chligaciores con gl IESS

Baneficios sonales
Participaciin trabajadares
Comisiones por pegar

Saldo al 31 de diciembra dal 2012 v 2011

NOTA 10 — BENEFIGIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre comprende:

Jubilagidn patronal
Dazahuze

Baldo al 31 de dicambre del 2012 v 2011

2013 211
28504 o0, 157
BA A T8
41044 131,654
. JIETRSRE . . g40.045
2012 2011
3520 T3
12,275 12,375
EEBTE T.B83
26,184 17675
2205 .
85.000 30, 02
2M2 2011
9,928 T30
21,439 32,817
40867 40,000

NOTA 11 = IMFUESTO A LA RENTA CORRIEMTE ¥ DIFERIDC

(VB pdninE tigueants)
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MOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ OIFERID
{Cantihuacidn)

El movimients an al pasivo par impurasts difarida v @Bs padidas que & dieron orlgen. s muesiran a
eontifuAidn:

2012 2011
Ealda inlelal 34,755 13087
Diferencia lemporal por reval(o de edificios - 21,658
Reconggimients del afg 12 BT} -
Ajusle par cambea an 1A lagislachn trlbularla (32,088 -
Salds al 31 de dicietibra del 2012 y 2011 . 34 755

Ce acuesdo Gon o gue eatablece en B ley de régimen hibutario infema. [z emprasa ha praparado (@
cangiliegicn tibutaria coma sigue:

2012 011

Uilidad antes g |a paricipacikin de

0% frabajadoras an [as utllidades v de

impuesia 3 la renla 187 B2 117,233
(-] Parlicipacidn trabajadores (25,184} [17,B75]
{+] Gasioa no deducibles an.AA3 25906
[+1 Rermureracicnes persanal discepasitadas 4.B2%) (3, 24E]

= Base imponicte antes de impussio 3 13 renta 163,621 125,818

Yalor a reinvertir 102, 784 -

vales & nd reinvertls - 65,837 120018

Impusets 3 [a rava causada 28,204 30187
(-] Ratandonas en la fuanta (24 602 (30.91
(-] Crédita fributario de aflas antercres (713 -

Saldo por pager {a favor) del cantritamrhe 3,169 _I:_'u"13jl

HOTA 12 — CARITAL SOCIAL

Al 31 ce dicwembrs del 20312 la Compafla estd constituida por un capits! sockal de 118 BAQ accicoes
orfinarnas con un yakor nomiral de USE 1,00 cada una,
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HOTA 12 - RESERVA LEGAL

Da acusrds con |a Isgiskacldn igente, |a Compahia debe apropiar por lo mencs el 109% de g wiibdad neta
del afic & una regersa [egal hasta que el seldo de diche reserva slcanca el 50% dal canital suscrlto. La
resana kg np asta disponiols pam distribuciin g8 dividendas, parc poscds ser capdallzada o ublizads para
abzarber pardidas.

NOTA 14 = EVENTODS SUBSECUENTES

Enire al 31 da digiembre dal 2012 y |la facha de emisidn de esios estadas linanclerss (25 de abrl del 20173}
N5 68 Arodujsrcn edantas qus, an (3 opinldn de [a adminstracion de la compaflla, pudieren tener un efectn
significativo sobre dichos egtedes ingnciercs que na se hayan revalado an loa miemes.
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