Coca-Cola de Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Délares de E.U.A,

1. CPERACIONES

Coca-Cola de Ecuador 5.A. es una sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Refreshment
Product Services Inc. de Estados Unidos de América y ésta a su vez subsidiaria de The Coca-Cola Company
de Estados Unidos de América. Fue constituida en Ecuador en septiembre de 1996 bajo la denominacion de
"Refreshment Product Services Ecuador (RPSE) 8. A, cambiando a la denominacién actual el 7 de
noviembre de 2008. Su actividad principal consiste en la realizacién de campanas de comercializacion y otros
servicios de publicidad dirigidos a atraer y retener clientes, promocion de productos, comercializacién en el
punto de venta, distribucién ¢ entrega de materiales o muestras de publicidad. La actividad principal de la
Compafiia fue actualizada en ¢l Registro Unico de Contribuyentes el 23 de noviembre de 2017.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados pbr la gerencia de la Compafiia para su distribucién el
8 de abril de 2019 y seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinién de
la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

La direccién registrada de la Compaiiia es Avenida Replblica de E! Salvador N36-230 y Naciones Unidas,
Edificio Citibank Primer Piso, Quito — Ecuador.

2, BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-

Los astados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF®), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “JASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Bases de medicidn-

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo histdrico, a pariir de los
registros de cbntabiliciad mantenidas por la Compariia con excepcion de beneficios a empleados a largo plazo
gue son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Délares de
E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuader y moneda funcional de presentacion de la Compaiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en anos anteriores, excepto que
la Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2018, seglin s& describe a continuacion:

- Interpretacién CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas.
- Modificaciones a la NIC 40 — Transferencia de propiedades de inversion.
- Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones.
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- Modificacicnes a 1a NIIF 4 — Aplicacion de la NUF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4
Contratos de seguro.
- Modificaciones a la NIC 28 ~ Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que
la valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion
‘de formalseparada para cada inversién.

Medificaciones a la NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — Supresion de exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez.

Debido a la estructura de la Compafila y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas
normas no tuvo efecto en su posicién financiera; por lo tanto, no ha side necesario modificar los
estados financieros comparativos de la Compaiifa.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Durante el afio 2018, la Compaiiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los
efectos de los cambios originados por la aplicacién de estas nuevas normas se detallan a continuacion:

NIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones
relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con
sus clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen
de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se recongzcan en un valor que refleje la
cantraprestacion a la que wna enfidad esbera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o
servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracién todos los hechos
relevantes y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con
sus clientes. Esta norma también especifica [a contabilidad de fos costos incrementales de obtener un
acuerdo con clientes y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas,
la norma requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.

La Compafiia adoptdé NIIF 15 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la
adopcion del método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 y fuvo afectacion
a las cuentas patrimoniales de la Compafifa en esa fecha, sin embargo, no se reestablecen las cifras
de los estados financieros comparativos por el afno terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la
noma proporciona un recurso practico para aplicar de esta manera. Producto de la implementacién
de esta norma, la Compafia identificé el adecuado cumplimiento obligaciones de desempefic para
cada periodo y registré el efecto determinado para el afio 2017 en cuentas patrimoniales por 608,935.

NilF 8 — Instrumentos financigros :

NIIF 2 “Instrumentos Financieros® reemplaza a NIC 38 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicidn®, para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los
aspectos relacionados con la clasificacion y medicion de instrumentos financieres y deterioro de estos.
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La Compaiia adopté NIF 9 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la
adopcion del método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 y no tuvo
afectacién a lag cuentas patrimoniales de la Companifa en esa fecha y no se reestablecen las cifras
de los estados financieros comparativos por el afio terminado ai 31 de diciembre de 2017, ya que la

norma proporciona un recurso practico para aplicar de esta manera. La Compaiiia no tuvo efecto
producto de la adopcidn de NIIF 9.

Pérdida futura esperada

La adopcidn de NIIF @ ha modificado la valoracién y contabilizacién de \as pérdidas por del valor de
sus activos financieros, al reemplazar el enfoque de pérdida incurrida de NIC 38 por un enfogue de
pérdida de crédito esperada. NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provisién por este nuevo
enfoque para todos sus activos financieros medidos al costo amortizade y aguellos valorados a valor
razonable con cambio en ofros resultados integrales. Producto de 1a impiementacion de NIIF 9, no se
determinaron efectos en los estados financieros de la Compariia, debido a la naturaleza de corto plazo
y pronta recuperacion de sus transacciones.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Comparfifa en fa preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
Se encuentra registrado a su valor nominal y los equivalentes de efectivo consfituyen depdésitos
a corto plazo con vencimiento de 3 meses 0 menos constituyen fondos de gran liquidez y
facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

b} Instrumentos financieros-

Un instrumenta financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad
y un pasivo financiero ¢ instrumento de patriimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amorizado, valor razonable con cambios en otros resultados
integrables — ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de
las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del active financiero y el modelo de negocio
de la Compaiia para la gestién de cada activo financiero. Con excepcién de las cuentas por
cobrar comerciales que no contienan un componente financiero significativo, Ja Compafia mide
inicialmente un activo financierc a su valor razonable mas los costos de transaccion.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales — ORI, es necesario que estos otorguen el derecho a 1a
Companila a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus
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siglas en inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba
“SPPI" y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestién de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectiva. El
modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de
efectivo contractuales a traveés del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicién posterior
Para efectos de la medicién posterior, los activos financiercs se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a wvalor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de deuda),

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentes de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, sl ambas de las siguientes condiciones se cumplem;

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con &l objetivo de
mantener los activos financieros con el fin de recuperar los fiujos de efectivo contractuales
a través del cobro, v,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a cosio amortizado se miden posteriormente utilizando el método de
interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados
cuando el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia se presentan en la nota 7.
Activos financiercs a yalor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)

La Compaiiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI
si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
recuperar los flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos, v,

- Los téminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital
{principal) pendiente de pago.
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Para Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos financieros,
valuaci6n por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se caiculan
de la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de
valor razonable restantes se reconocen en ORI. Sobre (a baja en cuentas, ei cambio en el valor
razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compafila no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI
(instrumentos de deuda;.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (ingtrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compania puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimeonio a valor razonable con cambios en ORI
cuando cumplen con la definicidn de patrimonio neto segin NIC 32 "Instrumentos: Presentacién®
¥ no se mantienen para su comercializacion. La clasificacion de realiza por cada instrumento de
capital. ‘

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya
establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compafiia se beneficia de dichos ingresos
como una recuperacién de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias
se registran en ORI. Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no
estan sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compafila no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI
(instrumentos de patrimonio).

Activos financiercs a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultados, o actives financieros obligatorios requeridos
para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados,
incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menes que se
designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de
deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de CRI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designade a valor razonable con cambios
en rasultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un
desajuste contable.
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Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado
de resultados.

La Compafiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros-

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de
situacion financiera) cuanda: '

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacién de pagar los fiuios de efectivo recibidos en su totalidad sin demora
material a un tercero bajo un acuerdo, v;

- La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficics del activo, o la
Compafiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalta si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de aste
activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
ni tiene el contral transferido del activo, la Compaiiia continia reconociendo el activo, En ese
caso, la Compafiia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido
y la responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y ohligaciones
gue la Compaiiia tiene retenido.

La participacién continua que toma la forma de una garantla sobre el activo transferido se mide
de acuerdo, al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto méaximo que la Compafila
puede ser requerida para page.

Deterioro del valor de [os activos financieros
La Compania reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resuitados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los fiujos de efectivo
cohtractuales conforme los acuerdos con clientes v todos los flujos de efectivo que la Compaiia
espera recibir, descontados a la tasa dé interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluirén flujos de efectivo per la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por
clientes u ciras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:
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- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales
y activos contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfogue general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dog etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existidoe un incremento significativo en el riesgo credificio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante del active financiere.

Enfogue simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales v los activos contractuales, la Compafila aplica un
enfoque simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, Ia
Compafiia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce
una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo
financiero en cada fecha de reporte. La Compaiila ha elaborado una matriz de provisiones que’
se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, gjustada por factores
macroecondmicos relacionados con la industria en la cua! opera la Compaiiia.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial
Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonablée con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como

derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado s& registran netos de
los costos de transaccion directamente atribuibles.

Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento de!
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el
propdsito de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos
financieros derivados suscritos por la Comparia que no estén designados como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segtn lo definido por NIUIF 9.
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c)

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable
con cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen
los criterios de NIIF 9.

La Compafila no ha clasificado ning(n pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Préstamos y cuentas por pagar .
Esta es la categoria mas relevante para la Companiia. Después del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado utilizandc el método de [a tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
a través del proceso de amortizacion aplicando el método de |a tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o ptima en la adquisicion
y las tarifas o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva, se incluye como
costos financieros en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo haya sido pagada o
cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes, o sifas condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, ta! intercambic o modificacién se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, vy la diferencia entre [os impartes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados iniegrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se
informa el importe neto en ¢l estado de situacién financiera, si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos; y existe la intencion de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Muebles, enseres, equipos y vehiculos-
Los muebles, enseres, equipos y veniculos se encuentran valorados al costo de adquisicion
menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los intereses y otros gasfos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicién o
instalacion de los activos cualificados se capitalizan de haberlos. Los activos cualificados, son
aquellos que requieren la preparacion para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
0 una extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se cargan a las cuentas de resuttados del ejercicio en que se incurren.
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d)

Los muebles, enseres, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de
vida Util estimada.

Los métodos y perlodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (til estimada de los bienes, que son:

Afios
Mejoras a locales amrendados 2y5
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehfculos 5

Equipos de Computacién

El valor residual de estos activos, la vida dtil y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y gjustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar Gue
el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de muebles, enseres, equipos y vehiculos.

La Compariia en el curso normal de sus operaciones monitorea tanto los activos nuevos como
los existentes, y sus tasas de depreciacion, homologandolas a las vidas utiles establecidas por
la casa matriz.

Un componente de muebles, enseres, equipos v vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganané‘ta o pérdida
resultante al momento la baja del active {calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
cuando se da de baja el activo.

A a fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir ur deterioro en el valor
de los activos, se compararé el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de asta
comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segdn corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compariia evaliia si existe algin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe
recuperable de ese activo.
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e)

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que se comrespondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre d&l periodo sobre el que se informa, se efectda
una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compariia
efectla una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.
Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un
cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la
dltima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversién se
limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperahble, ni exceda
el imporig en libros que se hubiera determinade, neto de la depreciacidn, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal
reversidn se reconoce en el estado de resultados.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oporiunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafila fiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo vy pueden ser razonablemente cuantificados, en caso
contraric sclo se revela la contingencla en notas a los estados financieros. Los activos
contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia s probable.

Pagos basados en acciones-
Los altos ejecutivos reciben remuneracién en forma de transacciones de pagos basados en

acciones, en virtud de las cuales los empleados prestan servicios como confraprestacién de
instrumentos de patrimonio. '

En las situaciones en las que los instrumentos de patrimonio s& emiten y algunos o todos los
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“bienes o servicios recibidos por la entidad como contraprestacion no se pueden identificar
especificamente, los bienes o servicios no identificados recibidos (o que serén recibidos) se
miden como la diferencia entre el valor razonable de la transaccién de pago basado en acciones
¥ el valor razonable de cda!quier bien o servicio ideniificable recibido a la fecha de concesion.
Este importe luego se capitaliza o imputa a gastos, segln coresponda.

Transacciones de pagos basados en acciones liquidables con instrumentos de- patrimonio

El costo de los planes de pagos basados en acciones liquidables con instrumentos de patrimonio
se reconoce, junto con el correspondiente incremento en ofras reservas de capital, en el
patrimenio, & lo largo del periodo en el que se cumplen las condiciones de desemperio y/o de
servicio. El gasto acumulado reconocido por estos planes a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y hasta la fecha de consolidacidn (irevocabilidad), refleja la medida en la que
! periodo de consolidacién {irrevocabilidad) se ha cumplido y la mejor estimacién de la Compafiia
de la cantidad de instrumentos de patrimonio que finalmente quedara como beneficio consolidado.
El gésto o crédito en el estado de resultados del periodo representa el movimiento en el gasto
acumulado reconocido al inicio y al cierre de dicho periodo, y se reconoce como gasto por
beneficios a los empleados en el estado de resultados.

No se reconoce ningln gasto por [as concesiones que finaimente no se consolidan, excepto
paralos planes en los que la consolidacién (irevocabilidad) se encuentra sujeta a una condicion
de mercado o a una condicion distinta a la de ia consolidacidn, y que se tratan como condiclonss
de consolidacién independientemente de gue se cumpla o no la condicién de mercado o Ia
condicién distinta a fa de fa consolidacidn, y siempre y cuando todas las demas condiciones de
desempefio y/o servicio se cumplan. Cuando se modifican las condiciones de un plan de pagos
basados en acciones liquidables con instrumentos de patrimonio, &l gasto minime reconocido
es el gasto como si las condiciones no se hubieran modificado, siempre y cuando se cumplan
las condiciones originales del plén. Se reconoce un gasto adicional para cualguier medificacion
que incremente ei valor razonable total del plan, o que de otra forma resultare ventajoso para
el empleado, medido a |a fecha de la modificacion.

Cuando se cancela un plan de pagos basados en acciones liquidables ¢on instrumentos de
patrimonio, se trata como si el plan hubiera quedado consolidado a la fecha de la cancelacién, Y
cualquier gasto que aiin no se hubiera reconocido por diche plan, se reconoce de inmediato. Esto
incluye cualquier plan para el cual las condiciones que son distintas a las de consclidacién
{irrevocabilidad), sea que estén bajo el control de 1a entidad o del empleado, no se cumplan. Sin
embargo, si 8l plan cancelado se sustituye con un nuevo plan y éste se designa como un plan de
reemplézo a la fecha en la que se concede, el plan cancelado y el nuevo plan se iratan como si
fueran una modificacién del plan original, sealn se describe en el -pérrafo anterior. Todas fas
cancelaciones de los planes de pagos basados en acciones liguidables con instrumentos de
patrimonio s tratan de igual forma.

Durante los afics 2018 y 2017 se registraron incrementos en el patrimonio en la cuenta "Otras
Reservas” por 86,421 y 9,095 respectivamente.
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g)

Beneficios a empleados-

Corto plazo-

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales sefvicios.
Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, gue se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo-

. La Compafia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a
resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion ﬁnanciera,‘ que se determina anuaimente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés anual en
base a los rendimientos de bonos corporativos de alta calidad que se negocien en el
mercado de Estados Unidos de América.

«  Asitambién, la Compafiia mantiene un plan de contribucion definida basado en un aporte
similar al realizado por los empleados que cumplen ciertas condiciones de flempo de
permanencia en la Compafia. Los aportes realizados por los empleados consisten entre el
1% y ef 5%, del sueldo base mensual. Este fondo es mantenide en un fideicomiso mercantil
de inversién administrado por los beneficiarios, los aportes realizados por la Compafia se
reconocen en los resuitados del gjercicic como parte de beneficios de empleados.

. La jubilacién complementaria constituye un plan de beneficios definidos, establecido de
acuerdo con las politicas determinadas por The Coca-Cola Company para aquellos
empleados que iniciaron su relacion labora) con la Compania en el afio 2002 y que a esa
fecha tenian una edad igual o superior a 45 afos. El calculo actuarial de la jubilacién
complementaria incluye supuestos como son: tasas de descuento, tasas de mortalidad,
variacionas en sueldos y salarios, edad, sexo, afios de servicio y montos de seguridad
social proyectados. Cualquier registro o reverso se registra con cargo ¢ abonoc a los
resultados integrales del afio.

« El Bono de Desempefio denominado Premios en efective constituye un beneficio
empleados a largo plazo establecido en las politicas The Coca-Cola Company para aquellos
empleados con grados 12 a 14. Para el calculo de este beneficio la Compafiia considera un
horizonte de tiempo de 3 afios de desempeiio del empleado y un periodo de espera de 6

meses; luego procede al registro del gasto. Este pasivo no es medido al valor razonable y
se registran con cargo a resultados integrales del afio.
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h)

Impuestos-

Impuesto g |a renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
nommativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la
fecha de cieme del perlodo sobre el que se informa. La gerencia evalda en forma periddica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a ias sifuaciones en las que
las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones
cuando fuera apropiado.

Impuesto a |a renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre 1as bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha de cierre del perlodo sobre el que se informa.

Los pasivos porimpuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impugsto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en [a medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para perrhiﬁr que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parciaiments.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del
pericdo sobre el que se informa y se reconccen en la medida en que se torne probable |a
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se revérsen.
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica de
Régimen Tributario intemo y sus reformas, que en este caso es 25%.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a [as ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién
fiscal,

El activo por impuestos diferides no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Impuesto scbre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualguier impuesto sobre las ventas (g]. impuesto al valor agregado), salvo:
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k)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacidn de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte de!
gasto, segln comesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya éstén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
el estado de situacién financiera, segln corresponda.

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con clientes-

Los ingresos de la Compaifiia provienen de la prestacion de servicios por realizacion de
campafas de comercializacién y otros servicios de publicidad dirigides a atraer y retener clientes,
promocién de productos, comercializacién en el punic de venta, distribucién o entrega de
materiales 0 muestras de publicidad al embotellador autorizado Arca Continental SAB de CV Los
ingresos provenientes de acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los servicios
se transfieren al cliente por un importe que refleja la contraprestacion a la que la Compafila
espera tener derecho.

Los ingresos de fa Compaliia se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas
inherentes a los servicios se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por
lo general, al momento de la entrega de los servicios, ¥ en base al modelo establecido en &l
acuerdo de servicios mantenidos con el embotellador autorizado cuyo célculo del ingreso se
encuentra relacionado a la venta def inventaric del embotellador. Como parte de este modelo, la
Compafiia ha identificado obligaciones de desempefio relacionadas con la transferencia del bien
a distribuidores y consumidores finaies, por io que al cierre de cada egjercicic efectda una
provisién del ingreso tomando en cuenta las ventas historicas del inventario del emboteliador en
el periodo de cierre y define un corte de la estimacién en funcion al momento en que una parte
de este inventario se transfiere del distribuider al consurnidor final.

Activos y pasivos derivados de los ingresos provenientes de acuerdos con clisntes

Deudores comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia 2 una contraprestacion que es
incondicional (es decir, solo requiere del paso del tiempo antes de que el pago de la
contraprestacidn sea ejecutada).

Reconocimiento de gastos-
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodas can los cuales se relacionan.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la
estimacion financiera de la Compaifiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
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ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste san expuestos en notas a los estados financieros.

) Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compariia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados
como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corrlente cuando la Compafiia:

. espera realizar el activo o tiene la intencién de venderle o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

«  mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre &l
que se informa; o

« ol activo es sfectivo o equivalents al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasive por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compariia;

»  espera liquidar el pasive en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que s& informa; o

+ o tiene un derecho incondicicnal para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre &l que s&
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en

el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

La preparacién de los estados financieros adjuntos incluye los siguientss juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos:

Estimaciones y suposicignes- )

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a |la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos v los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafiia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados
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financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actualés scbre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a ¢ambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del

control de la Compaiifa. Esos cambios se reflejan en 1as suposiciones en el momento en que ellos
ocurren.

. Provisidn por pérdidas crediticias esperadas:
La estimacion por pérdidas crediticias esperadas es determinada por la Gerencia de Ia
Compainiia, en base a una matriz de provisiones para calcuiar las pérdidas crediticias esperadas.
Las provisiones se basan en los dias vencidos y tasas de incumplimiento cobservadas
histéricamente. La Compafiia calibrara fa matriz para ajustar la experiencia histérica de pérdidas
de crédito con informacion prospectiva. En cada cierre, las tasas de incumplimiento histéricas
observadas se actualizan y se analizan los cambios en las estimaciones prospectivas. La
evaluacién de la correlacién entre las tasa histéricas de incumplimiento observadas, las
condiciones econamicas previstas y las pérdidas crediticias esperadas son estimaciones
significativas. La estimacién por pérdidas crediticias esperadas se carga a los resultados
integrales del afic y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

»  Vida 0til de muebles, enseres, equipos y vehiculos:
Las estimaciones de vida Util se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida dtil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo con la vida Gtil restante revisada, Factores tales como los cambios en el
uso planificado de los distintos actives podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera
disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resuliados del
periodo,

. Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
fegisiacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario {Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

«  Beneficios a empleados de largo plazo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Lag valuacicnes actuariales implican varias suposiciones gue podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
detemminacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
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definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierme del periodo sobre el que se informa.

Para Ia determinacitn de la tasa de descuento, el perito considerd los bonos corporativos de alta
calidad de Estados Unidos y el tiempo faltante promedio para la obligacién de acuarde con el
parrafo 78 de la NIC 18.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de

2002. Los aumentos futuros de salarios y pensicnes se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pais.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS, NO VIGENTES
A continuacion se detallan las Normas Intemacionales de Informacion Financiera e interpretaciones
publicadas hasta !a fecha de emisién de estos estados financieros, pero con vigencia a partir del 1 de
enero de 2019. En este sentide, la Compafia tiene la intencién de adoptar estas normas cuando sean
aplicables, cuando entren en vigencia.

Fecha efoctiva de

Normas vigencia

Modiﬁcacidnes a la NIIF 9 — Caracterlsticas de pagos anticipados con compensacion negativa "1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a Ia NIC 19 — Modificacién, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 — Transacciches en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIIF 23 — [ncertidumbre sobre ios tratamientos de los Impuestas a los ingresos 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre de 2017) 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada

© negocios conjuntos - Por definir
Los aspectos mas relevantes de la NIIF 16 se detalian a continuacion:

NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 se emitio en enero de 2016 y reemplaza a 1a “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4 determina si
un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos™ y “SIC 27
Evaluar la sustancia de transacciones que involucran 1a forma legal de un arrendarmiento”.

NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacién de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento
contable de arrendamientos financieros segdn NIC 17.

La noma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos
de poco valor {valor de compra d& un active nueve sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es
decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos.

En Ia fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para los
pagos de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del
activo subyacente duranie el plazo del arrendamiento. Se requerird que los arrendatarios reconozean
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por separado el gasto financiero originade por la valoracién presente del pasivo por arrendamiento y
el gasto por amortizacién del activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en &!
caso de que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el témino del arrendamiento,
cambio en fos pagos de arrendamiento, etc.). El arrendatario generalmente reconccers el monto de la
nueva medicién del pasivo de arrendamiento comoe una actualizacién del activo por derecha de uso.

La contabilidad del arendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto
de la contabilidad actual segdn NIC 17. Los arrendadores contintian clasificando todos los
arrendamientos utilizando el mismo principic de clasificacion que en la NIC 17 y distinguir entre dos
tipos de arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros.

NIIF 16, es de aplicacidn cbligatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de
2019, y requiere gue los arrendatarios y los arrendadores sfectien revelaciones adicionales para dar
cumplimiento al requerimiento de esta norma.

Transicién a NIIF 16

La Compania aplicara NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospective medificado. La Compaiiia utilizars
fa solucidén prdctica para valorar su efecto al 1 de enerc de 2019, sobre los contratos que se
identificaron previamente como arrendamientos bajo NIC 17.

La Comparila utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los
cuales el periodc de vigencia del arrendamientoc es menor a 12 meses y aquellos de bajo valor, no
sean identificados como un contrate de arrendamianto bajo NIIF 16, A la presente fecha, la Compafiia
se encuentra realizando la evaluacién del impacto de NIIF 18 y espera que se reconozcan efectos
sobre sus contratos de arrendamientos relacionados con sus oficinas.

Scobre estos contratos de arrendamiento, la Comparila estima que sus efectos seran determinados
durante el afio 2019 y sus efectos se reconoceran conforme lo establece esta norma.

7. INSTRUMENTCS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente
manera:

2018 2017
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efective en caja y bancos 3,538,281 4,353,489
Deudores comerciales y cuentas por cobrar a entidades relacionadas 3,858,602 1,634,501
Otras cuentas por cobrar 72,827 127,005
7,470,690 6,114,995
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Ac S rciales, isiones tas agar a entidades :
ret.edore comerciales, provisiones y cuentas por pagara e e 2,164,897 2,292,649
relacionadas
Otras cuentas por pagar ’ 61,191 52,691
2,226,088 2,345,340
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los activos y pasivos financieros se aproxirnan al valor jusio debido a 1a naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos.

8. [EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

2018 2017
Caja 4] 250 1,000
Bancos locales [4)] 3,538,011 4,352,489
3,538,261 4,353,489

(1) La Compafifa mantiene sus cuentas comientes en dblares de los Estados Unidos de América; los fondos son
de libre disponibilidad y no genera intereses. Asf también la caja constituye fondos destinados para
adquisiciones menores.

9. DEUDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudcres comerciales y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Deudores Comerciales (1) 415,782 1,634,501
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (2} 3,443,820 -
3,859,602 1,634,501

(1)  Elprincipal cliente es Industrias Lacteas Toni. Ef perfode de cobro es de 30 dlas y el riesgo de recuperacion
de la misma es minimo, por tanto, no se ha constituido provisién de incobrables para cuentas de dudosa
recuperacion. .

(2) Durante ¢l afio 2018, las administraciones de Arca Continental SAB de CV y la Compafila han analizado y

concluido reportar sus transacciones como operaciones entre entidades relacionadas.

Asl al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar con compafias relacionadas se formaban de la

siguiente manera:
Naturaleza de la Origen de la
Sociedad relacion Pais transaccién 2018 2017
Arca Contingntal SAB de
Comercial Ecuador Servicios de Publicidad 3,443,820 -

cv

(a) Durante los afios 2018 y 2017, se han efectuado las siguientes transacciones con compafiias
relacionadas:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Aido 2018:
Servicios Compra de Asesoramiento
: . . Reembolsos
Pais Sociedad de productos de técnico y de gastos
publicidad consumo administrativo 9
Inaresos:
Ecuador Arca Cantinental SAB de CV 19,582,482 10,228 - -
Gastos:
Servicios y Productos para Bebidas
Argentina Refrescantes S.R.L. - - 287,496 -
EE.UU. Sofi Drink International Inc. - - - 298,349
Ecuador New Beverages de Ecuador S.A. - - 79,200 -
19,582,482 10,228 366,698 298,349
Ao 2017:
Asesoramiento
técnico y Reembolsos
Pais Sociedad administrativo de gastos
Ecuador New Beverages de Ecuador S.A. 120,000 -
Argentina Serviclos y Productos para Bebidas Refrescantes S.R.L. 388,408 -
EE.UU. Soft Drink International Inc. - 109,186
508,408 109,186

(b)

(c)

Las cuentas por cobrar ¥ por pagar comerciales con companias relacionadas tienen

vencimientas a corto plazo y no se han realizado provisiones por deteriora.

Las transacciones con compariias relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre
las partes en condiciones similares como si fuesen con terceros no relacionados.

Administracién y alfa direccién-

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestidn de Coca-Cola
de Ecuador 8.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas gue la representan,
no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o

relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indireciamente, incluyendo
cualquier. miembro {sea o no ejecutivo) del consejo de administracién u 6rgano de gobierno
equivalente de la entidad. Durante los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como gastos

de gestion de personal clave se forman como siguen:

2018 2017
Sueldos fijos 397,091 320,993
Beneficios sociales - 20,013
Total 397,091 341,006
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Notas a los estados financieros (continuacién)

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de fa siguiente

manera:

a) Impuestos por cobrar:

Crédito tributario impuesto al valor agregado — IVA
Retenciones de impuesto a la renta (Ver nota 14 (b))

b) Impuestos por pagar

Retenciones de impuesto a lg renta

Retenciones de impuesto al valor agregado - IVA
Impuesto a Ja salida de divisas

Impuesto a la renta del ejercicio (Ver nota 14 (b))

11. MUEBLES, ENSERES, EQUIPOS Y VEHICULOS

2018 2017
52,781 516,989
626,204
52,781 1,143,283
2018 2017
113,464 79,467
44,610 141,592
9,065 7,720
353 -
167,492 228,779

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los muebles, enseres, equipos y vehicules se formaban de la

siguiente manera:

2018 2017
Costo Depraciacion Costo Depreciacion
Histérico acumulada Neto Histérico acumulada Neto
Vehiculos 992,545 (331,168) 661,377 990,341 (513.046) 477,295
Equipos de computacidn 225,178 {165,808 59,370 207,608 {144,130} 63,478
Muebles y enseres 225,383 {220,813) 4,540 225,353 (206,067) 19,288
Mejoras en locales arrendados 130,707 (130,707) - 130,707 {130,707 -
Magquinaria y equipo 5,683 (5,583) - 5,583 (4,593) 950
Activos en transito 16,544 - 16,544 407,741 - 407,741
1,595,910 (854,079} 741,831 1,967,333 (998,542) 968,790
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Notias a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de dicismbre de 2018 y 2017 fos muebies, enseres, equipos y vehfculos no se encuentran

garantizando obligaciones o deuda financiera con terceros.

12. ACREEDORES COMERCIALES, PROVISIONES Y CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES

RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y cuentas por pagar a entidades

relacionadas se formaban de la siguiente manera;

2018 2017
Proveedores (1) 438,690 1,792,011
Provision de marketing (2} 183,237 115,307
Provisiones 3 1,426,757 204,450
Entidades relacionadas . 116,243 180,881

2,164,897 2,292,649

(1) Se onginan principalmente por 1a compra de bienes y servicios locales. El vencimiento de 1as obligaciones

contraidas por la Comparila con proveedores locales es de 30 dias.

(2) Constituye provision del costo de bienes y servicics de marketing y publicidad recibidos al 31 de diciembre

de 2018 y 2017 pendientes de recibir la faciura comercial. At 31 de diciembre de 2018 y 2017 el movimignio

de publicidad por pagar fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio 115,307 907,108
Mas (menos):
Provisiones del afio (Ver nota 18) 10,995,204 12,411,847
Pagos (10,927,274)  (13,203,648)
115,307

Saldo al final 183,237

(3) Incluye provisiones de notas de crédito por 442,720 y provisiones por pagar a Arca Continental SAB de CV

por 916,218,

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) A corto plazo

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados se formaban dé la siguiente

manera:

2018 2017
Participacién de trabajadores 412,757 242,957
Bonos 481,330 508,093
Décimo tercer sueldo 9,542 8.617
Dé&cimo cuarto sueldo 3,376 2,375
Vacaciones 145,976 175,395
Jubilacién patronal {2) - 252,649
Desahucio (2) - 39,737
Jubilacidn complementaria (1) (2) - 223,509
Oftros Beneficios (2) - 260,636

1,052,981 1,713,968
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Jubilacién corﬁplemen‘mria- ‘
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 &) saldo de la reserva de jubilacién complementaria
cubre el 100% dsl valor establecido en el estudio actuarial. :

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién
complementaria reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el

ano:
2018 2017
Saldo iniclal 223,509 169,229
(Utilizacién) provision {223,509) 54,280
Saldo fipal - 223,509

Los supuesios utilizados por el actuario para determinar la provisién se resumen a

continuacién.

2018 2017
Tabla de mortalidad NA GAM 71
Tasa de descuento real NA 8%
Seguridad social proyectadas NA 1,000 por mes

(2) Constituyen valores pagados a un egjecutivo que durante el afio 2019 se acogid a la
jubilacién pafronal.

b) A largo plazo
Al 31 de diciembre da 2018 y 2017, los beneficios a empleados de largo plazo se formaban de

la siguiente manera:

2018 2017
Jubilacién patronai SH) 356,276 364,925
Desahucio (2) 107,171 86,716
Bono de desempeiic 3) 383,123 476,043
846,570 927,684

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes:;

2018 2017
Tasa de descuento 4,09% 3,91%
Tasa esperada de incremento salarial 2,30% 1,50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 14.14% 10.75%
Vida laberal promedio remanente 917 8,66
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El calculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado.

(1) Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, Ia
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores fienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin periuicio de la que les corresponda
segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con 1o que menciona el Cédigo
del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubleren cumplido veinte afios,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julic de 2001 en ¢! Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicé la
reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre
el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume ios componentes del gasio de la reserva para jubilacion patronal
reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2018 2017
Saldo inicial 617,574 517,902
Costos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 127,366 115,018
Costo financiero ' 23,644 21,441
Beneficios pagados (309,064) -
Efecto en reduccicnes y liquidaciones anticipadas (102,411} (20,112}
Otros resultados integrales:
Ganancia actuarial (833) {16,676)
Saldo final 356,276 617,573
(-} Porcidn corto plazo - {252,649)

356,276 364,925

Un anélisis de senslbilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra ia forma
en que |a obligacién por beneficios definidos habrfa sido afectada por los cambios en la
suposicién actuarial relevante que era razonablemente posible al cierre del gjercicio, se
muesira a continuacion:

2018 2017
Variacion tasa de descuento -0,5% 21,337 ' 49,057
Impacto % tasa de descuento -0,5% 6% 8%
Variacidn tasa de descuento +0,5% {19,695) (43,743)
Impacto % tasa de descuento +0,5% 6% 7%
Variacion tasa de incremento salarial +0,5% 21,616 50,030
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2018 2017
Impacto % tasa de incremento salarial +0,5% 6% 8%
Variacién tasa de incremento salarial -0,5% (20,121) {44,931)
Impacto % tasa de incremento salarial -0,5% (6%} (7%}

(2) Desahucio-
De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafia tiene un pasivo contingénte por
desahucio con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias.
Una parte de este pasivo probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de
algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del
valor establecido en el estudio actuarial. ‘

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio;

2018 2017

Saldo inicial 126,453 124,170
Costos del periodo:
Costo del servicio en el perlodo actual © 20,304 21,016
Costo financiero 4,830 5,141
Beneficios pagados (61,806) (6,812)
Otros resultados integrafes:
Pérdida (ganancia) actuarial 17,390 (17,062)
Saldo final 107,171 126,453
(-) Porcibn corto plazo - (39,737

107,171 86,718

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma
en gue la obligacidn por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la
suposicion actuarial relevante que era razonablemente posible al cierre del gjercicio, se
muestra a continuacisn:

2018 2017
Variacién tasa de descuento -0,5% 4,930 11,655
Impacto % tasa de descuento -0,5% 5% 9%
Variacién tasa de descuento +0,5% {4,553) (10,300)
Impacto % tasa de descuento +0,5% {4%) (8%
Variacion tasa de incremento salarial +0,5% 5,151 11,888
Imipacto % tasa de incremento salarial +0,5% 5% 9%
Variacién tasa de incremento salarial -0,5% (4,807) {10,579)
Impacto % tasa de incremento salarial -0,5% (4%) (8%)
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

A partir de! 1 de enero de 2017 entrd en vigencia la enmienda a la NIC 19, que considera
que, para la determinacion de |a tasa de descuenioc, se debe considerar un mercado
profundo de bonos corporativos de alta calidad emitidos en la moneda de la obligacién que,
para efectos de la aplicacién de dicha enmienda, constituyen los bonos corporativos de los
Estados Unidos de América. Estos efectos han sido incorporados en los estados financieros

adjuntos.

(3) Bono de desempeiio-

La siguiente tabla resume los componentes del gasto del bono de desempefio reconocida
en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2018 2017
8aldo inicial 476,043 306,261
Provision 100,565 169,782
Utilizacion {193,485) -
Saldo final 283,123 476,043

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b}

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta corrienie 838,391 316,713
Impuesto a la renta diferido {235,046) (153,303)
602,445 163,410

Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre |a utilidad contable seguin estados financieros y la utilidad gravable es

como sigue:

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta
Mas (menos)

Ingresos no gravados

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado

Menos-

Anticipos del afio y retenciones

Credito tributario por retenciones en la fuente de afios anteriores

Impuestos por pagar (recuperar) (Ver nota 10(b}}

2018 2017

2,338,957 1,376,754
(95,851) (677,903)

© 1,110,458 740,756

3,353,564 1,439,607

25% 22%
838,391 316,713
(211,744) (385,184)
(626,204) (557,823)
253 (626,294)
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Notas a los estados financieros (continuacion)

¢) Impuesto ala renta diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera;

Otros
Estado de situacién financiera Estado de resuitados integrales resultados
integrales
2018 2017 2018 2017 2018
Diferencias femporarias:
Provisién impuesto a la salida de divisas 2,266 1,930 336 (750} -
Provision jubilacién complementaria - 55,877 (55,877) 18,647 -
Provisién de ingresos 229,055 - 229,055 - -
Provisidn ofras reservas 246,602 184,170 62,432 135,407 -
Jubilacién patronal y desahucio 13,435 - - - 13,435
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 235,946 153,303 13,435
Activo por impuesto diferido 491,358 241,977 - - -

——

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a 12 renta y el producto de ia utilidad contable
multiplicada por la tasa de impuesto al 31 de diciembre es como sigue:

Utilidad antes de la provisidn para impuesto a la renta y otros resultados
Gasto impuesto a 1a renta a la tasa impositiva vigente 25% (22% en 2017)

Gastos no deducibles (diferencias permanentes}
Efecto impueste diferido

Gasto por impuesto a [a renta reconocido en el estado de resultados integrales

Tasa ofectiva

2018 2017
2,338,957 1,376,754
584,730 302,886
253,652 13,828
(235.946) (153,303)
602,445 163,410
25,76% 11.87%

Para la determinacién del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en &l que la Compaiiia
espera recuperar o liguidar las diferencias temporarias.

d) Otros asuntos relacionades con el impuesto a la renta-

i) Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facuftad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renfa de la Compafhia dentro del plazo de hasta fres afios

posteriores contados a partir de la fecha de presentacitn de la declaracién def impuesto a
la renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

ii) Determinacién y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de (a Compafila se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del

impuesto a la renta vigente.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

iif)

iv)

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta por el periodo de cinco afnos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro
de ciertos sectores econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la
tarifa impositiva serd del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de mencr imposicién; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social ¢ de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda 'a base imponible, la sociedad que incumpla
con el deber de informar a Ja Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca
la Ley de Régimen Tributario interno y fas resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas, sin perjuicio de ctras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus ufilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion en 1a tasa del impuesto a la renta de 10 punios porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente ario.

Anticipo del impuesto a la renta

E! anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renia del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonic total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn,
salva casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nueveo emplec ‘0 mejora de masa salarial, y en general
aguellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce ¢l Codigo Organico de la
Produccidn, Comercic e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras
afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.
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v)

vi)

vii}

También estén excneradas del page del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de 'a vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo
de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiceién de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesio a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de guien y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencidn adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
Impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicidn accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a la renta sobres
diches dividendes como si existiera un beneficiaric efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico
u otorgue présiamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacifn se considerard como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de
tales pagos. Tal retencién serd declarada vy pagada al mes siguiente de efectuada y
constituirs crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

A pariir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a 1a renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residenies o no en el pais, provenientes de la
enajenacidn directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
E!l impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:
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viii)

*  Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de 1a persona natural o la sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendienies de pago regisiradas por méas de doce (12) meses.

e las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién ¢ neteo
de saldos deudores y acregdores con el exterior, la base imponible estara constituida
por la totalidad de 1a operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por
el monto compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (1SD):

»  Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen
pagas por consurmas de tarjetas de crédito.

» Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plago mayor a un afno,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naiurales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuandoe no estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion.

E! impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado
en la importacién de matetrias primas, insumos y bienes de capital con fa finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos v que consten en el listado emitido por el
Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidi¢ la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de
diciembre de 2018, se publict su Reglamento. Los principales incentivos y reformas
tributarias son los siguientes:

. Régimen de remisién

Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones
tributarias cuya administracién y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas
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Internas. Este régimen aplicé a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2
de abril de 2018,

Remisién del! 100% de intereses y recargos derivados de ias obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya
administracién y/o recaudacién le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

. Incentivos para fa atraccién de inversiones privadas
Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados.
En el caso de sociedades ya existentes la exoneracién aplicara de manera
proporcicnal ¥ 1a reduccién no podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban confraios
de inversién, en pagos realizados al exterior por concepto de impartaciones de bienes
de capital y materias primas para el desarrolio del proyecto, y en pagos por concepto
de dividendos, siempre que cumpla con las condiciones sefialadas en la Ley.

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucién de
dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades
reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacidn del plazo de exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en
industrias basicas a 15 afios y 20 afios en cantones fronterizos.

. Otras reformas

Impuesto a_la Renta

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y pubficidad,
del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados.

- La tarifa de impuesto a |a renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumard
3 puntos porcentuales cuando:

- La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicién
socletaria,

- Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un ftitular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de

la sociedad, cuando el porcentaje de participacién por quienes se haya incurrido
en cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital
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social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3} puntos porcentuales aplicaré sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion. '

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causade en el ejercicio corriente
fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra
derechio a presentar un reclamo de pago indebido, 0 una solicitud de devolucién
de pago en exceso, 0 a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario
sin intereses para el pago del impuesto 2 la renta que cause en los gjercicios
impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracidn.

- Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podrén solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion © la reduccion del pago
del anticipe del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada,
que se generaran pérdidas en ese afio.

Impuesto a |a renta fnico a la htiligad en la enajenacién de acciones

- Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades gue perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa
o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacién, concesion o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientcs permanenties en
Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e imporiaciones de bienes y servicios podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA bagado ¥
retenido, en la importacién o adquisicién local de blenes, insumos, servicios y
activos fijos, necesarios para la prestaciéon y comercializacién de servicios que
se exporten, que no haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya
sido reembolsado de cualguler forma.

Impuesto a la Salida de Divisas
- Se incluye comao excepcién del hecho generador defl impuesto a la cancelacion
de obligaciones mediante la compensacién.

33




Notas a los estados financieros (continuacion)

15. PATRIMONIO

a)

b)

€)

d)

Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital emitido de la Compafifa estaba confermado par
625,000 acclones ordinarias nominativas con un valer de 0,04 cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Naimero de Participaclon Capital

Nombre de accionista acciones % emitido
Refreshment Product Services Inc. 624,994 99.99% 24 994
The Coca-Cola Export Corporation 6 0.01% 6
Total 625,000 100.00% 25,000

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de
2018 la Compaiiia ha llegado al 50% del capital emitido.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionaies de Informacion Financiera — NIIF-

De acuerdo con la Resolucion No, SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 182 proveniente de los
gjustes por adopcién por primera vez de las NIIF, solo pedré ser absorbide por los resultados
acumulados y los del dltimo ejercicio-econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas de capital-

De acuerdo con la Resolucion No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintandencia de
Compaiiias emitida el 9 de sebtiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por
1,411,828 generados hasta el afno anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NilF deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta
resuftados acumuiados y podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en abscrber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Otras reservas-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Comparila ha registrado 86,421 y 8,095 respectivamente

en el patrimonio y que son planes basados en acciones entregados a los ejecutivos de [a
Compafia.
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16.

17.

18.

19.

)  Reserva facultativa-

Mediante acta de Junta General Ordinaria Universal de Accionistas con fecha 18 de abril de
2018, se aprueba mantener los dividendos generados por la utilidad neta del afio 2017 en una
reserva facultativa por 1,213,344. '

INGRESOS PROVENIENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES

Durante los afos 2018 y 2017 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente
manera:

2018 2017

Prestacién de servicios 20,188,847 19,967,942

GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de administracion se formahan de la siguiente manera:

2018 2017
Sueldos y beneficios 5,088,792 3,095,712
Servicios y comisiones con relacionadas (Ver nota 20 (a)) 287,496 388,408
Honorarios ‘ 441,881 323,125
Gastos de viaje 349,188 226,410
Depreciacion . 235,987 207,332
Arriendos 183,511 186,240
Gastos de mantenimiento 32,917 53,891
Otros 317,741 772,577

6,937,523 6,163,605

GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2018 y 2017, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Promaociones 378,445 235,673
Eventos 2,982,340 4,300,755
Medios de comunicacidn 7,449 819 7,754,018
Otros ' 184,600 121,401

10,995,204 12,411,847

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Coca-Cola de Ecuador S.A., es un grupo comercial privado cuya coficina central se encuentra en
Estados Unides de América. Las acfividades de la Compafila estdn concentradas en la prestacién de
servicios de administracidn, técnicos, de ventas y mercadeo al embotellador autorizado por The Coca—
Cola Company en ¢l pais la compafila Arca Continental SAB de CV

The Coca—Cola Company de Estados Unidos de América es responsable de la estrategia general del
Grupo y del control y supervision de las operaciones de sus negocios.
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a)

b)

c)

d)

.Competencia-

La Compaiila ha implementado una estrategia a nive! mundial proyectando sus acciones a largo
plazo hacia el afio 2020. A nivel regional el mercado “Andina” al cual pertenece Coca-Cola de
Ecuador S.A., estd enfocado en crear valor para los consumidores, clientes, comunidad teniendo
una meta muy clara de crecimiento de sus marcas, haciendo énfasis en productividad en todas
las areas, aprovechando eficiencias que permita apoyar al sistema embotellador, a fin de
conseguir las metas y mantener un crecimiento sostenible en el futuro. Los principales pilares de
esta estrategia son *Crecimientc”, “Innovacién”, "Medio Ambiente”, “Comunidad”.

Cambios tecnolégicos-

Este riesgo esta presente en compafilas que realizan inversiones en investigacién y desarrollo
de nuevos productos, servicios © métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza
de que dichas inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversién
realizada, teniendo como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos més usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las
inversiones y en la implementacién de mecanismos adecuados de control de proyectos que
permitan determinar su conveniencia en un momento dado.

La Compaiila no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrolio de
nueva tecnologfa las efectla su compaiia relacionada del exterior, Coca-Cola de Ecuador S.A.,
stlo realiza actividades de prestacion de servicios.

Objetivas y politicas de administracién de riesgo financiero-

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en [a posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compafiia
a un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una
insuficiente mitigacion a través de un calce adecuado entre las obligaciones financieras de la
Comparila y sus derechos de cobro. ‘

Los mecanismos mas usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la contratacién de lineas
de créditc que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la
adecuada administracion de los riesgos financieros.

Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalda constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafila no mantiene obligaciones financieras pendientes
de pago.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos gue tienen una caracteristica comun: la posibilidad
de que la compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado,
derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los méas comunes se encuentran:
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°)

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja
o al alza, respectivamente.

. Riesgo de gue la posicién de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de
la operacién propia o de terceros, as/ como de las condiciones econémicas.

. Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la operacién de
la Compafiia sufran variaciones adversas en sus precios.

. Riesga de que ias monedas distintas a la moneda de operacién de la compaiia sufran
variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuenira la
diversificacién de activos y pasivos, asli como la operacion con derivados financieros que
trasladen el riesgo hacia terceros.

La Compaiiia asume el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar
sujstos a variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual
podria afectar sus ventas.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de |a tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion
dela Cdmpaﬁia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente

relacionada con Jas obligaciones de la Compafila de deuda de largo plazo con tasas de interés
variables.

A continuacion, se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés variable:

2018:
Tasa de
interés
Tasa fija Total promedio %
Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 3,538,261 3,538,261 0.01
2017
Tasa de
interés
Tasa fija Total promedio %
Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 4,353,489 4,353,489 0.01

Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de iipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la
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g)

h)

Compafiia a los tipos de cambio se relaciona principaimente a las actividades operativas de Ia
Compafia.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compaiiia realiza sus operaciones principales en
ddélares de los Estados Unidos de América, moneda de cursc legal en el pals, por o tanto, no se
presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria ¢l incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a fravés del calce de los vencimientos de sus activos y pasivoes, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le pemnite a
la Comparniia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra ¢l vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compadia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran:

2018 2017
Hasta 1 mes Hasta 1 mes
Acreedores comerciales, provisiones y cuentas por
pagar a entidades relacionadas - 2,164,897 2,292 649
2,164,897 2,292,649

Riesgo de gestion de capital-

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafila es monitoreada usando, entre
otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto més amplio que el
“Patrimonio” que se muestra en el balance general son:

(i} Salvaguardar la capacidad de la Compafifa para continuar operando de manera que
continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejc de capital en la Compahia.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia
esté expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principaimente por cuentas
por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros
instrumentos financieros. '

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo con las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compania, relacionados a la
administracién del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma
permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicidn al
riesgo crediticio a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de activos
financieros.

20. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

21.

(a)

Contrato de servicios administrativos-

El 1 de enero de 2008 la Compania suscribid un contrato de servicios administrativos con
Servicios y Productos para Bebidas Refrescantes S.R.L., de Argentina a través del cual Ia
Compafiia recibira servicios contables, financieros, de tesoreria y servicios administrativos en
general; por estos servicios la Compaiiia cancelara una suma igual a los costos necesarios vy
razonables incurridos por la prestacion de los servicios. La vigencia del contrato es de un afio
pudiendo renovarse automaticamente de manera indefinida.

Durante los afios 2018 y 2017, la Companilia reconocié a Servicios y Productos para Bebidas
Refrescantes S.R.L, de Argentina a porlos gastos de servicios administrativos 287,496 y 388,408
respectivamente; que se registran en gastos administrativos y generales. (Ver nota 9 (a} y 17).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2019 vy la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros al 31 de diciembre de 2018 que no se hayan revelado en los mismos.
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