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Estado de situación financiera 
AL91 de eiciambra da 2047 
Exprasados en Détaras de EUA 

Acpues. 
Activo corriente 
Estctwo y equivalentes de efecto 
Osucoros comerciates y otras cuentas por cobrar neto 
Cuentas por cobrar a compañías relanonadas 
Impuestos por cobrar 
¡Gastos pagados por amteipado 
Total acsivo corianto 

Activos no corrientes" 
Musbles enseres, equipos y vehículos, neto 
Otros actos. 
Activo por Impuesto feria 
Tota! activo no corriente 
Total activo 
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Las notas aduntas a los estados fhenciaros son pare megrante de estos estados. 

 



Coca-Cola de Ecuador S.A, 

Estado de situación financiera 
AIS1 de diciembre de 2017 
Exprosados en Dólares de EUA, 

Pasivos y patimomo. 
Pasivo corriente: 
Acreedores comercialas y nas cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a compañías refacionadas. 
Bensficlos a empleados 
Impuestos por pagar 
Total pasivo corriente 
Pasivo no comento 
Benefios a empleados 
Total pasivo no corriemto 
Total pasivo 
Patrimonto. 
Capital emo 
Reserva legal 
Rasultados acumulados 
Total patrimonio. 
Total pasivo y patrono. 
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Las noras adjuntas a los estados fnancuerce con parts Integrante de estos estados 
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Coca-Cola de Ecuador S.A. 

Estado de resultados integrales 
Por el año teranado al 31 de dicembre de 2017 
Esoresacos en Dólares de EJ A. 

Notas 
Ingresos de actuidades ordinarias. 7 

Gastos operativos 
¡Gastos de administración 18 
Bastos de ventas. 19 

Utilidad en operación 

Gastos fnanereros 
“Ganancia (pórdida) en venta de muebies, enseres, equipos y 
vehiculos 
Otros grasos 
Ublidad antes de impuesto a Ja renta 
Impuesto ala renta 151) 
Utilidad meta dol año. 

Otro resultado integral del año 
(Peras) ganscras actuariales. neto 
Resultados integrales dol año, neto 
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Las notas adjuntas a los estados Engncieros son parte Integrante de estos estados. 

2018 
24481 132 

(6,524 793) 
(19,850,158) 
(20,484,951) 

45198,101 

43018 
18 

4,220,077 

(138239) 

  

pasta) 
2876122 
  

 



Coca-Cola de Ecuador S.A. 

Estado de cambios en el patimonio 
Tauro o Dip da EUA 
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Coca-Cola de Ecuador S.A, 

Estado de flujos de efectivo 
Forelasto teminado el 31 de axebra de 2017 Espresados en Diares do EUA 

Flujos do efectivo netos de actividades do oparación 
Una antes de Impuesto a renta 

justos para conciliar ía utilidad antos do Impuesto ala renta con el efectivo. 
mato provisto por (utilizado on) las actividades de operaolór- 

Depmcciones 
(Périlas) ula en venta de mubles, enseres, equipos y vehtouos, neto 
Reserva para jublación patronal y desshucio neta 
<uolación complementaria 
Planes de pego basados er acelones. 
Baro us Desempeño 
Variación en capital de trabajo: 
Verizción de activos — (aumento) disminución 
uores comerciaes y aras cuentas por cobrar neto 
Cuentas par cobrara compañtas relacionadas. 
Impuestos porcobrar 
stos pagados par anticipado 
Varioción de pasivos — aumento (dleminución) 
Aereedores comercisias y res cuentos por pagar 
Castas por pagar a compas selacionadas 
Bneldos a empleados a coso plazo 
Impuestos por pagar 
Benelcos a empensos largo pazo 
Eloctivo noto provisto por (unlizado en) tas actvadacias ds oporación 

Fiujes de efectivo do actividades de Inversión 
Aciiones de mueble, enseres, equipos y vehícutos 
Ventas y bajas de muetlas, enseres equipos y vencutos nsto 
Efectieo nato (utilizado on) actividades de Inversión 

Fiulox de efectivo de actividades de financiamiento. 
Pago eiidendos 
Pago cormibución solar 
Etactivo neto (utilizado on) sctividados d financiamiento 

Aumento (disminsrión) nera del afectivo y equivelartes de efectivo 
Etactivo y oquivalentos do afecto 
Salao ario 
Sato alar 
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Las notas adjuntas a los estados firancieros son parta integrante de estos estados 
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Coca-Cola de Ecuador S.A 

Notas a los estados financieros 
AL31 de diciembre de 2017 
Expresadas en Dólares do EUA 

1 OPERACIONES 
Coca Cola de Ecuador S.A es una saciedad anónima constituda en el Ecuador y subsidiana de Refreshment 
Product Services Inc. de Estados Unidos de Aménca y esta a su vez subsidiana de The Coca Cola Company 
de Estados Unados de América Fue consttuida en Ecuador en septembre de 1995 bajo la denominación de 
*Refreshment Product Semnces Ecuador (RPSE) S A" cambiando a la denommacion actual el 7 de 
novembre de 2008 Sus actividades pnnopales consisten en la prestación de servinos de adminsstracion. 
técnicos, de ventas y mercadeo al embotelladar autorizado por The Coca-Cola Company en el pass Arca 
Ecuador 5 A 

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compañra para su distribución el 
18 de abi de 2018 y serán presentados para la aprobación de la Junta General de Accionstas En opinión 
de la Gerencia estos estados financieros serán aprobados sin modificación 

La dirección registrada de la Compañía es Avenida Repúbles de El Salvador N3S 230 y Naciones Unidas 
Edificio Citibank Prmer Piso Quito — Ecuador. 

2 BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento- 
Los estados fmanaeros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de 
Información Financiera (en adelante "NUF") emitidas por la Intematonal Accounting Standards Board (en 

adelante '1ASB") vigentes al 31 de diciembre de 2017 

Basos de medición» 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo histórco, a partir de los 
registras de contabalxdad mantenidos por la Compañia con excepción de beneficios a empleados a largo plazo 
eje son valorizados en base a métodos actuanales, Los estados financieras se presentan en Délares de 
ELLA que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañia 

Las politicas ds contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que 
la Compañia ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los penados que se 
inician en o después del 1 de enero de 2017 según se describe a continuación 

Modilcaciones a la NIC 7 — Estedo de flujos de efectivo [siciativa sobre miormación a revelar 
Modificaciones a la NIC 12 -- Impuestos a las Ganancias Reconocimiento de actos por mpuesto 
difendo por pérdidas no realizadas 
Modificaciones a la NIF 12 Información a Revelar sobre Partopaciones en Otras Entidades 
Clanficación del alcance en los desgloses requendos en la NIF 12



Notas a los estados financieros (contnuación) 

Debido ala estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones la adopción de dichas normas no 
tuvo efecto en su posición financiera, por lo tanto no ha sido necesario modificar los estados financieros 
comparativos de la Compañia 

3 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las prncipales políticas de contabilidad apicacas por la Compañía en la preparación de sus estados. 
finaneseros son las siguientes 

a) Efectivo y equivalentes de efoctivo- 
Se encuentra registrado a su valor nominal y los equivalentes de efectwo constituyen depositos a corto 
plazo con vencimiento de 3 meses a menos consttuyen fondos de gran Iiguidez y fácilmente convertibles 
sn efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor 

Bb) Instrumentos financioros- 

Activos financioros 

Reconocimiento y medición Insesal- 
Los activos financieras se afasrican al momento del reconocimiento ingal como ectivos financieros al 
valor razonable con cambios en fesultados próstamos y cuentas par cobrar inversiones mantenidas 
hasta el venomento actos Inanaeros disponibles para la venta o como dervados designados como 
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz según comespanda 

“Todos los activos financieros se recanocen Imcialmente por su valor razonable más los costos de 
transacción drectamente autbuíbles excepto los activos financieras que se contablizan al valor 
razonable con cambios en resultados 

Medición posterior- 

1) Préstamos y cuentas por ocbrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a aquellos actwos financieros con pagos fjos 
y determpables que no tenen cotización en el mercado activo Después del seconocimuento imeral 
estos actwas financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier deterioro del vator El costo amomzado se calcula tomando en cuenta 
cualquier descuento o prima en la adquisción y las comisiones o los costos que san una parte 
integrante de la tasa de interés efectiva La amortización de la tasa de mterés efectva se reconoos 
en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados Las pértidas que 
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos 
Amancieros en si caso de os préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el 
caso de las cuentas por cobrar 

La Compafsa manten en esta categona 8) efectivo y equivalentes de efectwo deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañias relacionadas.



Notas a los estados financieros icontinuación) 

Baja de activos financieros- 
Un acto financiero (0 de corresponder parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: 

+ Hayan expirado los derechos contractuales a recibirlos flujos de electo generados por el activo” 
+ Se hayan transferdo los derechos contractuales sobíe los fuyos de efectivo generados por el 

actwo o se haya asumido una obligación de pagar a Ln tercero la totalidad de esos flujos de 
efectivo sen una demora significativa a través de un acuerdo de transferencia y 

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo, o no se hayan nu transfendo n retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
imherentes a la propiedad del acto, pero se haya transtando el control sobre el mismo 

¡Cuando se han transfendo los derechos contractuales de recibirlos flujos de efectivo generados por el 
actvo o se haya celebrado un acuerdo de transferencia la Compañia evalua s1 ha retendo, y en qué 
medida los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actvo Cuando la Compañía no ha 
sansfenido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
actvo m1 tampoco ha transferido el control del mismo, la Compañia contmúa reconociendo 
cantablemente el actwo transfendo en la medida de su ¡mplicación contmuada sobre el mismo En ese 
caso la Compañía también reconoce el pasivo relacionado El acto transfendo y el pasivo selacionado 
se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Compañía haya retenido 

Detenoro del valor de los activos financleros- 
Alaterre de cada periodo sobre el que se informa la Compañía evalúa si existe alguna evidencia objetiva 
de que un acto financiera o un grupo de activos financieros se encuentran detenorados en su valor 
Un detenora del valor exsste s, uno o más eventos ocumdos despues del reconocimiento inicial del acto 
(el evento que causa la pérdida) tienen mpacto negativo sobre los lyjos de efectivo futuros estrmados 
del actwo financiero o del grupo de actwos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de 
manera fable La evidencia de Un detengro del valor podia Incluar entre otros, indicios tales como que 
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas el 
incumplimiento o mora en los pagos de capital o mfereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra 
u otra foma de reorganización finanotera, o cuando datos observables mdiguen que existe una 
disminución mecible en los fuos de efectwo futuros estmados tales como cambios adversos en el 
estado de los pagos en more o en las condones económicas que se comlacionan con los 
incumplimientos, 

Petenoro de activos financieros contabilizados al costo amortizado- 
Para los actwos financieros contabilizados por su costo amorizado la Compañia pnmero evalúa si 
exste alguna evidencia objetiva de detenoro del valor para los actwos financieros que son 
¡individualmente significativos, o de manera colecta para los actwos financieros que no resulten 
individualmente significativos Si la Compañía determina que no existe evidencia objetiva ds deterioro 
del valor para un actvo financiero evaluado de manera individual independientemente de su 
siniicatwidad incluirá ese setwo en un grupo de actwos financieros con caracteristicas de riesgo de 
crédito similares y los evaluará de manera colectva para determinar si extsto deterioro de su valor Los 
activos que ss evalian de manera individual para determinar sr existe deterioro de su valor y para los



Notas a los estados financieros teormuación) 

cuales una pérdida por detenoro se reconoce o se sigue reconociendo no se Incluyen en la evaluación 
de detenora del valor efectuada de manesa colectiva 

El importe de cualquier páttida por detenoro del valor entficada se rmde corno la diferencia entre el 
amparte en libros del actwo y el valor presente de los fyos de efecto futuros estimados (excluidas las 
pérdidas de cxédito futuras esperadas que aún no se hayan mcurdo) El valor presente de los fs de 
tacita futuros estimados Se descuenta a la tesa de interés efecttra ongial de los actros francioros 
S» un préstamo devenga una tasa de interés varable la tasa de descuento para medir cualquier pérdida 
por deterioro del valor es la tasa de interés efectva actual 

El porte en bros del activo se reduce a wavés del uso de una cuenta de provisión por desvalorización 
y la pérdida se reconcos en el estado de resultados Los intereses ganados (registrados como ingresos 
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido, 
aplicando la tasa de interés utlizada para descontar los fujos de efectivo futuros a los fines de medir la 
pérdida por deterioro del valar Los prestamos y la provisión par desvalorización corespondienta, se 
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que 
sobre ellos pudieran exist se efectwizaron o transfieron a la Compañía Si en un ejercicio postenor 
elimports estenado de la pérdida por detenora del valor aumenta o disminuye debido a un evento que 
ocurre después de haberse reconocido el deterioro la pérdida por detenoro del valor reconocida 
antenormente se aumenta o disminuye ajustando la cuente de provisión por desvalonzación Si 
posteriormente se recupera una partida que fue mputada a perdida el recupero se acredita como costos 
financieros en el estado de resultados 

Pasivos financieros 

Reconocimento y medición inicia! 
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su recongerntenta inicial como pasivos financieros 
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o como denvados 
designadas como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda 

Todos los pasivos financibros se recongcsn nicialmente por su valor razonable y en el caso de los 
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos 
de transaccion directamente atribuibles 

Ala fecha de las estados financieros la Compañía clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun 
las categorías defindas en la NIC 39 como préstamos cuentas por pagar y cuentas por pagar 9 
compañias relacionadas 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales del 
instrumento Los pasos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 
Compañía tenga el derecho urevacable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce 
meses después de la fecha del estado de situación financiera. Los costos de financiamiento se 
reconocen segun el crfteno del devengado incluyendo las comsiones relacionadas con la adquisición 
del financiamiento 

 



Notas a los estados financieros (continuación: 

Medicion posterlor- 
La medición posterior de pastos financieros depende de su clasificación tal como se detalla a 
continuacion 

1) Préstamos y cuentas por pagar 
Después del reconocimiento inicial las deudas y préstamos que devengan interés se miden 
postengrmente por su opsto amortizado, 1ilizando el método de la tasa de interés efsciva Las 
¡ganancias y pérdidas se recanacen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como 
a través del proceso de amortización aplicando el método de la tasa de interés efectiva. 

El costo amortzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion 
y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de iterés sfectwa La 
amortización de la tasa de interés sfactiva se reconoos como costos financieros en et estado de 
resultados integrales 

Baja de pasivos financiaros 
Un pasivo financiera se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato se 
haya pagado o cancelado o haya vencido 

Cuando un paswo financiero exstente es reemplazado por otro paso proveniente del mismo 
prestamista bajo condiciones sustanoralmente diferentes, os las condiciones de un pasivo existente se 
modifican de manera sustancial tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y 
el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre los importes en loros respectivos se 
reconoce en el estado de resultados mtegrales 

Compensación de instrumentos financleros- 
Los actos financteros y los pasivos financieros son objeto de compensación de manera que se informa 
el importe neto en el estado de situación financiera ()) ss existe un derecho actual legalmente exgibie 
de compensar los importes reconoridos, y (1) si existe la tención de Iguidartos por el mporte neto, a 
de realizarlos activos y cancelar los pasivos en forma simultánea 

Valor razonatla de los Instrumentos financiaros- 
La Compañía mude sus instrumentos financieros al valorrazonable en carta fecha del estado de situación 
financiera 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagarla al transfer un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición 

El valor razonable de un acto o pasivo se mude utlizando los supuestos que los partespantes en el 
mescado usaran al ponerte valor al activo o paso asumiendo que los participantes en el mercado 
actúan en su mejor nterés económico La Compañta utiliza técnicas de valuación que son apropiadas 
en las olrcunstancias y por las cuales tiene suficiente información disponible para medir al vator 
razonable. maximizando el uso de datos observables relevantes y mmmizando el uso de datos no 
obsemables 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

o 

odos los actos y pasos por los cuales se determman o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable: descrta a contnugción en base 
al nwvel más bayo de los datos usados que sean sgnificaivos para la medición al valor razonable como 
un todo: 

Nivel t. Precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para activos o pasivos Idéntcos 
- — Nivel2=Técnicas de valuación por las cuales sl vivel más bajo de infomación que es significativo 

para la medición al valor razongble es direrta o indirectamente observable, 
- — Nivel3. Técnicas ce valuación porlas cuales et nivel más bajo de información que es Snificativo 

para la medición al valor razonable no es observable 

Pera los activos y pasos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 
base recunente, 13 Compañía detemina sie han producido transferencias entra los diferentes mvetes 
dentro de la jerarquia mediante ia remsión de la categorización al final de cada período de reporte 
Asmismo, la gerencia analiza los movimientos en tas Valores de las acavos y pasivos que desen ser 
valorizados de acuerdo con las palítcas contables. 

Pera propóstos de las revelaciones de valor razonable la Compañsa ha determinado las clases de 
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza caracterísicas y nesgus y el nivel de la jerarquia de 
velos razonable tak como Se explicó antenomente. 

Muebles, ensergg, equipos y vehículos» 
Los muebles, enseres, equipos y vehículos se encuentran valorados al costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor 

Los intereses y otras gastos financieros incurridos y directamente atribuhies a la adquisición o 
instalación de los activos cualfcados, se capitalizan de haberlos Los activos cualificadas son aquellos 
due requieren la preparación para estar en condiciones de usg 

Los costos de mejoras que representan Un aumento de la productvidad capacidad o eficiencia o una 
axtensión de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen 
Jos requisitos de reconocerlo como activo, Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las 
uentas de resultados del ejercicio en que se incurren 

Los muebles, enseres equipos y vehrculos se deprecian desde el momento en que las bienes están en 
tendiciones de uso, distribuyendo Insalmente el costo de los actos entre los años de vida útil estimada 

Los métodas y periodos de depreciación aplicados, son revisadas al clere de cada ejercicio y sí 
procede ajustados de forma prospectiva



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida uti! estrada de los brenes, que son 

Años 
Mejoras a lecates arrendados. 2yS 
Muebles y enseres 1 
Maquinaria y equpo 10 
Vehículos 5 
Equipos de Computación Aya 

Elvalor residual de estos actwos la vida Dt y el método de depreciación seleccionado son revisados y 
ajustados si fuera necesana a la fecha de cada balance general para asegurar que el metodo y el 
periodo de la depreciación sean consistentes con el hensñicio económico y las expectatvas de vida de 
las partidas de muebles enseres equipos y vehículos 

ta Compaía en el curso normal de sus operaaones monitores tanto los actos nuevos como los 
existentes y sus tasas de depreciación homologándolas a las vidas útiles establecidas par la cesa 
matriz, 

Un componente de muebles, enseres equipos y vehiculos o cualquier parte signuficalwa del mismo 
reconocida micalmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 
beneficios sconómicos futuros por su uso o venta Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento 
la baja del acto (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el morte 
en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo 

Ala fecha de alerte o siempre que haya un indicio de que pueda exist un deterioro en el valor de los 
acbvos, se comparará el valor recuperalle de tos mismos con su valor neto contable Cualquier registro 

+ reversa de una pérdida de valor que surja como consecuencia de esta comparación se registra con 
cargo o abono a los resultados integrales según corresponda 

9) Deterioro de activos no financieros» 
A cada fecha de erre del periodo sobre el que ss informa la Compañra evalua si existe algún insicio 
de que un activo pudiera estar detenorado en su vator Siexste tal indicio o cuando uns prueba anual 
de detenora del valor para un actwo es requerda, la Compañaa estima el importe recuperable de ese 
activo 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entíe el valor razonable menos los costos de 
venta ya sea de un activo o de una unidad generadora de electwo y su valor en uso y 58 determina 
para un actwo indrvidual salvo que el acbvo no genere fujos de efectivo que sean sustancialmente 
independientes de las de otros activos o grupos de activos 

Cuando el mporte en libros de un acto o de una unidad generadora de electwo excede su Importe 
cecuperable el arto se considera detenorado y su valor ss faduce a sumpone recuperable
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Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones contnuadas, incluido el 
deterioro del valor de los mventanos se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias 
de gastos que se correspondan con la función del actwo detsnorado 

Para los activos en general a cada fecha de cierre del peroo sobre el que se informa se efectúa una 
evaluacion sobre si exste algún indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas 
previamente ya no exsten o hayan distmnudo Si existese tal indico la Compañía efectúa una 
estación del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efecto. Una pérdida por 
detenoro del valor reconocida previamente solamente se rewerte sí hubo un cambio en las suposiciones 
vélizadas para determinar el mporte recuperable del activo desde la última vez en que se reconoció una 
pércida por detenoro del valor de ese actvo La reversión se mita de manera tal que el mpore en libros 
delactivo no exceda su monto recupersble m exceda el importe en libros que se hubiera determinado 
resto de la depreciación si no se hubiese reconecido una pérdida por detenaro del valor para ese activo 
en ejercicios anteriores. Tal reversión se reconaes en el estado de vesultados 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingontes- 
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidas como 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salda de recursos y cuyo 
importe y opoumdad se puede estimar fablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañra tiene Una obligación presente (legal o impllata) 
gamo resultado de un evento pasado es probable que la Compañia tenga que desprenderse de 
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fable del importe de 
l2 misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para 
reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha, 

8% el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utlizando una 
asa actual de mercado antes de mpuestos que refleja cuando corresponda, as nesgos espscifcos del 
pasivo: Cuando se reconoce el descuento el aumento de la provisión producto del paso del tempo se 
reconoce como un costo financiero en el estado de resullados 

Los pasivos contingentes son registrados en [os estados financieras cuando se considera que es 
probable que se confirmen en el tempo y pueden ser razonablemente cuantiicados, en caso contrano 
solo ss revela la contingencia en notas a los estados financieros, Los activos contingentes no se 
registran en los estados financieras pero se revelan en notas cuando su grado de contingenaia es 
probable 

Pagos basado en acciones- 
Los altos ejecutivos reciben remuneración en foma de transacciones de pagos basados en acciones, 
en vetud de las cuales los empleados prestan servicios como contraprestación de instrumentos de 
patrmomo 

En las situaciones en las que los nstrumentos de patrimonio se omiten y algunos o todos los bienes o 
senacios recibidos por la entidad como contraprestación no se pueden ddentiicar especificamente los 
bienes o servicios no identificados recibidos (o que serán recibidos) se miden como la diferen entre 
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al valor fazonabie dela transacción de pago basado en seciones y el valor razonable de cuatquier ben. 
o serasio identificable recado a la fecha de concesión Éste importe luego se cepiltiza o imputa a 
gastas, segun comesponda 

Trensacaiones de pagos basados en acorones ¿quedables 000 instrumentos de patrona 
El costo de los planes de pagos basados en sociones liqudables con insumentos de patrimarto se: 
reconoce Junto con el correspondiente incremento en otías reservas de capital, en el patsimomo a lo. 
largo del periodo en el que se cumplen las condiciones de desempeño y/o de servicio El gasto 
acumulado reconocido por estos planes a cada fecha de cierre del penodo sobre el que se informa y 
hasta la fecha de consolidación (Irevocabilidad) refeja la medida en la que el período de consolidación 
(rrevocabilidad) se ha cumplido y la mejor estrmación de la Compañia de la cantidad de mstrumentos de 
patimonio que finalmente quedará como heneficio consolidada El gasto a crédito en el estado de 
resultados del periodo representa el movimiento en el gasto acumulado reconocido al iio y al cierre 
de dicho periodo y se reconoce como gasto por beneficios a los empleados en el estado de resultados, 

No se reconoce ningun gasto pol las concesiones que finalmente no se consolidan excepto para los 
planes en los que la consolidación (irevocabilidac) se encuentra sujeta a una condición de mercado o 
a una congición distinta a la de la consolidación y que sé tratan como condiciones de consolación 
indepescientemente de que se gumpla o ne la condicion de mercado 0 la condición distraa ala de la 
consolidación y siempre y cuando todas las demás condiciones de desempeño y/o sermoto se 
cumplan Cuando se modifican las condiciones de un plan de pagos basados en acciones Iiguidables 
con mstrumentos de patrimonio el gasto mínmo reconoaido es el gasto como si las condiciones no se 
hubieran modificado siempre y cuando se cumplan las condiciones anginales del plan Se reconoce 
un gasto adicional para cualquier modificación que incremente el valor razonable total del plan o que 
de otra forma resultare ventajoso para el empleado mento a la fecha de la modificación 

Cuando se cancela un plan de pagos basados en acciones Iiquidables can instrumentos de pathmona 
se trata como si el plan hublera quedado consoldado a la fecha de la cancelación y cualquier gasto que 
aun no se hubiera reconocido por dicho plan se reconoce de inmediato Esto incluya cualquier plan para 
el cual las condiciones que son distintas a las de consolidación (rrevocabiidag) sea que estén bayo el 
control de la entidad o del empleado no se cumplan Sn embargo sel plan cancelado se sustituye con 
un nuevo plan y ésto se designa como un plan de reemplazo a la fecha en la que Se concede el plan 
cancelado y el nuevo plan se tratan como sí fueran una modificación del plan onginal segun se describe: 
en el párrafo anterior Todas las cancelaciones de los planes de pagos basados en sociones ligundables 
con instrumentos de patrimonio se tratan ds igual forma 

Durante los años 2017 y 2016 se registraron incrementos en el patimomo en la cuenta "Otras Reservas” 
por 9 093 y 46 033 respectivamente 

Beneficios a empleados 

Corto plazo: 
Son beneficios cuyo pago es Iquidado hasta el término de los doces meses sguientes al cien del 
perfora en el que los empleados han prestado los serias, se reconocerán como un gasto por el valor 
(sn descontar) de las beneñcios a coro plazo que se han de pagar portales servicios
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Como parte de los beneficios de corto plazo se mcluye la particpación a trabajadores que se calcula 
aplicando el 16% sobre la utilidad contable 

Largo plaza 
» La Compañía según tas leyes laborales gentes mantiene un plan de beneficios defindos que 

corresponde a un plan de jubllación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados 
del año y su paso representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situación 
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un porto 
independiente usando el metodo de unidad de crédito proyectado El valor presente de las 
obigasiones de beneficios iefindos se determna descontando las flujas de salida de efectivo 
estmados usando la tasa de interés anual en base a los rendimientos de bonos corporativos de 
alta calidad que se negocien en el mercado de Estados Unidos de América 

»  Asstamisen, la Compañía manten un plan de contisución defrida pasado en un apor smilar 
al resizado por las empleados que cumplen ciertas condiciones de tempo de permanencia en la 
Compañia Los aportes rexlizados por los empleados consisten entra sl 1% y el 5% del suetdo 
base mensual Este fondo es mantenido en un fidetcomiso mercantil de wversión administrado por 
los benefisanos las aportes realizados por la Compañía se recongoen en los resultados del 
ejercicio como parte de beneficios de empleados. 

« La jubilacion complementaria constituye un plan de beneficios definidos establecido de acuerdo 
contas políticas determinadas por The Coca-Cola Company para aquellos empleados que miciaron 
su relación laboral con la Compañsa en el año 2002 y que a esa fecha tenían una edad igual o 
supertor a 45 años, El cálculo actuarial de la jubilación complementaria incluyen supuestos como 
son tasas de descuento tasas de martalidad variaciones en sueldos y salarios edad sexo años 
de sendcio y montos de seguridad social proyectados Cualquier registro o reverso se registra con 
cargo o ahiono a los resultados integrales del año 

+ — El Bono de Desempeño denormado Premios en efecto consttuye Un beneficia empleados a 
largo plazo establecido en las políticas The Coos-Cola Company para aquellos empleados con 
grados 12 a 14 Para el csiculo de este beneficio la Compañia considera un honzonte de tempo 
de 3 años de desempeño del empleado y un periodo de espera de 6 meses luego procede al 
registro del gasto Este pasivo no son medidos al valor razonable y se registran con cargo a 
resultados miegrales del año 

Impuestos» 

Impuesto a la renta corente- 
Los actos y pasivos por el impuesto a la senta cornente del período comente se miden por los importes 
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal Las tasas impositivas y la normativa fiscal 
utlizadas para computar dichos importes son aqueñas que están aprobadas a la fecha de ciente del 
periodo sobre el que se informa, La gerencia evalua en foma períácica las posiciones tomadas en las. 
declaramiones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se 
encuentran sujetas a interpretación y constituye provsiones cuando fuera apropiada 
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Impuesto a ta renta giferi 
El impuesto a la renta difendo se reconoce ullizando el método del paso sobre las diferencias 
temporaras entra las bases mpositvas de los activos y pasos y sus importes en libros a a fecha de 
ierre del periodo sobre el que ss informa. 

Los pasos por Impuesto edo se reconocen por todas las diferencias temporaria mpanbles 

Los actos por impuesto diferdo se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles 

£timponte en libros de los activos por impuesto elifendo se revisa en cada fecha de cierre del peñodo 
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la exastenca de suficiente 
¡ganancia imponible futura para permi que esos activas por impuesto diferido sean ublizados total o 
parcialmente 

Los achvos porimpuesto diferido na reconocidos se reevaluan en cada fecha de cierre del periodo sobre 
el que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la extstencia de ganancias 
Imponbles futuras que permitan recuperar cichos activos por mpuesto dífendo no reconoados con 
anteriondad 

Los actos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta 
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen considerando las tasas 
del mpuesto a la renta vigente establecida en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemno y sus 
relomas que en este caso es 28% 

Los actos y pasuos por impuesto diferida se compensan s, exsts un derecho legalmente exigib de 
compensar los actos y pasivos por el mpuesto a [as ganancias comente y s los impuestos difendos 
se relacionan con la misma entidad sueta a mpuestos y la mísma Junscicción fiscal 

El activo por impuestas diferdos no se descuenta a su valor artual y se clasifica como no comente 

Impuesto sobre las ventas. 
Los ingresos de actradades ordmanas los gastos y los actos se reconocen exluyendo el mporte de 
cualquier impuesto sobre las ventas (ej Impuesto al valor agregado), salvo, 

Cuando el impuesto sobre las ventas meurndo en una adquisbn de aciwos o en una prestación 
de seruicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese mpuesto se reconoce 
como parte del costo de adquisición del activo o com parte del gasto según corresponda, 

Las cuentas por cobrar y or pagar que ya estén expresadas incluyendo el mporte de impuestos 
sobre las ventas 

El importe neto del mpuesto Sobre las ventas que se espera recuperar de o que comesponda pagara 
la sutondad fiscal se presenta como una cuenta por cobra o una cuenta por pagar en er estado de 
situacion financiera segun corresponda 

1 
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Reconocimiento de ingresos- 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
twansacción fluyan a la Compañía y el monto de mgreso puede ser medido confablemente 
indepencientemente del momento en que se genera el pago Los ingresos so miden por el valor 
razonable de la contraprestación recibida o por recibir teniendo en cuenta las condiciones de pago 
defindas contractualmente 

Ingresos de sctrudades ordinarias 
Los ingresos de actdades ordinanas procedentes de la prestación de seracios se reconocen cuando 
los riesgos signifcatwos y las ventajas inherentes a los servicios se hayan sustancialmente transterdo 
al comprador lo cual ocurre por lo general al momento de la entrega de los seraeros Los ingresos de 
la Compañía provienen prineppalmente de la prestación de semtoros de administración técnicos de 
ventas y mercadeo al embotellagor autorizado Arca Ecuador S.A 

Las ventas son reconocidas netas de descuentos cuando se ha entregado el servicio y se han 
transferido los derechos y heneñaios inherentes 

Reconocimiento de gastos- 
Las gastas se reconocen a medida que se devengan wdependientementa del momento en que se 
pagan y se registran en los períodos cor los cuales se relacionan 

Eventos posteriores» 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicin que provean información adicional sobre la estimación 
financiera de la Compañia ala fecha del estado de situación finanotra (eventos de ajuste) sor incluidos 
en los estados financieros Los eventos posteriores importantes que no son eventos da ajuste son 
expuestos en notas a los estados financieros, 

Clasificación de partidas en corrientes y no comentes 
La Compañía presenta los actos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 
Cormentes y no comentes. 

Un actwo se clasifica como comente cuando la Compañia. 

» espera realizar el activa o tene la intención de venderlo o consumido en su ciclo normal de 
operación 

+ mantiene el activo prnorpalmente con fines de negociación 
+ espera realizar el acto dentro de los doce meses siguientes después del períado sobre el que se 

informa, o 
+ elactwoes efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda 

ser mtercambiado ni utiizado para cancelar un pasivo por un pertodo minimo de doce meses 
después del cierre del período sobre el que se informa. 

Todos los demás activos se clasifican como no corientes 
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Un paso se clasifica como corriente cuando la Compañía 

* espera lguidar el pasivo en Su ciclo normal de operación 
» mantiene el pasivo panepalmente con fines de negociación 
» el pasivo debe hquidarse dentro de los doce meses siguentes a la fecha de cierre del periodo 

sobre el que sentarme o. 
» no tiens un derecho Incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante al menos los 

doce meses siguentes a la fecha dle cierre del penado sobre el que se informa 

Todos los demás pasivos se clasifican como no comentes 

4 USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados franaieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar juicios 
estimaciones y suposiciones contebles que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos 
informados y la revelación de pasivos contngentes al cierra del período sabre el que se informa En este 
sentido la incertidumbre sobre tales suposiciones y esbmraciones podra dar lugar en el futuro a resultados 
que podrían requert de ajustes a los portes en libros de los activos o pasas afectados 

Las suposiciones claves cefacionadas con el bsturo y otras fuentes claves de estaciones de inceradumbres 
a la fecha de cien del periado sobre el que sé infoma, que tenen un alto nesgo de ocasionar ajustes 
significativos sobre los importes en fíbros de los actos y los pasivos durante el próxmo ejerciso, se 
describen a continuación La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los 
parámetros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo las 
circunstanesss y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podran vanar debido a cambios 
en el mercado o a circunstancias que surjan más allá del control de ta Compañia: Esos cambios se reflejan 
en las suposiciones en el momento en que etlos ocurren 

» — Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales 
La estimación para cuentas dudosas de deudores comererales es determinada por la gerencia de la 
Compañía en bass a una evaluación de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperación de las mismos 

+ Viga util de mueblos, enseres, equipos y vehículos 
Las estimaciones de vda útil se basan prinsipalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos 
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida tl de los actwos debería disminurse 
se deprecta el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado de acuerdo 3 la 
vida útil restante revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos 
podían hacer que la vida Util de Jos actos se viera disminuda 

+ Deterioro de! valor de los activos no financieros. 
La Compañaa evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las 
rreunstancias melcan quel valor en libros de un activo podria no ser recuperabie Frente a la existencia 
da actos cuyos valores excexien su valor de mercado o cepacitad de generación de ingresos netos, 
se practican ajustes por detenoro de valor con cargo a los resultados del período, 

ES
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» Impuestos 
Ladstemninación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de mterpretaciones a la legislación 
inbutaria aplicable La Gompañua cuenta con asesoría profesional en matena vibutania al momento de 
tomar decisiones sabre asuntos tibutanos Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones 
en matena Inbutaria son prudentes conservadoras y aplicadas en farma coneistente en. los periodos 
reportados, pueden surgw" discrepancias con el orgamsmo de control tigutano (Senacio de Rentas 
Intemas) en la interpretación de normas que pucteran requenr de ajustes por mpuestos en el futuro 

+ — Beneficios a empleados de largo plazo 
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones 
actuanales Las valuaciones acluariales implican vanas suposiciones que podían difenr de los 
aconteamientos que efectivamente tendran lugar en el future Estes suposimones incluyen la 
determinación de la tasa de descuento los aumentos salariales futuros los Indices de mortalidad y los 
aumentos futuros de las pensiones Debido a la complejidad de la valuación las suposiciones 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo las obligaciones por beneficios definidos son 
extremadamente sensibles a los cambros en estas suposiciones Todas estas suposiciones se fevisan 
a vada fecha de tierre del periodo sobre el que se informa 

Para la determinación de la tasa de descuento el perito consideró las honos corporativos de alta calidad 
de Estados Unidos y el tempo faltante promecto para la obligación de acuerdo con el párato 78 de la 
NIC 19 

El Indice se mortalidad se basa en las tablas bromelicas de experiencia ecuatoriana publicadas por el 
Instituto Ecuatoriano de Segundad Social (1ESS) según RO No 650 del 28 de agosto de 2002. Las 
aumentos futuros de salanos y pensignes se basan en los Índices de inflación futuros esperados para 
el pals 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AULNO VIGENTES 
A contnuación se enumeran las Normas Interacionaies de Información Financiera y enmiendas ems, 
pero con vigencia postenar gl ejercio económico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este sento, la 
Compañia bene la intención de adoptar estas nomas según comesponda cuando entren en vigencia 

Los aspectos más relevantes de la NIIF 9 y MIIF15 se detallan a continuación 

NIF 9 — instromentos financieros 
Sayula de 2014. eL1ASe eme la versión final de NIF Y Instrumentos financieras" que reemplaza 3 la NIC 
38 Instumentos finanieras Reconocimiento y medición” y todas las versiones antenores de NIF 9 

NIIE 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la contabilización y medición de 
wstramentos frentieros, estos son 

clastficación y medición 
detenoro 
contabilidad de coberturas 
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La NIF 9 es efectwa para penados anuales que comiencen a partí del 1 de enero de 2018, con aplicación 
antewpada permuta A excepción dela contabrizacion de coberturas se requiere una aplicación retrospectiva 
delos aspectos considerados en esta noma, sm embargo la nformación comparativa no es obligatoria Para 
te contablización de coberturas generalmente se aplican Jos requistos de manera prospectva con algunas 
limitadas excepciones 

La Compara espera adoptar sstz nueva norma en la fecha de vigencia reguerda y no restablecerá la 
información comparativa Durante el año 2017 la Compañia realró una evaluación del impacto de los tres 
aspectos fundamentales de NIF 9 La evaluación fue efectuada considerando la infomación dispone a la 
fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de infomación disponible para el año 2018 fecha en la cual 
esta noma entrará en vigencia 

La Compañia no espera mpactos en su estado de situación financiera y patnmomo En adición, la Compañra 
implementará a partir del periodo de mgencia de esta noma, los cambios en la clasificación de sus 
instrumentos financieros 

(a) Clasificación y medición 
La Compañia no espera un impacto signficawo en sus estados financieros producto de la 
implementación de los requisitos de NIF 9 para la clasificación y medición de sus instrumentos 
financieros 

Los deudores comerarales se manuenen para recibirlos fleyos de efectwo contractuales y se espera que 
generen fluyas de efectivo para la Compañía La Compañía analizó las caracterisiicas de los flyjos de 
efectivo contractuales de estos instrumentos fnancieras y concluyó que cumplen von los entertos para 
la medición a través de costo amortizado bajo NIF 9 Por lo tanto no se requiere efectuar una 
reclasificación para estos instrumentos 

(b) Deterioro 
La NIIF 2 requiere que la Compañsa registre las pérdidas credihcias esperadas sobre todos sus activas 
nancreros ya sea sobre una medición del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la 
duración del activo financiero sobre un análisis dmdual o colectiva del nesgo de crédito esperado 
(pérdida futura esperada) La Compañia apicars el enfoque smpilicado y el registro de las pércidas 
esperadas considerando la duración del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y 
actos contractuales 

La Compañra no espera impactos en su estado de situación hnanciera y patrimonio 

NIF 15 ingresos procedentes de acuerdos con clientes 
La NF 18 se emitó en mayo de 2014 y se madifcó en abril de 2018, y establece un modelo de eco pasos 
para contabilizar los ingresos denvados de acuerdos con clientes 

NIF 18 establece que los ingresos se reconocen en uns cantidad que refleja la consideración a la que una 
entidad espera tenor derecho a cambro de la transferancía hacra el cliente de bienes o servicios 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

NIF 13 reemplazará todos los requerimientos actuales de reconacrmento de mgresos Si bien se establece 
dos madelos de adopción (relrospectva completa o una apicación retrospectwa modificada) para los 
periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018 su adopción antapada es permitida La 
Compañía planea adoptar esta norma en la facha de vigencia requerda utilizando el método retrospectivo 
modificado 

La Compañva presta servicios Sus ingresos se originan por la prestacion de serveos de administración 
técmcos de ventas y mercadeo al embotellador autorizado por The Coca-Cola Company» Arca Ecuador $ A 
que constituye su Único ciente 

Durante el año 2017 la Compañsa realizó ¡a evaluación preliminar de impactos por la aplicación de esta 
norma no detectando ajustes significabvos 

(a). Prestacion de servicios 
La Compañía concluyó que los serueros prestados a sus clientes ss satisfacen a lo largo del tiempo 
dado que el ciente recibe y consume simultáneamente los beneficios provisios por estos semacios por 
tanto de acuerdo a NIIF 15 la Compañía reconocerá los mgresos por prestación de senasios a lo largo 
del tiempo de la transacción en lugar de en un punto del tempo Al aplicar un método de porcentaje de 
stecución la Compañía reconoce Ímgresos y cuentas par cobrar comerciales Inclueo sta recepción tata! 
del sardcio está condicionada a la finalización extosa de este servo De acuerdo a NIIF 15 este valor 
condicional debe reconacerse caro Ln acto contractual en lugar de cuentas por cobrar comerciales. 
De acuerdo al proceso de evaluación de la NIF 15 no se identiicó ningún impacto que deba ser 
reconocido con el cambio de esta norma 

(b) — Consideración variable 
No exsten acuerdos con su unico cliente que le proporcione un derecho de devalunan descuentos 
comercsgles o descuentos por volumen 

La Compañía cons:dera que no extsten estas consideracignes vanables de acuerdo a NIF 15 portanto 
se estma que no habrá un efecto significativo por este concepto 

(e) Reguisitos de presentacion y revelación 
Los requerimientos de presentación y revelación de NIF 15 son más detallados que en las NIIF actuales, 
Los requisitos de presentación son un cambio significativo con respecto a la práctica actual e 
incrementan significatvamente el volumen de revelaciones requendo en los estados financieros de la 
Compañía. Muchos de las requisitos de revelación en NIF 15 son nuevos, pero no tendrian efectos en 
los resultados y operaciones, 

En partestar ta Compañía espera que las notas a los estados financieros se ampliarán debido a la 
revelación de los juicios y estenaciones utilizadas al determinar el precio de trarisacción de aquellos 
contratos que incluyen consideración variable cómo se ha asignado el precio de la transacción a las 
obligaciones de desempeño, y las suposiciones hechas a fin de estmar los precios de venta 
independientes de cada obligación de desempeño 
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Notas a los estados financieros (contnuación) 

Además se desagregarán los ingresos ordmarios reconocidos de los contratos con los clientes en 
categorias que describan cómo la naturaleza el valor el calendario y la ¡ncertdumbre de los ingresos y 
los flujos de efectivo se ven afectados por los factores económicos También desglosará información 
sobre a relación entre los ingresos desglosados y la información de los ingresos desglosados para cada 
segmento seportable 

NUF 16 - Arrendamientos 
La NIIF 16 fue emitida én enero de 2018 y reemplaza ala NIC 17 Arrendarméntos CINIF 4 Detemunación 
de si un contrato contiene Un arrendamiento SIC 15 Arrendamientos operativos Incentwos y SIC 27 
Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan la foma legal de un arrendamiento La NIF 18 
establece los principios para el reconocimiento, la valoración la presentación y la informacion a revelar de 
los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilcen todos los arrendarmentos bajo un unico 
modelo de balance similar a la actual contabilización de los arrendamientos financieros de acuerdo con ta 
NIC 17 La norma moluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos par los amendatarios, los 
arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo los ortenadaras personales) y los arrendamientos a 
¡corto plazo (es decir los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendarmento de 12 meses o menos) 
En la fecha de inicio de Un arrendamiento el arrendatario reconocerá un pasivo por los pagos a realizar por 
el arrendamiento (es decir el pasivo por el arrendamiento) y Un activo que representa el derecho de usar el 
activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es dec el activo por el derecho de uso) Los 
arrendatados deberán fecomecer por separado el gasto Pt imteresus cortespondiente al pasivo por el 
arrendamento y el gasto por la amortización det derecho de uso 

Los artencataños tambsén estarán obigados a reevaluar el paseo por el arrendamiento al ocumr ciertos 
eventos (por ejemplo un cambio en el plazo del arrendamiento un cambio en los pagos de arrendamiento 
“tros que resulten de un cambio en un indice 0lasa Ltizada para determingr esos pegos) Elarrendatano 
¿generalmente reconocerá el mporte de la reevaluación del paswo por el anendamento como un auste al 
activo por l derecho de uso 

La contabilidad del arrendador segun la NIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad 
actual de la NIC 17 Los arrendatarios contuarán clasificando las arrendamientos con los mismos prineipros 
de clasificación que en la NIC 17 y registrarán dos tipos de arrendamiento. arrendamientos operativos y 
fnanoeras, 

La NIIF 16 también requiere que los arrendatanos y los arrendadores incluyan formaciones a revelar más 
extensas que las estipuladas en la NIC 17 

La NIF 18 es efectva para los ejeramos que comencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente 
pormtiéndose su aplicación anticipada pero na antes de que una entidad aplique la MF 15 Un arrendatario 
puede optar por aplicar la norma de foma retroactiva total o mediante una transición retrosctwa mocificada 
Las disposiciones transitorias de la norma permiten certas exenciones En 2018 la Compañía contmuará 
evaluando el efecto potencial de la NIF 46 en sus estados financieros 

Modificaciones a la NIC 40 — Traneforancias de propiedados de inversión 
Las modificaciones aclaran cuando una entidad deberia transferir los muebles noluyendo los que están en 
construcción o desarrallo desde o a propiedades de mversión Las modificaciones establecen que el cambio 
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Notas a los estados financieras (contmuación 

de usa ocurre cuando el puebla cumple o deja de complit la defmición de propiedad de mversidn y hay 
evdencia de dicho cambio de uso Un mero cambio en las intenciones de ta dirección no properciona 
evlencia del cambio de uso 

Las entidades deben aplicar tas modificaciones de forma prospectiva a los cambios en el uso que ocuman en 
» después del comienzo del ejercicio en el que la entidad aplique por primera vez las modificaciones Una 
entidad deberia volver a evaluar la ctasficación de la propiedad mantenida en esa fecha y si comesponde 
reclasificar la propiedad para refezar las condiciones existentes en ssa fecha La aplicación retroactiva de 
“amuerdo con la NIC 3 solo se permite si es posible hacerlo sin Utilzar información obtenida postenormente. 
Estas modilcaciones son efectwas para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 postenomente 
psmatiéndose Su aplicación anticipada, 

La Compañia estima que esta norma no tendrá efectos sobre los estados financieros separados, ya que no 
posee propiedades de mversión m estima poseerias en el futuro 

CINIF 23 — incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 
Esta pubsicación aborda la contablización del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos 
Anbutanos implican una incertidumbre que afecta a la interpretación de la NIC 12 y no se aplica a impuestos 
O gravámenes fuera del alcance de la NIC 12 mu incluye especificamente los requisitos retacionados con 
intereses y sanciones que se pudieran derivar La Intemretacion abarda especificamente los siguientes 
aspectos 

- — Stuna entidad tene que considerarlas incertidumbres fiscales por separado 
Las hipélesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamento fiscal por las autoridades 
scales 

- Cómo una entidad determina el resultado fiscal las haces fiscales las pérdidas pendientes de 
compensar las deducciones fiscales y las tipos mposilivos 

- — Comota entidad considera los cambios en los hechos y ercunstancias 

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o Junto con una o más 
incertidumbres fiscales Se debe seguir el enfoque que mejor estme la resolución de la incersdumbre La 
Interpretación es efectiva para los ejercioros que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pera se 
pennten determmadas exenciones en la transición La Compañía aplicará la interpretación desde su fecha 
electa. 

Dado que la Compañía opera en un entono tributaro complejo la aplicación de la Interpretación puede. 
afectar a sus estados fnancreros separados y a las revetaciones requeridas En adición la Compañia podría 

tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la infomación necesaria para aplicar de manera 
correcta la Interpretación 

Existen otras modificaciones que también se aplican po pnmera vez en el año 2018 y en adelante, sin 
embargo de acuerdo a la conclusión de la gerencia estas normas no tienen impacto alguno en los presentes 
estados finanieros separados de la Compañía 
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NIF 17 —Contcatos de seguro 
Modificación NIF 1 Adopción por primera vez de las IF — Supresión de exenciones a corto plazo para 
quienes las adoptan por prrnera vez. 
Modificación NIC 28 Inversiones en asomadas y negocios conjuntos — Aclaración de que la valoración de 
las patiapadas al valor razonable con cembios en resultados es una algoción ce forma separada para 
scada inversión 
NIF 9 insraamentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro  Madifcaciones a la NIF 4 
CINIIF 22 — Transacciones en monada extranjera y contraprestaciones anticipadas. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Bancos locales. 
Bancos del extenor 

Notas a los estados financieros (eontuacin; 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se conformaban de la siguiente manera 

Activos financieros medidos al costo amortzado 
Electvo y equrvatentes de efectivo 
Deudores comorclales y otras cuentas por cobrar neto 
Cuentas por cobrar a compañías retacionadas 

Pasivos financieros medidos al costo amortizaco 
Agreedores comerme y oras cuartas por pagar 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

a 
o 
a 

La caja consttuye fondos destinados para adquisiciones menpres 

  

4,353,489 

2017 

4,353 489 
1781508 

  

114,995 

2:164:459 
180,881 

3,345,340 
  

  

2017 
00 

4.352,488 

Modificaciones 4 la NIF 2 - Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en acciones 
Modificaciones a las NIF 1D y NIC 25 Ventas o aportaciones de acivos entre un inversor y su asociada o 
negacio corjunto 

2016 

4235,538 
2,006,721 
408,110 

5300364 

2299748 
1116388 
3,416,138 
  

206 
100 

4431177 
203,356 

4,335.53 

  

Fecha ofoctiva de 
vigencia 

1 de enero de 2026 

1 de enero de 2018: 

1 de enero de 2018 
1 de enero de 2018: 
1 de enero de 2018. 
1 e enero de 2018. 

Por der 

Los activos y pasivos fnancieros se aproximan al valor justo debigo a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

(2). La Compapía mantiene sus cuentas comentes en dólares delos Estados Unidos de América, ds fondos son de htxe 
«isporibildad 

3 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO 
AI 31 de diciembre de 2017 y 2018 los deudores comerarales y otras cuentas por cobrar se formaban de ta 
siguiente manera 

2017 2018 
Desdoras Camercies 
“Arca Ecuador S A. o 1598889 — 1,398,558 
Industrias Láctaas Tom SA 36612 20478 

  

8 1957099 1694,501 
aras cuentas por sobras o 127005 69950 

  

1781,508 2,056,721 

(1) El principal ciente es ARCA Ecuador SA. embotelador autorizado por The Cova Cola Compary El pertodo 
promedio de cobro es de 30 días y el iesgo de recuperación de la misma es minimo por tanto no se ha consticigo 
provisión de meotrables para cuentas de curiosa recuperación 

(2) En este grupo de cuentas se encuentra registado prmipalmente una cuenta por cobrar a Markplan por ABVS 
cortespondentes al año 2017 

3. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS. 

(a) AL31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por cobrar con compañias relacionadas se formaba de 
la siguiente manera, 

  

Naturaleza Origen deta 
Sociedad dolarelación —— Pass transacción 2017 2018 

of Drink Intematonal no ri Piadosimees  Honoranos gerencia 24160 de Aménca general 
Coca-Cola Industrias Lia, Fila Costa fica Reembolso de gastos 171,560 
New Bsverages de Ecuador S 4 Flia! Ecuador — Sempios admnistratvas 15,400 

  

308,110 
 



Notas a los estados financieros (continuación) 

  

(o) AL31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por pagar con compañias relacionadas se formaban de 
la siguiente manera 

  

  

Naturaloza rigen dea 
Sociedad delarelación Pais transacción 207 2018 

Sot Dni nematonal Ino Fue FladosUndos — Honorarios gerencia 
de Aménca general 108186 

Senicis y Praductos para Bebidas E entra los aamins Refescames SRL a Agente Senos SOmInStaInoS aseo 903 
New Beverages de Ecuador SA. Flia! Euador — Sermos admsiratvos 26120 899745 

480,881 1,146:88 

15) 
relacionadas 

Año 2017, 

  

Durante los años 2017 y 2018 se han efectuado las siguientes transacciones con compañlas 

Asesoramiento 

  

técnicoy Reembolso 
Sociedad administrativo — do Gastos 

Ecuador —— NewBeverages de Ecvador SA, 120.000 
Sendas y Productos para Bebidas Argenta r P Retrescantes SRL 388.408 

Estados Un MOE Saf Dr Intematinal Inc. 109186, de Aménca 
$08,408 108/86 

Año 2018 

Asesoramiento — Comprado nota 
técnico y decródito —— Reembolso 

Pais Sostedad administrativo — Dosmaterlalizada do Gastos 
Costa Rica Coca Cola industrias Erda 234 618 
Ecuador — New Beverages de Ecuador $.a 120.000 899785 
argentina. Senos y Produtos paca 
co Betídas Refrescantes SRL. 387 652, 

Estados nidos de a So Drrkinecatonal Ino 21600 

$69,745 506718 

  

  

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con cormpañyas relamocadas benan vencarientos a. 
corto plazo y no se han realzado provisiones por detenoro Las transacciones con compañías 

21



Notas a los estados financieros (continuación) 

relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en condiciones sirulares como 
1 fuesen con terceros no relacionados 

(4) Administración y alta dirección 
Los miembros de la alta Admmistración y dernás personas que asumen la gestión de Coca-Cola de 
Ecuador S.A. meluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan no han 
partcpado al 31 de diciembre de 2017 y 2018 en transacciones no habituales y/o retevantes 

(e). Remuneraciones y compensacionas de la gerencia clave- 
La gerencia olave son aquellas personas que tienen autoridad y responsatlidad para planificar dingur y 
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indimctamanta incluyendo cualquier mmernbro 
(sea o no sjeculivo) del consejo de admustración u órgano de gobiemo equivalente de la entidad: 
Durgnte los años 2017 y 2018, los portes reconocidos como gastos de gestrón de personal clave se 
“orrnan como siguen 

  

  

2017 2016 
Sualaas os. 220998 502108 
Beneñdos sosrales 22.482 

Total 529,887 | 

  

10 IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 
Al31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrary por pagarse formaban de la siguiente manera 

8) Impuestos por cobrar 

  

    

2047 2016 
réxito nbutario puesto al valor agregado — WA, 51689 808907 
Retenciones de impuesto ala renta a favor de la 
Compañía (Ver Nota 1849) Ga6zÓe SS7824 
Total 1.163.283 — 1,366,731 

b)_ Impuestos por pagar. 

2017 2046 
Retengones de mpuesto ata renta 79467 101352 
Retenciones de impuesto al valor agregado — NA, 101552 91147 
Impuesto ala sida de dios. 720 1250 
ortíación Setdaria Empleados 4737 |   

F287TS 208,770 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastos pagados por antorpado ss formaban de la siguiente manera 

2017 2016 
Antivpo entregado a agencias de publicidad — (1) 2,515,000 

Seguros Sas 1028 
S/6s — 2,525:284 

(1) Comesponde a conventos de auspicios publicitar, transemusión y fusión de anuncios fimados con las prinapales 
adenas de televisión atraves de la agencia de publidad Iaarkplan Marketing 4 Planificación S O G cuya mgengsas 
on hasta el 31 de diclombre de 2017 

12 MUEBLES, ENSERES EQUIPOS Y VEHÍCULOS 

(a) AL31 de diciembre de 2017 y 2016 los muebles enseres equipos y vehiculos se formaba de la siguiente 

  

  

  

  

  

  

  

manera, 

2097 2016 
Costo Depreciación Costo Depreciación eto Moto Htórico acumulada po histórico acumulada 

Vehículos $903 51305 277286 891288 (639122) 552 168 
Eguipos de computación 207608 1149100) 62478 242822 (187880) 74782 
Muebles y enseres 225358 (208087) 19.286 283558 (258280) 25269 
Megas en locales anendedos 150707. (130707) 130707 (13070 
maquina y equipo ss (4593) 500 5,588 14593) 590 
Astivos entrénaito 407781 - «07741 - 

1967303 990543 S65TSO — 1BSIISE (900541) 655217 
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Notas a los estados financieros (cenar, 

0), Dezanta os gos 2017 y 2019 move de mumples enseres, nus y vistos cs como ag 

  

  

    
  

    

  

    

  

  

tomen 

Vehiculos Comparación — ome ados UNO o ll 
Said 010 laude do 2016 res se ja a sa an an 
tra mares e esa 
Palo ono ta 
a gras 
Sales 310 ele o 2018 sz ame arOr 5 asares 

Bo IES ones: 
sio 310 dlciambrs de 2097 me a    



Notas a los estados financieros teonnusción) 
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Notas a los estados financieros teontnuacion 

. 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2018 los musbles enseres equipos y vehiculos no se encuentran garantizando 
obligaciones o deuda financiera con terceros. 

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la 
siguiente manera 

2007 2016 

Proveedores. (1) 179201 1280825 
Prousion de mafceñag E tiBa07  g0Tt0S 

Preusianos 6) 204450 49888 
Oros. 5291 50222 

(1) Seoriginan principalmente porla compra de bienes y serucios locales El vencimiento delas obilgaciones contraudas por 

| 

ZABAASO 2,290,788 
  

la Compañia con proveederes logales son de 30 días 
(2) Consttuye provisón del costo de bienes y sercios de marketing y publicidad recibidos al 31 de diclembre de 2017 y 

2018 respecivamente pendientes de recibir la factura comercial, Al S1 de cierre de 2017 y 2016 el mowmento de 
Publicidad por pagar us como sue: 

  

2007 

Salgo alicia 907108 
Más (monos) 
Provisanes del año (Ver Nota 19) 12,421,847 
Pagos (13209548) 
Saldo al finas 115,307 

  

| 
2016 

2781130 

19.580 188 
(15,544,179) 

907 109 
  

48) Constan promisanes efectuadas pora Compañia por servlos básicos principalmente 

 



Notas a los estados financieros (contnuación: 

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

a) Acorto plazo 
AL31 de diciembre de 2017 y 2018 los beneficios a empleados se fomaban de la sguiente manera 

  

b) Añargo plazo 
A 31 de diciembre de 2017 y 2018 los beneficios a empleados de largo plazo se fomeban de la siguiente 
manera 

2017 
blación patrona ES 

Desahuoo da 36,716 
¿ublción complementaria yl 
ono de desempaño, (o) mp 

977588 

2007 2016 
Paripación de trabajadoras 242957 TAD2AS 

Bonos 508088 885060 
Décimo tercer sueldo at 3305 
Décimo cuarto sueldo 238 2508 

Vacaciones. 175395 168468 
Jubtcion patronal 252549 

Desahucio 39737 . 
ublación complementan (6) 229508 
Ovas baneficos 260,508 

  

1713,968 — 1,5041 
  

as 
  

2016 
s17802 
124170 
169229 
306281 

1117,562 

Las hipétess actuanales utizadas para los ejercicios 2017 y 2018 son las siguientes, 

2017 2016 
asa de descuento 391% Bar 
“Tasa esperada de lncramento salanal 1508 3.00% 
Tasa de incremento de pensiones ¡A 25086 
Tasa do mortaldad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 
“Tasa de rotacion 1078% 18,53% 
Vita laboral promedio remanente 566 Ba



Notas a los estados financieros isontnuación) 

El cálculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuano extemo calificado 

a Reserva para jubilacion patronal» 
Mediante sesolucion publicada en el Registro Oficial No 421 del 2A da enero de 1933 la Corte Suprema de 
Justa dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del 
Trabajo, sin peguici de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Socral Obligatono De conformidad 
con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por vamticinco años o más hubieren prestado 
serucios contmuada o iterumpldamente tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años y menos de 
veintiinoo años de trabajo continuo 0 interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha 
Jubilación 

Contecha 2ejulo de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No 359 se publicó a reforma al Codigo 
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mnrnas mensuales por pensiones jubllares 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2015 el saldo de la reserva para Jubilación patronat cubre el 100% del 
valor determunado en el estuco actuanal 

La siguiente tabla resume los camponentas del gasto de la reserva para jubilación patronal reconocida en 
el estado de resultados antegral y su movimiento durante el año 

2017 2016 
Safdo Imsa! SITS0z 307887 
Costo del servo en el penado actual 115518 see 
Casto Manero 21,461 16.215 
FElecta enseguccones y Iquidacionos antrpadas (or (46750) 
Ajustes. 8920 
(Ganancia) postida actuara reconocida (16.578) 169,178 
Saldo final BITSTA 517.902 

Un ansisis de sensiblidad para cada supuesto actuanal sIignificatvo que muestra la forma en que la 
obligación por beneficios dafimdos habria sido afectada par los cambros en la suposición actuara! relevante 
que era razonablemente posíble al cierra del ejercito se muestra a contmuación 

  

  

2017 2016 
Variación tasa de descuento 0,5% 49.057 44155 
Impscto% tasa de descuento 0,5% e 9.00% 
Vanación tasa de descuento +0,88% (69749 160488) 
impacto % tasa de descuento «0.5% >. se 
Varacion tasa de incremento safanal 40,8%, 50050 44,440 
impacto "6 tasa de Incremanta salarial +0,5% 8% ES 
Variación tasa de inoreento salarial 0,5%. (44930) 41119 
Impacto %6 tasa de incremento salarial 0.5% 7% e.



  

Notas a los estados financieros ¡contnuacion; 

b) Desahucia 
De acuerdo con el Código del Trabajo la Compañía tiene un pasivo contingente por desahucio con los 
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas cimmunstancias Una parte de este pasivo 
probablemente no será exggible por la separación voluntaria de algunos empleados 

AL31 de dicismbre de 2017 y 2016 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido 
en ol estudio actuarial 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de benefiaro por desahucio reconacado en el estado 
de resultados integral y su movimiento durante el año: 

    

2017 2016 
Saldo Inteiar 124,170 983.950 
¡Costo del serucio en el periodo actual 21016 20972 
Costo nandero 514 5083 
Beneficios pagados (612 (68302) 

Austes. 5178 
¿Garantsa) pérdida actuan eecoronda (17062) 60582 
Saldo Mal 128453 124,170 

  

Un análiss de sensibilidad para cada supuesto actuanal significatwo que muestra la foma en que la 
obligación por beneñiaos definidos habria sdo afectada por tos cambios en la suposicion actuarial relevante 
que era razonablemente posible al erre del ejercicio. se muestra a continuación 

207 2016 
'Vanacion tasa de descuento 0.5% 1655 10.588 
Impacto % tasa de descuento 0.5% 9% e 
Variación tasa de descuemo «0.5% (00m (9710) 
Impacto % tasa de descuento +0,5% 38% a 
'Varacióntese de Incremento salanal 0,5% 688 10,558 
Impacto % tasa de moremento salanal +0,5% 9% 9% 
Variación tasa de neremento sala 0,5%. 1078) (559) 
Impacto % tasa de Incremento saaral 0,5% se 8% 

¡Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros separados a parur del 1 de enero de 2018 entro 
en vigencia la enmienda a la NIG 19, que considera que para la deteminación de la tasa de descuento se 
debe considerar un mercado profundo de bonos corporatwos de alta calidad emítctos en la moneda de la 
obligación que para efectos de la aplicacion de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de los 
Estados Undos de América Estos efectos han sudo incomorados en los estados financieros adjuntos 
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Notas a los estados financieros (continuación: 

e) Jubilación complementaria- 
Al 31 de diuembre de 2017 y 2016 el satdo de ta resersa de jubilación camplementana cubre el 100% del 
valor establecido en e+ estudio actuarial 

La siguente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para Jubllacion complementana 
teconocda en el estado de resultados integral y su movumiento durante el año 

    

a 2. 
Sata inteal 169229 138928 
Gasto del año 54,260 30,206 
Saldo nal 220509 169228 

Los supuastos utiizados por el actuano para determunar la provisión se resume a cominvación 

    

2007 2016 
abla de mortafisad E Saa 
“Tasa de descuento oa! 3% e 
Seguridad s00al proyectadas USD 1 000 par mas — USD 1,000 por mes 

  

8) Bono de desempeñe 
La siguente tabla resume los componentes del gasto del bono de desumpeño reconocida en el estado de 
resultados integral y su movimiento durante el año: 

    

2017 2016 
Saldo inicial 305.261 : 
Gasta (ingreso) del año 100782 
Aluste (Ver Noto 22) - Bat 
Saldo final 476943 306261 

  |



Notas a los estados financieros (continuación) 

15 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
a) Unresumen del mpuesto a la renta comente y difendo cargado a resultados es como Sigue 

Impuesto la renta comente 
Impuesto al renta dife. 

5) Impuesto a la renta cornente 

2007 
316713 
(159203) 
163410 
  

  

2016 
1199188 

(54 054) 
1130,238 

Una conaliacion entre la utiidad contable segun estados fingaciaros y la utilidad gravable es como sigue. 

Utiisas antes de provisión para impuesto a la renta 
Más (monos) 
Ingresos oXoentos. 
Gastos no deducinles 
Utliaaa gravable 
Tasa lega! de Ímpuasto 

Impuesto a la renta causado 

Menos" 
Antiapos del añ y retenciones. 
Ceéchlotlbutarlo por retenciones an la fuente de años antenares. 
Impuestos por racuperar [Vor nota 10(a) 

  

  

2007 2016 
1976756 420077 

4877 909) 
TADTSS 1 189.506 

1439607 — 5423500 
22% 22% 

3ISTIS 1190,188 

(585189) (504,019) 
(5S7829 — (1248989) 
(626,294) (557,820) (5) 

(1) El crédito srivutaio de mpuesto a lazenta al 31 de dlciembra de 2017 y 2016 se confasmaba en se totalidad de 
retenciones en la fuente realzadas por cientes 

e) Impuesto a la renta diferido 
El acto y pasivo por impuesta diferido se formaba de la siguente manera 

Estado do situación financiera 

Deeraocas temporadas. 
Provisian puesto aa salia de divas 
Prousion adicional justacón complementan 
Prowsión otras reservas. 
Efecto en el mpesto esco en resaltados. 
Activo por Impuesto diferido 

2017 

1880 
sr 
18170 
  

241,977 

2016 

2880 
37220 
48783 
  

  

Estado de resultados Integrales 

  
  

2017 2018 

aso) (475) 
10.947 8585 

195407 48783 
230 sas 
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Notas a los estados financieros icontnuación; 

Una recontiiación entra el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utfidad contable mulliphcada 
pora tass de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue: 

    

an 
Valida antes del proisón pra mpusto la anta y oros 

resultados 1310754 4200077 

Gasto impuesto at renta a asa Imposiva vgente (201% 
en adelante 22%) 30.000 mar 
Gasto na deduciis(lramss permanentes) 250872 20081 
reto puesto do (5030) Pass 
Gasto por puesto larenta recocido a el estado de 
resutados mlsgrales 410405 1129230 
Tasa ceca 270% a 

Para la determinación del activo por impuesto diferido a/31 de diciernbra de 2017 y 3016 se aplicaron 
las tasas de impuesto a la renta en base al penodo fiscal en el que la Compañía espera recuperar o 
liquidar las diferencias temporanias 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a fa renta 

1 Situación fiscal» 
De acuerdo con disposicianes legales la autondad tinutara tene la facultad de revisar tas 
dectaraciones del impuesto a la renta de la Compañía. dentro del plazo de hasta tres años postenores 
contados a partir de la fecha de presentación de la declaracion del impuesto a la senta y hasta sels 
años cuando la Adrimsiración Tributaria considere que no sa hubiere devlafado todo o parte del 
impuesto, 

La Compañua no ha sido fiscalizada por parte da las autondades mbutarias desde su constitución 

li Determinación y pago del impuesto a la renta 
Elimpuesto ala renta de la Compañia so determina sobre una base anyal con serte al 31 de diciembre 
de cada panodo fiscal aplicando alas utildades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente 

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el 
periodo de cinco años, siempre y cuando las Inversiones nuevas y productwas se realicen fuera de las 
Jufisccrones ubanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos 
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Notas a los estados financieros icontmuación) 

“Tasas del impuesto ala rentar 
La tasa del mpuesto a la renta es del 22% No obstante a partr del ejercicio fiscal 2018, la tanta 
imposttiva será del 28% en el caso de que la soviedad tenga acciomstas socios: paricipes 
eonstituyentes beneñciaros o Similares, resiientes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes 
de menor mposición, con una partipación directa o indirecta indidual o conjunta x9ual o supenor al 
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando ta mencionada parteipación de los aceronistas domualiados en paralsos fiscales o regumenas 
de menor Imposición sea menor al 50%, la tanfa del 25% se aplicará sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a dicha participación 

Asimismo Se aplicara latarfa del 28% a toda la base mponihle la sociedad que incumpla con el dener 
de infomar a la Admwnisración Tnbutaia la composición de sus accionistas, socios, participes, 
contibuyentes benefranos o Similares conforme 3 lo que establezca la Ley de Régimen Tributario 
Interno y las resoluciones que emita el Senncio de Rentas Intemas sm perico de otras sanciones 
que fueren aplicables 

En caso de que la Compara rermenta sus utlidades en el pais en los ténrinos y condiciones que 
estabtece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intamo podria obtener una reducción en la tasa del 
impuesto ala renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertdo siempre y cuando efectuen 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año, 

Anticipo del impuesto a la renta- 
El antopo se determina sobre la base de la declaracion del mpuesto a la senta del año mmediato 
anterior aplicando ciertos porcentajes al valor del actwo total (manos ciertos componentes) patrmorwo 
Total, mgresos gravables y costos y gastos deduaibles El antcipo será compensado con el impuesto a 
la renta causado y no es susoeptble de devolución salvo casos de excepción, En caso de que el 
impuesto 3 la renta causado fiere menor al anticipo determinado el antiapo se convierte en impuesto 
ato renta mimo. 

Así también se exclurán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generacion de nuevo emplso o mejora de masa salarial y en general aquellas 
inversiones y gastos efectwamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago 
del Impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones 
para las nuevas inversiones as! como ottas afertacianes por aplicación «de normas y principios 
contables. 

También están exoneradas del pago del antono de mpuesto a la renta las sociedades nuevas 
constitudas a parur de la vigencia del Código de la Producción hasta por un penodo de 5 años 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

Dividendos en efoctivo- 
Los diadendos y utlidades calculados despues del pago del impuesto a la rente, distibudos por 
sociedades nacionales y extranjeras residentes en el Ecuador a lavor de cas sociedades nacionales 
o extranjeras no domiciliadas en parassos fiscales o junsciccion de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en sl Ecuador estan exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención na aplica si el benefiniano efectivo, quian económicamente o de hecho tiene el poder de 
controlar la atribución de disponer del beneficio es Una persona natural residente en el Ecuador El 
porcentaje de retencxán de dividendos o utiidades que ss aplique al mgreso gravado dependera de 
Quien y donde está localizado el beneficano efectivo sin que supera la diferencia entre la máxima taria 
de impuesto a la renta para personas naturates (35%) y la tara general de impuesto a la senta prevista 
para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad que distribuye los diudendos o utilidades mcumpla al deber de formar sobre su 
Composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos 
amo sise existiera un benefivaano efectivo residente en sl Ecuador 

Cuando una sociedad distrizuya dividandos antes de la terminación det ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a Sus socias, acmonistas o alguna de Sus partes telacionagas (préstamos no 
comercales) esta operacion se considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente 
sa debera efectuar a retención correspondiente a la tanta de mpuesto a la renta comorativo gente 
al añoen curso, sobre el monto de tales pagos Tal retención será declarada y pagada al mes squisnta 
de efectuada y consiiturá credito tíbutano para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

Impuesto a la Salida de Divisas (SD)- 
Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente 

+» Latronsferencia o traslado de disas al extenor 
2 Los pegoretectuados desde el exerñor inclusive aquellos realizados con recursos financieras en 

el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 
« Las importaciones pendientas de pago registradas por más de doce (12) meses 
«Las exportaciones «e bienes y servicos generados en el Ecuador efectuadas por personas 

naturales o sociedades donalliadas en el Ecuador cuando las divisas comespondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no mgresen al Ecuador 

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores can el extenor la pase impone estará consituida por la totalidad de la 
operación es dear tanto porel saldo neto transierido com por el monto compensado 

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (SD) 

+ — Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no ncluyen pagos por consumos dle taneras de 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

eréxito 
» Pagos realizados al extenor por amortización de captal e imteregas de créditos otorgados por 

insétuciones financieras Íntemacionales, con un plazo mayor a un año «estimados al 
financiarmento de versiones previstas en el Código Orgánica de la Producción Comercio e 
Inversiones y que devenguen mtereses a las tasas referenciales 

+ Pagos realizados al extenor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales 
y texran]eras domiiadas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta a favor de 
tras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y 
cuando no estén domiiadas en pararsos fiscales o Junsdicciones de menor mposicion 

Erimpuesto ala Salida de Drvsas (ISO) podra ser utilizado como crédito trbutano para la determunación 
del impuesto ala renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en ta importación de matenas 
primas, Insumos y Iuenas de capital con a finalidad de que sean Incerporados en procesos productivas 
y que consten en el istado emitido por el Comte de Política Tributaria 

Reformas tributarias» 
Durante el año 2017 se publicaron las siguientes nomas 

El 29 de diciembre de 2017, se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Olicial No 150 la 
Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía Fortalacrnienta de la Dotanzación y Modernización 
de la Gestión Financiera, la cual incluye entre otros, cambios en el Cécigo Tríbutano, el Código 
Osgámco de la Producción Comerao e Inversiones, ía Ley de Régimen Tributano Interno y la Loy 
Reformatona para la Equidad Tributarsa en et Equador 

Las pnncipales reformas Inbutarias son las siguentes. 

Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones» 
Sé aumenta la tanta de impuesto a la renta al 25% para sociedades que susentan con el Estado 
contratos de inversrón que concedan estabilidad tributaria 

Reformas a la Ley do Régimen Tributario Interno (LAT. 

+ — Tasas del impuesto a la renta 
A partr del 1 de enero de 2018 la tasa de impuesto a la renta corespondiente a sociedades es 
del 25% Sin embargo la tasa ropasitiva aumentará en tres puntos porcentuales es deca a 28%, 
en el caso de que la sociedad tanga accionistas socios parkcipas, constituyentes, beneficiarios 
osimiares residentes o establecidos en paraiso fiscales o regimenes de menor mposición con 
una participación directao indirecta individual o congunta, Igual o superior al 50% del capralsocial 
o de aquel que coresponda a la naturaleza de la sociedad 

36 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

Cuando la parteipación de los accionstas socios partimpes beneficianos O simniares 
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposición sea menor al 50% la tanta. 
del 28% se aplicará sobre la proporcion de la base imponible que comesponda a dicha 
paruopacion 

Cuando la souedad incumpla con el senos de inicrmar a la Administración Tributana la 
composición de sus acaumstas, socios, participes, contribuyentes beneficiarios O exmiares, 
conforme alo que establezca la Ley de Régimen Taibutano Interno y las resoluciones que ema 
el Servicio de Rentas Intemas se aplicará la tara del 28% a toda la base Imponible 

El beneficio de la reducción de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los 
casos de reinversión da utilidades en el pass, aplica siempre y cuando etecten el comespondiente 
auntento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es unicamente aplicable para 
sociedades catalogadas como exportadores habituales sociedades de turismo receptvo y 
aquellas que se dediquen a la produccion de bienes que posean 50% o más de componente 
nacional en los términos y conceciones que ss establezcan en el Reglamento a la Ley Orgánica 
de Regimen Tributario Interno 

Anticipo de Impuesto a la renta 
Para el cálculo del anticipo de mpuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales para 
la generacion de empleo, la adquisición de nuevos achvos productvos que permitan generar 
mayores nweles de producción as, como los sueldos y salanos la decimotercera y decimocuarta 
remuneración y los aportes patronales a fa seguridad social 

Se establece el benefico de devolucion del anycipo pagado do impuesto ala renta siempra que 
se cumplan las siguientes condiciones 
2 — Quela actividad del contituyante se ves afectada de forma significativa 
e — Que elmonto del anticipo pagado exceda el 1po impositiva efecto (TIE) promedio de los 

contribuyentes en genera, 
e — Que elexceso sujeta a devolución no sea mayor a la diferencia resultante entra el antapo 

y el mpuesto causado y 
e QueelSemicio de Rentas Intemas venfique que se ha mantenido 0 mczementado el empleo 

neto 

Modificaciones en gastos deducibles para la detormnación do impuesto a fa renta 

Pagos con la intervención de entidades del sistama financiero- 
Se dismmnuye el ima relacionado con la obligación de ullizar el sistema financiero en 
transacciones por valores supenores a los mil dolares de los Estados Unidos de América, para 
su dedubilidad en el cálculo sel Impuesto a la renta y la generacion de cxécito tributano de 
Impuesto al Valor Agregado 

 



Notas a los estados financieros tcantinuacron) 

Pagos por jubilación patronal y desahucio- 
Son deducibles los pagos por jubilación patronal y desahucio calculados conforme lo dispuesto 
en el Código del Trabajo stempre que el empleador cumpla con la obligacion de mantener 
dieponivies los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y que no 
provengan de provisiones consttudas en años antenares. 

Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria- 
Los contrituyentes que adquieran de bienes o serviotos a organizaciones de la Econora Popular 
y Solidana que sean consideradas corro microempresas, tenen derecho a una deducción 
achcional de hasta diez por ciento del valor de chchas adquisiciones para la determinación del 
impuesto aia renta 

16 PATRIMONIO 

2 

bj 

E] 

Capital emitido- 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2018 el capital emutido de la Compañra estaba conformado por 628 000 
acciones ordinarias nomuatias con un vajar de Q 04 tada una 

El detalle de los accionistas de ta Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2018 es el siguiente: 

Número do — Participación — Capital 

    

  

Nombre de aceionista acciones % emitido 
Relreshment Proquct Services Inc. 2490 99.00 24904 
"The Coca-Cola Export Corporation om 5 

Tota 100% 25,000 

Reserva legal- 
La Ley requiere que se transfiera a la resgrva legal por lo menos el 10% de la utiigad neta anual hasta que 
la resewa Hegue por do menos al 50% del capital emitido clicha reserva no puede distrburse como 
dvidendos en efectwo excepto en caso de Iiquidación de la Campaña, pero puede utiizarse para cubrir 
pérdidas de operaciones o para capitalizarse Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía ha llegado al 50% 
del captl emitido 

Resultados acumulados proverentes de la adopción por primera vez de tas Normas internacionales 
de Información Financiera — NilF- 
De acuerdo con la Resolución No, SC.CICPA JFRS G 11 007 de la Supenntendencia de Compañas 
emitida el $ de seprerrbro de 2011 el saldo deudor por 132 proveniente de los ajustes por adopción por 
pravera vez de las NIF solo padrá ser asorbxdo por los resultados acumulados y las del ultimo ejerecio 
económico concluido silos hubiare, 
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Notas a los estados financieros (continuación; 

17 

1 

Reservas de capital» 
De acuerdo con la Resolución No SC ICI CPA IFRS.G 11 007 de la Superintendencia de Compañias 
erntida el 9 de sepuembre de 2011 el salda acreedor de la reserva de capital por 1 411 928 generados 
hasta el aña antedor al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Intemacionales de Información 
Financiera « NIF deban ser transfendos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podrán ser 
capitalzados en a parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultrmo ejercicio concluido 
silas hubieren utiizados en absorbar pérdidas, o devuelto en el caso de ludación de la Compara 

Otras rosarvas- 
AL 31 de diciembre ds 2017 y 2016 la Compañia ha registrado 9,098 y 48 043 respectivamente en el 
patrimonio y que son planes basados en acciones entregados a los ejecutivos de la Compañra, 

Pago de dividendos- 
Con fecna 19 de abril de 2017 mediante junta general extraordinaria unversal de acciomistas se declaró 
dividendos conespondientes al eyetcira 2016 por 3 101,843 que se cancelaron en agusto 2017 

Con fecha 14 abril de abri da 2016, mediante Acta de Junta General de Accionistas se declaro dividendos 
correspondientes al ejercicio 2015 por 1 827,838,89 que ss cancelaron el mes de julio de 2018 Sin embargo 
mediante Acta de Junta General de Acclomstas el 20 de ¡uno de 2018 se aprobó descontar de los druxlendos 
por 35182 por pago de corinbución soleiana de las accomslas sobe el patamomo, es asi que los 
dividendos pagados del año fueron 1,592,858 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Dranto los años 2017 y 2016 los ingresos de actwidades ordinarias se formaban de la siguiente manera, 

w 

207 2006 
    

Prestación do servicios (1) 19,967,962 — 20:481,132 
    

lactuyen gresos corsespondentes a) segmento de tras no radiconales por 1,390,588. 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Durante los años 2017 y 2018 los gastos de administración se formaban de la siguiente manera 

  

2017 206 
Sueltos y beneficios 2995712 48527821 
Sendas y comisiones con relacionadas 208408 387882 

Honorasos. males 51741 
Gastos de vale 22641D 202781 

Dopreciacón 207302 202.568 
Amendos 189,260 180.026 

Gastos de mantenimiento. 55801 B07eS 
Ovas TRSTT  36287a 

61155685 — 6620793 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

19. GASTOS DE VENTAS 
Durante los años 2017 y 2018 los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera 

  

207 2016 
Promociones 29657Ta 595085 
Eventos 4,400,755 4.082,36 
Meios de comunitatión 7754 m8 39:9292 
Dtos 121.401 129,320 

AZAMBAZ 13,560,188 
    

20 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Laca. Cula de Ecuador S.A, es un grupo comercial privado cuya oficina central se encuentra en Estados Unidos 

de Aménca Las actividades de la Compañía están concentradas en la prestación de servicos de admmistiación 
técnicos de ventas y mercadeo al embotellador autorizado por The Cora-Cola Company en el pass la compañia 
Arca Ecuador SA 

“The Cora-Gola Company de Estados Unidos de America es responsable de la estrategua general del Grups y del 
control y supervisión de las operacianes de sus negosios. 

a) 

b) 

Competencia 
La Compañra ha mplementado una estratepa a nivel mundial proyectardo sus acciones 4 largo plazo hacia 
el año 2020 A nivel regional el mercado “Andina” al cual pertenece Coca-Cola de Ecuador S.A esta 
enfocado en crear valor para los consumidores, clientes, comunidad teniendo una meta muy clara de 
ú«recimiento de sus marcas haciendo enfasis en produetvidad en todas las áreas aprovechando eficiencias 
que pemata apoyar al sistema embotellador, a fin de consegur las metas y mantener un crecimiento 
sostenible an el futuro Los principales pilares de esta estrategra son “Crecimmento” “Innovacion” "Medio 
Ambiente" "Comunidad" 

Cambios tacnologicos 
Este riesgo está presente en compañias que realizan inversiones en mvestigación y desarollo de nuevos 
prosudos seníicios o métodos financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas 
inversiones puedan generar rentatidad futura suficiente para repagar la versión realizada teniendo como 
consecuencia la perdida total o percal de los recursos invertidos 

Los mecanismos más usuales de mutación de este riesgo consisten en la aiversricación de las inversiones 
y en la amplernentación de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan determinar su 
conveniencia en un momento dada, 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

“ 

a 

La Compañía no asume este riesgo pues todas las acuvdades de investigación y desarrollo de nueva 
teonolegia las efecióa su campaña relacionada del exterior Coca-Cola de Ecuador SA. solo realza 
actidades de prestación de servicios, 

Objetos y políticas de adrunistración de nesgo financiero 
El riesga financiero por excelencia es el nesgo de Iguidez. que consists en la posiblidad de sufnr pérdidas 
patrmomales como consecuencia de la necesidad de liquidar actwos de la Compañía a un valor mferior al 
de mercado para poder atender necesidades de Iquidez, dervadas de una insuficiente miligacion a través 
de un calos adecuado entre las obligaciones financieras de ta Compañia y sus derechos de cobro 

Los mecanismos mas usuales de mitgación de este nesgo consisten en la contratacion de lineas de crédito 
que permitan hacer frente a necesidades mprevstas de liquidez y sobre todo en la adecuada admnistración 
de los riesgos financieros, 

Misgación de riesgos. 
Como parte del manejo total de riesgos ta Compañia evalua constantemente los ferentes escenarios e 
vdentfica diferentes astrategias para manejar las expositores resuliames de cambios en las tasas de 
¡nterés, moneda extranera, nesgo de capal y nesgos de crécito 

AY 1 de diciambre de 2017 y 2018 la Compañra no manten obiggaciones financieras pendientes de pago, 

Riesgo de mercado 
Es rissga de mercado slomina varios riesgos que denen una caractenstica comun la posiblidad de que la 
compañía sufra pérdidas como consecuenca de las vanacionas del mercado denvadas de los actwos que 
ella posee Asi entre los más comunes se encuentran 

« Riesgo de que las tasas de interás de sus inversiones o deudas suftan variaciones a la baje o al alza, 
respectivamente 

+» Riesgo deque la posición dé mercado de la Compañia se dsteriore como consecuencia de la operacion 
propia o deterceros así como de las condiciones económicas 

+ Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la operación de la 
Compañia sufran variaciones arhversas en sus progas. 

» Ruesga de que las monedas «distintas a la moneda de operacion de la compañia sufran variaciones 
adversas en sus cotizaciones 

Dentro de los mecanismos mas Usuales de migacion de estos nesgos se encuentra la civersificación de 
actos y pasivos, así como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros 

La Compañía asume el nesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar sujetos a 
vañeciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores lo cual podna afectar sus 
ventas 
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5) 

al 

Riesgo de tasa de imtorés= 
El nesgo de la tasa e eres es el desgo de fluctuación del valor justo del flo de efectivo futuro de un 
instrumento financiero debido a cambros es las tasas de interos de mercado La exposición de la Compañaa 
al sesgo «e cambios en las tasas de interes del mercado estara prnapalmente relacionada cun las. 
obligaciones de la Compañra de deuda de largo plazo con tasas de interés vanables 

Acariinuación se presenta nfomación acerca de los mstrumentos financieras con tasas de mterés variable 

      

2017 

Tasa do 
Tasafia Total intards. 

promedio % 
Agtivos financieros. 
Elecano y equivalentes de eeravo 4353480 — 4,950:488 00m 

    

2016 

“Tasa de interós 
Tasaa tota promedio % 

Activos financieros 
Efectro y equwalentos de efectivo 405593 4305533 

  

Riesgo de tipo de cambio. 
Elnesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el vafor razonable a fiyas de caja futuros de un instrumento 
Imantiero fluctuen debido a cambios en fos tipos de cambro La exposición de ta Compara a los tipos de 
cambio se relaciona principalmente a las actuadados operativas de la Compañía 

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 la Compañia realiza sus operaciones pnncipales en délaes de los 
Estados Uudos de Aménca moneda de curso legal en el pals, par lo tanta na 9 presentan efectos 
importantes por varaciones de tpos de cambio en los estados financiaros 

Riesgo de liquidez. 
El nesgo de fiquidez es al nesgo de que la Compañía no pusda cumplr con sus obligaciones de pago 
relacionadas con pasos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados La 
Consecuencia sería et incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a tesceras 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

hb 

a Iguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de 
nas de credito y/o manteniendo los excedentes de lqurdez lo cual le permite a la Compañla desarrollar 
su» actudades normalmente 

La adimmstración del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efecto y disponibilidad de 
financiarmento a través de una adecwada cantedag de fuentes de cséeito comprometidas y la capacidad de 
Iigurdar transacciones prncipalmenta de endeudarmento Al respecto la Gerenora de la Compañia onenta 
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de ineas de crécio, 

El siguente cuadro muestra el veneimento de las obligaciones contraídas por la Compañia a la fecha del 
balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento en base 3 los pagos contractuales no 
descontados que se realizarán 

207 2015 
Hasta mes — Hasta Tonos 

Acraedores comrcalas y olas cuentas por pagar 2104459 27280745 
Cuentas por pagara compañtas relacanadas ES] 

2405300 3A16/183 
  

Riesgo de gestion de capital 
La Compañia administra de manera activa una base de capital para cubri los riesgos inherentes en sus 
actwidades, La adecuación del capital de la Comparta as monitorgada usando ente otras medidas. los 
ratios establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el “Patrimonio” 
que se muestra en el balanse general son 

(). Salvaguardar la capacidad de la Compañla para contnuar operando de manera que continúe 
"andando retomos a los acsiomistas y beneficios a los otros participantes, y 

(1 Mantener una fuerta base de captal para apoyar el desarrollo de sus actividades 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016. no han exstido caminos en las actvidades y polltcas de manejo de 
captat en la Compañia 

Riesgo de crédito» 
El riesgo de crédito es el fiespo de que una contraparte no reuna sus obligaciones bajo un instrumento 
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una perdida financiera, La Compañia esta expuesta a niósgo 
crediticio por sus actividades operacionales prinapalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades 
Imancieras, incluyendo depositos con bancos y otros Instrumentos financieros. 
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2 

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es admmistrado de acuerdo a las poltpss 
procsdimientos y controles estabiacidos por la Compañía, relacionados a la admunistración del nesgo 
reditco de clientes La calidad creriticia del cliente 5e evalus en forma permanenta Los cobros pendientes 
delos chemtes son superados La máxma exposición al nesgo credito a la fecha de presentación del 
infame es el valor de cada clase de activos finanereros 

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS 

ta) Contrato de servicios admirustrativos- 
El 1 de enero de 2008 la Compara susctbro un contrato de semicios adininistratwos con Semios y 
Productos para Bebidas Refrescantes $ R L. de Argentina a través del cual la Compañra recibrá servicios 
contables, financieros de tesoreria y sermtos admunistratwos en general, por estos sentcos ta Compaña 
úcancelara una suma igual a los costos necesarios y razonables incurridos porla prestación de los semicios 
La vigencia del contrato as de un año pudiendo renovarse aytománcamente de manera indefinida, 

Durante los años 2017 y 2018 la Compañia reconoció a Servicios y Productos para Bebidas Refrescantes 
$.RL de Argenta a por los gastes de servicios administratwos 288 408 y 387 852 respectivamente: que 
$e registran en gastos administratos y generales (Ver Nota 9 (c)) 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 1 de enero de 2018 y la facha de emión de los estados finanoreros no se produjeron eventos que en 
opinión de la admmustración pudieran tener un efecto signficarvo sobre dichos estados financieras al 34 de 
diciembre de 2017 que no se hayan revelado en los mismos


