CocaCola de Ecuador 3.A.

MNotas a los estados financieras
Al 31 de diciermnbre de 2018
Expresadas en Ddlares de LA

1. OPERACICMNES

Coca-Cola de Ecuador S.A. 3 una seciedad angnima censtituida en el Ecuader y subsidiaria de Refreshment
Product Serviges Ing. do Estados Unidos de América y &sta a si vez subsidiana da The Coca-Cola Company
de Estados Unidos de América. Fus constitila en Eowsdor an septiemnre de 1398 bapo 1o denominacian de
"Refreshment Product Services Ecuador (RFSE) 5. A, cambiando a la denominacion actyal &l 7 da
noviernbre de 2008, Sus actividades principales consisten en ia prastacién de servicics de administrasidn,
thonioes, de ventss ¢ meftEled o Emooteiiador autorzado por The Coca-Cola Company en el pais, Arca
Etuador 8.4,

Los estados financieros adiuntos han sido aprobados por la gerencia de [3 Compafila para su distribocion el
18 de abrl de 2M7 v serdn presentados para |2 aprobacitn de |la Junta General de Accignistas. En opinidn
de ja Gerencia, eos estados financieres serdn aprobados sin rmadificasian.

La dirsccion registrada de la Compafila es Avenida Replblica de Bl Salvador N38-230 ¥ Naciones LUnidas,
Edifcia Citthank Primer Piss, Quite - Eouado.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracidn de cumplimlanto-

Log estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Norpmgs Intermacionales de
informacidn Financiera (en adelanta "NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board {gn
adelante “TASR"), vigentes al 31 de diembra de 2016,

Bases de madicién-

Los estados financierss de la Compadia hap sido preparades eh bage gl osto higldrion, 2 parir de s
TemEiIns oe contaniidad mantenidos porla Compania eon excepeidn da bensficios a ernpleados a largo plao
gue son valorizados en base a metodos actuaniales. tos estades financieros se prasentan en Dilares de
E.U A gus es {z moneda de curss Jegal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con |as aplicadas &t afios anteriores, éxceepto qua
la Cormpafila ha adoptade las nuevas NIIF v NIC's revisadas que son obligatorias para e pericdos que s&
inician &n 0 deskues dal 1 de energ de 2016, 58900 = describe a continuacidn:

- MNIG 1 - Iniciativa de revelasitn. Entriendas a'a ™ic 1.

- NI 168 yw NIC 38 - Aclaracidn de log matodns apeptables de depreciacion y amortizacidn: Enmiendas &
la NIC 186 y NIC 38.

- WIC 57 Metode patrimonial en estades firancieros saparados; Enrmizndas a la NI 27.

- MIIF 7 Instrumentes Financiaros: Revelaciones - gontratos de serdcios, aplicabilidad para compensar
revelzcinnes eh estados financieros interings condansados.
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NIC 1% Beneficios a empleados: Tasa de descuents por moneda.

Existen otras modifizariones gue tgmbidn e aplivan por primera vez &N &) aho 2018, sin embargo, de acuerdo
a la conelusion de la gerendia, estas no tienen impacto algune en (08 presentes estades financieros de la
Campafila.

Debido a la estructura de |a Compaiia v la natiraleza de sus operacicnes, la adopcién de dichas nomas no
tu¥o un efecto significative en su posicién financiera y resuttados de operacidn; por I tante, no ha sida
ngoeeatio modifinar s estedos financieros comparativos de la Compaiia,

3. RESUMEN [IE PGLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a2 pintipees poiitces de contabiidad aplicadas por l2 Compafiia en ta Dreparacidn de sees estados
financiaros san [as siguientes:

o

b)

Efecthn ¥ equivalentes da efectivo-

So encuenira registrado a su valor nominal ¥ log equivalentes de efectivo constituyen depdsitos a corta
plaze con vencimients de 3meses o menos constituyen fondos de gran liguidez y facilments convertibles
en efectivo sUjetos a resgos no significativos de cambios &n su valor,

Instruementos financiereos-
Activos financieros

Recongcimients ¥ medlcidn inicial-

Los activas Enancieres se clasifican al momento del reconogimizgntn iniclal come adtives finandieros al
valor razonakile con cambios en resuitados, préstamos v cushtas por cobear, invarsiones mantendaes
hasta af vencimianta, activos financieros disponibles para [a vattta, o como derivados designados coma
instrurmentas de cobertura en Una cobertura eficaz, segin comesponda,

Tedos los activps Bhancieros s reconocen iniglalments por su valor razonable mas los costos de
transageién directamente atribuibles, axcepto los activos financieros Que se contabilizan al valar
razonaple con cambios an resultados,

Medicldén postenor-

il Préstamos y cuentas por cobrar
Los prastames ¥ cuentas por cobrar, correspanden & aquellos actives financieros con pagos fijos
y detarminahles guee na denen cotiracidn en of mercato aciive. Deyputs del reconocimienio Inidial,
estop activos financierss =2 miden al costo amortizado Gtilizangdo gl método Ja la tasa de inferds
efectva, menos cugiguier deteroro ded valor, El costo amotizado s caleula tomando en cuenta
qualguier descuenic o pRMA en o attuisicidm, y a5 comigiones o 10s coslos gue son Una parte
integrants de @ tasa de intorés efectiva, La amortizacidn de 13 taga de interés sfective so reconocs
en el sstado de resultados como ingreso fingnciaro en el estado daé resyltados. Las pérdidas que
reasuthan, el deteriom del valor oo IeTnhOCEn &N B piado de resultados Integralos como costos
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financieros an el caso de los préstamos v como costos de ventas u ofros gastos operativos en el
Lash de las clentas por cobrar.

La Compafila mantiene &n esta categorfa: ab  efective v equivalentes de efective, deudores
TOMBITIAIEs § DIras cusntas por cobrar y cuentas par cobrar a compariias relacionadas,

Baja te actlvos financieros-
Lin activo finaneiar (o, 32 commesponts?, parks de un adtivo fipansiero o parte de un grupo de actives
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

+  Hayan expicads s derschos confractualas a reoinhn fos fs de slectivo generados por el active,

+ 3¢ hayan fransferido 15¢ derechos contractugles sobre los flufos de efective generades por el
activiy, 0 sg haya asumids una obligesitn de pagar a un tergara |z totalidad de esos Fujes de
efectiva sin Una demora significativa, & trawas de un acuerds de tranefsencia, v,

- Se hayan transferido sustancialments todos los riesgos y benaficios inherzntes a la propiedad del
active; o ng 82 hayan hi transfaride ni retenide sustancialments todos los desgos y beneficios
inharentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido &i contral sohra el misme,

Cuande s han transferido 05 derechos centractuales de recihir les fivjos de efectvo generados por 2l
achive, 0 82 haya Celebrado un acuerde de transferencia, ta Compariia evalla st ha retenido, y an qué
medida, los resgos y benafisns inherentes a la propiedad del activo, Cuando la Companiia no ha
wansfarido ni metenide sustancialmente tedes los riesgos y beneficios inherentes 3 la propiedad del
activo, ni tampeco ha transferdo e control del misma, la Cormpafila continga reconogiendo
contablemente el activa transferido en la medida de su implicaddtn continuada sobre &l mismao. En ese
caso, la Compafiia tamblén reconoce &l pasivo relacionado. Bl astive transferido v el pasivo relacienado
se miden de manera tal gue raflsjen los dereches y obligaciones gque la Compafila haya retenido.

Detaticra del valer de los actves financieros-

&l cigrre de cada periodo sobre el Que s& informa, la Comparifa evalia si existe 8lguna evidencia ohjetiva
de oue un active fnanciers © un grupe de activos financieros S encuentran deferforados en su valer.
Ln detertonn del valor existe si uno o mas evantos asumidos despuss dal resonocimignts inicial dal active
{&f evento gue caved a pérdida) tignen impacto negative sobre 105 flujos de efective futuras estimados
dal adtien financlem o el propo d2 acivos financieros, v ase impacts negative puade estimarse de
manara fiable, L4 evidencia de yn detenaro del valor podrig incltir, entre otres, indicias 1ales comg que
log deudargs o un grupo de deudores se encueniran con dificlltades financieras significatives, &l
incumplimisnts g marazn los peges de Capital o neieses, e probabilidad de gue se dedtaren en guiebra
4 ofra forma de recrganizacion financiera, o cuanda dales observables indiguen Que axiste una
disminucién medible en ns flujos de efectivo futuros estimadas, tales como cambins adversos en el
estado de los pagos en mora o an las condidiones eoonamices Que 58 CoREMGCICnEn con 105
ingumplimientos.

Deteriore de activos flnanciares contabilizados sl coste amortizado-

Para les actives financieros contabilizades par su costo amortizady, 1a Sompafiia primers evalds si
guiske alguna evidencia objetiva de deterioro del wvalor para loz activos financieros gue Son
individualmenta significativos, o de manara colegtiva para los activos financieros gue no resulten
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individugimente significativis, Sila Compaiita detemina qus no exste evidencia cbietiva de deteriorn
del walor para up active financiere evaluado de meanerm individual, independientsmenta de su
significatividad, ineluird ese active an un grupo de atlvos fingntieros con caracterisiicas de rissgo de
crédite similaras, y 105 evalusrd de manera colectiva para determinar 51 axiste detedoro de su valor Loz
activos gue se svallan da manera individual para determinar 5i existe deterioro de sU valar y para los
cllales Una pardide por defenioto Se TeCDNOCE 0 52 Sigue reconacienda, no $€ incluysen en ia evaluacién
de deteriorg del vator efectuada de manera eolectiva.

£ mpate de cuslguier pérdida por deteriors del valor identificads se mide come |a diferencia entre
importe en [lbros del active y &l valor presents de [os fujos de efective fulures estimados {excluidas las
pérdidas de crédito fuluras esperadas que aln no se hayan inourtide), E| valor presante de los flujos de
giecive futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de ios activos financieros.
& un préstamo devenga una 253 de interés variable, I3 tasa de dascuenty para medir cualguier pérdida
par detetion: del valor £5 | tasa de interes efectiva achual.

El impaorte an libros de! activo 52 reduce & traves del Uso de una cuenta de provisidn por desvalonizasion
y Iz perdida s recontce an el estado de resultades. Los intereses ganados {registrados como ingrasns
financieres gn el estado de resultados) s siguen devengando schre el importe en libros reducido,
aplicande la taga de interés utilizada para descontar 195 flujos de efective futuros & 108 fines de medir la
perdida por deteriorg del valor. Los préstamos v |2 provision por desyalorizacion correspondients, g
dan de baja cuands no existen expactativas realistas de wn racupern future v todas las garantlas que
sobre allos pudieran existir se efectivizaron o transfineron a (3 Gompadia. Si, en un Sjercicio posterior,
&l impoite estimade de la pérdida por detericro del valgr aumenta o disminuye debids a2 un ayento qua
ocurre despugs de haborse reconocido €l detedorn, |a pérdida por deteriorg del veilor reconosida
anteriprments =e aumenta ¢ disminuy? ajustand? la cuenta de provisidh por desvalorizacion, Sl
posterigmments se recupera ung partida que fus imputada a pérdida, el recupac eo aoredila como cozios
financieras en &l estado de resultados.

Pasives financizros

Recongcimiento y medicidn inlcial

Lo pasivos financieros se clasifican, al mamentn de =a mconasbnianto inicial, somo pashos ingntisns
al valor razonable Son cambios en resultados, préstsmos ¥ cugnias Por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una caberiura aficar, segun corresponda.

Todos los pasivos fnancierns s& reconteen inicialments por sU valor rAzonable y, en ef easo de los
prEstamos y cuentas por pagar contahbilizados por sU costo amonizads se reqistran netos de las costos
de transancitn dirgctaments abibuibles,

A la fecha de [os estades financiares, [a Compafiia clagifica sus instrumentos knancieras pasives seguin
las cahenoniae definidas an fa WD 39 oo préstimos, cuentas por pagar y cuentas por pagar a
compafiias relaciphadas,

Loz pasivos finangderes ze rmaonocen cuendo e Compafiia e pane de ios scusrdos contractuales del
insumento, Los pasivas financieros son clasificados coma obligaciones & corto plazo a mends gue 12
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Compafia tanga & derecho imevocable para diferr &f acuerds de las obligaciones por mas de doce
meses después de fa fecha del estado de situscion financigra. Los costos de financiamiento se
reconacen segln el criterio del devengado, Incluyende a5 comisicnss relacionadas con |8 adguisicidn
del financiamignto.

Mediclén postarior-

La madicidn pestenie da pasivoa Tmencieros dopende de su dasificacidn. tal come e detslla 2
cantinuacidn:

i Préstamos v cugntas por paoar
Despuds del reconocimients inicial, las deudss y préstamos que devengan inkerés s& miden
posterionments por 5u costo amettizads, wlilizando e) métado de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias v perdidas 5& reconocen & los resultados cuandn los pasivos & dan de baja, ast come
a travas del proceso de amortizacidn aplicando &l método de la tasa da interes efectiva.

El costo gmantizado =& calsula tomands n cuaita sualguier descuento @ prima en 13 adquisicin
¥ I35 comisiones o log oostos que 08N una PATE nlegramie de iz @2 de interds efectiva. La
amgrtizacion da la tasa de interés efectiva se mooneoe como costos financieros en el estado de
mesultados integrales,

Baja de pazivos financieros-
Un pasive financiero se da de baja cuando la ebligacidn especifizada en el comespondiente contrate =&
haya pagade o cancefads, o haya vencido.

Cuando un pasive financierd exstenfe &5 resmplaZade por Se pasivo provenients del mismo
prestamista bajo condicones sustancialmente diferentes, o si las condicionas de un pasivo existenta se
madifican de manara sustancis!, 3 partiata o modifiteitn se 1ras como una baja del pasivo oniginal ¥
al reconocimignts de un Nuevo pasivy, ¥ la diferetdia entre los importes en libros respectivos se
reconace £n of estado de resultados integrales,

Compaensacidn de ingtrumentos financisros-

Loz activos financleros y los pasives financieros son objeto de compensacidn de manera gus se informa
el importe neto en ¢l estado de situacidn finansiara, (i) st exdste un derecho actual legalments exigibie
de compensar ios importes econocidns; ¥ (i) s existe 1a intencidn de liquidatos por gf importe neto, 0
de realizar los actvos y cancelar los pasivos en fonma simulianea.

Valor razonable de las instrumentas financiaros-
La Compafila mide sus instlumentos findnsierns al valor razonable en cada fecha del estado de sitacian
financiera.

El valor razonabie 25 £ precio que =se recibiria por vender un acbve o gue $€ pagaria al transferir un
pasivo en ung ransaccidn ordenada entre participantas de un mercado a la fecha de medicitn,

£} yaler razonelde de un gotivo o pagivo se mide utiizando los supuestos que los participantes en gl
mercade usarian al ponerle valor al artivo o pasive, asumiends que log partcipantes en al marcdo
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actiian en 2U mejor interes econdmico, La Compaf(a utiliza técnicas de valuacidn gus sqn aprapiadas
&n las cirgunstancias y Dot (38 cuales tene suficients informacion disponible para medic af valar
razonabla, maximizando & uso de datos observables relevantes y minimizando @l uso de datos no
obserablas.

Tados los activos ¥ pasos por 05 cudles s& determinan o revelan valores mazonables en los astadns
financierns soh clasificadts dantra de |a jeramuia de valor razanable, desorita a confinuacian, en basa

al nivel mas bajo de los datos uzades que sean significatives para la medicidn al valor razenakble como
i o

- Mivel 1 - Precios cotizados (no sjustados) en mercados actives para activos 0 pasivas identicos.

- Mivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativa
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente oheenvable.

- MNivgl 3 - Técnicas de valuacion par la= cuales el nivel mas bajo de informanion que es significativo
para |a medicidn al valar razonable no &2 obserable,

Fara log aglivos y pasives que son reconocidos al valor razonable £n los estados financieros sobre una
base regurrente, la Compatia detemming i se han producido transferencias entre los diferentes nivelss
dentra de 12 jeramuia madiante la revisidn de |a categorzacién al final de cads perlode de reporte.
Asimisma, la garencia analiza los movimienios en e valnTes de ios aclivos y pasives que deben sar
valorzades de acuerdo con las politicas contables.

Fara propdsitos de las revelaciones de valor razonabie, |a Compafila ha determinada las clases de
atiivos ¥y pasivos sobre 1a base de su naturaleza, caracterlsbcas y igsgos v el nivel de la jerarula de
valor razonable tal como 8& explicd anferiormenta

Muebles, enseras, equipos v vehiculos-
Los muebles, enseres, equipos v vehicllos s& encuentran valpradas al costo de adguisicién menos |3
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

Los interaSes y oifras gastos financiaros incurridos y directamente atribuibles a & adguisician o
instatacidn de los actives cualifficadas, so capitalizan de haberlos. Log actives cuglificados, son aquelles
fue reguiesn la preparaciin para estar en condiciones de Lso.

Los costos de mejoras que raprasentan un aurgents de e productividad | capacidat o efciencia, buna
extersion de la vida 0fil de [os bignes, 5o capitalizan como mayor cOSto de los migmos ceando cumgien
los requisitos de raconocerlo como activo, Los gastos da reparacion y mantenimignto sa cargan a las
cuentas de resultadas del ejemicio en que sa incurren,

Los rushles, enseres, eqUipos v vehloulos se depretian desde el momento en que [0s bienes ostan en
condiciones de usn, distribuyandg linealmente sl costo de los activos entrs los afios de vida Gt estimada.

Los métodos ¥ periodos de depreciacion aplicades, soh revisados al clerre de cada aejercicio y, s
procede, giustados de forma prospactiva,
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Las tasas de depreciacién estén basadas en la vida Otil estimada de los hignes, que som

Ahos
nlejoras a lneales amendadas 2y 8
Muebles v ensenss 10
tlaguinarla y 2ouipa 10
Vighiculos 5
Equipos de Computagian 4y 5

El vajor residual de estos activos, |2 vida Gl v e metedo de depreciacién selsccionad SO revisades v
ajustadoe i fuere maceeatic, @ Ya fetha de oada palance general para asegurar que el métode ¥ el
pericds de la depieciacitn span consistentes con el beneficio econdmicn ¥ las expectativas de vida de
Izs partidas de muebles, enseres, equipes v vehiculos,

Un compenents de muebles, enseres, equipos vy vehloulos o cuakyuier parte significativa del mismo
reconccida iniciaimente, se da de baja al momente de sy veata o cuande no se espera obiener
haneficios ecnndricos fuerns por so uslh 0 verta, Cualguier ganancia o pérdida resulitants &l moments
la baja del activo (caloulada comao la diferensis entre el ingreso neto procedents de |z venta v el imparts
en libros del active) se incluye en el estado de resyltados cuando se da de baja el activa.

A la fetha de cierre g slempre gue haya un indicio de que pueda existir un deteriors en el valor da los
activos, 52 comparard el valol recuperabls de los mismos con sU valor nete contable, Cuabguier registro
o feve st Ot una pRrdide de valor, qua sufa como consecilancia de esta comparacian, se registra con
cargo 4 abono a 105 resultadps infegrales sedln comesponda,

Datedaro de activos no fmantierns-

A cada fecha de cierre dal paticdo sobee &l que se informa, 1a Campafita evafla si axiste algon indicie
de que un active pudiera estar deteniorado en su valor, 3i existe tal indicio, 0 cuando Una prusba anual
de detaniors dal vrior pefa un atiive Bs TRuenda, 'a Compania estima e importe recuperable de esa
activa.

Bl impacts mounerable de uh aoiive es =) mayor valor antre & valor razonae menos log costos de
venta, ¥a sea de un activo o de ung unidad generadora de efectivo, y su valar en usQ. ¥ 52 deteming
para un active individual, salvo qus &l active no ganere fujos de efectivo que sean sustancialments
indapendientes de (oe de otros actives © OTups de BTDsE.

Cuanda el imparts en libros de un active o de upa unidad generadora de efective gxcede su imparte
recuperable, el aqtiva e considera dedarioradn ¢ = valor ae sluts 5 su iTNROMRE recuperatye.

Las pérdidas pos deterdoro del valor correspondientes a las operaciones continvadas, inciuide el
deteriors del valor de las inventacios, = eoonoten en el astadn de resultados en aouelias categorias
da gastos que se vorrespondan con la ncidn del gotivo deterferado,
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Para 1oz actives an general, 9 cada fecha de cierre del periodo sobire &l gue 52 informa, s& efectla Luna
dshgacibn stiore 81 existe algdn indicio de que [8s pérdidas por deferoro del walor reconocklas
previgmente va no existen o hayan disminuido. St existiese #al indicie, la Companiia efectia una
estimacidn del importe recupsrable del activo o de Ia unidad generadora de efectivo. LIna pérdida por
deteriont tel valo! Tenonotida previamente solamente se reviers i hubo un cambio en 138 suposiciones
utilizadas para determinar el impaonte recyperable del activo desde 13 dima V82 2n gue s& reconocio una
pérdigda por deterons del vaior de ese gotivo. La reversidn sa limita de manera tal gue el impone en bros
dal activg n eveads su monks recuperaiie, T exgeda B) importe &n libros gue se hubiera determinade,
neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida par deteiore det valor para ess activo
eh gETCICios anteficres. Tal reversidn se reconoce an &l estado de resultados.

Cuentas por pagar, provisiones y pasives contingentes-

Las cusntag por pagar corresponden a ohiigaciones existentzs 3 & fecha del balance, suigidas coma
consscuencia de sucesos pasados pard cUya cancelaoidn e espera ung salide de fecursds y oy
imperte v opartunidad se pueds astimar fiablemante,

Las provisiones son reconocidas suandg 12 Compafiia tiens und obligacion poessnts degal o implicital
come resultadn de un evento pasadog, es probakgle gue la Compatia tengda que desprenderse da
recursns para cancelar las obligaciones ¥y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del impore de
la misma, Las provisiones se revisan a cada facha del estadn de sifuacidn financiera v se ajustan para
reflejar ba mejor estimacion que se fengs 2 esa fecha,

Si el efecta del valor temporsl del dinerg ez significativo, las provisiones se descuesntan utilizands una
tasa actual de memado antes de impuestos gus refileja, cuando cormesponda, 165 riesgos aspeciicos del
pasivo. Cuando s& reconoce €] dascuents, el auments de la provisién producto del paso del fempo se
recontoe Como un coste finandiero en &l estade de resultadas.

Log pasivos contingentes son registrades an los estados financieroe cuando sa considera que es
probable que se canfirmen eh & tiempo ¥ pueden et razenaklémente cuantificados; an caso conlrarg
500 28 revsia 1@ contingensia en notas a los estados fingncieros. Los actvos contingentes no se
regsttan an |los estados financieros, perd 58 ravelan en notas cuands su grado de confingancia es
propable.

Pages basadg e acciones-

Loz gtos ejecytives reciben remuneracién en fopme de bansaccionss de pagos baszados en acciones,
en wvirld de lag cuales loe empleados presten senvitits comb contraprestacidn de nstrumertos de
patrimania,

En fas situacionas en lag que los insiramentos de patrimaonio s@ emiten v algunts o %00s s benes o
sendcios recibides por la entfidad coma contraprestacion no se puaden ientificar especificaments, los
bienes 0 servicios no idestificadas recibidos (o que seran recibidos) se miden come Ja diferencia antre
el valor razonable de 3 ransacsidn de pago basadd en accionss v el valor taranable 49 sualouier bian
o servicio identificable ragbido a la fecha de conggsion. Esta importe luego s& capitaliza o imputa 2
gastos, sagln scorresponds.
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Transaciion F r geciones fguidabi i ingtiimentos G-

El costo de los planes de pagos basados en acciones liquidables con instrurnentos de patimons se
reconoce, junto con & comespondients incremanto en otras reservas de capital, en el patimonis, & lo
largo del periodo en el gue e cumplen |25 condiciones de desempedg wo de servicio. Bl gasto
acumulade reconosido por estos planes @ cada fecha de clerre de! periodn scbre & gue s& informa v
hasta la fecha de conzcldacion {imevosabilidad), refleja la medida en la que € perlods de consalidadciden
(irrevocabilidad) 42 ha cumplhido y 12 mejor estimacisn de la Companila de |a canidad de instrumentas de
patrirnerin que findimente guedard como beneficio consolidado. El gaste o crédita en el estade de
restltades dal periodo reprasenta el movimients en l gaste acurnulads reconccide al inicic v &l cere
de dicho perinde, ¥ se reconace como gasto por beneficios a los empleados &n ef estado de resultados,

Mg s& reconpce Aingln gasto por las concesiones que finalments NG se consolidan, extepto para 1os
planes en loe que fa consolidacion (irmevocabilidad) 2 encuentra sufeta a una condicidn de mercade 0
a und condicidn distinta a la de la congolidacidn, ¥ Gue se fatan tomn eonditiones te consolidagin
indgpendientements de qua 5¢ cumpla o ne ia condicion de mercado o [a condicion distirta a la de i3
eansclidacion, y sismpre y cUando fodas la= demds condigiones de desempefio yo sefvicio se
cumplan. Cuande s& modifican fas condiciones de un plan da pagos basadas an acciones guidebles
con instrumentos de patrimario, el gasto minime reconocide es el gasto como silas condicones no 2&
hubieran modifcads, siempre ¥ cuando 58 cumplan &8s condiciches onginales del plan. Se reconoge
un gasts adicional para cualquier modifisacion que incremente g valor razonable total del plan, o gue
de atra furma resultare ventajosc para af empleads, medide 3 la fecha de la modificacian,

Cuartdo s canc#la un plan de pagos basados en accivnes lguidables con instrurmentos de patrimania,
s trata comeo = el plan hubiera quedady consalidado a la facha de Ja vancelacién, v cualquier gasto que
aln no se hubiera reconoctdo par dichs plan, 5e raconcce de inmediata. Esto incluye cualquisr ptan para
el cual 1as condiciones que son dishintas a las de consolidacdn (rrevocabilidad), sea gue estén bajoe 2l
conre de 12 entidad o def empleade, no s8 cumplan. Sin embarga, si el plan cancelade s& sustituye con
un nueva plan y aste se desfgna como un plan de reemplaze 2 la fecha en la que se conceda, el plan
cancelado ¥ ef nyeve plan s fratan coma si fueran una modificacion del plan grigingl, segun se dascribe
n ¢l pamate anenion, Todas &% Canbelationes de tus planes de pagos hasadas en acciones liquidables
con nstrumentos de patrimohio se tratan de iqual forma,

Crurante o5 aftos 2016 v 2015 g2 ragicksron oreeentos an el patiimonio &m e copria "Otras Rezervas”
par 48,033 v 148,964 respectivarmente.

Beneficios a empleados-

£0-
Son benefiios cuya page es liguidado hasta el térming de los doces meses siquientes al cerre dei
periodo &n el gue [os ermpleados han prestado los servicios, se r@canocerdn coma un gasto por el valar
(sin descontar) de [os beneficlos a corto plaze que s& han de pagar por tales Senccios.

Como parte de 1os benaficios de conta plaze se incluye 1a participacidn a trabajadares. que se caldula
aplicando ef 15% =obre la utilidad contable.
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Lar lazg-

* La Compatia, segdn las leyes iaborales gentes, mantrene un plan d¢ beneficios definidos que
carrespande a un plan de jubilacién patronal ¥ desshucio que 5o registra con sargo & resultados
del afio y su pashvg representa el valor presente de fa obligacidn a la fasha del estade de staacion
financierg, gue se determing anualments con base a estudios acturanales realizados por un perito
indepengdiente, usards el mélode de unidad de crédite proyectado, El walor presente de las
opligaciones de heneficios definidos se determina descontandd los flljos de salida de efectivg
estimados Usando |a tasa de interés anval en base g los repdimientos de bonos corporativos de
alia calidad gus sa negocian en 8l meteads ge Telagos Unides de Amanca.

. Asi tambidn, la Compafiia mantizae on plas de coptibucidn definida basado en un aporks simibag
al realizado por Jos empleados que cumplen: ciertas condicdonss de Hempo de penmanenda en la
Compadila. Los aportes realizados por los empleados consisten antra 2l 1% y ¢l 5%, ded sueldo
pEse mensusl. Este fondg es manteetido en eh fideicomiso mercant de inversicn adminigtrado por
08 beneficiarios, 198 aportss realizados por l2 Companiia se reconocen en 05 resultddos del
gjerciclo como pane de heasficios de smplesdis.

- La jubilacidén complementaria congtituye un plan de beneficics definidos, estabiecids de acuends
can las polltieas determinadas por The Coca-Caola Company para agquelics empleados fque iniciaren
sl ralacian laboral can la Compafila &n el afio 2002 ¥ que a 25a fecha tenian Una edad igual o
gupatior a 45 efivg. Bl cliculo actuanal de la jubilacion cormplementaria incluyen supuestos como
gan’ fasas de descuents, ta5as de monalidad, variagionas en sueldos y salaros, edad, sexg, afios
de servicio ¥y mantos de seguridad sacial proyectados. Cualquier Tenisiro b TEVErS se ragistra con
sargo o aRont a s resuftados integrales del afo.

. El Bono de Desempefin denominade Premios en efective  eonstituye un beneficic empleados a2
largo plaze establecide gn las poll§cas The Cosa-Cola Company pard aguellos empleados con
arados 17 3 14 Fara & efouo de este benaficdo 1 Compadia considera un horizonte de tiempo
de 3 afics de desempefic dal empleada y un periodo de espera de 6 meses; luego proceda af
registro del gasto. Este pasiva no son medidos al valor razonable v & vagisttan con tago &
resultades integrales del afo.

Impuestos-

Impuesty 2 13 enta covvients-

Los activos y pasivos por el impuesto a la ranta contente del periodo corriente 3 miden por los importes
Que & 8spera fecuperdr 0 pagar de o a la autoridad fiscal Las tasas impositivas v 13 nomnatiea feeal
utilizadas pars computar dichns importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de derre del
perode scbre 2l qua s& infonma. La gersncia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las
detierationes d& Tmpuestos con respecty a las situaciones en las qua las nommas fiscales aplicables se
encueniran sujatas a interpretacion, v constituye pravisianes cuanda fuara apropiada.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

mpe. a renta difer

El impussty 3 la renta difeskds se reconcte ublizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las basas impositivas de 105 activos y pasivos ¥ sus importes en ibros a Ja fecha de
cieie del penioto subme &) que se infoma.

Las pasivos porimpuesta diferide s& recenocen por todas |as diferencias temporarias imponiples.
Los activas por impuesto diferido se reconocen por todas las diferenciag temporarias deducibles.

El imparte en libros de los activos por impuesto diferide se rovisa en cada facha da ciarre del perioda
sobre el que se informa y se reduce &n la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiante
ganancia mponible Atura pars pemitir due es0s actives wor impuests SifRnds sean uilizados otal o
parcialmentes.

Los activag par ienpuesto diferide no ieconbcitits se Teevailan en cada fecha de cierra dal perods sobee
2| que se informa y & reconccen en fa medida en gue se torhe probable |2 existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos actives por Impuesto diferida o reconocides con
RTASADTINHT.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos, son medidos 2 las tasas de impuesto sobre |a renta
vigentes & la fecha gus == estima que [as diferoncias temporarias se reversen, considerando 125 tasas
del impusste & la enta vigente establecida en i3 Ley Crganica de Régimen Tributaro intermoe ¥ sus
reformas, que &n este caso g 22%.

Los actives v pasives par impuasto diferido s& compensan si existe un derecho legaimente exigible de
campensar 108 activas ¥ pasives oo el mplesto o 8% Sanantios comante v s log Impuestns difetides
se rzlacionan con la misma entidad sujeta a impuestos v la misma jurisdiccion fiscal,

B! active por imipuesios difendos no se descuenta a su valor actual v se clasifica coma no comiente,

lmpere ohre [ ritas-
Laos lnygresos de actividades ordinanas, 195 gastos ¥ 105 actives $2 racondoan exciiyendo e importa de
sualquier impuesto sobre las wentas (ef, impuesto al valor agregadn), salva:

- Cuandg el impuests sobre |28 ventas incurrids en uha adguisicidn de activaes o en una prestacidn
de servigios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuya cas0 e5e IMPpUest] $Q reconoos
coma parte del costo de adquisicién del achive o como patte del ast, sequn SaTesmonda)

. Las cusntas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas inchuyends el importe de impuestos
sobre las vantas.

El importe neto del impussts sohia las ventas gue 52 espara recuparar de, o que corresponda panar a

la subondad fizcal, g2 presentd COMC U@ Susmis RO cobrar © una cuenta por pagar an ef estado de
gituacidn financiera, segln comespanda.
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D

LY

Recenecimients de ingresos-

Log ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados =2 la
transaccidn fluyan a la Compafifa y el monip de ingreso puede ser medida confiablements,
indspendientenente del momanta en que se genera €l pago, Los ingreses se miden por &l valor
razonable de |a contraprestacidn recibida o por recibir, tenisendo en cuentz las condiciones de pago
dafinidas contrachralments,

Ingrasos de aclividadas ordinarias

Lo ingreses de actividadas ordinanas procedentss de 13 prestacidn de servicios s& reconotan cuando
lps fiesaos significatives y |23 ventajas inherentes a los servicios 58 hayan sustancialmenta transferide
& comprador, 10 cugl ocurre, porio general, al momento d2 1a entrega de los servicios. Los ingresos de
la Compafla provienen principalmente de |a prastacidn de senicios de admlinistracion, técnicos, de
vantas y marcadeo al embotellador autorizado Arta Eouador 5.4

Las ventaz son reconccidas netas de descuentos, Cuando se ha entregado of servicio ¥ se han
transferide los derechos vy beneficias inherentes.

Reconocimients de gastos-
Los gastos se reconocen 4 medida que s devengan, independientemente del momento &n que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales & relacionan.

Eventos posteriores-

Los eventos posterioras al ciere del ejercicio gue provean informacidn adicional sobre 4 estimacion
financiera de la Compatia a la facha del estado de sifuacion fnapciera (eventos de gjuste} son incluidos
e los estadns financieres. LOs eventns postariares imparkantes GUS 0o oon ventos de Juate sen
EXpuRstos en notas a los estados financiercs.

Clasificacién de partidas en corfentes y no comrientes-
La Compadiz presents ‘oo oives v pativos en o) estado de siradidn financiera clagificados como
camientes y no cormentas,

Un activo se clasifica come corrients cuande la Carnpaliia;

. espera realizar el active o tiene la intencign de venderlo o consumidd &n su cigde nomal de
operacian,

- mantizng & actvo principalments con fines de negociacion,

«  espera réalizar el activo dentro de los dooe meses siguientes despuéas del periodo sobre el que se
informa; o

. el activir 2= afectiva o equivalents al efeciive a mENGS que &ste 22 ancuentrs restringids v no pureda
ser irfercembiade o wiizade paré cancetar Ut pasive por Un periodo MInimo de doce meses
después del ciernre del periodo sobre el gue == infonma.

Todos los demas astivos sé clasifican coma no corrientes.
Un pasive se ¢lasifica como coments cuande fa Cormpaiia;

+  espera |iguidar el pasivo &n =u Giglo notmal de oparacidn;
= manteng &l pasivo principalmante con fings de negociacisn;
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Notas a los estades financieros ontinuacian)

» el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de ciere dal periado
sobra el gue =& informa; o

» no feng U derechn \ncondicional para aplazas la cancelacién del pasivo durante, &l mencs, los
doce meses siguisntes a [a fecha de cierre del periodo sobre ef que s& informa.

Todes los demas pasivos s& clasifican como no corgntes,

USO DE ESTIMAGCIDNES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

La preparacién de Ins estados financieros de la Compattia requiere que |3 gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan ics imMportes de gresos, gaston, astivos y pagivas
infarmadaos v la revelacién de pasivos contingentas al cierre del periodo sobs el gque se informa. En esta
sentido, 13 Incertidumbre sohire tales suposiciones v sstimacionas podrfa dar lugar en el futurg a resultades
que padrian regueiir de gustes a los importes en libros de 108 actives o pasivos afectades,

Las suposiciones claves relacionadas con gl fuluro y otras fuentes claves de estimaciones de incgridumbres
a la fecha de cierre del periodo sobre el gque =e informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajusies
significativos sobre los impones en lbros de los activos v los pasivos durante ¢ prixme ejercicio, se
dezorbien & contirmation. e Compakis g Dasado sus suposiciones y estimaciones sonsiderando s
paramettos disponibles al momenty de |la preparecion de los estados finansierds, Sin embamgo, |as
circunstancias y las sUposiciones actuales sobre los acontecimientas futures padrian variar debido a cambios
en &l merzado o & circLnstancias gue surjan MAas alld de| contrsl de |g Compafita. ESCOs cambios se reflejan
an tas supcsicionas &n el moments 2n qus eIlos aourran.

«  Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comercialos:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores gomersisles g5 determinada por A gerenda de la
Compafiia, en base a una evaluacidn de la antigliedad da los saldos por cobrar ¥ la posibilidad de
recupsracisn de los mismos.

. Vida Gtll de muebles, enseras, equipos y vehiculos:
Las estimacienes de vida il se basan principalmeante en las proyecciones de Uso futura de 108 activos.
En aguellos ¢as0s en los gue se puedan determinar que la vida ol de jos actives deberla disminuirse,
se deprecia &l exceso entre &l valor en libros neta y gl valor de recuperacion estimado, de acusrdo a la
vida Ot reetante sevrseda, Faciores ied LOMD \os CRTNDIDS &N 2 USe panificade de1os distintos actives
podrian hacer que ia vida Uil de los actives se viera disminuida.

. Detericre del valor da los activos nao financieros:
Lo Corrpafia &vaiha los acivos o grupos de actives por deteroro cuando sventos ¢ camiios en las
circungtancias indiczan que &l valgr en libros de un achve podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores axceden sy vaior de mercado o capacidad de generacitn de ingresns netos,
s& practican ajustes por deteriong de valor con carge = 108 resultados del parodn.

» Impusstos;
La determinacién de las obfigacionss y gastos porimpuestos requiers de interpretaciones a la legslaciin
tributania aplicable, La Companla ceenta con asesoria profesional &n materia tibutarda al memento de
tomar decisignes sobre asuntes thbutanios, Aln cuando [a Companla considera que sus astimacionss
en materia tributaria son prudentes, conservadoras ¥ aplicadas en forma consistants en los perfodos
feportados, pusden surgir discrepancias con el grganismo de contrel tributaro {Servicio de Rentas
Intemas), en la interpratasién de nomas, que pudieran requerr de ajustes por impuestos en &l futura.
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+«  Beneficios 3 empleados de largo plazo:

El velor preserts de law oofipetiones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones
actuariales, Las wvaluaciohes actuariales implican varas suposiciones gue podrian difedr de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futurg. Estes suposidones incluyen la
determinacion de ia tasa de descuentn, los aumentos salariales futuros, los ndices de maortalidad v los
auTnentes ftures te las pensiones, Debido a la complejidad de la valuacitn, las suposicionas
slubyacentes y su nmaturaleza de largo plazg, 185 obligaciones por beneficics definidos son
extrernadaments sensibles a los cambins &n estas suposiciones. Todas estas suposiciones se fevisan
a cada facha de cierre del pericdo sobre el que =2 informa.

Para la determinaciin de [a tasa de descuanto, &l parito considerd los bonos corporativos de alta calidad
de Estados Unidos y el termpo faltante promedio par2 @ obligacidn de acuerdo con el parrafo 78 de ka
NIC 14,

El frwdice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de axpadencia ecuatoriana publicadas por af
Instituto Ecuatorans de Seguridad Sogal (IESS) segun RO, No, 650 del 28 de agusto de 2002, Log
aumentes futuros de salafics ¥ pensicnes se basan 2n log [ndices de inflacidn futuros esperados para
el pakz,

5.  NGRMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AON NO VIGENTES
A continuacién s& enumeran las Nomnas [ntemacionales de Infermacion Financiera y enmiendas emitidas,
pErd SON vigencia posterior al glencicio gcondimice que comenzan al 1 de enero de 2017, En este sentido, |a
Compafia tiens la intencién de adoptar estas normas sequn corresponda, cuando entran en vigancia.

Focha slectiva do

Normas

MIC T - Inigiativa de revelacidn - Encniendas ata MIC 7
MIC 12 - Reconocimlento de actlvas por impuests diferido sohwe pardidas no reatizadas -
Epmiendas ala NIC 12

MIF 12 - Revelacitn da intereges en ofras entidades - Acfaracisn ded alcance de los
requédmigntos de revelacidn en MIIF 12

HIIF 13 - Ingresos og actividades grdinarias proveniertes da conlratos con dligntes

MIIF & - Instrumentes financeras

MIIF & - Clasfleagiin y medicion de transaceignes en pagos basadas e aociones -
Enmiendas 2 la N|IF 2

Aplicanda MIIF 8 Insfrumentos financems con MIF 4 Contratos de Seguios - Enmighdas a ia
MIF 4

Transierancias de propiedades de Inversion ([Enmlencas a ja MG 40)

CHIF Interpretacldn 22 - Transacclones en maneda extranjera v cendideracicnes de anticipoe
WIIF T - Primera adagcitn de Marmes Intemacionales de lnformamsn Financlera - Eliminacién
de ia excepoicres a corte plago en primera adopeitn

M 28 - Wnversianes BN aseciadas v Joinl Ventures - Aclaragidn que medicién de partlclpanas
al valor [usta 2 travas de ganancia o PErdida es una declsitn de inverslan - por - inversiétn
MIIF 16 - Airendamisntos

Enmienda a I MIIF 40y NIC 25 - Wanta o contribucldn de aclives entre un inversor ¥ sU
sagoiada o joirk \Yaniam

vigencia

1 de enera de 2017
1 de enarn de 20T

1 de enero de 2017
1 de enera de 2015
1 de ererq de 2014

1 de enerp e 2018

1 de erere de 2018
1 de gnero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enern de 2018

1 de eners de 2018
1 da enaro de 2018
Mo definlda lecha
efectiva de vigencia
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6-  INSTRUMENTOQS FINANGIERQOS POR CATEGORMA
Los insirumentes Tmanceros & 31 de dcembre de 2015 v 2015 se conformabar de |3 siguiente manera:

Agthvos financleros medldes al coste amortizads

Efective y equlvalentes de efectiva

Deudores comerciales y otras cuertas por eobrar, neto
Cuentas por cobrar a companlas relacionadas

Fagives financlores madldes 3l coste amortizade
Acreedores Comerciales y otras fLEMas por pagar

Cuvarizn (A8 amer @ Cienpafias elacionaddas

2016 2015
4,535,533 5,368,303
2,058 7 BT 408

408,110 156,666
6,800,364 8,148,485
2,249,745 5,707 434
1,116,358 202,321
3,416,133 5,909,755

Los actives y pasivos financieros se aproximan af valor justo debido a la naturaleza de corte plazo de estos

WIS UmETos.

7. EFECTIVD Y EQIENVALENTES DE EFECTIVO

sala
Bancas locales
Bancos del extenar

i1
(2)
2

2016 2015
7,000 1,000
4131177 2,173,736
203,355 194 857
4,335,523 2,369,303

1) Laeaja conatituye fondos destinadas pam addlisicianes Madngres.

{2y  La Cempaiila martiens sus cuentas cordentes e ddlares de los Estados Lnidos e dmerica; 108 fondes son de e

disponitifidad.

8. DEUDRCRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los deudoras comertiales v ofras cuents3s por cobrar se fonnaban de la

sigreent? manera;

Dardores Comemiaies
Arsa Ecuador 5.4,
Industias LAstess Tond S0,

Oiras cyentas par gokbrar

i

i

2015 s
1,536,556 534,058
w474 19,184
1,367,030 503,242
699,661 18 254
2,056,721 622,496
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£ O opetridpey cfieTie s BRCA Bouadar 5.4, embotellador autodzade por The Coea-Cola Campany. Bl periodo
promedio de cobre &5 de 30 dias v el riesgo de recuperacldn de la misma eg minima, por anto no ¢ ha constituido
provisldn de incobrables para cuentas de dudosa recuperacitn,

2y Enéste grupo de suentas se entusnira reglstrado princpatménts una nota ge crédito desmalerializada de Impueste
a la renta por 60 257

8. CUENTAS FOR COBRAR Y PAGAR A COMPANIAS RELACICHADAS

{a} Al 37 de diciembra de 2018 ¥ 2015, 135 cuentas por cobrar con compatias relacionadas se formaba de
la siguiente manera;

Naturaleza Origen ge la
Saciedad the & relacldn Paig transaccion 2016 2015
lados tnld H l renci
Saft Brink Intematianal Ing. Filial Estados Unldas anararies gerencia
e Ardrca ensral 81,164 -
Cotu-Cola Industias Lida. Filial Costa Rica Reermbolzo de gastas 171,580 134,685
Mew Beverages de Ecuador 3.4, Filizh Ercuador Senicis adminlstrativoz 155,400 22,000
408110 156,858

b} Al 31 de diciembre de 2018 v 2015, |as cuentas por pagar con companias relacionadas se formaban de
la siguiente manara:

KWaturalee= CQrigen di la
Sociedad da la relacion Faiz tranzaccldn 16 2ms
Estados Unidos Manorarios gerencla
Saf| Prink [ntesnational Inc. Filial,
d& Amérnca general - 51,223
FTZ Coca-Cala Sendce Company Filial Costa Rica Sendcios administrativos - 73,523
Servicioe y Productos parg Bebidas
Filiarl A i Sendn drrtinistrafv
Refrescantes S.RL ilia rgenting nicics administrativos 218,843 77 178
Mew Beverages de Eouadet 3.4, Eifal Equesian Berdtios ademnisrtives BHH, 745 -
1,116,388 0221

{£) Durante los afios 206 y 2045, se han efectuado las siguientes transacciones con compafias
relacionadas;
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Afio 2018
Asosoramisnio thenlso y
Pais Socladad admInlstrativo

CoOmETa o8 hola

da crédito Reambolsao
Desmateralizada e Gastos

-

Costa Rigs CoeaCola Indusivias Ltda. - - 23B1E
Ecuador Mew Beverades de Ecuador 5.8, 120,000 BGB 7ar -
Argenting $-en._ricim ¥ Productos para
Bebidas Refroscantes SRLL, 357,652 . -
Estados Lnidps de ) i
) Saft Drink International fne.
Armérica - - 275,100
7,852 Bub 7an L |
Afin 2015;
Azaesaramiento
téenict ¥ Reambdso
pate Socladad administrative de gastos
Costa Rica Coca-Cola Industrias Lida, . 134,635
Costa Ritz FTZ Coca-Cola Jervice Company 521,003 -
Eruador Mew Beverages de Eptiacor 5.4, 120.000 .
Argenting Sanicios y Predustos para Bebidas -
Refrestantes S.RL. 412,584
Estados Untdes
de Amérlea Sok Oink Intematlanal Inc, - 404, G54
1,053,587 538, 250

{h

(=)

Las cuentas por cobrar ¥ por pagar comerciales oon compaiias relacionadas tienen vencmizntos a
corts plazo ¥ no se han realizado provisiones por deteninro, Las transacciones con compadias
ralacicnadas se han realizado en condiciones pactadas entrs |as partes en condigionas similares come

sl fuesan con ferceros no retacionados.

Administracion y alta direccidn-

Los miembrog de la alta Administracion ¥ demas peisenas gue asumen 1a gestidn de Coca-Cola de

Ecuader 5.4, induyenda a la gerencia general, asi como los ascionistas gue la representan, no han
partcipado at 31 de diienbre de 2016 ¥ 2015 en transacciones no habituales yio relevantes.

Remurearacionas y compensaciones de la garencla clave-
La gerencia clave son aquellas personas gue tisnen adtoridad v respohsabilidad para planificar, dirigir v
cantrolar las actividades de |a entidad, va sea directa 0 indiractaments, incluyendo cualguier mismbiro
[Bea o no ecutiva) del conssjo de administracian o drgano de gobiemo aguivalents de la entidad.
Durante iés afios 2016 y 2013, los impontes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se

forman como siguen:

7
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2016 2013
Sueldosz fijos 02,105 516,958
Benefloips sociales Fra82 33,306
Totak R4, 567 550,264

10, IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

B30 de diclemione de 20145 ¥ 2005, Ios impuestos por cobrar ¥ par pagar se formaban de |a siguisnte maneara:

)  Impuessgies Bor cobrar:

Craégilg ributaris irmpuesto al valgr agregado — s,
Relenciones dge impuesia a lg renta a faver de |a
Compania (Wer Mota 15 (i)

bt Impuestos por pagar

Betengignes de implesto a la rena

Retenciones de impuesto al valor agregado — WA,
Impuesto g |3 salida de divisas

Caondribucion Solidaria Empleadas

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

2015 M5
OB 907 847 207
557,824 1,248,003

1,366,731 2,084,235
2016 2015
101,382 140,780

91,147 117,588
12.554 14,343
1,757 -
206,770 213,112

Al 31 de diciembre da 2018 y 2015, los gastos pagades por anticipads =2 formaban de |a siguients manera:

Antlcipe entregade 2 agencias de publisidad {1
Seguros

201& M5
2,615,000 -
10,251 411
40

2,525,281

(1} Corresponden a convanios de auspicios publicitaros, fransmisién y difusidn de anuncios frmados con
las prncipales cadenas de televisidn a travds de I3 agencia de publicidad Markplan Marketing &

Planificacion 5.C.C, cuya vigencias son hasta 2 31 de diciembre de 2017,

Curanks &l afo 2018, &l movimients del anticipe entregado a agencias de publicidad, fue coma sigue:

Zaido neat

Antlclpe enireqado
Lhifizacidn

Saldo al final

2016

—rer——

3.940.652
(1,425,552}

2,515,000

—————
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12. WMUEBLES ENSERES eQuJPas v yeHicuos

b

@) Al ¥ de dlmermbre da 2016 y 201 5, ot Muchias, 8nséres, nqulpod y vehlczios 2 formaba de la sigulsnta fhaners:

Virloulza

o N R R L N AR
Mumbion ¢ arsanaa

Mryores e locokoa arreadagas
Mogslranz v equapz

Eiz20a9 an eraallo

LLH

Sl @ 5T de delombre o 204
Bk dras
Eraz

Snlde bl 31 da dizlenbee do 2016

adlzkards
Rgtlgs:foasiarny
Boos

Sokdo al 31 o diclemive de 2018

i AnE
Coalg Do roel deC i Cagin Peagroclaglan
HiskdrCco acymudnds Mare nhatérce Acurralady Hats

BaL 2B [-438,122) 552,168 T AR [Ala,012: 404 T4

A2 B2z BT B T4 an kR o H40.511) U3 k5

2E3.55E 1256 265) 25 260 AJ3 Eng 124E 473 J3%124

q20,7ar 130,707 - 130 oy 3 mn -

55682 (4,583} a b nes 14, 5%e3h DED

- L] 144,111

1,551,708 (900,541 L8 1,606,388 [825, 245} BT, 41

Durante oz afice 2016 ¥ 2015, &l movimlantas de muables, anseras, aquipas v ven leoks e sama slgue
Mg[ovas
Equipay ¢ Muehlas ¥ loonlas Maguinaris ¥ Aptved an
Yaldtultox Compulacien CNSCrCE omenuogd ok equlpd IrAnaio Total

T4, 157 Z3¥ EEd e AL 130 V07 5532 1,293,8:
51,557 - - 1,47 9939
159,034; [5E; 12} - - - [#5.178;
i) J—— [ J— —— —
Tirisa 223 366 28N EEE 130,707 [E-L:h] 44,417 1505088
23,035 16,56 - - - - T8GR
144,411 - 144 417 -
202,341; - - (ERAT
BR1,268 243 g1 283,458 13,797 5,03 - 1,655,750
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1]

Popreclaclan scumolads
Sokdo ol 31 g diclembre do 2014

AN RGN
Eajas y voriles

Haldp &l 31 de dicigmire de 2016

Pupraacicnes
Fa:83 § vaitas

Gzicy ol 21 de dlciEnbre do 2016

Ma|oras
Equipos fou Muabies y lacalas M ubhurla y
MU GOTARWGADIOH cOLeres AmrEndadny aiyjulpo Toital
(163,535 IRt ] 133,00, (1A% 76hM 4 LEE) [z, 157]
1138,50E) W5 361] A8 [ARE) 1205, 2O
13,CE3 53,B35 - 87020
1314, H2) [1d8,811) [245,422] [T, 0T} 14,552} LEE, 348
183,153) 29,628 19,B47) - - (203, 45
130,04 2407 - 1400 4502
[%¥8,122) §1ET, 4003 {266, 2] 130.70T) 14,593) [B0x,£21]

Duranbe 195 afice 2015 y 2015 58 kom efactuado aditlones phacipalmenis de vahleulos para uso de ez funclknarloe da |3 Companla y aquipes de
COMEuIALin pars = desarclle da laz adtiidades nooanales del gho dal negocio.

o)
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13.

14

La Compafifa en gl cUrst nomad 42 sus gnerasianes mopfiaies med oy achivoe naeyth SOTo \og SXistentes, y
gUS tasas de depreciacidn. homologandolas a las vidas Otilas establecidas por |a casa matriz,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2015 los moeklas, enseres, equipos v vehlculos no =2 enclantran garantizando
cbligaciones o desda Anancgiara con tercerns,

ACREEDORES COMERCIALES Y QTRAS CUENTAS POR FAGAR
Al 31 de diciambiee de 2016 y 2015, 06 acreednorss comertiales v oFas CUEMIS por pagar s formatan da la
BigLEE Nt Manerq:

2018 2015
Froveedores (1) 1280825 205,256
Prewisian de marketing (2 ST, 102 797130
Provisiongs i 45,525 862,750
Ctiog 68,223 48 2588

2299745 5,707,434

(1] 5Se chginan princlpalments por la compra de blaes v servidos logeles, Bf vehoimienio de |25 obligaciones contraldas por
[a Compania con proveedores Incales son de 30 dias.

(21 Caonstituye provislén del costo da bienes y servicias de marketing v publicldad recibidos dl 31 de digiembre de 2MHEG v
2010 respectivamenie pendientes de recbir |3 faclura comercial. Al 31 de diciembre de 2018 y 2115 &l movimiento de
publicidad por pagar fua como skjue:

201g 2015
Zalde at injcio 2.751,13D 3,159 540
MAZ {menos):
Prndisiones del afse {ver Mata 19} 13,660,158 28,464, 940
Pagos (RS 544 TR (25,073 BN
&aldo al finzl 207,109 2791150

(3 Constiiuyen provislones efectuadas por la Compafifa per senviclos basicas principalmenta.
BENEFICICS A EMFLEADDS

a) A ¢orto plazg
Al 3T de diciembre Je 26y 2018, fos benaficios 4 empleados se formaban de la sigeienta manera:
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Parlclpagidn de tretajadores
Banos

Dicim o tercer speldo
Précima quarto suelde
Vagaciones

b}  Alargo plazo

Al 31 de digiembre de 2016 y 2015, (05 beneficios a empleados de large plazo se fanmaban de Ja siguiente manera:

Jubilagidn patronzl
Desabugp

Jubilaclén complementzaig
Eore de desempadio

2018 2015
7ag 249 484 726
A58, 150 535,348
3,935 7867
2,505 472
158 444 157 34T
1,604,186 1,288,751

Las hipétesis actranales utiliradas para los ejpidicios 2015 v 2015 son las siguientes:

Tasa da descuents
Tasg ESpEfatia de \Ncremento safarial
Tasa te incremento 4e pensiongs

Tasa da mortalldad e invalldez T IESS 2002

Tasa dé rafaciin
Wida laboral promedit remanenia

2016 015
{a 517 G00 307 967
ih} 124,170 93,950
i) 168,220 138,523
306,261 -
1,117,562 540,840
2015 215
4, 14% B.31%
2.00% 3,00%
2.50%
Tht IESS 2002
11,54% 18,53%
i 8.4

El cilculo de lus beneficios post ermpleo lo realiza un actuario extarna calificada,

a) Reserva para jubilacién patronal-

Wediarie restucion pukicads en o Registro Oficial No, 421 del 28 de anere de 1983, |a Corte Suprema de
Justicia displso qua 103 trabajadores tienen derecho a i3 jubilaciin patronal mancienada en al Sédige del
Trabajo, sin pefuicio de la que les cormesponds segin la Ley de Segure Socidl Obligatorio. Da conforrnidad
can e que mengiana el Cddige del Tralaiy, e emplesdts que por veinitcingo Aios a rmas hubieren prestads
servicios cominuada o imerrumpidamenta, tendrdn deracho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, 1% ernpleadss que 2 1a fecha de su despide hybieren cumplidy veinte afios, y mencs da
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b

veinficinco afos de trabaje continue o interrurnpide tendran derecho.a |8 parte propotianal de dichs,
Jubilacian,

Contecha 2 de julis 42 2001 an &l Suplemento al Registro Oficial Ma, 358 sa gublics la reforma Wl Cddigo
del Trabajo, mediante al cuat = aprobaron 03 montos Minimos mensuales por pensionas fubilares.

Al 31 de dicternbre de 2016 y 2015 ol salin da b3 reserva pare jubilacidn pavronsd eubre & 100% de)
valor determinado en el estudio actuarial.

La sfguiente tahla resuma los componsntes del ansto de ba fesera pats pbilacion patronsl resonockia en
el estado de resultados integral v su movimianto durante &l afo:

i | 2016

Saldo Inlclal 07,667 204 150
Costo del servicio en &l porodo actual B 382 85,377
Cazste fnangiang 16,213 18,240
Efeto en reduscionss ¥ liquidaciones

antigipadas {5, 750} (18,335
Afustes 4,920 -
Perdida ! {ganancia} actuarial reconacka 165,179 (3 A4
Saldo final g17,902 307,267

Un analisis de sensibilidad pars cadz supussto astuarial significative, gue muestra & forme @n que la
abligacidn por beneficios definidas habtia eide afecteda por loe cATNIGS &N 18 SUROSICION Actuanst relavants
fue era razonablements posible al ciera del ejercicio, 52 muagra & continuasion:

208 201E
vanadon tasg de descoento -0.5% 44 155 26471
Impacte % tasa de descuento -0,5% 9.00% B 4T
warlacion taza de dascysnha +0.5% DA, (23 5
Impacts % tasa de descuentn +0,5% -5% I7.57%]
waraciin tasd de Inaremento salaral +0,5% 44444 24,145
Impacio % tasa de Increrrento salarar +0,5% 2% T B4%:
Vaiiacidn taga te incremenda salarial -0,5% (41,118} (26,520
Irpacte % tasa de fnorements salarlal -0.5% % (B.719%)

Dezahucio-

De acuerdo can ef Gadigo del Trabajo, |2 Compafia tigne un pasive contingenta par desahucio con los
empheados ¥ trabajadores que e separan bpjo cenas circunstancias. Una

probablements no serd exigible por la separacion valunfaria de algunos empleadas,

parte de esta pasivo
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#31 de diciembre de 2076 y 2015 ef saldy de |a rezarya para desahutio cubre o 100% del valgr establecidn

an &l estudie astuarial.

La siguignfe tabla resume los compornentes del gasto de banaficia gor desahucio reoonasids en e estads

de resultados inteqral v sy mavimignto durante f afo:

Lalas iniclal

Costa del sarvicio en el paripdg acteat
Casta financiarg

Efectn an redusciones v liquldaciones

B NCIpEdas

Beneflcias pagados

Ajustes

Pérdida / (fanantia) actuarial reconacida

Salde final

2015
93,850 97,188
28,972 10,220

§.033 a3t

- 16,356
(58.502} -
6,175 -
50,542 {35,048
124,170 58,950

A3 e Uitierdore de 2008 12 Compania no figne previsto planes de retorte de personal planificados, par lo

que |a provisids de desahycio ha side clasificada por |4 compafila como un pasive de largn plazs.

Un andlisiz de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativa, que muastra o forma en qua i3
obligacién por pereficies definidos habria sido afectada per los cambios en 13 suposicidn actuarial relovante
que era razongblemernte posible &l cierna del gjercicio, & muestra @ continuazidn:

Warnackn taka de descusnto £.5%

lmpacto % 1258 de degcuents -0,5%
Varlacian tesa de descuerto +{1,5%

WrpRSin S 18sa e descuanta +0, 5%
\ariacicn tesa de inaremernto salafial + 5%
[mpaclo % tasa de incramento salartal +0,9%
Variacion tasa de increments salarial -0,5%
leprohe o tesa de noremettt sEEne b T

s 25
10,588 £.339

5% 8.88%
(9,710} {7.427)
(B4} {7.91%)
141,555 17.587)
% {8.1854]

(9,558 B,579
e {114y

Coma se menciena en la Ngta 2 2 los estados financierss separados, a partirdel T de enero de 2016 enyo
an vigencia da enmienda a 2 NIC 19, que considera gue para la deterrninacidn de la tasa de descienty, se
debe congidarar un marcado profendo de bonos corporatives de alts calidad emitidos en la maneds de la
cbligaciin, que para efectos de la aplicacitn de disha enmisnda, constituyen 133 bonos corperativos de los

Estados Unidos da América. E=tos efectos han sido incarmoradas e los estades fnancieres adianios.
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o) Junilacién complementaria-
Al31 de diciermbre da 2048 y 2015 &l saldo de |a rezerve de jubilacion complementata cubre &l 100% del
vellar establecido an &l estudio actuarial.

La stguiente tabla resurne [0 componentes del gaste de |la resefva para jubilacion conplementaria
reconocrda en @l estado da resultados integral ¥ su movimiento durante =l anko:

2Rk 205
Saldy iniclal 138,923 167,935
Zasta dnareso) del afa 30,306 [25.012)
Saldo final 169,229 123922

Los sUpuestos utilizados por el actuario para determinad a provisidn € resurne g sontinuacian,

218 2015
Tabla de mordalidad EAL T GAR T
Tasz de descyento real i 9%

Segundad soclal prayectadas USD1,000 por mes S0 1 00 por mes

d} Bono de desempefio-
L& siguients @tla fesume 108 componentes del gasto del bone de desernpefic reconocida an ol estado de

resultades intagral y su movimients durante &l afie;

2016 2015
Saldo Infelal - -
Faste (ingresal dal afn 229 580 -
Aluste (Ver Kota 22) 4,811
Zawo firal 208,261 -

15. IMFUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

ap  Unresumen del impuests a 14 renta cowiente y difarida cargadn a resultados as ¢mo sigue:

Impuesto a la enia coriente
Impuests 8 [3 renta diferido

201E 2015

1,193,188 925,519
{54,954) 129,433

1,135,234 1,118 842
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b]  Impuests a la renta corrdents
Una concilfacién entre la utilidad segdn estados finangierss v la wilidad gravable s como sigus:

2H1e 2015
Litlldad antes de provisicn para impuesta a la renta 4,240,077 2,746 TEQ
Mas (mangsg)
Gastos o deducibles 1,183,506 1478305
Ltieload grawvable S423 583 4225 DEE
Tazy legal da impuasta s Frg]
Impuesto z la Maniz causado 1,193,188 925 519
Mengsg-
Antitipgs del afia y refencianes (504,018 {844 51
Crédita tributaric por retencianes en ta fuente de afos
arterares (246955 1,331 888
Impuestog por recuperar (Yer nota 10{a) 11} (587.324)  (1,245,983)

(1) El crédito tebukanio de impuesto a la renla al 31 de diclembre de 2016 y 2015 g6 conformaba an su totalldad de
retencienes en 1a fuente realizadas por cligrtes,

&)  Impuasto a la renta difaride
El active ¥ pasivo por impuests diferido e formaba de (= siguients manara:

Estado de situaclién financlora  Estado de resultados Intagraies

208 2015 2016 2015
Diferengips temporanss:
Provigién para jubilackin patronat - - - (32,800}
Provisitn para dezahiclo - - - (5,037
Prowvislan impuesto a [a salida da divisas 2 G} 3.158 (475 A14)
Prondsifin aticiona juoiasion
complementarla 37,230 30 HE G566 (6,383}
Provigién otras reservas 48,752 - 48,763 {154,300]
Efecto an gl impuesty diedds en
resuttados - - 54,054 (189,423}
Activg par impuesto diferido 83,673 33,719 - -

Lng reconciligoidn entre el gasto por impuests & la renta y el products de la wlilkdad contable multiplicada
por 13 tasa de mpuests Bl 31 da diviemnbra, &5 tomno sigue;
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2018 2015
Lhilidad antes de la provisidn para impoesto 3 la mni2 y etos
resultadas 4240077 2748750
Gastp impussto 2 13 renta a |2 tasa mpositiva vgente {2013
&N atigdpnie, 2E%) 432817 B 252
Gastos no deducibles (difzrencias pemianentes) 26337 325287
Efecto Impuesto diferiga (54, 854) 180,423
Gasto por impuesto 3 e w0k racanggida o el achads de
resulfades irmegrales 1,138,234 1,118 942
Tasa efactiva 26.84% 40.74%

Para la determinacion del activh por impuesto diferido afl 31 de diciembre de 2016 y 2015, se aplicaren
las tasas de rnpuasty & le renta &n base a8l periods fiscal en el sue Iz Compalivs Rapem eCUpeTar O
liquigar las diferencias temporarias.

Ciros asuntos relacionades ¢on el impuesto a la renta.

lil.

Sitpacion fiscal-

[}z scuemiy con disposicionss legales, la autaridad tibuvtaria tiene la facultad de revisar |3
declaraciones del impuesio a ia renta de la Compadiia, dentro del plazo de hasta tres afos pousteriores
pontadns g partir da ig fecha de presentacién de |2 declaracién del impuesto a la renta, ¥ hasta seis
anos guandd I3 Adrinistracidn Trbetaria considere que no & hobiere declarado tode o pane del
Mpuests.

La Compania 0o ha sido fiscalizada por parte de 128 autoridades tibutarias desde su constitucion.

DPeterminacién y pago dal impuesio a la renta-
Eltmpuasts a |2 renta de la Compatia se deterrning sobre una basa anual con cierre al 31 de diciettbre
de cada periodn fiscal, aplicands a 125 Utidades gravables 12 taze del e puasts 2 e meria vigerms.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exonaradas del page del impuesto & ta renta por &
pariodo de cinco afios, siempre y cuands |4 invarsiones nuevas y productivas se realicen fyery de las
jursdicciones urbznas de los cantonas Quite y Guayaguil y dentro de ciaros sectoras asonmicss.

Tasas del impuesto a ja renta-

La tasa del impuesto a ia renta es dal 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, fa tarifa
Impositve serd del 25% en el cds0 de que la sociedad tengas accionistas, socios, panfsipes,
constituyantes, beneficianias o stmilanes, residantes & establecidus en paraisos fiscales o negimenass

¥
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de menor imposickin; cot UNa participaditn direcia o indirecta, individual o cotjunta, igual o Superior al
50% del capital social o de agusl gue comesponda 2 la naturaleza de la sociedad.

Luando la mencishada parlicipacion da los actionistas domiciliados en paraisos fiscales o reglmenes
da menor imposicidn sea menor al 50%, |a tanfa del 25% se aplicard sobre |3 propoftion de 1z baze
imgonitle que comespenda a dicha parcipacion.

Asimismo, se aplicara [a tarifa del 25% 3 toda la base imponitle, la sociedad que incumpla con el deber
de ipfomnar & B Adminisiraciim TAbutara ‘2 gomposicidn de sus acgionistas, solios, participes,
cantibyyentes, baneficiarios o similares. conforme a lo que establezea |4 Ley de Régimen Tributario
Interno y las resalucionas que emita gl Senvicie de Rentas IMtemas, sin perjuicio de atras sancionas
Aue fueren aplicaklas,

En caso de que ta Compaiiia refimvierta =ug 1flidades en <f pais en o5 términos y condiciones que
establess la Ley Qrganica da Régimen Tributaric Interng, podria obtessr una reducsidn en la tags del
impuasto @ 12 fenta de 10 puntos porcentrales sobre el monta reinvertide, siempre y cuando efectlen
&l carregpordiente aumento de capital hasta af 31 de diciembre del siguignte afio.

. Anticipo del impuesto 2 Ia renta-
El anficipp s2 determing sobre la base de Ja dotlaracian ded impuesto A 2 renta del &fo inmediato
anterior, apiicandn ciertos porcantajes al valor del active tatal {menos siertos componentes), patrimonio
itdal, ingreos gravecies ¥ costos ¥ gastus dedugibles. B anticipg sera compensadn ¢oh & impuesta a
Ia rernta causado ¥ no e85 suscapticle de devolucion, salve CaE0s de excepcion, En caso da qus ¢l
impuasty g la renta causade fuare mener 8l anticipo determinadn, € anticipe sa convierts en impuesto
a la renta minimo.

Asi mmbidn, se axcluirdn da la deterninacion del angeipo del impuesta a la rentz los gastos
ingrementalgs por genaradtn de nueve empled © mejora de masa sadarial. y en getersl aguallas
inversiones y gastos efectivaments realizades, relacionados con log beneficios tributarios para el pago
del impuests @ 13 renta qua recencoe @ Codign Qrgénico de la Produccidn, Comertic & Inversiones
para |as nuevas invergiohes, asi como atras afectaciones por aplicacidn de normas y prncipios
contables,

Tamkién estdn axoneradas del page del amicipo de impuesto a 1z rents laz sogiedades nuavas
constituides 2 patir de A Waehcha ted Thtigo de 18 Preduccidin, hasta per un periode de 5 ancs.

v. Dividendos an efective-
Los dividendos v utlidades, calculados despuds del paas del impoests 3 da rente, distrhaldos por
saciedades nacionales o extranjeras residentes &n el Ecuader, a favor de viras sociedades nacionalss
0 extranjeras. no domiciliadas en paraisos fiscales o junsdictitn de menor imposicien o da pargonas
naturalas no residantes en el Ecuader, estan exentos de Impuesto 2 la Renta:
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Esta sxencion no aghea si el baneficianc efachiva; guien econdmicaments o de heche iene el poder de
contrelar (2 atribucidn de disponer del beneficio, 85 una parsond natural residente en al Ecuadar. B
porcentaje de retancidn de dividendes o ulilidades que se apligue al ingrezo gravade dependard de
guien y donde 3t logalizado el beneficiaria efectiva, sin que supere |a diferendia entoe la mdyima tarfa
de impuesto 8 la renta para personas naturales {35%) v la tarifa genaral de impueste a la renta prevista
para socigdades (22% o 25%).

Laands la sncidad gue distinne 108 dividendos o ulidades inoumpla el deber de infomar sobire sy
composicidn ascionaria @ proceded a la retencidn de impuests a la renta sobres dichos dividendos
Borna 1 s& existiera un heneficiario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una seciedad distibuya dividendos antes de la kerminacion dal gercicio econdmico u otong e
préstamos de dinerc a Sus socios, actionistas o alguna de sus panes reld¢ionadas {préstamaes no
comergiales). esta operacion sa considerard como page de dividendos anticipades y por consiguiante
ga fehard efectuar la retencidn comespondianie 2 '3 tarfs de imEest a8 1a renka corporafiva vigemba
al afc en curso, sobre ¢l monta de tales pagos. Tal retencidn serd dectarada y pagada al mes sigutente
de efactuada ¥ constituird crédito tributario para la empresa an suU declaracidn de Impuesto & 13 Renta.

vi. Impueszto a la Salida de Divisas {15D)-
Elimpussto a Ia salida de divisas, grava a o siguiente:

s La anstzencia o trazlade de divisas 2l exeriorn,

- L.os pagos efechradns desde el exterior, inclusive agusllos réalizados con recursos RNancianss an
el exterior de ka persena nateral ¢ la sociedad o de tercangs,

+  Lagimporaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses,

+  Llas exportaciones de bienes ¥ servicios ganetados en el Ecuadar, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Esuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagas por consepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzea come msutada 9a s compersaoidn o netes de saldos
deudoras v soreedores oon el extenor, la base imponible estarsd constiuida por la totatidad de la
operacién, es degt, tanto por el salde neto transferido come por el monte compenssdo.

Eavdn eueivs del rrpussio ata Saida de Divisas {1S0):

»  Trangkerencizs de dinsro de hasta 1,000 gUs no incluyen pagos por «onsumos de Rjetas de
crédito.

. Pagos realizados 2l exterior por amortizacidn de capital @ intereses de crédites otorgados por
instifucicnes fingncieras infermacionales, Gon un plagd mayor a un ane, destinados al
fingitsiamients de inversicnes previstas en &l Codige Omnico de la Produccion, Comercio e
Inyarsiones y gque devenguern imeresns a las iasas referentizies.

L Pagos reslizados al axterior par concepds de dividendos distribuidag por seciedades nacionales
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Vil

0 extranjgras dormiciliadas an o, Eouador, despueis del pann de) hpuesio o '8 renia, a aver de
olras sociadades extranjeras o de personas naturales ne residentes en & Ecuador, siempre y
cuando no esten domitiliados en paraises fiscales o jurisdicciones de menas IMposiciin,

Ellmpuesto a [ Salida de Divisas (150} podrd ser atilizado coma eradito tributaio para la determinacidn
del impuests 3 {a rentg hasta por § afps, siempre qua haya sido originado en [a importacian ge materias
QTNAS, EUmes Y nenes o8 Sanital oo s inalidad te que sean incorporados en processs productivos
¥ que consten en el listade emitide por el Cormité de Palltica Trbutaria,

Befarmae wibwtarias
Durante el ang 2016 =& publicaron la$ siguientes nonmas:

Ley Qraaoica para o) Equiitao de las Finanzas Fiblicas, publicada en el R.O. No, 774 e 28 de
abril del 2016, en la cual s¢ establacid laz siguientes reformas:

Se modifican |as exoneracionas del impuesto a as salida de divisas como sigue: a) [as divisas que
poren loe elydadenos fasta O salafos bagicos unificados del trabajader en general; b transferencias
hazia 3 salaros bdsicos uaificades del trabajador en general por mag; ¥ ¢ pages mediante tarjetas de
crédits & de démits hasta & 000

Ley Organica de Solidaridad y de Correspensabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacién de las Zonas afectadas por el ferremoto del 16 de abril de 2016, publicada en 2l
regiztra oficial Ne. 759 del 20 de mayo del 2018, an &l cual s& establecid (o siguiente:

Ba prearon las contibucienes solidarias sobre las remunarasicnes, patimaonio, uiilikdades, agl ¢omo de
inrmuebles v defeches representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades
residentes en paraisos fiscales u otras Jurisdicciones del extariar,

+  La contribucitn sabre las remuneracionas estd origntada a fas personas naturatas bajo refacién
de dependencia gue durante [of ocho meses siguientes a fa vigenda de asta ley perciban una
remunarasidn mengyal mayor o igual a 1,000, quienas deben pagar ung contribugiin gual a un
dia de rarmuneracisn de acuerde 8 una tabla prograsiva. Los administradores ¥ representantes
legalas de las persanas [uridicas también deben cumplir con ests contribucidn sobra [9s valomes
aportados al IESS.

. la contribucidn =glidaria sobra bienes inmuebles ¥ derechos represemtativos de Capikal
carregpande al 0.9% del avalud catagtral del 2018 sobre toddos Ios bienes inmuebles @xistentes
en el Ecuador vy, sobre el valor patrimeonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015
pertenezea de manara dirscta g una sociedad residante en el exterior; si esta corresponde a un
paraizn fscal o juristicoidn de menos imposicidn o ne se conozda su residehcia, la confbucidn
serd del 1.8%, La compania pagd 35182 por este conceplo en sus estados financieres
sapammdos.
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+  La contribuciin sobre las tilidades corresponde 4l 3% de la utilidad gravakle del impueste a la
renta, ohtenida por (a5 sociedades en &f ejervicio fiscal 2015. La compadiia canceld 126,736 por
este concepio,

. Las parsomas naturales pagacdn esta contribucion t2niendo comao referencia @ base imponibla
dal ejerpicio fiscal 2015, siempre ¥ cuands 5t supares |28 doge mil dolares de fos Estadns Lnidos
e Moveannerica 112 000), excluyendo las rentas por refagcttin de dependencia ¥ 12 participgcion
de los trabajaderes en las utilidadas de jas empresas. Tambieén estan sujetos a esta contribucion
s [deicamiszos  Mercantiies dque  genatafon utiidades en @l gjercice  fiscal 2015
indepentiantemants que eshn 0 va obligades =\ pago deb impuesty 3 e ReTty,

- Lag contibusicnes @stablecidas en sta Ley ho podran ser deducibias del impussto a |z renta de
l2g personas naturales y sogdedades. Bn Jos casos eh los cuales gl valor dae dichas confibygones
axceda Bl valer de la wilidsd gravable del ato 2076, (& diferencia sera deducihle para los
sigiientes ejercicius fiscalas, confomme a los imites y condiciones establacidas en &l Reglaments,

Ley Organicd de Ingeptives Tributarios para Varios Sectores Productivos, plihlicada en el
Segundo Suplemento del R.0. 360 del 12 de ectubre dal 2016.

Les empleadnnes tendrén una deducoidn adicional del 100% por lgs gastos de seguros madicos
privados y'o medicina prépagada contratadog 3 favor de sus trabajadores, siempre que la csbertura
zea para la tofalidad de |03 trabajadores, sin petuicio de Que sea o A0 por salado neto, ¥ gque &
wontratagion 584 con emprésas domicliadas en ¢l pals.

Ley Qrganica para la premacion del trabaje Juvenil, regulasion excapcional optimizacion de la
jermada labgral ¥ sequre de desemplac, publiczda en al Primer Syuplemento del RO, 720 del 28
de marze del 2016,

8. Lladuracidn de las pasantias serd nomada por el organisma regulader del Sistema de Educacidn
Superior ¥ no podrd prolongarse sin generar relacién de dependencia por mas da seis meses.
Durante &l Sempo de la pasantia deberd aoordarse |3 cancelacisn de un extinendic merasel to
menor a Un ferdo del salado basics unificado. En todos los casos se afiiard a 1a Seguridad Social
al pasante v |2 empresa aportadd en su totatidad o correspondients a la sfiiacidn sobra el
gquivalente al salaric basico unificads vigante.

. El page del aporte del empleadar bajo Ja medalidad contractual de trabaje juvenil sers cubiero
por el estado central hasta dos salarios basices unficades del trabajador en general per un ano,
contormie estahlezsa e Instite Ecuatorians de Segutidad Soclal, siempre gua &l ndmers de
pontratos juvenilas N supere el 2056 del total de la nomina,
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Anexo de Accionistay, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores,

Resalution No, NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 do digiembre del 2016,

a.  Estdn obligados a presentar este anexo las sodedades, las sucursales da sociedades axtranjeras
residentes en el pais v los establecimiontes pemrmanentes de sociedadss exlanjerzs no

TeaiteriEs.

b Respectode las sosiedades qué coticen en bolsas de valores:

. En log casos en que &l sujets obligada cotice sus aociones en belsas de vatores ded Ecuadar,
debera reportar sobra todo accionista que posea directa o indirectamente & 2% o més de

SU COMPOsician socetaria.

+  Sjelsueto ohligade tiane sormo agcionista 2 una seciedad que catice sus astianes an bolsas
de mergados de valores regonosidos del extenor, tandrin la obligaciin de identificar la parte
del capital gue no s nagocie o que esté reservade 8 un grupo limitada de inversores v
respectn a dicha parte del capital, deberd reportar sobre todo Bocionisty gque posea directa

¢ indirectamante ¢l 2% o mas de st composicion socistania.

La presgntacitn tardia, 12 fall de presentscign o la presentacion inexacta de la infemmacidn, serd
sancionada conforme & la normativa fibutaris vigente, y no exime al sujeto obligado de la presentacian

del Anexo, asi como del paga de la tarfa del 25% < impuesto a la renta.

16, PATRIMOHNIO

a)  Capital emitida-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 el capital amitide de la Campafia estaba confommado par 625,000
acciones andinanas rominativas con un valor de 0,04 cada una.

El detalle de |es accionistas de 1a Cornpadia al 31 de diciemnbre de 2016 y 2015 25 ¢| siguiente:

Nornerg do Particlpacidn Capital

Hombre de accionista acchonas % emithde
Fafreshmant Product Services Inc. 524,994 99,595 24,594
The Copa-Cota Expont Cosporation & 0.0 o
Tatal 625,000 100%, 25,000
—_— —_— —_—

b} Reservalegal-

La Ley requisrs que se ansfiera a la reserva legal por lo menss ¢ 10% de la utilidad neta anwal, hasta que
la reserva llegue por lo meros al 50% del capial emitido, dicha resarva no pueda distribuirse como
diviterdts en eletlive, excepio en easo de Nguidacian de la Compania, pars pusde utilizatsa para cubric
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17.

&l

d)

perdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2016 la Sompaiiia ha legade al 0%
o) canial emitico,

Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vaz de las Normas Internacionales
de Informaciédn Financiara —~ NIIF-
De acuerds con la Resolucion Mo, SCICLCPA IFRS.G.71.007 da la Superntandencia de Compaiias
emitida el & de geptiembra de 2011, el saldo deudor por 182 provenients de |03 sjustes por adopeion por
primmera vaz de [as NHF, solo podra ser absorbido por 105 resultages acumulados v los del ltimo ejercicio
econdmisg concluide, silos hukiere.

Resarvas de capital-

D stuesds oon B Rescluciim Mo, STICLCEA IFREGO0Y de la Superintendencia de Compafilas
emitida el & de geptiernbre de 2011, &l saldo acreedor de la resarva de capital por 1,471,928 generadps
hasta 2| afic anterior at perlodo de transicién de aplicacidn da fas Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF deben ser trangferidos al patimonic 2 la cventa resultados acumafadas v podedn, gar
capitalizados en 18 pare que exteda al valor de las pardidas acumuladas y las del GHimo efercicie conciuida,
&i [as hubieren: utilizadas en absorber pérdidas; o devieits en el caso de liguidacion de la Compafia,

Otras reservag-
Al 31 de dicierpre de 2018 ¥ 2015 [a Compaliia ha registado 46,0335 y 148 262 respectivaments an &l
patrimanio ¥ que son planes basados an gociones entregados a los gjeculives de la Compafis.

Pago de dividendos-

Con fecha 14 abril de abril de 2018, meadiante Acta de Junta General de Acclanistas, se daclard dividendas
coraspandientes al gereicio 2015 por 1,637,838,.83 que se cancelaion el mes de julio dea 2014, Sinarpbaraa
mediante Acta de Junta Ganeral de Accionistas el 20 de junic de 20156 s aprobd descontzr da 105 dividendos
por 35,182 por page ¢e contribucidn solidara de los accionistss sabre el patrimonio; &3 asi que 108
dividendos pagados del afc kieron 1,502 658,

Con fecha 27 de abnl de 2015, mediznte jonts general de accionistas, se declard dividendos
cormaspondientss &l gercicio 20704 por 1,810,735 que se cancefaren en vctubra de 2018,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante [08 afios 2016 ¥ 2015 los ingresas de dctividades ordinadas se formaban de la siguianle manera;

£1}

206 25

Frestacicn de servicios {1) 24,481,132 40,288,333

tneluyen Ingresos comespandiantes al segmento de bebldas no tradiclonales (Wer Mata 29 (o)}
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8. GASTOS DE ADMIMNISTRACION
Durante |los afes 2076 y 20135, los gastos da administracidn se fommaban de la siguienta manara:

Ly 1 2015

Syeldos v heneficlas 4 627 B21 4 G5 27
Senvicios y comisiones con relacionadas 337 6R2 533 587
Menararios %17 a0 S B
Gastos de viale 2827 244 BTE
Depreclacian 202 647 184,373
Armierslos 180,024 177,348
Gasios de manianimisnts 23,785 65681
Cros 352,673 1,175.253

€.624, 792 8,077 198

19, GASTOS DE VENTAS
Durante los aftes 2006 y 2015, los gastos de ventas se formaban de o siguienta manera:

s 2018
Prermociones 5.535.085 10,748,435
Eventos 40529361 13,319,930
Medios de cpmunicaion 3843302 4 764 848
L (e 129,324 151 650
13,680,158 28,464,940

20. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS
Coca-Cola de Ecuador 5.4, g5 un giupo comersial privado Suya offciea central g& encuenira en Estados Lnidos
de América, Las actividades de la Compafiia astdn coneentradas en |g prestacién de servicios de admimstracion,
téenicos, de ventas y mercadeo al ermbotelladar autorizado por The Coca—Cola Company en el pals la compafia
Area Ecuader 5.4,

The Cotz—Cola Campany de Estadas Unidos de América es responsable de |a estrategia general del Grupo y del
contral y supatvision de (8% operacionegs de sus nepocios.

ab  Competencia-
La Compania ha implementada Una estrateqia & nival mundial proyectando sug acciones a largo plazo hacia
el afio 2020, A nivel regicnal & mercado “Anding” al cual pertenece Coca-Cola de EcUador 5.A., a5t
enfocads en crear valor para o8 consumidores, clentes, comunidad tepiends una meta muy cars de
cragimiento de sus rmarcas, haciendo énfasis n productividad en todas las dreas, aprovechando afitiencias
que permita apoyar al sisterna ambotellador, 3 fin de conseguir las metas ¥ mantener un cracmiento
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h)

c)

d}

sostenible en o futuro, Los principales pilares de esta estrategia san "Cregimients”, *Inaovacidn”, “Media
Armbignte”, *Comunidad”,

Cambigs tecnoldgicos-

Este rig2g0 estd presente en compaliias que realizan Ihversiones an investigacisn y desarrglle de nuavos
productas, servicios & metodos, financiadas con redursos propios, sin fener la cerera de nue dichas
invarsiones puedan generar rentabilidad futura suficients para repagar |2 inversian realizada, teniendo come
consecuencia la pgrdida total o parcial de |08 recursos invertidos,

Log rnecanismos mas vsuales de metigacian de este ri@sge consisten en fa diversificacidn de [as inversionas
y en la implementacidn de mecanismos adecuades de control de proyectos que permitan detemmihar su
convenienscia en un momenta dada.

La Compafiia no asume este Mfesgo pues todas las adividadas de investigacien y desarrcllo de nueva
tecnologia las efectia su compafia relacionada del ewerior, Coca-Cala de BEcuador SA. s6lo resliza
aciividades de prestacian de sanvicios.

Okjetivos ¥ politicas de administracian de risxgo financiero-

El riesgo financiers por excalencia es el rie=ge de liguidez, gue consiste en 12 posibilidad de sufir pérdidas
patrimgniales como consecuands de la necesidad de liquidar gefivos da g Compadila & un valor inferiar al
de mergado para poder atender necesidades de liguidez, derivadas de una insuficients mitigaadn a travas
the un et adecuade entre 1as ckhgaciones financieras de lz Compafiia y sus derechgs de cobro.

Los mecanismos mas usuales de miigasidn de este nesgo consisten an la contratacidn de fineas de crédito

e parmiran taver Tenie & necesidades imprevistas de liquidez y sabre todo en la adecuada administracidn
de los riesgos finansieros.

Mifinzcidn de ki -

Comg parte del manegjo total de riezges, la Compafia evality constantemente los diferentes sscenarios &
identifica diferentes estrategias para mansjar fas exposiciones resultantes de cambics &n las tasas de
interés_ moneda extraniers, rdesga de capital y rigcqos da oréddite.

Al 31 de diciembre da 2018 v 2015 I3 Campadila no mantiene obiigaciones financieras pendientes de pago,
Riezsgo de mercado-

El riesgo de mergadn domina varios rissgas que tienen una saractertstica comun: la posibilidad de que |a
compariia sufra pérdidas como consecuencia de las vadadones del marcada, detivadas d8 105 activos oua
ella posee. Agi, enfrs los més comunes se encuentran:

. Riesge de que 1as tasas de inferés de sus inversiones o deudas sufran variasiones a la Baja o al alza,

respectivarments.
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. Riesge de que la posicidn de mencade de la Compalila se deteriore comn consecuencia de 18 cparagdn
nraiiE O de teroertd, A%t tom 0E ms TUNdsones aconbmicas,

» Riesgo de gue las materdss primas (commodities) que afectan directamentg |2 operaciin de 18
Compafla sufran variaciones adversas en sus precios,

»  Riesgy te gue 125 monedas distintas 2 la moneda de operavidn de 2 compailla sufran variaciones
agdveréas gn gUs coizacionas.

Dntro de 108 mecanismos mas Lsuales de mitigaciin de esiog rissgos s& encuentra 12 diversificagidn de
activos y ppeivos, asi $omMo la gperacidn coh dervadgs financierds gue trasladen el riesgs hacia tercerss,

La Compariiz asume ef iesgo de marsada pueshs gue o8 productos gue distribuye pueden astar sujetos &
varisciones desfavorables de las preferandias por parte de log consumideres, to cual podra afectar sus
vEntas,

8] Riesgo de tasa de interés-
El riesge de la tasa de interés &3 al esge de fuchuaciin del velor fusto del fuje de efective Tuture de un
instruments financiero, debida a cambias en las tasas de interes do mercado, La exposicidn de 4 Compafiia
2l riesgo de cambics en lag tasas de interés del mercedo estEra priovipaimants relacionada con las
shligaciones de ‘2 Compafils de deuda de largo plaza con tasas de interds varaklas.

A contineasan se presenta informacion acerca de |os instumentos finansieros con lasas de inte rés variahlk

2016:
Taza da imtards
Tasa fija Tertal promedis %
Actlvas financloros
Efectivo ¥ equivalenias de efectiva £,335,533 4,335,533 0.1
2015:
Taza da irterés
Tasa fija Tatal promodls %
Actives Tihancieros
Efaetiva v aauivalentes da atactive 2,069,300 B,363,503 041
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a}

R}

Rieege da tipe de cambio-

El riesge de tipo de cembio ¢s gl fasgo de gue &l valar razonable o flujos de cafa futuros de un instrumerndto
financiere fluctisn debido a carmbios en los tipos de cambio, La exposicidn de la Compafia 8 los pos de
carbie g elacior: rindpamene a las acthvidades operativas de [a Compatiia.

Al de diciembre da 2016 y de 2015, 12 Compaiiia realiza sus speracionss rincipales en délares de los
Extedes Unides de fAménca, rnoneds de curso Tegat en al pais. per o tanfo. no se presentan efectos
importantes por variaciones de tipos de cambic en jos estados financieros.

Hiesgo e liquidez.-

El riesgo de liquidez es &f riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de page
relaciinadas con pgsivos finandietss al vencimieme ¥ reemplazar los fondos cuando sean retirades, La
wongecwandia serie el inturmpirrietts en & pago de sus ohiigacionas frente @ tarceros.

La liguidez se controla a través del caloe de los vencimientos de sus activos ¥ pasivos. de la abtencidn de
liness de orédin yio frarteriento os exvcedentes de liquidaz, |0 cual le permite & la Compariia desarrollar
sus actividades normalmente.

La adeanistraciin del fesgo de Nguidez implissa mantener suficients efectivo y disponibilidad de
finansiamiento, & través de una adesuada cantidad de fuentes de crédite comprametidas ¥ |2 capacidad de
leuidar transacciongs prinsipalmente de ehdeudamisnts. Al respecto, la Gerencia de |& Companiad otenta
sus esfuRT2os 8 manignar uenies de financiamiento a través de la disponibilidad de lingas de crédita,

El sigutente cuadrs muestea el vencimientd de las obligaciones contraldas por la Compania a la fache del
betance gEneral ¥ 108 impores 3 desembolsar a su vehcimients, #n base a |¢8 pagos contractualzs no
descantades qua se realizaran;

2018 215
Hazta 1
Hasta 1 mas
mes
Poreedores comerciales y oifas cpenias por pagar 2298 745 8,707 434
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 1,116,358 202,521
5,316,133 5,908,755

Riesaq de gestidn e capital-

La Companta agministra de manera activa una base de capital para cubrt 195 riesgos inherentes &n gus
actividades. La adecuacion del capital de la Compaliia es monitoreada usando, entre otras medidas, tos
ratios establecidos por ba gerencia,
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L= abfetives de la Compadia coandlt mangld capial, que es ih cancegts mds amplio gua el "Patdmonio”
que g2 meestrd en el balance general son:

i}  Salveguardar |3 gapacidad de la Compafiia para sontinuar operando de rmanera gque continlde
bringando retomos a |93 acciotistas v beneficios 3 las otros participantes, y

(i} Mantensr una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

B 3 de diciersore de 2018 v 2018, no han existido cambios en |as actividades y politices de mangfo de
capital &n [a Cornpafia,

Riagoo de crédito-

El riesge de credite es al Asspo de que una contraparte nog redra sus obligaciones bajo U instrumeanto
finantien o oorate de thiere, 1o qus eva s una pérdida inanclera, La Compafiia esta expuesta a rissgo
creditisto por sus actividades aperacionales principalmente por cugntas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyends depositos con Bancus v otros instrgmentos fingncieras,

Riespos crediticics refacionados 2 crédifos de clientes es administrado de aguerda a las politicas,
procedirmientns v confroles estafleckios por o Corhpania, felsconados & Ta administracion del resgo
crediticis de clientes. La calidad ciediticia def ¢liznte se evalia en forma permanente. Los cobros pendientes
da los cliemtes son supervisades, Ls maxima exposicion al hesgo credificio a da fecha de presentacidn del
mlorme es el valor de cada elase de actives financierns.

21. PRINCIFALES CONTRATOS Y ACUERDOS

2}

{ia)

Caontrate de gervicios administrativoz y apoyo logistico-

Bl 1% de febrgio de 2008 1a Compama suseribié un centraty de servicios administrativos y apoyo iodistico
con FTZ Coca~-Cola Service Company Limitada de Costa Rice a traves dal cual la Compahia recibirk
sEnvicics contables, fingnceros, de tesarer(a, recursgs humanos y sendcics administrativas &n gensral, Bog
est0s sendeins la Compaitia cancelard una sumz igual & log costos necesafios ¥ Fazonables incurridos por
la prestacién de los servicios, mEs un 3%. La vigencia del contrato serd indefimida.

Durahte los aftes 2015, la Compaia reconocié a FTE Coca-Cala Servige Company Limitada por los gastos
de servicios administratives v apoyo logistico £21,003; que se registran en pastos administrativos y
genarales. (var Nota 9 (c))

CGantrato e servicios administrativos-

El 1 de angro de 2008 la Companta suscribio 4n contratn de senicies administrativos con Servicins y
Productos para Bebidas Refrescantes S.R.L.. de Argentina a traves del ual la Comparia redibird senicios
tomabies, finettieros, Bo tesoreria ¥ senicios administratives en ganeral; por estos servicios fa Comparia

as
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{c)

cancalara una suma tgual a los costos necesarios y razonables inclrridos par la prestacion de ing serviciss,
La vigencia del contrato 25 de un 2Ac pudiends renovarse avtomaticamente de manera indefinida.

Burante las afes 2018 y 2015, ia Compafia Tetonocd & Senicios y Productos para Bebidas Refrescantss
5.R.L, de Argenting 3 por 98 gastos de servicies agministrativos 367 652 v 412 584 respectivamernte; que
g2 redistran en gastos administrativos y ganerales. (Wer Nota 2 ().

Modalo de negocio zcetdado antre Coca~Cola de Ecuador 5.A. y Arca Continental Ecbador 5.4 para
el degarrolic y explotagidn del segmenis de bebidas no radicionales.

# partir del afin 2010 Coca-Cola de Ecuador 5. A, y &l embotellador autorizado Arca de Ecuador S.A., para
dar un mayer imMpulse ¥ IGgrar una mayor presencid en el mercado Je bebidas ne tradicionales {fugos.
bebidas isatdnicas y aguas) establecen un aeverdn el misma gue fue formalizado &l 7 de diciembra de 2012,
donde se astablece |z aplicacitn del Madelo S0/50 que cansiste en la distribucidn equitativa entrs las pares
de las pérdidas o ganancias qua genaren ssfe sagremie. B ciiculc del Modele 3070 32 lo realizaré de
farma mansual prefiminamnente y trimestral de caracter definftive. Como resultads de este modeln se
determingra s fa Compafiia debe gfustar sus ingresas.

Al 37 do diviembre de 2016 y 2015, la Compania registra en rasultados del afic 7,521,541 v 10.705,825 da
ingrasus por soncepts de senicias relaannedos con bebides no ragicionales.

22, AJUSTEE DE ANDS ANTERIORES

Durante e ahc 2018 [2 gerencia efectud ciertos afustes que afectan a 105 afios anteniores. Log gjustes regonocides
por la compania se resumen a confinuadion:

il

Naturaiaza Créditas
Jubflaclsn patronal y desahucie  Pasiva ne corients {i 12,095
Bone de desempedia Paslve ng carrente (i) B4 6511
9g, 706
———

La Campaiiia adoptd comna pate de 133 mejaras anuales 3 las MIF Cicle 20172 — 2014t encvienda 20 phiralt B2 d8 '8
MIZ 19, debidg a esta enmignda, |a 13%8 de descuerte usada para el calculp del valpr presente de [3 obligacidn estd
hasada en el marcado de banos comorativos de alte calidad de los Estados Unides de Marteamérca. Esta adopeisn
QR W NCTEMETAD B pEsives ¥ disminncdn en ef pattimanio nete 31 de diciembre de 2015 de 12 085 respectlvaments,
La pomparis adoptd un progeama de Incantivos @ large plazo como cHnpensacionss an funcion al desempetc de sus
ampleados daves. Esta beneficia comprende los periodes de 2015, 2016 v 2017 108 mismogs que sacdn pagados 2Atd
Dirante el afa 2016 [a Compafiia regisicd 54,611 2 13 provisian de benaficios post emples que camespondia a |13 porcidn
de dasempefio de 2015,
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23, EVENTOS SUBSECUENTES
Entra el 1 de eherp de¢ 2017 y la fecha de emisidn de (og estades fmancierts ho so produjeron eventos que, &n
opinion de |la administracidn, pudieran tener un aefacto significative sebre dichos estadss financieros al 31 de
dicigmbre da 2016 qug no se hayvan revelado an los migmos.
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