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1 OPERACIONES 
Coca-Cola de Ecuador S A es una sociedad anonima constituida en el Esuador y subsidiaria de Refreshment 
Product Services Inc. de Estados Unidos de Aménca y ésta a su vez subsidiaria de The Coca-Cola Company 
de Estados Unidos de Aménca Fue constturda en Eouador en septembre de 1998 bajo a denominacion de 
Refreshment Product Seruces Equador (RPSE) S A" cambiando a la denominación actual el 7 de 
noviembre de 2008, Sus actvidadas principales consisten en ía prestación de seracios de administración 
éCnICES, e ventas y mercadeo al embotellador autorizaro por The Coca-Cola Company en el pas, Arca 
Ecuador S A, 

  

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compañía para su distribución el 
19 de abml de 2017 y serán presentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas En opinión 
de ja Gerencia estos estados financieros serán aprobados sun modificación. 

La dirección registrada de la Compañía es Avenida República de El Salvador N36-230 y Naciones Unidas 
Edifaso Citan Prmer Piso Quito Ecuador 

2 BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento- 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de. 
Infomación Financiera (en adelante “NIIF") emuidas por la International Accounting Standards Board jen 
adelante TAS") vientes al 31 de diaembre de 2016, 

Bases de medicion 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo Mstórico a partí de tos 
regustos de contabilidad mantendos porla Compañía con excepción de beneficios a empleados a largo plazo 
«ue son valonzados en base a métodos actuariales Los estados finanoiros se presentan en Dólares de 
E UA que es te moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañia 

Las polítcas de contabiladad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores excepto que 
1a Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NIC s revisadas que son obligatoras para los penodos que se 
inician en y después del 1 de enero de 2016 segun se descnbe a continuación 

NIG4 toesariva de revelación Enmiendas 2 la NIC 1 
- NIC 1SyNIC383' Aclaración de los metodos aceptables de depreciación y amortización Enmiendas a 

la NIC 18 y NIC 38 
IO 27 Metodo patrumorial en estados financieros separados Enmiendas a la NIC-27 

- NIF 7 Instrumentos Financieros Revelaciones - contratos de seracios aplicabilidad para compensar 
revelaciones en estados financieros internos condensados 
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NIC 19 Beneficios a empleados Tasa de descuento por moneda 

Existen otras modificagiones que también se aplican po: pimera vez en el año 2016 sin embargo de acuerdo 
a la conclusion de la gerenca, estas no tenen mpacto alguno en los presentes estados financieros de la 
Compañía 

Debido ala estructura de la Compañia y la naturaleza de sus operaciones la adopción de dichas normas no 
tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados de operación por le tanto no ha sido 
necesaro modiicas los estados fnancieros comparativos de la Compañia, 

3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SISNIFIGATIVAS 
Las pmmopates polincas de contabilidad aplicadas por la Compañía en ta preparación de sus estados 
financieros són las siguientes 

2) Electo y equivalentes de afectivo 
Se encuentra registrado a sy valor nominal y los equivalentes de efecto constituyen depósitos a cono 
plazo con vencimiento de $meses o menos constituyen fondos de gran Iquidez y facilmente converúbles 
en efectivo sujetos a nesgos no sigauficalivos de cambros en su valor 

bp Instrumentos financieros 

Activos financieros 

Reconarimiento y medición iniolal- 
Los activos inanoeros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como actvos finanaeros al 
valor razonable con cambios en resultados préstamos y cuentas par ambar inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento actos financieros disponibles para la venta 0 como dervados designados como 
instrumentos de cobertura en Una cobertura eficaz, segun comespanda 

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 
transacción directamente atribuibles excepto los actwos financieros que se contabilizan al valor 
razonable con cambios en resultados, 

Medición postenor= 

1) Préstamos y cuentas por cobrar 
Los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a aquellos achyos financieros con pagos fjos 
y detarmunables que no tenen estiración en el mercado activo Después del reconocimiento inicial, 
estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
efectiva: menos cualquier deterioro del valor El costo amortizado se calcula tomando en cuenta 
cuales descuento o prima en la acquisición y las comisiones o las costos que son UNa parte 
integrante de la tasa de interés efectva, La amortización de la tasa de anterás efectiva se reconoos 
en el estado de resultados como greso financiero en el estado de resultados Las pérdidas que 
resultan del deteroro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
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inanaeros en el caso de las préstamos y como costos de ventas u otros gastos operatwos en el 
caso de as cuentas pol cobrar 

La Compañía mantene en esta categoría a) efectivo y equivalentes de efecto deudores 
tomeruales y otras cuefitas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Baja de activos financieros" 
Un actwo financiero (o, de comesporder parte de un activo Imanciero o parte de un grupo de activos 
Inancieros simlares) se da de baja en cuentas cuando 

a Hayanexputado los dertonos contractuales a reoibirtos fhyos de efectivo generados porel activo: 
+ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el 

activo o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos fos de 
sfectivo sin Una demora significativa a través de un acuerdo de traneferencia, y” 

+ — Se hayan transferido sustancialmente tados los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
acto; o no se hayan ni transferido mu retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del actwo pera se haya transferido el control sobra el ensmo, 

Cuando se han transferdo los derechos contractuales de recbr los ftyos de efectivo generados por el 
actua, 0 se haya celebrado un acuerdo de transferencia ta Compañta evalua st ha retenvia y an qué 
medea los nesgos y beneficios imherentes a la propiedad del activo: Cuando la Compañia no ha 
transfendo mu retenido sustancialmente todos los (esgas y benefisos inherentes a la propiedad del 
acto ri tampoco ha transferido el control del mismo la Compañía contnta reconociendo 
contablemente el soto transferido en la mecida de su implicación continuada sobre el mamo En ese 
caso la Campañta también econoce el pasivo relacionado El activo transfendo y el pasivo relacionado 
se miden de manera tal que refejen los derachos y obligaciones que la Compañía haya retenido 

Deterioro del valore los activos financioros- 
At cierre de cada periodo sobre el que se forma la Compañía evalua siextste alguna evidencia objetrva 
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor 
Undtenoro del valar extste sun o más eventos ocurdos después del reconocimiento imcial del acto 
(el evento que cgusa ia pérgida) tienen impacto negativo sobre los fiyyos de efectivo futuros estimados 
del actora fmanciero o del grupo de activos financieros y ese mpacto negatwo puede esúmarse de 
manera fable La evidencia de un detenoro «el valor podría inclur entre otos indicios tales como que 
los deudores o Un gnipo de deudores se encuentran con dificultades financieras significatwas, sl 
incumplimiento o mora en las pagas de capital miereses, la probabilidad de que se dectaren en quiebra 
u ota forma de reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que exste una 
disminución medible en los flujos de pfectivo futuras estimados, tales como cembios adversos en el 
estado de los pagos en mara a en las condones económicas que se comelacionen con los 
incumplimientos. 

Deterioro de activos financiaros contabilizados al costo amortizado 
Para los actos financieros contabilizados por su costo amortizado la Gompafa primero evalua si 
existe alguna evidencia objetiva de detenoro del valor para los activos financieros que Son 
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten
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indiciualmente significativos Si la Compara detenmna que no exste evidencia objetiva de deteriora 
del valor para un actvo financiero evaluado de manera indwdual, Independientemente de su 
significaividad wclurá ese aotwo en un grupo de activos financieros con caraciensticas de nesgo de 
crédito smilares, y los evaluará de manera colecta para determinar si existe deterioro de su valor Los 
activos que se evalían de manera individual para determinar si exute deterioro de su valar y para los 
cuales una pérgida por detenpro se reconoce o se sigue reconociendo no se incluyen en ta evaluación 
de detanoro del valor efectuada de manera colectiva 

Ki mpore de sualaquier péreuda por detenoro del valor identiicada se mide como la diferencia entre el 
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efecto futuros estmados (excluidas las 
Pérdidas de crédito futuras esperadas que aún no se hayan mcurmdo) El valor presente de los flujos de 
siectivo futuros estrnedos se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros 
Si un préstamo devenga una tasa de nterés varable la tasa de descuento para medir cualquier pérdida 
por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual 

Elumporte enibros del acto se reduce a través del uso de una cuenta de pravasión por desvalorización 
yla pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos 
financieros en el estado de sesultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido 
aplicando la tasa de interés utlizada para descontar los Nos de efectivo futuros a los fines de medir la 
pérada por detenoro del valor Los préstamos y la provisión por desvalonzación correspondiente se 
dan de baja cuando no existen expectatwas realistas de un recupero futuro y todas las garantlas que 
sobre ellos pudieran existir se efectiizaron o transfineron a ls Compañia Si en un ejercicio postenor 
el importe estimado de la pérdida por detenoro del valor aumenta o disminuye debida a un evento que. 
acurre después de haberse reconocido el detedoro, la pérdida por detenoro del valor reconcada 
antenormente se aumenta 9 dismmuye ajustando la cuenta de provisión par desvalonzación Si 
postenormente se recupera una parada que fue imputada a pérdida el cacupero se ecredia como costos 
financieras en el estado de resultados 

Pasivos financigros 

Reconecimíento y medición Inleral 
Los pasivos finaneteros se clasifican al romenta de su reconocimiento inicial, como pasos financieros 
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o como dervados 
designados como instrumentos de cobestura en una cobertura aicaz según corresponda 

Todos Jos pasivos financieros se reconocen nicalmente por Su valor razonable y en el caso de los 
prestamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo anonizado sa registran netos de los costos 
de transacción directamente atbuiples. 

Ala fecha de los estados fnarcieros, la Compañia clasifica sus instrumentos financieros pasivos según 
las categarias defincas en la NIG 39 comu préstamos cuentas por pagar y cuentas por pagar a 
compaflas relacionadas 

Los pasivos financieros se reconocen cuando ta Compañía es parte de los acuerdos contractuales del 
instrumento Los pasivos financieros san clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 
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Compañra tenga el derecho imevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce 
meses después de la fecha del estado de stuación fnaneera Los costos de financiamiento se 
reconocen segun el asterip del devengado incluyendo las comisiones relacionadas com la adquisición 
del financiamiento 

Medición posterlor= 
La medición postenor de pasos fmancieros depende de su clasificación tal como se detalla a 
continuación: 

1). Préstamos y cuentas por pagar 
Después del reconocimiento mioral las deudas y préstamos que devengan interés se miden 
posteriomente por su costo amortizado, utlizando el método de la tasa de interés efectaa Las 
¡ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como 
a través del proceso de amortización aplicando el método de la tasa de interés efectiva 

El costo amortizado ss calcula tornando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición 
y las camusiones a las costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva La 
amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos fitancieros en el astado de 
resultados integrales 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato se 
haya pagado o cancelado o haya vencido 

Cuando un pasivo financiero exslente es reemplazado por WD pasivo proveniente del mismo 
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o salas condiciones de un pasivo existente se 
madíican de manera sustancial tal permuta o modificación se vista como uni baja del pasivo onginal y 
el reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre fos importes en libros respectwos se 
reconoce en el estado de resultados integrales 

Compensación de mstrumentos financieros» 
Los sctvos nsncieros y los pasivos financieros son objeto de compensación de manera que se forma 
el mporte neto en el estado de situación fnaniera (1) sí existe un derecho actual legalmente exigioe 
de compensar los importes reconocidas, y (1) si exists la intención de Iiquidartos por el mperte neto, o 
de realizar los achvos y cancelar los paswos en fonma smmuliánea 

Valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 
financiera 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagana al transtenr un 
pasivo em una transacción ordenada entre parte pantes de un mercado a la fecha de medición 

El valor razonable de un acto 9 pasivo se mide utilizando las supuestos que los partinpantes en el 
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo asumiendo que los partiapantes en al mercado 
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ul 

actuan en su mejor interes económico, La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas 
en las circunstancias y por las cuales hens suficiente información disponible para medir al valor 
razonable. maxmnzando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no 
observables 

Todos los actvos y pasivos por los cuales se determiman o revetan valores razonables en los estados 
ancieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable desenta a continuación en base 
al nel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable corno 
un tedo 

+ Nivel 1. Precios cotizados (no ajustados) en mercados actrwos para actwos o pasivas idénticos 
- — Nivel2 - Técnicas de valuación porlas cuales el nivel más bajo de información que es significativo 

para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 
- — Nivel3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel más bajo de infomación que es significativo 

para la medición al valor razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable £n los estados financieros sobre una 
base recurrente, la Compaña detemana sí se han producido transferencias entre los diferentes mveles 
dentro de la jerarquia mediante la revisión de la estegorización sl final de cada periodo de reporte 
Asimismo la gatengia analiza los movimientos en tos valgres de tos activos y pasivos que deben ser 
valonzados de acuerdo con las políticas contables 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de 
actvos y pasivos sobre la base de su naturaleza características y rtesgos y el nivel de la jerarquía de 
valor razonable tal corno se explicó anteriormente 

Muebles, onseres, equipos y vehiculos» 
Los muebles enseres, equipos y vehiculos se encuentran valorados al costo de adquisición menos la 
deprecración acumulada y menos las posibles pérdidas por deteripro de su valor 

Los intereses y otros gastos financieros incurdos y directamente atribuintes a ta adquisición o 
instalación de los actos cualificados, se capitelizan de haberlas Los activos cugificados son aquellos 
que requieren la preparación para estar en condiciones de uso 

Los costos de mejoras que tepcagentas un aumento de la productividad capacidad o eficiencia Duna 
extensión de la vida útil de los bienes se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen 
los requisrtos de reconocerlo como acíivo, Los gastos de reparación y mantemmiento se cargan a las 
tuentas de resultados dl ejercicio en que sa mourren 

Los muebles enseres, equipos y vehículos se deprecian desde el momento en que los bienes astán en 
condiciones de usa disinbuyendo linealmente el costo de los actvos entre los años de vida uti estimada 

Los metodos y penados de depreciación aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y sl 
plocede ajustados de folma prospectiva 
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» 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida úl estada de los bienes que som: 

Años 
Iejoras a locales anengadas 2y5 
Huetles y enseres 10 
Maquinaria y equipo 0 

vehiculos 5 
Equpos de Camputación 4ys 

El valor residual de estos activos, la vida útI y el método de depreciación seleccionado son sevsados y 
ajustados u fuera necesario a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el 
periodo de la depreciación sean consistentes con el beneficia económico y las expectatvas de vida de 
les partidas de muebles, enseres equipos y vehiculos 

Un components de muebles enseres equipos y vehículos o cualquier parte significativa del mismo 
reconocida Imcialmente se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 
beneficios econársicos futuros por su uso 0 venta Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento 
la baja del activo (calculada como la diferen entre el ingreso neto procedente de la venta y el porte 
en lloros del activo) se incluye en el estado ce resultados cuando se da ds baja el acto 

Ala fecha de cierre o siempre que haya un indicig de que pueda exisar un deterioro en el valor de los 
activos se comparará el valor recuperaple de los mísmos con su valor neto contable Cualquier registro 
« teverso de una pérdida de valor que suija como consecuencia de esta comparación se registra con 
cargo a abono a los resultados Integrales según corresponda 

Deterioro de acuvos no hmancieros- 
A cada fecha de cierre del penado sobre el que se infarma la Compañía evalua ss existe algún indicio 
de que Un activo puchera estar detenorado en su valor Si ext tal indicio O cuando una prueba anual 
de detenaro del walor para un activo es requerida la Compañía estma el importe recuperable de ese 
acto 

El importe secuperable de un aci es sl mayor valor entre el valor razonable menos los costos de 
venta ya sea de Un acto o de una unidad generadora de efectivo y su valor en uso y se determina 
para un activo individual, salvo que el acto no genere fos de efectivo que sean sustancialmente 
vtependientes de [cs de otros activos o Blupos de activos 

Cuando el importe en libros de un actvo o de una Unidad generadora de efectivo excede su importe 
recuperable el activa se considera deteriorada y sy valor se seduce a su importe recuperable 

Las pércidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones contadas incluido el 
deterioro del valor de los inventarios, s9 reconocen en el estado de resultados en aquellas categorías 
de gastos que se correspondan con la función del actvo deteriorado 
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Para los activos en general a cada fecha de erre del penodo sobre el gue se mforma, se efectúa Una 
ssaluación súbre S1 existe algun ndinio de que las pérdidas por detenoro del valor reconocidas 
previamente ya no exsten o hayan dismnuido St exitese tal indico la Compañia efectua una 
estraación del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectwo. Una pérdida por 

¡eteroro del valor teconsuda previamente solamente se revierte sí hubo un cambio en las suposmanes. 
ullizadas para determinar el emporte recuperable del activo desde la últma vez en que ss reconoció una 
Pérdida por deterioro del valor de ese activo La reversión se Ima de manera tal que el importe en libros 
el activo no exceda su mento recuperables m exceda el impone en ibros que se hubiera determinado 
neto dela depreciación s, no se hubiese reconccido una pérdida por deterioro dst valor para ess activo 
en eyerocios anteriores Tal reversión so reconoce on el estado de resulados 

Cuentas por pagar, provistonos y pasivos contingentes- 
Las euentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como 
consecuencia de sucesos pesados pare cuya cancelación se espera ung selida de recursos y cuyo 
importe y oportunidad se puede estimar fablemente 

Las previsiones son reconocidas cuando la Compañia nene una obligación presente (fegal o mplvita) 
como resultado de un evento pasada es probable que la Compañía tonga que desprenderse de 
recursos para canestar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fisble del importe de 
la misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para 
refejar la mejor estacion que se tenga a esa fecha 

Si el efecto del valor temporal del dinero es signifcatvo, las provisiones se descuentan utilizando una 
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja cuando corresponda los nesgos especificos dal 
pasio Cuando se reconoce el descuento el aumento de a provisión producto del paso del tiempo se 
reconoce corno un costo fnanciero en el estado de resultados 

Los pasas contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es 
probable que se confirmen en el tempo y pueden ser razonablemento cuantifcados, en caso contrario 
solo se revela 19 Contingencia en notas a los estados financieros Los activos contingentes no se 
registcan en los estados financieros pero se revelan en notas cuando su grado de contngencia es 
probable 

Pagos basado en acciones» 
Los altos ejecutivos reciben remuneración en forma de transacciones de pagos basados en acciones, 
en virtud de las cuales las empleados prestan sersotos como contraprestación de instrumentos de: 
patrono 

En las stuaciones en las qué los instrumentos de patrimanto se emiten y algunos o todos los trenes o 
senácios recibidos por la emidad como contraprestación no se pueden identificar especificamente los 
blenes o servicios no identiticados recibidos (o que serán recibidos) se miden como la diferencia entre 
el valor razonable de la transacción de pago basado en acciones y el valor razonable de cualquier bien 
o servicio 1denticable recibido a la fecha de concesión Este importe luego se capitaliza o mputa a 
gastos según corresponda 
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Transacciones de pa 0 20ciones Hqurdables con instammentos a, 
El casto de los planes de pagos basados en acciones Iiguidables con instrumentos de pattimomo se 
reconoce junto con el comespondiente incremento en otras reservas de capital, en el patamonto a lo 
largo del periodo en el que ss cumplen las condiciones de desempeño y/o de servicio El gasta 
acumulado reconocido por estos planes a cada fecha de olerte del penodo sobre el que se infoma y 
hasta la fecha de consolidación (rrevocabilidad), sele la medida en la que el período de consolidación 
(rrevocabilidad) se ha cumplido yla mejor estación de la Compañía de la cantidad de mstrurentas de 
patumomo que finsimente quedará como beneficio consolidado El gasto o crédito en el estado de 
resultados del persedo representa el movimiento en el gasto acumulado reconocido al inicio y al cierre. 
de dicho periodo y se reconoce como gasto por beneñcios a los empleados en el estado de resultados, 

No se reconoce ningún gasto por las concesiones que fmalmente no se consolidan excepto para los 
planes en los que la consolidación (1revocabilidad) se encuentra sujeta a una condición de mercado o 

a una condición distinta a la de la consolidación y que se tratas como condiciones de consolidación 
Indepencientemente de que se cumpla o no la condición de mercado y [a condición distinta a la de la 
consolidación y siempre y cuando todas las demás condiciones de desempeño yjo servo se 
cumplan Cuando se modifican tas condiciones de un plan de pagos basados en acciones Igurtabes 
on instrumentos de patrmonio el gasto minimo reconaeido es el gasto coro salas condiciones no se 
hubieran modificado, siempre y cuando se cumplan las condiciones ongnales del plan Se reconoos 
un gasto adicional para cualquier modificación que ncsemente el valor razonable total del plan a que 
de otra forma resultare ventajoso para el empleado, medido a la fecha de la modificación 

Cuando se cancela un plan de pagos basados en acernes liquidables con nsttumentas de patrimonio 
e rata corno sí plan hutuora quedado consolxiado ala fecha de la cancelación y cualquier gasto que 
aún no se hubiera reconocido por dicho plan se reconoce de inmediato Esto meluye cualquier plan para 
el cual las condiciones que son distintes a las de consolidación (revocabiidad) sea que estén bajo el 
conto! dela ertudad o del empleado no se cumplan Sin embargo 51 el plan cancelado se sustituye con 
un nuevo plan y áste se designa como un plan de reemplazo a la fecha en la que se concede al plan 
cancelado y el nuevo plan se tratan como sí fueran una modificación cel plan onginal segun se describe 
enel parrafo antenor Todas las canseiactones de tas planes de pagos basados en acciones liquidables. 
on instrumentos de patrimonio se tratan de «qual forma 

Durante los años 2018 y 2015 ee registraron morementos enel patrimonio enta cuenta"Dtas Reservas" 
por 48,033 y 148,989 respectivamente 

Beneficios a empleados- 

Coro plazo. 
Son benefiros cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguentes al cuerre del 
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán somo un gasto por el valor 
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar portales seracios 

Somo pane de los benafeios de cono plazo se incluye la partcpación a trabajadores, que se calcula 
aplicando el 18% sobre la utlidad contable 

 



  

Notas a los estados financieros (contnuacin) 
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Largo plazo 
+ — La Compañia segun tas fayes tanorales vigentes, maruene un plan de beneficios definidos que 

corresponde a un plan de jubllación patronal y desahucio que se regusía con cargo a resultados 
del año y su paso representa el valor presente de la obligación ala fecha del estado de stsacion 
'inancera que se detemwna anualmente con base a estudios actuarigles realzados por un pero 
independiente usando el método de unidad de crédito proyectado El valor presente de las 
óbigacones de beneficios deudos se determina descontando las fujos de salda de efecto 
estimados usando la tasa de mterés anual en base a los rendimientos de bonos comorativos de 
alta calidad que se negocien en el mercado de Estados Unidos de Aménca 

+» Asilambén la Compañra mantiene un plan de contribución definida basado en un apor sxmilas 
al realizado por los empleados que cumplen ciertas condiciones de tiempo de permanenaa en la 
Compañía Los aportes realizados por los empleados consisten entra el 1% y el 5% «el sueldo 
base mensual Este fondo es mantenido en un fideicomiso mercantil de inversión admnistrado por 
los beneficianos las aportes realizados por la Compañía se reconocen en los resultados del 
elercicio 00mo parte de henaficios de empleados 

+ — La jubilación complementaria constituye un plan de beneficios definidos estaigaido de acuerdo 
contas políticas detemunadas por The Coca Cola Company para aquellos empleados que mciaron 
su relación laboral con la Compañía en el año 2002 y que a asa fecha tenian una edad Igual o 
superior a 46 años El esiculo actuanal de la jubiación complementana incluyen supuestos coma 
son tasas de descuento tasas de mortalidad, vanaciones en sueldos y salarios edad, sexo años 
de servicio y montos de segundad social proyectados. Cualquier TERISUI D Teverso se registra con 
¡argo o añono a los resultados mtegrales del año 

» El Bono de Desempeño denominado Premios en efectwo. constituye un beneñcio empleados 2 
largo plazo establecido en las políticas The Coca-Cola Company para aquellos empleados con 
grados 13 3 14. Para el cáicalo de este benelicio la Compara considera un horzonte de tempo 
de 3 años de desempeño sel empleado y un periodo de espera de 6 meses luego precede al 
registro del gasto Este paso no son medidos al valor razonable y se. segistran con targo a 
sesultados mtegrales del año 

Impuestos= 

Impuesto a. renta corment 
Los ctvos y pasivos porel mmpuesto ala senta contente del penado comente se maten porlas mportes 
que se espora recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas imposttas y la nomalsws fecal 
utilizadas para computar dichos importes son aqueias que estén aprobadas a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa La gerencia evalua en forma periódica las postsanes tomadas en las 
detaravones Je impuestos con respecto alas situaciones en as que las normas fiscales aplicables se 
encuentran sujetas a infarpretación, y consttuye provisiones cuando fuera apropiado 
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Notas a los estados financieros (contuación) 

impuesto 413 renta cite 
El impuesto a la renta diferido se reconoos ublizando el metodo del pasivo sabre las diferencias 
temporanas entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus mportes en líbros a la fecha de 
erre del pañcdo subre el que se infoma 

Los pasivos por mpuesto ditendo se reconocen por todas las diferencias temporanas imponibles 

Los actos por mpuesto difendo se reconocen por todas tas diferencias temporanas deducibles 

El importe en libros de los actos por mpuesto ciferido se revisa en cada fecha de cierre del pertodo 
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probabla la existencia de suficiente 
ganancia imponible futura para permitr que esas actuos per mpuesto diferido sean vilizados total y 
parcialmente 

Las aciros por mpuesto ciferdo no tecenocidts se reevaluan en cata fecha de cierta del penado sobre 
el que se informa y se reconocen en tg medida en que se tome probable la exslencia de ganancias 
imponles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diendo no recenseidos con 
anterioridad 

Los activos y pasivos por impuestos difendos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta 
vigentes 3 la fecha que se estma que las diferencias temporanias se reversen considerando las tasas 
del impuesto a la renta vigente establecida en 1a Ley Orgánica de Régimen Tnbutano intemo y sus 
reformas, que en este caso es 22% 

Los actos y pasivos por impuesto difendo se compensan si existe un derecho legalmente extgible de 
compensar los actos y pastos por el mmpuesto a las ganancias comente y silos Impuestos diferidos 
se relacionan con la misma entidad sujeta impuestos yla misma jursdioción fiscal 

Etaciiwo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comente 

Impuesto sobr on 
Los ingresos de actidades ordinarias, los gastos y los actwos se reconocen excluyendo el importa de 
cualquier mpuesto Sobre las ventas (ey impuesto al valor agregado) salvo 

¡Cuando el impuesto sobre las ventas incurmdo en una adquisición de activos n en una prestación 
de senuicios ne resulte rscuperable de la autoridad fiscal en cuyo caso ese mpuesto se reconoce 
como parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasta segun carespanda 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el mporte de impuestos 
sobre las ventas 

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de o que corresponda pagar a 
la autongad fecal se presenta como tna cuerta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de 
situación financiera, según corresponda 
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Reconocimiento de mgrosos- 
Los wmgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios acoriómcos asociadas a la 
tansscción fluyen a la Compañía y el monto de mgreso puede ser medido confabiementa 
independientemente del momento en que se genera el pago, Los Ingresos se miden por el valor 
razonable d la contraprestación recibida o por recbr teniendo en cuenta las condiciones de pago 
definidas contractualmente 

Ingresos de activados ordinarias 
Los mgresos de actividades ordinarias procedentes de la prestación de sernaros se reconocen cuando 
los riesgos significativos y las ventajas inherentes a los sericios se hayan sustancialmente transferido 
al comprador lo cual ocurra, poro gensral al momento de la entrega de los seracios. Los ingresos de 
la Compañía promenen principalmente de la prestación de servicios de administración técnicos de 
ventas y mercadeo al embotelador autorizado Arca Ecuador S.A 

Las ventas son reconocidas netas de descuentos, cuando se ha entregado el sermcio y se han 
transtendo los derechos y beneficios inherentes, 

Reconocumento de gastos- 
Los gastos se reconocen a medida que se devengan independientemente del momento en que se 
pagan, y se registran en los penados con los cuales se relacionan 

Eventos posteriores- 
Los eventos postenores al Gere del ejercicio que provean información adicional sobre la estmación 
finanatera de la Compañra a la fecha del estado de situación inanciera (eventos de ajuste) son incluidos 
en los estados financieros Los eventos postarinras importantes que no son eventos de ajuste son 
expuestos en notas a los estados financieros. 

Clasificación de partidas en corrientes y no conientes- 
La Gompañva presenta tos actos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 
comientes y no comentes 

Un actwo se clasifica como cornente cuando la Compañia 

» espera realizar el actwo o tene la intencion de venderlo 0 consumo en su ciclo normal de 
operación 

+ — mantieng el actvo prnicpalmente con fines de negociación 
+ — espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se 

informa O. 
+ elactivoasefectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuente restringido y no pueda 

ser intertasiuado af vilzado para cancelar Un pasivo por un periodo Inmo de docs meses 
después del cierre del período sobre el que se informa 

Todos los dentás activos ss clasifican coro no comentes 

Un pasivo se clasifica pomo comente cuando la Compañra 

+ — espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación 
+ mantiene el pasivo principalmente con fines de Negociación 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

a — el pasivo debe Iiquddarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo 
sobre el que se informa o 

> n6 tene Un derecho Incondicional para aplazaf la cancelación del pasivo durante al menos los 
doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se infoma 

Todos los demás pasivos se clasifican como no comentes 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros de la Compañia requiere que la gerengia deba realzar juicios 
estnaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos gestos, activas y pasivos 
informados y la revelación de pastvas contingentes al crsrre del periodo sobre el que se informa En este 
sensdo ia incertidumbre sobre tales suposiciones y esbrraciones pogría dar lugar en el futuro a resultados 
que podian requeñr de ajustes a los importes en libros de los actos o pasivos afectados, 

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estaciones de mcertidumbres 
a la fecha de cierre del penodo sobre el que se Informa que tienen un allo nesgo de ocasionar ajustes 
sgnifcativos sobre los mportes en llbras de los actos y los pasivos durante el próxmo ejercicio, se 
deserben a contumwacion La Compañia ha basado sus SUposmiones y estmaciones considerando los 
parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieros, Sin embargo las 
ercunstancias y las SUposiciones actuales sobre las acontecimientos futuros podrian Variar debido a cambios 
en el mercado o a circunstancias que sunan más allá del control de la Compañía Esos cambios se referan 

las suposiciones en el momento en que ellos ocurren 

+ — Estimación para cuentas dudosas de deudores comercratos 
La estimación para cuentas dudosas de deutores comertrales es detemnada por la gerencia de la 
Compañía en base a una evaluación de la amigúedad de los saldos por cobrar y la posíkdad de 
recuperación de los mismos 

+ — Vida útil de muebles, enseres, equipos y vehículos” 
Las estimaciones de vda url se basan principalmente en las proyecciones de USO futuro de los actos 
En aquellos casos en los que se puedan determnar que la vida uti de los acivos debería disminurrse, 
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado de acuerdo a la 
vda tl sestante remsada Factorestales como los cambios en el uso planificado de los distintas actos. 
podrian hacer que la vida Li de los actwos se viera clsminuca 

+ Deterioro del valor de los acúivos no financieros 
Ka Compara avala los acivos o grupos de activas por detenaro cuando eventos o cambros en las 
úreunstancias indican que el valor en ibros de un activo podria no ser recuperable Frente a la existencia 
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de gresos netos 
se practican ajustes por detenoro de valor con cargo a los resultados del pertodo 

» Impuestos 
La determinación de las obligaciones y gastos porampuestos requiere de interpretaciones ala legislación 
itbutada aplicable La Compañía cuenta con asesora profesional en maten bibutara al momento de 
tomar decisiones sabre asuntos tibutanos An cuando [a Compañía considera que sus estimaciones 
en materia inbutana son prudentes, conservadoras y aplicadas en foma consistante en los periodos 
reportados, pueden surgil discrepancias con el organismo de control tibutano (Servicto de Rentas 
Intemas) en la interpretación de normas que pudieran requerir de ajustes por mpuestas en el futuro 
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+ — Beneficios a empleados de largo plazo 
El velos presente de las Cbhgaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones 
actuariales, Las valuaciones actuarales implican vanas suposiciones que podrian diferir de los 
acontecimientos que efectvamente tencián lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la 
determinación de la tasa de descuento los aumentos salariales futuros, los Indices de mortalidad y los 
aumentes futuras de las pensiones, Debido a la compleidad de la valuación las suposiciones 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo las obligaciones por beneficios definidos son 
extremadamente sensíbles a los cambias en estas suposiciones Todas estas suposiciones se reusan 
a cada fecha de cierre del periodo sabré el que se forma 

Para la determinación de la tasa de descuento el perito consideró los honas comoratwos de alta caltad 
de Estados Unidos y el tempo faltante promedio para la obligación de acuerdo con el párrafo 78 de la 
NIC 19 

El índice de mortalidad se basa en las tablas blométricas de expenencia ecuatonana publicadas por el 
Instíuto Ecuatoriano de Segundad Social (IES$) según R.O No, 550 del 28 de agosto de 2002 Los 
aumentos futuros de salatios y pensiones se basan 8n los Indices de inflación futuros esperados para 
el pais 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES. 
A continuacion sé enumeran las Normas Intemacionales de Infomación Financiera y enmiendas emindas 
pero con gencia posterior al ejercicn económico que comuenzan al 1 de enero de 2017 En este sentido la 
Compañia tiens la intención de adoptar estas normas segun corresponda cuando entren en vigencia 

Normas. 

NIC7. Iniciativa de ravelación Enmiendas ala NIC 7 
NIC 32. Reconocimiento de activos por impuesto dftendo sobes pérdidas no rezizadas - 
Ermiendas ala NIC 12 
NuF 12. Revelación de intereses en otras entidades  Actaración del alcance de les 
requeriaentos de revelación en NIF 12 
AIF 15 Ingresos qe actividades ordmarias provenientes de contratos con cientes 
NIIES. instrumentos financieros 
NIE 2 Clasificación y medicin de transacciones en pagos basadas por senones 
Enmiendas 218 NIF 2 
Aplicando NIF $ Instrumentos finantleros con NUF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la 
MIA 
Translerancias de propiedades de Inversión (Enmiendas a ta NIC-40) 
CNUF Interpretación 22 Transacciones en moneda extranjera y consideraciones se anticipo 
NIF 1. Prrmera adopción de Normes Intemaconales de Infomación Financiera Eliminación 
dela excepciones a corto plazo en primera adopción 
NiC28. inversiones en asociadas y Joint Ventures. Aclaración que medición de partoipadas 
al valor Justo através de ganancia o pérdida es una decian de inversión por inversión. 
KIIFS. Arrendamientos 
Enmienda ala NIF 40 y MIC 25 - Venta o contribución de activos entre un inversor y Su 
arcada jon Vena 

Focha efectiva de 
vigencia 

1 de enera de 2017 

1 de enero de 2047 

1 de enero de 2017 
1 de enero de 2018 
A de enera de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 
1 de enero de 2018 
* de enero de 2018. 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 
1 ce enera de 2019 
No definido fecha 

efectiva de vigencia 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA. 
Los instrumentos financieros al 31 de diceembre de 2016 y 2013 se conformaban de la siguiente manera 

  

  

  

  

2016 2015 
Activos financioros medidos al costo amortizado. 
Efectivo y equlvatentes de efectivo 1.339,633 3,369,203 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto. 2058 721 suas 
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 408,110 156 686 

$/200,368 9,148,488 

Pasivos financloros modidos al costo amortizado 
Acrogcorés comercales y tras cuentas por pagar 2209748 5707 436 
Cuentas por pagar a Cumpalvas relacionadas. 1 110,388 202321 

3416-39 5909755 
    

  

Los artivos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instramemos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

  

  

2018 2005 

ceja 5) 1000 1000 
Bancos locales. a aaattT 8,173,736 
Bancos del extenor a 209,358 194,587 

4,935,533 3,369,508 
  

(1). La caja construye fondos destinados para adasisicines menes 

  

(2) La Compañia mantiene sus cuentas corentes en dólares de los Estados Uinidos de Aménca, los fongos son de Jere 
Asponibiidad 

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO 
AL31 de diciembre de 2018 y 2015, las deuderes comerciales y otras cuentas por cobrar se formahan de la 
siguente manera 

2016 
Deudores Comerciales 
Arca Ecuador S.A, a 
Industrias Lácteas Tom $. 

1309565 

  

1,367,090 
EE 

2,056,721 
Otras cuentas por cobrar a 

  

  

aus 
  

504 050 
19.184 

  

19254 
522096 
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Notas a los estados financieras ¿oontinuación) 

40 El prirepas cliente es ARCA Ecuador S.A, entotellador autorizado por The Coca-Cola Company El penado 
promedio de cobro es de 20 das y el riesgo de recuperación de la misma es mnsmo, por tarto no se ha consttuido 
prodsión de incobrables para cuentas de dudosa recuperación, 

(2) Eneste guapo de cuentas ss encuentra registrado principalmente una nota ge crédito desmaleralizada de Impuesto 
alarenta por 860,287 

2. GUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS 

(a) AL31 de diciembre de 2016 y 2015 
la siguiente manera 

las cuentas por cobrar con compañías relacionadas se formaba de 

  

Maturaloza Origen de la 
Sociodad delarclación — País transacción 2016 2098 

tados Unidos — Honararios getencia Soft intematienal Ino CS Ps aos se de América general 81160 
Cora Loa Industrias Liga Fa Costa Rica Reembolso de gastos 171560 134888 
News Eeverages de Ecuador SA, Ena Ecuador — Senicios adminitrafos 155.400 22000 

408110 156,686 

(b)  AL31 de diciembre de 2018 y 2015 
la siguiente manera 

  

las cuentas por pagar con compañras relacionadas se formaban de 

  

Naturaleza Origen dea 
Sociedad de la relación Pals transacción 2016 208 

Estados Unados — Honeranos gerenda Sot Brink Intematonal ne ru 
pm nieta! tal de América general 51,223 

FTZ Coca Cota Service Company Fiat Costa Rice — Seniciosadmniiratvos 13923 
Servicios y Productos paro Betidas RL Fue Argenta Senos ados go as 
Now Beveragos de EoundorS a. Ea Ecuador Seras aderinistivos — B907AS 

1e620 aaa 

12) Durante los años 2016 y 2015 
relacionadas 

se han efectuado las siguientes transacciones con compañaas 
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Año 2016. 

Compra de neta 
Asasoramónto técnico y — decrédito Reembolso 

Pala Sociadad administrativo — Dosmatoralizada do Gastos 
Costa Rica Coca.Cola Industrias Ltda 291618 
Ecuador —— NewBeverages de Ecuador 54 120.009 299745 

Servicios y Productos para 
PRE as Reftescantes S.L 387 652 

Estados Unidos de Soft Drink lternaional nc. América 275100 
07552 asas 50578 

15) 

to) 

  

    

    

Año 2018, 

Asosoramiente 
Hécmcoy —— Resmbolso 

Pais Sociedad administrativo — de gastos 

Costa Rica Coca-Cola Industtas Ltda - 134,688 
Costa Rica FtZ Coca Cola Sence Company 321003 
Ecuador New Beverages de Ecuador Sá 120.000 
Argentina ¡Servicios y Proguctos para Bebidas 

Refrescantes SRL 412,584 
Estados Unidos: 
de América Soh Drink Intematonal Io. 404,584 

1,063,587 539,250 
    

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con compañtas relacionadas tienen vencimientos a 
Sorto plazo y no se han realzado provisenes por detenmro Las transacciones Con compañias 
relacsonadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en condiciones simiares como 
sl fuesen con terceros no retacionados 

Administración y alta cllrección» 
Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen ta gestán de Coca Cola de 
Ecuador SA, incluyendo a la gerencia general asi corno los accionistas que la representan no han 
partapado at 31 de diciembre de 2018 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes 

Remurioraciones y compensaciones de la gerencia clave= 
La gerencia elave son aquellas personas que tenen autoridad y responsabilidad para planificar ding y 
controtar las actwdades de la entidad, ya sea directa o indirectamente incluyendo cualquier miembro 
(sea o no ejecutive) del consejo de acministración u órgano de gobiemo equivalente de la entidad 
Durante os años 2016 y 2015, los mportes recongados como gastos de gestón de personal clave, se 
forman como siguen 

7 

 



  

    

2018 2015 
Sueldos Mos 502/1085 516.958 
Beneñicos sociales 22.482 32,206 

Totas B2St7 5507284 
    

110. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR 
2131 de diciembre de 2018 y 2015 los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera 

a) Impuestos por cobrar 

  

  

2016 
rédito tributan impuesto al valor agregado — IVA, 208,907 
Retenciones ce impuesto ala renta a favor de la 
Compañia (ver Nota 18 (9) 57826 

1,366,731 

b) Impuestos gor pagar. 

2006 
Retengones de impuesto ala renta 101 382 
Retenciones dí impuesto al valor agregado — IVA, 91147 
Impuesto a a saca do sas 12:59 
Cantibución Solisaa Empleados. 1187 

208770 
  

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

2095 
807292 

1748993 
2,094,285 
  

2015 
  

190780 
117689 
14,343 

E 

A131 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos pagados por anticipado se formaban de la siguiente manera 

2046 
Antiipo envegado a agencias de publicidad — (1) 2.515.900 
Seguros. 1028t 

7525281 

2048 

9 
o 

(1) Corresponden a conventos de auspicias publletaros, transmisión y difusión de anuncios firmados con 
las pincpales cadenas de telensión a través de la agencia de publiadad Markplan Marketing 8 
Planificación S € C cuya vigencias son hasta el 31 de diciembre de 2017 

Durante el año 2018 el movimiento del anticipo entregado a agencias de publicidad jue como sigue 

206 
Salgo laica 
Antiipo entregado 3.940.552 

Utiación (1,425,852) 
Saldo al final ¿518.000 
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12. MUEBLES ENSERES. EQUIPOS Y WEMCALOS. 

3) A131 e dsembro do 2018y 2015.19 Aebas, seres, aquipos y venus se formaba de la sgulnt anta 

  

  

  

          

  

    

  
  

  

      

  

    

  

an EN 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

La Compañía en el curso nomal de sus operaciones monitorea tanto los achvos nuevos somo los Existentes y 
sus tasas de depreciación homologandolas a las vdas utlas establecidas por la casa matriz, 

AL 91 de diciembre de 2018 y 2015 los muebles, enseres, equipos y vehículos no se encuentran garantizando 
obligaciones o deuda financiera con terceros 

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de dictambice de 2218 y 2015 loc acreedores comerciales y otra cuentas por pagar se formaban de la 
sguente manera 

    

  

2018 2018 
Proveedores (1 1280,825 — 2005266 
Promsión de marketing (0 sorida  28tis0 

Prousiones. E ws59 862780 
tos 5822 48288 

2299745 — 5707438 

(1) Se originan prncipalmente por la compra de blanes y serucdos lacas, El vencamtento delas obligaciones contraldas por 
la Compara son proveedores locales son de 30 días 

(2) Constituye provisión del costo de bienes y servicos de marketing y publicidad recibidos al $1 de ciiemtbre de 2016 y 
2015 respectivamente pondientes de recbr la factura comercial Al 31 ge diciembre de 2018 y 2015 el momento de 
publicas por pagar fue como siguo 

    

2016 2015 
Saldo ainia 2791130 3159609 
Más (menos) 
Prowsiones del año (Ver Nota 19) 19,680,188 — 28,464,940 

Pagos (55544 119) (20820598) 
Saldo al final 907109 2,791:490 

  

(8) Constituyen provisiones efectuadas porta Compafa por servicos básicas pmncpalmante 

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

a) Asorto plazo 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2018, los beneficios a empleados se formaban de la sigurenta manera 
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Notas a los estados financieros (contnuación, 

Pantelpación de trabajadores 
Bonos 
Decio tercer sueido 
Décimo cuarto sueldo 
Vacaciones 

b) Atargo plazo 
AL31 de diciembre de 2016 y 2015 Ios beneficios a empleados de largo plazo se formaban de la siguiente manera 

Jubilación potal 
Desahudo 
Jubilación complementaria 
Bona de desempeño 

2016 
748248 
586,050 

9335 
2509 

198448 
1,604 186 

2015 
404728 
50530 

7867 
am 

star 
1,298,761 
  

  

  

  

2016 2015 
lt) sie 30rae7 
(9 tao 939 
4) 160228 1am9za 

306.261 
A/17,562 500840 
  

Las hipótesis actuanales uálizadas para los ejercicios 2018 y 2015 son las siguientes 

2018 2098 
Tasa de descuento 414% EN 
“Vasa esperada de Mremento sslañal 300% 3.00% 
“asa de incremento de persones HA 2.50% 
“Tasa de mortaldad e invalldez MIES 2002 — TMIESS 2002 
“Tasa de rotación 156% 10.53% 
Viga laboral promedio remanente 808 33 

    

El cálculo de los beneficios post empleo lo realiza un aotuano externo calificado 

a) Reserva para gubilación patronal 
Medrarte resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983 la Corte Suprema de 
Justicia dispuso que los trabajadores tenen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del 
Trabajo, sin pegurcio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Sacial Obigatono De conformidad 
can lo que menzana el Cádgode Trabajo los empleados que por vemticnco años a más hubieren prestado 
sennclos comtnuada o interrumpidamente tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 
Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido vente años y menos de 

 



      

Notas a los estados financieros (continuacion) 

BI 

veinticinoo años de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha. 
Jubilación 

Con fecha 2 de juli de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No 358 se publicó la reforma aL Qódgo 
del Trabajo mediante el cuat se aprobaron los montas minimos mensuales por pensiones jubilares 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 al sata de la reserva para jubilación patronal cutre el 100% del 
vatos determinado en el estudio actuarial 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto se la reserva para jubilación patronal reconocia en 
el estado de resultados integral y su movmiento durante el año 

  

    

2018 2018 
Saldo Inlclas SOraer 290180 
Costo del serucio en l penodo actual 500 887 
Costo franciero 16213 19240 
Efecto en recesiones y liqurtaciones 
antiapadas (06758) (18205) 

Ayustes. 5920 
Perdida ¡ganancia) actuarial reconocda 165179 (45449 
Saldo final SITIO 307967 

    

Un analisis de sensíbilidad para cada supuesto actuarial significativo que muestra la foma en que la 
obligación por benefcios detiuaos habma sido afectada por los cambies en la suposición actuañat relevante 
ue era razonablemente posible al cierra del ejercicio se muesta a continuación 

  

206 2016 
Vanacion ass de descuerto-0.5% 44155 sam 
Impacto % tasa de descuento 0,8% 00% 47% 
Variación tasa de doscuarta +0.5% MAS) 32 
Impacto %6 tasa de descuento +0.5% 8% 57%) 
Vaatación tasa de Incremento salangl +0,8% 44400 24:45 
Irmpacio % tasa de Incremento salaríal+0,5% as 
Vailación tasa de mcremento salañist 0,5% (41119) (26320) 
Impacto % tasa de inoremento salarlal 0.5% 3% ar 

Desahuoio- 
Ds acuerdo con el Codigo del Trabajo la Compañia eno un paso contingente por desahucio con los 
empleados y trabajadores que se separan bajo ciertas cicunstansias Una parte de este paso 
probablemente no será exgible por la separación voluntaria de algunos empleados 
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Notas a los estados financieros tsantinuación: 

4131 de diciembre de 2018 y 2015 et saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido 
en el estudio actuarial 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de benafizo gar desahucs recononido en el estado 
de resultados integral y su movimiento durante el año 

    

    

2018 2016 
Saldo intelal 95950 97188 
Costa dal serurio en. periodo actuar 28972 10220 
Costo franciaro 5003 baat 
Efecto en reducciones y liquidaciones 
aniicpadas 16:356 
Bensfluas pagados (68.502) 

Ajustes. 6175 
Pérdida / (ganancia) actuarial reconocida SO542 (0) 
Saldo fal 126,170 95,950 

    

021 ds tbcrsrebre de 2018 18 Compañra no tene previsto planes de recorte de personal planeados, por lo 
que la provisión de desahucio ha sido clasificada por ls compañía como un pasivo de largo plazo. 

Un análisis de sensiblidad para cada supuesto actuanal significativo que muestra la forma en que la 
obligación por henefros definidos habria sido afectada por los cambios en la suposición actuarial relevante 
que era razongblemente posible al ciera del ejercicio, se muestra a contmuación 

2008 2 
Vanacion tasa de descuento -0.5% 10586 803 
Impacto %1asa de descuento 0,5% 9% 58% 
Variación tosa de descuento +0,5% 67 2 
importo % tasa de descuesta +0,5% e a 
Vanación tgsa de meremento salarial +0,8% 10555 es” 
Impacto % 1358 de mcramento selarial>0,5% o 1%) 
Vanacion tasa de moremento salarial 0.5% (5 asa 
empata 31268 de meremeste salad De a 

Como se menciona en la Neta 2 a los estados financieros separados, a pastr del 1 de enero de 2018 entro 
eN vigencia la enmienda a la NIC 19 que considera que para la determinacion de la tasa de descuento se 
debe considerar un mercado profundo de bonos corporatwos de alta calidad emitidos en la moneda de la 
obligación, que para efectos de la aplicación de dicha enmienda constituyen los bonos corporatwos de los 
Estados Unidos de Aménca Estos efectos han sudo incnrporados en las estados financieros adjuntos 
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Notas a los estados financieros (contnuación: 

e)  Juiadación complementaria 
AL31 de diciembre de 2016 y 2018 el saldo de la resersa de jublación complementada cubre el 100% del 
velar estableido en el estudio actuanal 

La siguiente tabla resume los componentes det gasto de la reserva para ¡Ubllación complementana 
recanocrda en el estado de resultados integral y su movimento durante el año 

  

20m ams 
Salde inielal 138,929. 187,885 
¡asta (ngreso) del año 30308 (29012 

Saldo Mal 165729 1892 
    

Los supuestas Utilizados por el actuano para detemunr a provisión se resume a continuacion 

    

2006 2015 
Tabla de morelidad GAM7I Gara 
"asa de descuento real 2% 9 
¡Segundad social proyectadas USD 1 090 pormes — USD 4 000 pormes. 

8) Bono de desempeño- 
La siguiente tabla resume los Componentes del gasto del bono de desempeño reconocida an el estado de 
resultados integral y su moymmiento durante el año, 

2016 2015 
Saldo Intelar 
¿Gasto Ingreso) dal año 221680 
uste (Ver ota 22) 8081 

Salgo ras 30621 

45 IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

3) — Un resumen del mpuesto a la renta comente y diferido cargado a resultados es como sigue" 

    

2016 2016 
impuesto ala renta comente. 1193188 929519 
Impuesto ala resta endo. 154950) 189.438 

    

1138250 UB 
  

25 

 



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

BJ Impuesto a la renta corrionte 

  

Una conallación entre la unliad segun estados Financieros y la uridad gravable es como sigue 

lidad antes de promsion para impuesto a a renta 
Más (manos) 
Gastos mo deducibles. 
Utilidad gravabla 
Tasa Jegal de impuesto 

Impuesto ala rente causado 

Monos 
Antiipos del año y retenciones. 
récito tubuario por retenciones en la fuente de años 
arterores. 
Impuestos por recuperar (Ver nota 1018) 

  

2016 2015 
  

4240077 — 2746780 

1189,508 — 1478:206 
5423583 4225086 

22 2 

1193488 929518 

(50409) (017 

(120% (130 
0 (557,524) (17245993) 

(1) El resto mbutaria do mpuesto a a renta al 31 de diciambre de 2018 y 2015 se contormaba an su totalidad de 
retenciones en la fuente reaizadas por chartes. 

2) Impuesto la renta difarido 
El acto y pasivo por impuesto difendo se formaba de la siguiente manera 

Estado de situación financiora 
  

206 

Dierengis fempojonas. 
Prowsión para jubilacion patronal 
Prousión para desahucio 
Frovisión mpuesto ala salia de efusas. 2580 
Provistn adiciona Jubiación 

complementaria 27250 
Prousion atras reservas 48783 

  

Electo en el mpuesto edo en 
resultados 
Activo por impuesto ciendo 80srs 

2018 

3188 

20.554 

  

33,719 
  

Estado de resultados Integrales 
  

2016 208 

(22.800) 
(5.087) 

1479) (10) 

5668 (6283) 
48763 (154 390) 
  

54,964 (139 425) 

  

Una reconcilación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la Utilidad contable multiplicada 
por ía tasa de puesto al 31 de siembra es como sigue 
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Notas a los estados financieros icontmusción) 

    

2016 2015 
Utiidaa antes de la provision para mpuesto a a renta y tros 

resutados ALMOO77  2748,780 
Gasto mpuesto 9 1arenta la tasa Impostia vigente (2013 
encante 22%) S0RBIr 0M2OR 
Gastos no deducibles (dierancias permanentes) ZO0Sr 32627 
Electo Impuesto diferido (54969) 180428 
Gasto ger mpuesto a l rea racongsda on el estado de 
restitados rtegrals. 1158234 — 1118942 
Tasa electa 26.80% 4078% 

  
  

Para la determinación del actvo por impuesto diferido af 31 de diciembre de 2016 y 2015 se aplicaron 
las tasas de impuesto a la renta en base al perada fiscal en el gue la Compañoa espera recuperar o 
liquidar las diferencias temporanas 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

1 Situación fiscal 
De acuento con disposiciones legales la autoridad tibutana tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la senta de la Compañia dentro det plazo de hasta tres años postenores 
contados a partr de la fecha de presentacion de la dectaración del impuesto a la renta, y hasta sers 
años cuando la Admmistración Tributana considere que no se hubiere declarado todo o parte del 
impuesto 

La Compañsa no ha sido fiscalizasta por parte de las autoridades inbutanas desde su constitucion 

bh Determinacion y pago dalimpuesto a la rentar 
Elimpuesto a la renta de la Gompañsa se deteruna sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre 
de cada penado fiscal aplicando a las Utlidadas gravables la tesa detinspuento a la senta vigente 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a ta renta por el 
paríodo de ainco años, siempre y cuendo las versiones nuevas y products se realicen fuera de las 
Junsdicciones urtanas de las cantones Quito y Guayaquil y dentra «e giertos sectores económicos 

“Tasas del impuesto a da renta- 
La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante, a partr del ejercicio fiscal 2015 la tania 
Imposibva será del 25% en el caso de que la somedad tenga acciomstas somos, partipes 
eonstituyantes, benetcianos o simiares residentes o establecidos en pararsos fiscales o regunenes 
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Notas a los estados financieros (continuacion) 

de menor mposición con Una partipación direcia 0 directa Indmidual o coryunta, igual o supenor al 
80% del capital social o de aquel que comesponda 3 la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domucillados en para1sos fiscales o regimenes 
de menor imposición sga menor al 50% la taria del 25% se aplicará sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a dicha participación 

Asimismo se aplicara la rara del 25% a toda la base mpontble la sociedad que incumpla con el deber 
de mfomar a la Asmmnstración Tributana la Composición de sus aceronistas, socios, participes, 
contibuyentes boneficianos o sunilares conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tibutario 
Interno y las resoluciones que ema el Semicio de Rentas Intemas si peuicao de otras sanciones 
due fueren aplicables, 

En caso de que la Compañia reínuerta sus utilidades en el pars en los términos y condones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podna obrener una reducción en la tasa del 
impuesto a la senta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertdo siempre y cuando sfectuen 
el corespondiente gumento de capial hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto 2 la renta» 
El antcpo se determina sobre la base de la declaracion del mpuesto A la senta del año inmediato 
ntenor aplicando ciertas porcentajes al valor del actwo total (menos ciertos componentes) patrrromo 
Aotal, mgresas pravalblas y costos y gastos deducibles El ancipo sera compensado on et impuesto a 
ía renta csusado y no es susceptible de devolucion salvo casos de excepcion En caso de que el 
impuesto af renta causado fuere menor al anticipo determmado el antrpo se convierte en impuesto 
ala renta miñumo 

As también se exclurán de la detemninación del antcipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salaral y en general aquallas 
inversiones y gastos efectivamente realizados, retacionados con los beneficios tributarios para el pago 
del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la Producción Comertio e Inversiones 
para las nuevas inversiones, asi como atras afectaciones por aplicación de normas y pancipios 
contables 

Tambien estan exoneradas del pago del aniopo de mpuesto a la renta las sociedades nuevas 
constiues a parts de la vgenoa del Cótigo dela Producción hasta por un pertodo de 5 años 

Dividendos en efectivo 
Los dwdendos y utlidades calculados después del pago dal mpuecto a a renta distribudos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de otras sociedades nacionales 
o extranjeras no donnciladas en pararsos fiscales o junsdicción de meror imposición o da personas 
naturales no residentes en et Ecuador estan exentos de Impuesto a a Renta 
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Notas a los estados financieros icontruación; 

Esta exención no aplica sel beneficiano efechwo quien económicamente o de hecho tene el poder de 
controlarla atibución de disponer del beneficio es una persona natural residente en el Ecuadar El 
porcentaje de retención de dividendos o utidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de 
quien y donde está localizado el beneficiana efectivo sin que supere la diferencia entes la másuma tara. 
de Impuesto ala renta para personas naturales (35%) y latarifa general de impuesto a la renta presta 
pra sociedades (224 o 25%) 

Quando la sociedad que tistiibuye os dividendos 0 utlidadas Incumpla el deber de formar sobre su 
composición accionana se procederá a la retención de mpuesto a la renta sobres dichos dividendos 
coma si se existera un beneficio efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya gividendos antes de la terminacion del eyercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a Sus socios accionstas o alguna de sus partes relscionadas (prestamos no 
comerciales) esta operacion sa considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente 
se deberá ateguar la retención correspondiente a ta tarfa de impuesto a ta renta corporativo vigente 
al año en curso, sobre el monto de tales pagos Tal retención será declarada y pagada al mes siguiento 
de efectuada y constituirá crédito inutano para la emprasa en su declaración de Impuesto a la Renta 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)» 
Elimpuesto a la salida de dmisas, grava a lo siguíerte 

«La trarsteranca e traslado de divisas al extenor 
= Los pagos efectuados desde el exterior inclusive aquellos realizados con recursos firanciaros en 

el exteror de ta persona natural o la sociedad o de terceros 

  

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doe (12) meses 
«Las exportaciones de bienes y serncios generadas en el Ecuadar efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

» — Cuando la salda de divisas se produzca como sesultada de la. compensación o netso de saldos 
deudores y acreedores con el axtenor la base mponible estará constituida por la totattad de la 
operación es dega tanto porel saldo nero transfendo como por el monto compensado 

Están exentos del ienpuesto aa Salida de Divisas (15D) 

» — Transferencias da dinero de hasta 1 000 que no ncluyen pagos por consumos de tarjetas de 
crédito 

+ Pagos realzados al exterior por amortización de capital e mtereses de créditos otorgados por 
instfuciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año destnados al 
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Omgánico de la Produccion Comercio e 
Inversiones y que devenguen mesesas a fas tasas referenciales. 

+ Pagos realizados al exterior par concepto de dwidendos dstribudos por sociedades nacionales 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

0 extranjeras dormcilacias en el Ecuador despues del pago del impuesto a la renta a favor de 
tras sosidades extranferas o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y 
cuando no esten domueilados en parassos fiscales o jufiscicciones de menor mposición. 

Etimpuesto ala Salida de Devsas (ISD) podrá serutiizado coma credito tributario para la determunacian 
del impuesto aa renta hasta por S años siempre que hayasido origmado en la importación de matenas 
paras. 1asumos y bienes de capital con la finaigad de que sean ncorporados en procesos praductvos 
Y que consten en el Estado emitido por el Coraité de Poltica Thibutana 

Reformas tributarias 
Durante el año 2016 se publicaron las siguientes normas 

Lay Orgánica para el Espiñtelo de las Frnanzas Públicas, publicada en el RO No 774.129 de 
abril del 2016, en la cuol se estableció las siguientes reformas 
Se modifican les exoneractones del impuesto a las salida do divsas como sque a) las divisas que 
porten los ciudadanos hasta 3 salaños básicos unificados dl trabazador en general, transferencias 
hasta 3 salanos básicos unificados del trabajador en general por mos, ye) pagos medante tantas de 
crédito ode débto hesta $000 

Lay Orgánica de Solidandad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto dol 18 de abril de 2016, publicada en el 
registra oficial Na 759 del 20 «fe mayo del 2918 en el cual se ostablecio lo siguiente 
Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remungraciones, patñmomo, utlkdades, asi como de 
inmuebles y derechos representativos de copitat existentes en el Ecuador de propiextad de sociedades 
residentes en pararsos fiscales y otras jurisdicciones del extenor 

+ — La contribucion sobre las remuntraciones está onentada a las personas naturales bayo relación 
de dependencia que durante los ocho meses sguientes a la vigencaa de esta ley perciban una 
remuneración mensual mayor o Igual a 1 000 quienes deben pagar una contribución igual a un 
dia de remuneración de acuerdo a una tabla progresa Los adrrnistradores y representantes 
legalas de las personas Juridicas también deben cumplir con esta contribución sobre los valores. 
aportados al IESS 

« La conimbución solidaria sobre bienes inmuebles Y derechos representativos de coptal 
corresponde al 0,9% del avaluó catastral del 2016, sobre tocos los bienos inmuebles existentes 
en el Ecuador y, sobre el valor patnmonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 
pertenezca de manera directa a Una saciedad residente en el extenor sí esta corresponde a un 
paraiso fiscal o junschcción de menos Imposición o no se conozca su resdónca, la contribución 
sera del 18% La compaña pagó 35182 por este concepto an sus estados financieros 
separados 
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Notas a los estados financieros (contnuación) 

+ La contribución sobre las uulxiades corresponde al 3% de la ulidad gravable del mpuesto a la 
renta obtenida por [as sociedades en e ejercicio fiscal 2015 La compaña canceló 128 736 por 
este concepto 

» Las personas narurales pagorsn esta contribución tenjendo como referencia [a base imponible 
del ejercicio iscal 2015 siempre y cuendo ésta supere los doce mu dólares de los Estados Unidos 
de Norisamenca 112,000) excluyendo las rentas por relación de dapendengia y la participación 
¿e los mabajadores en las utilitados de las empresas También estan sujetos a esta contribucion 
los fideicomisos mercanties que generaron utiidades en el ejercicio fiscal 2015, 
indepencientemente que esten a no obigados al pago del impuesto a la Renta 

+ Las contribuciones establecidas en esta Lew no podran ser deducinies del mpussto a la renta de 
las personas naturales y socedades. En los casos en los cuales el valor de dichas contribuciones 
exceda el valor de la utilidad gravable del año 2016, la chferencia será deducible para los 
siguientes ejercicios fiscales, confame alos lamites y condiciones establecidas en al Reglamento, 

Ley Orgánica de incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en al 
¡Segundo Suplemento dol R.O 860 del 12 de octubre dol 2016 
Los empleadores tergirán una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros médicos 
privados y/o medica prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura 
sea para la totalidad de los trabajadores sm perjuicio de que sea o NO por salario neto, y que fa 
contratación sea con empresas domiciladas en el país 

Ley Orgámea para la promoción del trabajo juvenil, regulación excepcional optimización de la 
jornada laboral y seguro de doserapleo, publicada on el Primer Supiemento det RO 720 del 28 
de marzo del 2016 

2 Laduración de las pasantas será nommada por el organismo regulador del Sistema de Educación 
Supenor y no podrá prolongarse sm generar relación de dependencia por mas de sess meses 
Durante el tempo de la pasantía deberá acordarse la cancelación de un estipendio mensual no 
menor a un tera del salario basico unificado En tados los casos se aflara a la Segurdad Social 
al pasante y la empresa aportará en sy totalidad lo correspondiente a la aMlación sobre el 
equivalente al salano basico unificado vigente 

b — Elpago del aporte del empleadar bajo la modalidad contractual de trabajo Juveml sera cubierto 
por el estado centra! hasta dos salarios basicos unficados del trabajador en general por un año, 
conforme estabigzca ef Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, siempre que el numero de 
contratos juveniles no supere el 20% del total de la norma 

a 

 



  

Notas a los estados financieros ¡continuación 

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores, 
Resolución No NAC-DGERCGC!6 00000536 del 23 da diciembre del 2018 

a Están obligados a presentar este anexo las sociedades las sucursales de somedadas extranjeras 
residentes en el pass y los establecimientos pemanentes de sociedades extranjeras no 
resrdemes 

b Respecto de las sociedades que cotcen en bolsas de valores 

« — Enlos.casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de vatores del Ecuador 
debera reportar sobre todo accionista que posea directa o directamente el 2% o más de 
su composición soetaria 

+ — S1elsueto obligado tene coma aoclonista a una sociedad que cotos sus avtranes en bolsas 
de mercados de valores reconocidos del extenor tendrán la obligación de identificarla parte 
del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado de inversores y 
especto a dicha parte del capital, deberá reportar sobre todo acciorusta que posea directa 
9 indrectamante el 24 o más de su composición souietana 

La presentación tardia la falta de presentación O la presentación inexacta de la nformación sera 
sancionada conforme a la normabva tibutaria vgente y no exmne al sujeto obligado de la presentación 
del Anexo asi como del pago de la tanta del 25% de impuesto a la renta 

16 PATRIMONIO 

a) Capitalenutido. 
AI 31 de diciembre de 2016 y 2018 el oapial emitdo de la Compañía estaba confomado por 625,000 
accionss ortimanas nominativas con un valor de 0 04 sada una 

El detalla de los accionistas de la Compañia al 31 de diciembre de 2018 y 2015 es el suguiente 

  
  

Nómero do — Participación — Capital 
Nombre ee accionista acciones % mido 

FelreshmantProduet Seruces Inc. 02 094 $999 24 984 
“ne Coca-Cola Export Corporation 8 00 8 
Total 525,000 100% 25.000 

Y) Reserva legal 
La Ley requiere que se ransñera a la reserva legal poro menos el 10% de la utildad neta anual hasta que 
la reserva llegue por lo menos al S0% del caprtal emitido «ioha reserva no pueda distriburse como 
dividendos en efertno excepio en caso ds Iquisacion de la Compañsa. paro puede utiizarse para cubrir 
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pérgidas de operaciones o para capitalzarse, Al 31 de diciembre de 2016 la Compañía ha llegado al 50% 
del capíal emitdo. 

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vaz de las Normas Internacionales 
de Información Financiera — NIF 
De acuerdo con la Resolucion No SC.IC!CPA IFRS.S 11 007 de la Superintendencia de Compañsas 
emitda el 9 de septiembre de 2011 el saldo deudor por 182 proveniente de los ajustes por adopcion por 
primera vez de las NUF soto podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del últmo ejercicio 
económico concluido, suas hubiere: 

Resarvas de capital 
De acuerdo con la Resolución Mo, SE ICHCPA IFRS.S 11 007 de la Superintendencia de Compañías 
emitda el 9 de saptembre de 2011 el saldo acreedor de la resarva de captal por 1.411 928 generados 
hasta el año anterior al periodo de transición de aplicación de las Normas Internacionales de Información 
Finansera NIF deban ser transterdos al patamonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser 
captalizados en la parte que exceda al valor delas pérdidas acumuladas y las dol últumo ejercicto concluido 
srlas hubieren utilizados en absorber pérdidas o dewueto en el caso de Iguidacion de la Compañia 

Otras resorvas- 
AL 31 de clciembre de 2018 y 2015 la Compaña ha registrado 46 033 y 148,969 respectivamente en el 
patrimonio y que son planes basados en seciones entregados a los ejecutivos de la Compañsa 

Pago de dividendios- 
Con fecina 14 abril de abri de 2016 mediante Acta de Junta General de Accionistas, se declaró dividendos 
correspondientes al ejercicio 2016 por 1,527 898 8 que se cancelaron el mes de julio de 2018 Surembaraa 

mediante Acta de Junta General de Accionistas el 20 dé Juro de 2016 se aprobó descontar de los dividendos 
por 35182 por pago de contribución solidaria de los geciomstas sobre el patrmonto es asi que 10s 
aidendos pagados del año fueron 1 592 658 

Con fecha 27 de abri de 2018 medante junta general de accionistas se declaró dividendos 
comaspondientes al ejercicio 2014 por 1 810,735 que se cancetaron en octubre de 2015 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Durante os años 2016 y 2015 los mgresos de actdades ortinaras se rormaban de la siguiente manera. 

0 

206 mms 
    

Prostación de soracios (1) 29:481,132 39288933 
  

  

Incluyen ingresos sorespondintes al segmento de bebidas no tradicionales (Ver Nota 24 (0) 
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Notas a los estados financieros (contnuacion) 

18. GASTOS DE ADMINISTRACION 
Durante los años 2016 y 2015 los gastos de adrunsstración se fomaban de la siguiente manera 

  

ame 2018 
Sueltos y beneficios. 4827821 4594827 
Secos y comisiones con relacionadas 387.882 939.587 

Honorarios Sa ses 3 
¡Gastos de vale 262781 244878 

Depreciación 202.648 199,975 
Arrendos 160024 177948 
Gastos de marierumento. 89,785 65681 

Oros BAZOTO 1175258 
652479 8077495 
  

19 GASTOS DEVENTAS 
Durante los años 2018 y 2015 los gastos de ventas se formaban de la sigurente manera 

2016 2018 
Promaciones. 5535.085 10748485 
Eventos. 4,052,361 15.219.590 
Medkos de comunicación 3949,392 4204 245 
pS 129.320 191.650 

19,660,158 20454040 
  

20 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Coca Cola de Ecuador S.A. es un grupo comercrat privado cuya oficina ventral se encuentra en Estados Jaro 
de Aménca Las actividades de la Compañía están concentradas en la prestación de servicios de adewustracion, 
técnicos de ventas y mercadeo al embotellador autorizado por The Coca-Cola Company en el país 13 compaña 
Arca Ecuador SA, 

"The Coca-Cola Company dle Estados Unidos de Aménca es responsable de la estraragra general del Grupo y del 
¡control y supervisión de las operaciones de sus negocios. 

a) Competenci 
La Compañra ha implementado una estrategia a nivel mundial proyectando sus acciones a largo plazo hacia 
el año 2020 A nivel regional el mercado “Andina” al cual pertenece Cora-Cola de Ecuador SA está 

  

enfocado en crear valor para los consumidores, clientes, comunidad teniendo una meta muy clara de 
úcrecmiento de sus marcas, haciendo énfasis en productwidad en todas las áreas, aprovechando eficiencias 
que permita apoyar al sistema embotelladora fin de consegur las metas y mantener un crscmiento 
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sostemble en el futuro Los pinapales pilares de esta estrategia san "Crecimiento" “Inaovación" “Medio 
Ambiente" *Comunidag* 

Cambias tecnológicos 
Este nesgo está presente en compañias que realizan Inversiones en investigacion y desarollo de nuevos 
productos servicios 9 metodos, financiadas con recursos propios sin tener la certera de que dichas 
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para renegar a inversión realizada teniendo como 
¡consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos mvertidos, 

Los mecanismos más usuales de mtigación de este nesgo consisten en la diversiicación de las inversiones 
y en la Implementación de mecanismos adecuados de control de proyectos que pemnitan determinar su 
«sonveniencia en un momento dada 

La Compañia no asume este riesgo pues tedas las actwidadas de mvestigación y desarrollo de nueva 
tecnología las efectua su compañia relacionada del extenor Coca Cola de Ecuador SA sólo realiza 
aclividades de prestación de servicios 

Objetivos y poldicas de adminustración de riesgo financiero 
El mesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez. que consiste en la posibilidad de sutir póraidas 
patrmoniales como consecuenels de la necesidad de liquidar actos de la Compañía a un valor inferior al 
de mergado para poder atender necesidades de Ixquidez, derivadas de una insuficiente mtgación a traves 
e un sales adecuado entre 1as obligaciones financieras de la Compañía y sus derschos de cabro 

Los mecanismos más usuales de mitigación de este nesgo consisten en la contratación de Iineas de crédito 
ue permitan hacer freme a necesidades imprevistas de iqudez y sobre todo en la adecuada admmistración 
de los riesgos financieros 

Uticacón de megas, 
Como parte del manejo total de nesgos, la Compañsa evalda constantemente los diferentes escenanos e 
identiica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de 
interés moneda extanjera nesgo de capta y seegos de crexito 

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía no mantiene obigaciones financieras pendientes de pago. 

Reesgo de mercado= 
El riesgo de mercado donna vanos nesgos que tenen una característica comun la posiblidad de que la 
compañia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones el mercado denvadas de los antuos que. 
ella posee Asi, entre los más comunas se encuentran 

» Riesgo de que las tasas de mteres de sus versiones o deudas sufran variaciones a la baja v al alza 
respectwamente 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

» 

+ Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se detenore como consecsencia de la operación 
propia ade terceros as, como de las condiciones económicas 

+ Riesgo de que las materias primas (commodies) que afectan directamente la operación de la 
Compañia sufran variaciones adversas en sus precios. 

+ Riesgo de que las monedas distntas a la moneda de operación de la compaña sufran variaciones 
adversas en sus cotizaciones 

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigación de estos niesgos sa encuentra la diversificación de 
activos y pasivos ass como la operación con denvados financieros que trasladen el nesgo hacia terceros 

La Compañta asume ef riesgo de morcado puesto que los produetos que distribuye pueden estar sujetas a 
vanaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores la cual podna afectar sus 
ventas 

Riesgo de tasa de mterés 
El riesgo de la tasa de anterés 45 el rigogo de fluctuación del valor justo del fo de efectivo Juturo de un 
instrumento financiera debido a cambios en las tasas de interes de mercado La exposición de la Compañía 
al nesgo de camblos en las tasas de interés del mercado estana prinapalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plaza con tasas de interés variables. 

A continuación se presenta inforinacion acerca de los Instrumentos fnansieros con tasas ee interés variable 

2016 

“Tasa de intorós 
Tasa fa Tota promedio % 

Activos financieros. 

  

    

Electio y equivalentos de efectva 4335583 4335593 

2015 

Tasa de mtorás 
Tasa fja Tolar promodio 

Actwos financieros 
Efecto y equistentes da afecto AIROSO 991 

    

2



  

Notas a los estados financieros (sontmuación) 
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n 

Riesgo de tipo de cambro- 
Etnesgo de tpo de cambio es el iasgo de que el valor razonable o fiyyos de caja futuros de unanstrumento 
financiero fuctuen dsbido a cambios en los tipos de cambio La exposición de la Compañia a los tipos de 
casio ga relaciona principaimente a las actividades operativas de ta Compañta 

AL31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compañía realiza sus operaciones prinsppales es dólares de los 
Estacos Unidos de Aménca, maneda de curso legal en el país por lo tanto. no se presentan efectos 
importantes por variaciones de tipos de cambio en ios estados financieros 

Esesgo de hiquinloz. 
El siesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañia no pueda cumple con sus abligaciones de pago 
relacionadas con pgsivos financieras al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retrados. La 
«onsequenca serna el incumplrmierao en el pago de sus obligacionas frente a terceros. 

La Igudez se controla a través del coles de los vencimientos de sus actos y pasivos de la obtención de 
Uinees de crécito plo manteniendo los excedentes de fiquidez, lo cual le permite a la Compañía desarrollar 
sus actividades normalmente 

la administración del fesgo de Iqudez implica mantener suficiente efecivo y disponibilidad de 
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de 
quedar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto la Gerencia de la Compañia onenta 
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de insas de crédito 

El sguente cuadro muestra el vencimiento «e las obligaciones contraídas por la Compañaa a la facha del 
balance general y 105 mportes a desembolsar a su vencimento, en base a los pagos contractuales no 
descontados que se realizarán 

  ma 0 100 
homes corea y ls cms pza 20 o 
Cenas popa asoratsoncorta imag Canos 

  

Riesgo dle gestión de capital 
La Compañta admunstra de manera acta una hase de capital para cubri" los nesgos inherentes en sus 
acividades. La adecuación del capital de la Comparta es moniloreada usando. entre otras medidas los 
rotos establecidos por la gerencia 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Los objetos de la Compañra cuando manta capitel que es un concepto más amplio que el “Patamonio" 
que se muestra en el balance general son 

()_ Salvaguardar la capacidad de la Campaña para continuar operando de manera que continue 
brindando retomos a los acciomstas y beneficios a los atros partiapantes, y 

(i)_- Mantener una fuerte base de capilal para apoyar el desarrollo de sus actidades 

A 3% de diciemioro de 2018 y 2018, no han oxestido cambias en las actuidades y politicas de manejo de 
capital en la Compañía 

Riasgo de créchto- 
El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones bajo Un instrumento 
financiero 9 contrato de Chemo lo que lleva a una pérdida financiera, La Compañra esta expuesta a nesgo 
credito por sus actvidades operacionales prinamalmente por cuentas por cobrar y por sus actrudades 
financieras. incluyendo depositos con bansos y otros instrumentos financieras 

Resgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas, 
procedimientos y controles establecidos por la Compaña felacionados a la admistración del riesgo 
credito de cientes. La calidad creciticaa dl ciente se evalua en forma permanente Los cobros pendientes 
de los cuentes son supervisados. La máxima exposición al nesgo crediicio a la fecha de presentación del 
inlorme es et valor de cada clase de actos financieros 

21 PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS 

a 

(o 

Contrato de serucios admmistrativos y apoyo logistico 
81:48 de febrero de 2008 la Compañia suscribió un contrato de servicios admumistraivos y apoyo iogistico 
con FTZ Coca-Cola Service Company Limitada de Gosta Rica a traves del cual la Compañía recibirá 
semicios contables, hnanaeros, de tesarerla tecursos humanos y servicios aciministratwas en general Por 
estos senvicos la Compañia cancelará una suma igual a los costos nacesamos y razonables incurndos por 
la prestación de los senderos, más un 39% La vgencía del contrato será indesmda 

Durante los años 2015, la Compañía reconoció a FTZ Coca-Cola Serves Company Limada poros gastos 
de senicos admistiativos y apoyo logisico $21 003 que se regstran en gastos admnisiratos y 
genarales (Var Nota 9 (c)) 

Contrato de servicios administrativos 
El 1 de enero de 2008 la Compañía suscribio un contrato de servicios adnuwnistratwos con Servicios y 
Productos para Bebidas Rofrescantes $ R L de Argentina a traves del cual la Compañia recibirá servicios 
contables, financieros 1 tesorería y senícios admustrabwos en general. por estos semicios la Compañia 
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() 

cancelará una guma iguel a los costos necesarios y razonables incurridos por la prestación de los senacios, 
La vgenca del contrato es de un año pudiendo renovarse automáticamente de manera indefinida 

Durante los años 2018 y 2015 19 Compolva reconoció a Seracios y Productos para Bebidas Refrescantes 
$5 RL, de Argentina a por los gastos de senvicios adminstratvos 987 652 y 412 584 respectivamente. que 
se registran en gastos admimstratios y generales. (Ver Nota 9 (ch) 

Moxolo de negocio acordado antre Coca-Cola de Ecuador S.A. y Arca Continental Ecuador S.A. para 
el degarrollo y explotación del segmento de betadas no tradicionales 
A parir del año 2010 Coca-Cola de Ecuador $ A, y el embotellador autorizado Arca de Ecuador S.A para 
dar un mayor impulso y lograr una mayor presencia en el mercado de bebidas no tradicionales jugos 
bebidas isotonicas y aguas) establecen un ¿cuerdo el mismo que fue fomalizado el 7 de diciembre de 2012, 
donde se establece la aplicación del Modelo 50/50 que consuste en la distnbución equitatwe entre las partes 
de las pérdidas o ganancias que generen este segmento, El cálculo del Modelo 50150 se lo realizará de 
lorma mensual prelmnarmente y tnmestral de carácter definitwo Como resultado de este modelo se 
etermimara ss la Compañia debe ajustar sus ingresos 

AL31 do droiembre de 2018 y 2015, la Compañía registra en resultados del año 7 921 541 y 10 708,625 de 
Ingresos par concepto de senvigas relecanados con bebas no tradicionales 

22 AJUSTES DE AÑOS ANTERIORES 
Durante etaño 2018/a gerencia efectuó ciertos ajustes que afectan a los años antenores Los ajustes reconacidos 
por la compañaa se resumen 4 continuación 

o 

Naturaleza Cróditas 
utilación patronal y desahucio. Pasivo no cotrierte (1 12.098 
Bono de desempeño Pasivo no contento — 86 

96706 

La Compañaa adoptó como pane de las mejoras anuales q las NUF Caca 2012 — 2014 $e enerida al párrafo ES de la 
NIC 19 detido a esta enmienda la 13sa de descuento usada para el cálculo del vator presente de la obiganión está 
basada en el mercado de banos comsoratwos de alta calidad de las Estados Unidos de Norteamerica Esta adopción 
enecduninesamerto en pastos y disminución enel patrono neto 31 de diembre de 2015 e 12,098 respectivamente, 
La compañia adoptó un programa de Incontios a largo plazo como compensaciones en función al desempeño de sus 
“mpleatos claves Esto beneficio comprende los pariados de 2015 2018 y 2017 los memos que serán pagados el 2018, 
Durante el año 2016 la Campaña regisicó 84 611 219 provisión de beneficios post empleo que comesponda a a porcion 
de desempeño de 2015 
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23. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entro el 1 de enero de 2017 y la fecha de erusión de fos estados fiansieros no se produjeron eventos que, en 
opinion de la administración pudieran tener un efecto sígnificatwo sobre dichos estados financieros al 31 de 
diciembre de 2016 que no se hayan revelado en los mismos 
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