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OPERACIONES

Mew Beversges de Ecuador 5.A. o8 und socedad andrima constiluide on o Ecuador y subsidiaria de Coca-
Cola inleramerican Corporabon de EUA y ésta a su vez subsidiaria de The Coca — Cola Company de Estados
Unidos da Amdrica. Fue conglifuida & inacrita en of Regisiro Mercantil &l B de enero de 2010, Su actvidad
principal consiste en ef armndamianio de maguinaria y eqguipos al embolslindor aulorizads por The Coca-Caoln
Company, Arca de Ecuador 5.4 para In producciin de bebldes no carbonatmdas

Los astados financieros adjunios han alde aprobados por |la gerencia de la Compaiia para su distribucidn &l 10
o8 mayo 98 2014 y seran presentados pars W aprobecksn de la Junia General de Accionisias. En oplnidn de la
gorencia. #5ios e3tados hnsnceis seran aprobados sin modflcacin

La direccidn regisirada de & Compafila es Aveniia Repiblica de El Sahvedor N35-230 y Nacones Unidas.
Edificio Cifibank Primer Plao, Ouito - Ecunador

BASES DE PRESENTACION

Los estados financlercs adjunton han side preparados de acesrdo con les Mormas Intemacionales de
Informacsbn Financiera (en adelante *NIIF"), emiidas por la Intesnational Accounting Standards Boasd (an
adelanio “IASE"), vigentes &l 31 do dicembne de 2013

Bases de medichin

Los estados Snanceros de la Compafiia han sido preparados sobde I base del cosio histinico. Los esisdos
fnanceros 5o presentan en Dolares de E ULA. que es ta moneda en curso legal del Ecusdor v I3 moneda
tunoonal de presentacion de la Compafia.

Las politicas de confabfdad adopindas son consiEtentes con las aplcadas an ahos anferooes, exceplo (ue la
Compaila ha adoplade e nueves Mormas Inlemnmacionales de informackbn Financiera (MUF) v Normas
internacionales de Contabilidad (MIC) revisadas que son obligaloniae para los periodos Gue e inician en o
despuis del 1 de enaro de 2013, segin se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructurn de |a
Compadiia y |a nahwaleza de sus opermciones, |8 adopoidn de diches narmas no fuvo un efecio significativo an
#u posCidn financicra ¥ resultados. por lo tanio, no ha sido necesanc modilicar ios esiados financencs
comparativos de la Compania.

= HIC 1 "Presentacién deo los slementos de otros mesultados inlegrales - Modificaciones a la MIC 17
Cambia ia agrupacidn de los alementos presentados an Otros Resullados Integraies (OC1) por sus siglas
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en Inglés), Los elementos gue podelan ser reclasificados (“reciclados”) 8 resuflados enun mamento futuno
5& preseniaran por separado de los elemenlos que nunca serdn reclasificados. Esta modificacién afecta
dgnicamente a la presentacidn de estados Raancieros ¥ no tiene efecio en la s#uacion financiera o
resultados de la Compaia.

HIC 12 “Beneficlos a los empleados (modificada)™

La modilicacion eliming i opcion de diedr ef reconocimienio de las ganancias y pardida acluanales; es
decar; e mecanismo del cormedor, Todos los cambios en el valor de log planss de beneficios definidos son
registrados en el estado de resuliados infagrales,

- NIF T "Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacion de activos y pasivos financleros
imodiffcaciin)™
La modificacidn requiere que s enbdades revelen los impories Boulos sujelos a8 derechos de
compensacion y ia exposicidn neta gue resulla. Esta informacion ayedara a enlendar &l alcance con al que
uma anfidad ha reflajgdo las posiciones neias en sus estados financieros y los efectos de los derechos de
compansacion an los derachos y las obligaciones de la enbded.

- HIF 12 "Medicien del valor razonable™
La MIIF 13 establece una guia Onica de orientacion para todas ks mediclones sl valor razonable de
acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre como efeciuar dichas mediciones, pero no cambia cuando una
entidad esid obligada a usar el valor razonable, La NIF 13 dalne & valor rezonable como un precio de
salida.

Como parte del proceso de apicacidén de fa NIIF 13, |2 Compafla ha reevaluado sus politicas para la
mediciin de Ios valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de le aplicacion de ta MIF 13,
B Compaliia no ha alectads significalivameanie la medicidn del valor rmzonable de sus aclivos y pasivos,
Asirmisms, s¢ efectuaron revetaciones adicionales an las notas individuales de los aclivos ¥ pasieos pod o5
cugles 58 deferminaron valors mzonables. La jerarquia del vakor razonable se preséenta én la Nota 33,

= Mejoras anuales a las NIIF {emitidas en mayo de 2012)
El 1458 puwblicd un adelants de las modiicaciones y mejoras a las NIF en mayo de 2012 Las
modificaciones realizadas a la MIC 1, HIC 16, NIC 32, MIC 34 y NIlF 1, comprendidas en esbe ciclo da
mejoras, no fienen un efecto significativo en bos estados financlercs adjuntos.

Existen oiras normas y enmisndas gue tambidn sa aplican por primera vez en &l 2013, sin embargo - éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financiaros.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principates poliicas de contabilidad apicadas por la Compafiia en @ preparacion de sus  eslados
financiarcs son kas siguientes:
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a

B

Efectivo y equivalenies de efectivo-

Se encuenira reglstrado 8 su valor nominal ¥ los equivalenies de efectivo conslifuyen depdsitos a corto
plazo con vencimiento de 3 meses o menos constiluyen fondos de gran liquidez y fciimente convertibles
en efectivo sujetos 8 riesgos no significativos de cambios an su valor,

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y madicion inicial

Los ectivoe financieros se clasifican al momanio del reconocimiento inicial comao actvas financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vancimiento, aclivos Bnancieros disponibles para la venla, o comd dervados desighados como
instrumentos de coberfura en una cobartura eficaz, segim comesponda. Todos los activos financieros se
recongeen Inkcialmende por sy valor razonable mas kos cosios de transaccidn directamente atrbuibles,
excephs ks activos nancieros que se contabllizan &l valor razonable oon cambbos en resultados,

Madicidn posteror-

Prastamos y cuentas por cobrar

Los peésiamos y cuentas por cobrar, corfespondan a aquellos aclivos Tnanciercs con pagos fgos y
determinables gue no fienen cofizacdn en el mearcado aclive. Despuas del moconcdmienta inicial, aslos
activos fimanclercs e meden al cosio smortizado wifizando el médodo de ia tasa de interés efectiva, menos
cualguier deleriono gel valor, El coste amonizado se calouls fomando en cuenta cuslguier descuanio o
prima en la adguisicidn, ¥ las comiskongs o loy Costos que Som UNa pare integranie de fa 1asa de inlarés
efectiva. La amorizaciin de |2 lasa de inferds electiva se reconoce en el estado de resullades como
mgreso financiero. en el estedo de resuliados. Las péndidas que resulien del delesoro ded valor se
reconocen &n &l esfado de resultados integrales como cosios financieros en el caso da los prastamos
coma cosins de venias u otros gastos operadivos en el caso de las cuenlas por cobrar.

La Compafita mantlens en esta categoris: bancos, deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a entidades relaclonadas

Ba)a en activos financioros-
Un activo financiero (o, de comesponder, parke de un activo financiero o parte de un grupo de aclivos
financieros similares) se da de bajs en cuentas cuando:

=  Haya expirado kos darechos conbracluates a recibir iog fiujos de efectivo generados por el aclivo;

= Ze haya transferido los derechos contraciuates sobre ks fujos de eleclivo generados por el aciivo, o
sg haya asumido una obligacsin de pegar a un tercero |a totalidad de esos flufos e efeclivo 50 una
demora significativa, a través de un acuendd de transferancia, y,

= S5e hays transferido sustancialments todos kos resgos ¥ beneficios inherenles a la propiedad del
aclvo; o mo 58 hayan ni transferido ni retenido sustancaiments lodos los resgos v beneficios
inhesent=s a la propledad del activo, psro s8 haya transfendo of conbrol sobre &l mismao,
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Cuando se han transferido los derechos contractuales do recibic los fujos de eleclivo gererados por el
aclivo. 0 se haya celebrado un acuendc de rensferencia, la Compafis evalia si ha relenido, y en que
madidn, los resgos y beneficios inherenies 8 8 propisdad del scivo. Cusndo s Compahis no ha
ransfenido ni imlenido sustancialmenks Iodos s nesgos ¥ benshicats inherenles & 8 propsded del scivo,
ni Wmpoco ha fransfendo o conirol del mismo, T Compafiia conlinda FeconoGEndo conlabipmmnls ol
Bciive renadenido en ta medida de su Implicackn continuads sobre o mismo. En ess caso, s Compafia
immibebn reconocs & pasieg relacionado. El aciivo iranslencd v &l pasive nelsconido S8 mten o Ml
tal que reflesen los derechos y oblgaciones que la Compafiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobve el que se informa, ks Compahiia evalis si exisie siguns evidencia objetiva
do gue un activo inanchera o un gnepo de aclivos nancients se encuEniran delenorsdos &n SU vslor. Lin
daterioro dal valor existe si uno o mas evenlos coETidos despuds del reconocimisnto INcal del activa (el
#vento que causa la pérdida) tenen impacto negatva sobre los Bujos de efectivo fulurcs estimados del
aclivo finsnciers o del grupo de activos financeeros, ¥ ese impacto Negalivo pusds estimarss &8 mans’n
fable La evidencia de un deleroro del valor podria inchlr, entre ofros, indScsos (ales oMo que loa
deudores o un grupd de devdores se encuentran con dificultades financieras  significatives, el
ingumplimionio o mora en los pagos de caplial o nlereses, i probabéidad de que se declaren an quisbra u
obfa forma de recrgantzacidn financera, 0 cuando datos observabies indigueen ous exsla una digmimeciin
maditde #n bos fugos de efectvo futuros estimados, tales como cambios adversos en ol eslado de los
pagos an mora o an lag condiclones econdmicas que se comelacionan con los moumgdimsentos,

Datarloro de activos financiores contabilizados al coato amortizado-

Para lo8 sctivos financiercs conlabilizados por &0 costo amonlzado, la Companla primaro evakia &l axdeto
alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financleros que son individualmante
significatives, o de manesa colectiva pera bos aclivos financieros gque no resullen individualmeants
significatves. 5i la Compaliia delermina que no existe evidencia objetiva de deteriorn del valor pare un
activo financiero evaluado de manera individual, independieniernants de su aignificativided, incluird ese
pctivo en un grupe de actvos finencieros con caracheristicas de riesgo de crédilo similanes, ¥ o8 evaluan
da manera colecliva para delenmingr 5| exisie deteriono de su valor, Los aclivos qui 88 avaldnn dé manarm
individual para determinar & existe delenioro de su valor y para los cusles una pérdida por deleroro se
FECONGEE O 8 sigue reconociendo, Mo &8 Inchaen en la evaluscion de delenion del valor eleciunds de
man | Colelia,

El imporie de cuskquier pirdida por delenony del valor identificada se mide como ia diferencis entm &l
impoie en Bbivs del acihvo y o valor presenie de los fujos de efective fuluros estimacon (exciuidas ins
pérdidas de cédRo fuhwas espersdas que 30N no & hayan ncamido). El valor presents o8 ios Mujos de
glociive fuburos sslimados se descusnia @ la tasa de nledks elechiva ongenal 08 Ive Bctvos Brancems. 5
un préstamo devenga una @S de inleres vanable, B Bsa de descuevho pars msdl CiamlgusT pEngda por
detanions del valor o6 la tasa de inferds efectva acieed
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El imporie en libros. del aclivo & reduce 8 iransds del uso de una cusnta de provisiin por desvalonzacin ¥
ia péedida se roconooe en of estado de resultados Los intereses ganados (registrados como Ingresos
fnancieos en ol estado de resultados) se siguen devengando sobre o Impone en Wbros reducido,
aphcando 13 tasa de interés utiizada para descontar los Sujos de efectivo futuros a Ios fines do medi i
pivdicls por detenioro ded vakor. Los préstamos y B provision por desvaliizacon comespondionte, s¢ dan
de baja cuando no existen expeciaivas realities de un recupero lulwo y iodes iss garEnlias gue Bobie
sfios pudieran existir se efeciivizaron o transfineron a la Compaifiia. 5i, en un cjercicio postenor, o mpors
osthmado do la péndda por delenioro del valor suments o disminuye cebido @ Un evenio U OOUTTE
dospuds de haberse neconocido o delerion, la phrdada por detencr del valor reconCEls BIIBnNoITMETs Be
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision por desvalorizacion Si posterormente s& recupen
una parida que fue impulada a pérdida, &l recuper se acredia como cosins financiens en o esiado de
rosuladon

Pasivos financieros-

Reconotimienio y medicldn inickal

Los pasivos financienss se clasiican, 2l momento de su reconocimianio inicial, como pasivos nanciencs al
witlor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuantas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobartura an una cobertura eficaz, segdn comesponda.

Todos los pesivos Bnancleros ae reconocen miceimente por su valor razonabis ¥, &n &l caso o8 los
préstamos v cusntas por pagar contabilizados por su cosio amonizedo se registran netos de los coslos da
ransaccion directamente ainbuibles.

La Compafila manfiana &n esta categoria las cuenias de acreadores comerciales ¥ olras cuanias por
pagar, ¥ cugnias por pagar 8 enfidades relacionadas.

Medicidn posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inecial, las: deudas y présiamos que devengan IMBReE &G Meken
posieriormeanie por su cosio amoddizado, uilizendo el metodo de e t8se de inlerés eleclva. Las ganancias
§ pérdidas se reconocen en ios resuftados cuando los pasivos se dan de Daje, asl como o través del
proceso de amoriizacion aplicando el mélodo de ia tasa de inlerds eleciiva.

El costo amorizado se calcula tomando &n cuenls cusiquier descuenio o prima on |8 sdguisicidn y las
cOMIEcNEs 0 I8 COBI0S Que SBan una parte indegranle e 18 Bsa de inlerés electiva. La mmontizacion de la
tasa de intorts eleciiva s& reconDce COMO costos Bnanciens en el estado de resulacos inlegrales

Bajs de pasivos financieros-
Uin pasivo financieno s de de baja cuando ia oblgacion especificass en ol comsepondenis conliabo &8
haya pagado o cancetado, 0 hays vencido.
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Cuando un pasivo Bnanteen axisients es reemplarado por ofo pasivo provenisnbe del mismo prestamists
hago condiciones susiancisiments diferenies. 0 =i Bs condicionas de un peshvo exisients 58 modificen o8
mansa suslancsl. &l permula o modlceckdn 3o ets como una bajs osl paskvo onginel y el
ConoCiTRenD da un nuevD pasveo, v B dierenca entre Ios Importes en fibros respecivos 50 FECONSCE BN
ol astads da ressftados

Compensasckon de instrumentos financisros-

Lo activos Inanceros y Ios pashvos Branciems Son obyelo 08 comperasebn di MENRET Gue 58 nlonma &l
imparie neto en o eslado de siuacion financiera, ) si existe un derecho aciual legaimente exigibie de
compensar los impories reconocidos; y (1) &l existe i intencion de lquidarics por el mporis nelo, o de
roakzar Io8 Bchivos ¥ cancelar 08 pashios en Eorma simultBnes.

Valor mronable de los instrumentos financlercs

La Compafia mide sus Instrurmentos inencieros al valor razonable en cada fecha ol estado de situacikn
financiera. Asimismo, of valor mzonable de o inslumentos inanciercs medides al costo amonizado &
rivvelado &n & Mola §.

El valor razonable @s al precio que $8 recibirka por vendar un eciivo o gue se pagaria al transferir un pasho
&0 un@ fransaccidn ordenada entre paricipanies de un mercado a la feche de medicson, La madicion al
valed razonable se basa en el supuesic de gue B tansaccidn para vender &l aclivo o renefant &l pasvo
Umri lugar, ya sea;

= En el mercado principal para gl activo o pasivo, o
En ausancia de un mencado principal, en el mercado mas vantajoso para al activo o paevo,

El mefcado principal o mdds wantajoso debe ser accesible por la Compafila.

El walor razonabie de un Bctivo o pasivo se mide uiilizando los supuesios que o8 participantss en e
marcado usaran al poners valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes an el mercado aciian
B §u major inferés eoonbmich

La medictn del valor razonsble de atfivos no Gnanciercs 1oma en consideracion s capacsisd de un
parbcipanie &n & mercacdo pers genenar benelicios Soondmicos msdknnis & mayor y mejor uso del Bolivo o
vendiéndolo a olro participante en &l mercado gue usaria of aclivo de la mejor mansrs poditls,

La Compafiia ulliza WSonicas de valusodn Que SO0 aprogdadas en las CiCunEIanciss ¥ por las cusles lend
suficients informacitn disponibés para mede al valor raponabls, Mermrand & uso o2 dalos sbesrvablos
redevanies y mensmizendo e uso de daios o obeervables.

Todos ko acivos y pasivos por los cuales & delenminan o revelan vaiores raronables on ibs esindos
fnanckeros son clasificados dento de & jerarguis o8 valor razonable Gescrits & confmusciin, en base ol
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nivel més bajo de los delos Uusrdos gue sean significalivos pare s medicidn af valor rezonable como un
bodo:

- Mived 1 - Preclos cotizedos {no ajustados} en mercados adlivos para activos o pasivos idénticos,

. fehiet 2 - Técnicas de valuacin por las cuales el nived mas bajo de informaciin que es significativo
para la medicion al vakor razonable es divecia o indirectamente cbaenable.

- Mivel 3 - Técnicas da valuacion por las cuales el nived mds bajo de informacidn gue es significalivo
para la mediclidn al valor razongble no es chesnable.

FPara los Bctivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los esfados fmancieros sobre vha
base recumente, (a8 Compafila determing =i se han producido transferencias entre los difarenies niveles
deniro de la jeranguia medianie k& revision de la calegorizacion al final de cadse periodo de reporie.

La gerancia de la Compadia determina ks polilicas y procedimienlos para mediciones al valor razonabie
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, |3 gerencia analiza los movimientos en o6 valores
de los aciivos y pasivos gue deben ser valorizados de acwerdo con fas politicas contables de la Compafiia.

Fara propdsitos de las revelaciones da valor razonable. i Compahia ba delerminado s clises de activos
¥ pasivos sobre |3 base de su naluraleza, caracierislicas y riesgos v el nivel da fa jerarquia de walor
razonable tal como se explicd anterormente

Arrendamientog-

La determinaciin de si un acuerdo constiuye o incluye wn amendamients se bass en B esencla del
acierdo a la lecha de su celebracion, sl o) cumplimiento del acserdo deponde ded uso de uno o meks
activos especificos, o si el souerdo concede el derecho de wso del activo, incliso s 18 derecho N se
encuentra especificado de manera explicita en el acusrdo.

La compadla como amendadora:
Los armendamientos en los que la Companla no transfiere sustancialiments todos los riesgos y beneficos
iniciales incurridos en la negociacksn de un armendarmiento operative se suman &l imporie en libros dal
aoivo amendado v 82 reconocan a lo largo del plazo del armendamiecle soboe a msma base que kos
ingrasos por arendamients, Los amendamiantos contingantas s reconocen CHmo Ingresos en & periodo
en &l gue 58 consideran ganados.

Maquinaria y Equlpo-
La imaquinaris y eguipo se encuaniran valorados al costo de adguiskion menos la depreciacion acumulada
¥ menos las posibles pérdidas por deterioro da su valor.

Loz intereses v olros gastos fnancieros incurmidos ¢ directaments atribulbles a la adguisicion o instakacidn
de los actvos cuslificados, se capitalizan de haberlos,  Los actives cualifcadgos, son aguelios gue
reduisrnen la preparecion para estar en condicionses de usao,
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Los costos de mejoras gua represantan un sumenle de |8 productividad, capacided o eficencia, o una
extensiin de la vida il de los bienes, se capitalizan como mayor coslo de los mesmos cuando cumplen lose
reqgulsiiog de reconocerio como Bctivo. Los gesios de reparacsén y maniemimésnto 52 cargan 8 |88 cusntas
de resullados del ejercicio @n gue S& incuren,

Ls maguinaria y eguipo se depracian desda &l momento an gue los bienes esidn an condicones de uso,
distribuyendo nealmente el costo de los aclivos entre los afios de vida il estimada.

Los métodos v pericdos de depreciacion aplicados, son revisados al caerre de cada epercicn v, sl proceds,
apusiados de forma prospective,

L35 tasas de depreciacion estén basadas en [a vida util estimada de los bienes, gue san:

Afios
Maguinaria y equipo ussda 10y 11
Maguinania y equipa NusR 12

El walor residual de estos acthivos, la vida Ofil y & méiodo de depreciacion seleccionado son revisados y
#justados sl fuera necesario, a la fecha de cade balance genaral para asegurar que o matodo y el pariodo
de la depreciacidn sean consistentes con el bemeficio econdmico v las expectativas de vida de las partidas
de muebles, ensems, aquipos y vehiculos

Un componante de magquinana y equipos o cualguier parie significaliva del mismd reconbcida inicialmente,
s& da de baja al moments da su venta o cuando no 58 espera obfener benaficios econdmicos futuros por
su uso o venta, Cualauier ganancia o perdida resultante &l momento la beja dal gctivo (calculada como fa
diferencia entre & ingreso neto procedents de ta venta v & mporte en libnes del acliva) a2 Incluye en el
esiado de resullados cuando se da de baja el aclivo,

A la Techa de ciere o siempre que haya un indicio de que pusdsa exisiir un dederoro an ol vakor de los
aclivos, 58 comparard of vakor necuperable de los mismos oon su valor neto confable. Cualgwer registro o
reverss de ung pérdida de valor, que surfa como Consatusncia de &5l companacion, se regisira con cango
o abong a los resuftados integrates segln comasponda.

Deterioro de actives no financlens-

A cada lecha de ceme del pericdo scbre el que se informa, la Compafiia evalia si exsle alghn indiclo e
que: un actve pudiera estar detenorado en su valor, Si existe tal indiceo, o cuando una preeba anual de
detenoro del valor para wn aclive es requerida, la Compaflia estima el importe recuperable de ese adlivo.
El importe recuperable do un aclive es &l menor valor entre el valor rezonable menos ks coslos de venta,
ya sea de un aclivo o de una unidad generadora de efectivo, ¥ su valor an usD, ¥ 58 debermina para un
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BCivD indivichunl, sabeo gque & Botive no genene fkjos de slectivo gue sean sustancisiments independisnies
de los de ofros acivos O gropos de aciivos

Cusndo o npofte en Bwos de un acive 0 de une unidsd gensradore de ofeclive aunede Su IMpons
recuperable, of aclivo s Consadenn Jelernorado ¥ Su velr 52 Nedule 8 SU IMPONE ecupeiable

Las phrdidas por deterioro ded valor comespondenias 3 s operaciones coninuadas. nchudo o delenoio
dhed wakor de k0% INventanos., 9 reconocen on & estacn de esultndes on squelas categonias de QRaEI0E qul
8o corresponden con i funcidn del active detenoradn.

Para lon actvos en general, a cada fecha de cierme def periodo sobre ef que e informa, s& &fectun una
evaluacin sobve si exisle algin indicio de que las pérdidas por deferioro del valor reconccidas
praviamenta ya no axiston o hayan disminuido. 51 exstiese tal indicio, 1a Compaliis efectua una estimacion
dél imports recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Uine pardida por detenaro dal
vallor reconocida préviamenle solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones ulilizadas para
daterminar of importe recuperable de! aclivo desde la Oilima vez en que & reconocid una pérdida por
dateriomn del valor de ese active. La reversion sa limita de manera tad gue &l importe en libros del activa no
pxonda su monio recuperable, ni exceda el importe en fibros gue sa hublsra delerminado, neto dé
dupreciacidn, & no se hublese reconochls une pérdeda por deferioro del valor para ese activo en ajercicon
nnterores. Tal revarsion se reconoos an el eskado de resullados,

fi Cusnias por pagar, provisiones y pasivos contingentas-
Lﬂnu.rlnpmpﬂnrﬂmrmtdananbﬂg&dunﬂuh‘hthﬂiﬂhﬂudﬂ balancs, sungaing Como
coneecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion &8 espera una salida de recursos ¥ cuyo

imporia ¥ oporunidad s poede estimar feblemants,

Las provisiones son reconockdas cuando la Compafita Bene una obligacidn presente (egal o implicita)
como resultado de un eveno pasedo, es probable que ta Compafiia tenga que despréndarse de Mecurmos
pan cancelsr ias obbgaciones y cuando puesda hacerss ene estimacian fiable del imporie de o misma, Les
prondsiones ge revisan a cada fecha del estado de siuacidn financiera ¥ ee ajustan para refiejar la mejor
eslimatbn gue &2 benga a esa feche.

5i ¢l efecto del valor temporal del dineno ea significativo, las provisiones s8 descusnian wdilizandg e Weie
sciunl dé mencado ates de Mmpuwesios Que nefeja, cuands comesponda, ks nesgos eepecificos del pasho.
Cuando 56 reconoce & descuerin, & sumenio de ly provisidn prodecio del pass del tiempo 58 MRCONDOE
om0 U coFlo inancieno en & estado de resultados

L pasives conbngenies son reqEsirados o0 s esiados TNANCIENns CLanto S8 CONMSoTE qus o5 probaile
qun e confirmen en & Bempo y pusden sor raronablements CuantfCRO0S. &N CERO CONIEND B0k B0
revels confingencia en nolas a los estados finencerns Los aclives confingenies no 86 reQisiran &n los
astados financieros poro S0 revels &n nolES cuenin 51 grado de ooningenca &5 probabls
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Impuestos-

Impu i i

Los aclivos ¥ pasivos por el impessio a las ganancias comients del perlodo codnente ge mesen por ks
importes que S& BSpera Mecuperan o pagar de o a la avlordad fiscal. Lag fasas impositnas v la normatae
fizcal utiizadas para computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas a la facha de cieme dal
periode sobre &l que e Informa. La gersncle evalla en forma perddica las posiciones lomadas en tae
dectaraciones de impuasios con respecto a las situaciones en las que kas nomas fscales aplicables sa
encuentran suetas a imterpratacion, y consfitiye provisiones cuando fuera apropiado.

i | &n difgrida

El impuasio a las gananciss diferide s& reconoce wilizands & mélodo del pashvo sabre s diferentias
{emporarias enbe fas bases impositvas de los aclivos v pasivos ¥ sus importas an libros a ka fecha de
cieme ded periodo eobre el gue s& nforma.

Los pasivos porimpussto diferido se recondoin por todas las dferencias lemporaras imponibbes

Log actvos por impuesto difendo s reconocen por todas las diferencies temporanies deducibles.

El imparte an libros de los activos por impuesto difendo se revisa en cada fecha de clema del periodo sobre
&l que 52 informa y a8 reduece en la medida en gque ya no sea probable la existencia de suficients ganancia
imponible fulura para permibn gue esos aclivos por empeesio diferldo sean ubilizados totsl o parciaiments,

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se neevalian en cada fecha de cierre dal pariodo sobre el
que s& Informa ¥ se reconocen en s medida en gue sa tome probabde la exislonca de gananciss
imponibles futuras que permitan mecuperar dichos aclivos por impuesto diferide ne reconocidos con
anlenordad

Los acbvos ¥ pasivos por impuesios diferddos, son medidos o bs Lasas de impuesto soboe & renla vigenies
& la fecha que se estima que las diferencias temporarias se eversen, considerando las lasas del impueslo
# la renia vigenies establecidas en la Ley Organica da Ragimen Tributario tnberno y sws reformas, que an
este caso son 23% para of afio 2002 v 22% para & afio 2073 en adalante.

Los aciivos y pasivos por mpuesio dferdo se compensan & existe un derecho legaiments exigible de
cormpensal los activos y pasivos por el impuesto a ies ganancias comente y 5 los impuestes diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impussios ¥ 2 miema junisdiccion fiscal.

El activo por impueslos diferidos no se descuanta & su valor aciual y se ctasifica como no cosnente,
irm lag

Log ingresos de actvidades ordinarias, los gestos y bos activos 58 reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto soboe ks ventas (8. impeesto al valor sgregado), salwo;
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N

- Cuando ef impuesio sobre i85 yveniss incurmido en una sdquisicion de aclivos o en una prestacesn de
servicios no resulte recuperable de la aulorided fiscal, &n cuyo Cas0 888 IMPUSSLD S8 NSCONGeS COMo
parte del coste de adguisicidn ded aclive o comn parte del gesio, segin cormesponda,

- Las cusnias por cobrar y por pagar que ya estan expresadas inchuyendo el importe de impuesios
sobre las venlas

El importe nato del impuasko sobre ka5 venias que S8 ospera recuperar de, o que cormesponda pagar a la
auiondad fiscal, se presenia como una cuenta por cobrar o una cuenisa por pagar en el estado de situscion
financigra, sequn cormespondsa,

Reconocimiento de Ingresos-

Lo ingresos se reconpcen cuando s probeble ques los beneficios econtmicos asoclados a fa transaccion
fluyan a la Compahia y el monto de ngreso puede ser medido confiablemenls, independianiamente dal
momanio an que sa genora of pago.  Los ingreses se miden por of valor rmazanable de la confrapeesiacian
recibids o por recibi, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualments,

InQresos por amendamientos-
Los ingresos procedentes de los arrendamsentos opesadivos sobre magquinania vy equepos Se contabilizan en
forma lineal a ko larmgo ded plazo de amendaméente, y 58 los dasifica como ingresos de aclividades

oedinartas dads su naturaleza operaliva

Reconocimiento de gasios-
Los gastos se reconocan 3 medida que se devengan, independientemente dal momeanio an gque se pagan,
¥ se registran en los perlodos con los cuakes se relacionan.

Eventos posteriores-

Los awvenios postenoras al cierme del ejercicio que peovean inforrmacikin adicional sobre la estimacian
financiera de la compalila a la facha dal estado de siuacidn financiera (eventos de ajuste) son ncluidos
an lps esiados financleros.  Los eventos posterores importanies que no son eventos de ajusie son
axpuesios en notas a bos eskados inancienss

USD DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS

La prepargcidn de los estados financleros de la Compafiia reguiere gue i gerencia deba realizar juicios,
eslimacionas v Suposiciones Conlables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados v la revelacion de pasivos contingenies al cierre del periodo sobre 2 gue se Informa, En este
serdide; la Incenidumore sobre tales suposiciones y eslimaciones podiia dar |lugar @n al fuburo a resullados que
podrian requenr de ajusies a los Impories en libros de los actives o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financiercs adiunios incluye kos sigulenies |uiclos. estimackones ¥ supuasbos
coniabdes significativos;
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Esimaconn) v SUDOBICIONSS-

Las suposiciones claves nelacionades oon &l futuno ¥ ofras fuenbes ciives o eslimacionss &8 inoersdumibies &
ia fecha de cierro del periodo sobre ol gue se informa, que Gienen un allo riesgo de oCasionar ajusies
significativos sobe kod impories en libros de los activos y los pasivos dumante & prooimo BRscicio, 56 descrioen
i conbimghcedn,  La Compaliia ha bassdo sus suposiciones y esimacionss ConSerando los parkmetios
dmponibiss ol momenio de la preparacedn de o estados Banceos Sin embiargo, 88 Crouilanciad y 1l
fupdiciones aciualss sobme los econtecimienics fuberos podrian vanar debeio a cambios en of meecado o 8
CHCLNSIaNCISS que Turjan mds aill del conbnod de B Compalfits Esos cambees 58 nefieian en e Supoasciones on
ol momanio en que sllos oourren

«  Vida utll de maquinaria y equipo:
Las ssbmaciones de vida utll ss basan principalments en las proyeccionss o uso iituro de ios sctvos. En
aquellon casos en los que se pusdan determinar que la vida Gl de los aclivos deberla disrmnuing, &
deprecia & exceso entre el valor en libros neto y of valor de recupsracion estimado, de acusrdo a la vida
ol restante revisada Faclores teles como los cambios en el uso planificado de los distinlos sctives
podrian hacer que la vida Gl de los activos e viera disminuids,

. Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compafla svalia los sclivos o grupos de eclivos por deterioro cusndo eventos o cambios an e
crcunstancias indican gue el valor &n libros de un activo podria no ser recuperable. Frenbe & la existencis
di acthvos, cuyol valonas exceden Su valor de mercadgo o capacidad de generacion de ingresos nelos, se
practican ajustes por deterioro da valor con cargo a los resullados del periodo.

#  |Impuestos:
L determénacion de las obligaciones v gastos por impusstos requiera de inlerprefaciones o ln logislackin
tributaria aplicable. La Compafila coenta con asesora profesionsl en materla tribulana ol momisnts oe
tomal decisiones sobre aswnios tibuterios. Adn cuando la Compafia considenn qué Bus SNIIMECIHNEE &N
materia tibutada son prudenies, conservadorss y ephcadas en forma consistente en los penodos
reporisdos, pusden swgir discrepancias con el organismo de control inbuteno (Servicio de Rentas
inbgrnas), &n la inlerpretacion de nommas, gue pedieran requenn da ajustes por impuestos an el fulurs,

Brovisiones-

Dabids a lad ncerbdumires inhemenles a s eshmacionss necesarias para delerminas ol impodis Oe las
provimionss, los desembolios reales pusden dilenr de s empories reconocides onginalmenhs solde la bass de
lad ealmaciones IeaiTadas.

La delerminacin de ka cantidad a provisionar esta basads en 3 mejer csiimacion de ko delembolsos Que wFl
AECELEES plgaT por k3 comesprondients obRgacIiN, IoMmanto en consiieracion ioda la informacion disponible & ia
focha del pericdo, inciuyendo ka opemidn de experios ndependsenies tales cOMo S5850N8S Bgales y conauliones
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CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
La Compafiia decidsd no adoptar anticipadamente las siguianies normas e interpretaciones que fueron emitidas
par &l |ASE, pero gue no 5o electvas al 31 de dickembre de 2013;

MIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién — Compensacion de actives y pasivos financlercs
imadificacidn}”

Efectiva para pericdos que omiencen en o a partir d2l 1 de enero de 2094, La modficacibn pracisa el
significado de “cuenta ectualments con un derecho lagal de compensacion” y los criterios de los
mecanismos 98 salucion no simellaness de las cAmaras de compensacidn para tener derecho & la
campensacidn. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos @ mas Instrumentos financienos,
las enfidades deben tener un derecho de compansacion que no puede estar condicionado 8w hecho
futuro, v debe ser de cumplimiendo obligatorio las siguientes crcunstancias. (i) el curso marmal de sus
operaciones, (i} un events de incumplimiento, y (#) en ceso de insolvencia o quiebra de la enlidad o de
cuabguiera de las conlraparbes.,

MIC 33 Movacian de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modilicaciones}”
Efectiva para periodos qué comiencen en o & parir ded 1 de enaro de 2014, Eslas modificaciones
PrOpOfCiONEn Una excepcion para suspander i@ contabilidad de coberiuras cuando se da |a novacion de un
derivado designado como un instrumento de coberfura que cumple con clertos onteros.

MIIF 8 “instrumentos financieros: Clasificackon y Medlclén™

Esla norma no Tene una fecha efectiva de enlrada en vigencia, La MIF 9 refieja ia primera fase del rabajo
dal LASE para &l reemplazo da la MIC 38 ¥ se refiere a la clasificacian y medickin de los activos Brancieros
tal como s= definen &n la NIC 38, Le aprobacion de la prrmera fase de la NIF 8 tendra un efeclo sobme la
clasificacion y medicion dé los activos financieros de la Compafiia, pero pofenciziments no tendrd ningan
impacto sobre la clasificacion v medicitn de pasivoe financieros. Asimismo. 1a NIIF 8 Infroduce nwevos
requisitos pare la wtilizacion de la contabilidad de coberura, con la finalidad de que <sta se encuenire
slineada con la gestidn de resgos de una compalika.

“Entidades de Inversién” {modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 2T)

Efectivas para periodos gue comigncen en o a parlie ded 1 de enero de 2014, Estas modificacionss
esiablecan una excepeion al requenimiento de consolidar a entidades que califican como una antidad de
inversin hajo los criterios de la NIIF 10. La excepcidn 8 la conscidacion requiere que las entidades de
iNVErSn e regéstran como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resullados,

CINIF 21 “Gravamernes"

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que una
entidad reconoce Un pasivo por un grevamen cuando la activided que de lugar al pago, 1al como s&
identifica en la legislacion pertinenle, se realiza Para un gravamen gque $e actliva al alcanzar un umbral
minima, 1a Interpretacidn aclara que ningln pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo
aspecilicado
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La Compafia esid en proceso de d@valuar Bl impacio de |3 aplicacidn de esfas normas, si o hubiere, en sus
esfados fimancieros, asl como en las revelaciones en |as notas B os estados financems,

B, INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Lo ingtrumentos financierss al 31 de dicembe de 2073 y 2072 $& conformaban de & siguienta manera:

Al M de diciembre de

2013 2012
N Na
Corriente Corriante Corfenis Cofrisnte
Activos finencieros medidos al costo amorizade
Electiva y aguivalenias de efective 2817 54 - 2,588,042
Deudones comenciales ¥ alras cuenbas por cobrar, mebi 255,850 - 436 941 -
Cugntas por cobrar a anlidagaes relacionadas 1,023 528 - -
Todal Actives inancisros A, 095,355 - 3,334 303
Paslvos financleres medidos a costo amortizado
ACroetores COMmarcinias ¥ 04Tas Cunnlas por pagar 36 24 - BAS12
Cuenlas por pagar 8 entdades relacdonadas 28328 -
Tolal Pasivos Financieros 64,575 - B, 512

El efecthvo y equivakenies de edectivo, deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar, compafiias
relacionadas, scroedores Comerciales v olras cuenlas por pagar se aproximan al wabkor justo debido a la
natwaleza de corio plazo de estos instnemeantos.

7. EFECTIVO Y EQLIVALEWTES OE EFECTIVO
A1 die diciembog de 2093 y 2012, & efectivo ¥ equivalenies de efectivo se formaban de & sigusente manera;

31 de diciembre de

2013 2012
Cajs (n 1,000 1,000
Bancos Locales (1 816,544 2,897 fad

2,817,544 2,898 042

{1} La Compafila mantbens sus cuanias comenias en dilares de ios Estados Unidos de Aménca; los Tondios
son de libre deisponibllided. Asl también le caga constiuye fondos destinados para sdquisiciones manores.

14
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8. DEUDDRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerclales y oiras cuentas por cobiar 88 formeban de s

BTt s

213 013
(g =
flntades Armacortmental Eouador Arcador S A (n 258 BOG 58
Ctraa Cuentas por Cobear 1,081
269,880 A58 8410

(1] Babldas Arcacontinental Ecuador Arcador 5. A es el dnico cliente de la Compafla, &l pariodo promedic de
cobro de los chentes comerciales es de 30 dias v s recuperacihn de cariers no presents rasgos, por Wenio
no se ha constituido provisidn alguna por esta sileacsan.

§., CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
i} Al3 de diclembre de 2013 y 2012, las cwentas por cobver con enbdades relacionadas se formaba de la

flgulente manera
31 de diclembre da
Naturalazs
da in Origan da ka
Sociedad Relacion Pais Transacckin 23 P
Cocs-Cala d8 Ecuador 5.4, Filigl Ecuador Presiama 1AZE 626
1,022,528

b} Al 31 de dicembre de 2013 y 2012, las cusntas por pager con enfidades relacionadas se formsban do la

w“m
11 de diclembne de
HWaturgheEd
de ka Drigen e 1a
Sociedad Rwiscidn FPais Teansaceidn 013 iz
Coca-Cola de Ecusder 54, Fital Eomdor  Senicios Admrsiraivos o F .
LN E =

15
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(c} Duwante bos afios 2013 y 2012, s8 han efecluado a5 siguienies tAnsacciones con enlidades refscionadas:

Al 2013
Aspsoramiente
Técnico y Préstamo &
Pais Socladad Adminktstrativa |nvle s a5
Ecuador Coca-Cola de Ecuador 54 &6 (00 1,022 535
Ecuador Bebidas Arcacontinental Ecuador 5, A Arcador (1) - -
28,000 1,022 525
Afio F 8
Apasoramisnio
Técnico y Vanta de
Faks Sociedad Administrativo Maoldas
Ecuadar Coca-Cola da Ecuadoer 5.4, 24,000 167, 162
Ecuadar Arce Ecusdor 5. & Argador (1)
24,000 107162

{#} Duranie el afc 2013 y 2012 & Compafia ha efeciuado fransacciones con Babidas Arcacontinental
Ecuador 5, A, Arcador por 1,325 508 en &l segundo =emesire del afio 2013 y con Arca Ecuador 5 4
por 1,488 425 v 2 2005 800 en &l primer semesire deld afio 2013 v 2012, respectivamenta.

Las ceentas por cobrar y por pagar comavciales con enfidades relacionadas tienen vencirmenlos @ carto
plazo ¥ no 52 han realizado provisiones por deteriom. Los préstamos por cobrar genaran inferasas,

Las fransacciones con enlidades relacionadas se han realizado en condiclones pactadas entre las pares
en condickones similares como si Tuasen con lercercs no relacionadas.

[di Administracidn y alta direccion.
La compafiie no manfiens personal baje relacion de dependencia, ha firmado un confrato  de

edministracién con su relacionada Coca — Cola de Ecuador 5, A, (Wer nola 15 (b))

10, IMPUESTOS POR COBRAR ¥ POR PAGAR
Al 37 ge dicembre de 2013 v 2012, os impuesios por cobrar y por pagar 58 formaban de la siguiente manera:

B
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|mpuesios por cobrar
3 da diciembre de

213 2012
Gradio Tributang impuesio al valor agregado = WA 1,767,078 1,851,064
Feienciones de impuesio al valor sgregedo — IVA 3290 105, 1]
Relenconas de impuesio 8 3 Ranla 8 favor - 10214

2,088 368 2,047 262
Dederone créddo triputano impaasto al valor agregada - R& 1) (732895} [817.207)

1,363,472 1,434,085

Dwurante los afos 2013 v 2012, & movimlendo del deterioro crédilo tribatano Impuesto sl vakor agregedo — 1WA

fue como sigue:
013 2012
Saldo &l insca BT 207 G2, 356
Mis {manos):
Adickin 115,683 14811
Revarsion
Salda al firnad (1) 732,885 §17,207

i1} Corresponde al andlisis de deteridro de crédito Ifbutatio = 1WA realizado por la Cornpafita, el cual fue
determinado a través de la proyeccion de los flujos futuros donde s considerd fos sigussnbes
paramirings

=  Tase de descusnio establecida en el 15%

«  Crecimients de las cuotas de amendamiento en funcion de la adguisicidn de maguinana y
aquipn deslingda a ka ganeracion de Ingresos.

& Crédido tributado VA estimado generado 2n la adquisicion de bianes v senicios

Impuestos por naner
31 do diciembre de
2013 2
Redencicnes de impuesio a i3 Renta 363 162
impuesio a la Renta per Fagar Ver Mota 13 (b} a7.8a7 :
38,304 162
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MAQUINARLA Y EQUIPD

A3 de diclembre ge 2013 vy 2012, |8 maguinaria y equipo se formaban de la sigusente manes;

2013 012
Costo Dupraciacion Costo Dapreciacién
Histérico Acumulada Mo Higtorico Agumulada Neio
Katuinana y Equspo 21,852,530 (421472 17110858 18,683,381 (2A38.181) 16,54 2100
fdamuinania y Equigo en Insigtacion 18,000 190 453,045 653,045
21,381,331 (4251472} 17,129,859 15,636,438 (2,439,181) 17197, 268

12,

18

Durante los afios 2013 y 2012. el movimiento de la maquinaria y equipo fue ef sigulents:

Spido al 31 de diclambre da 2011
Adnsionas

Redasificasianes

Ciepreciacion

Saldo al 31 do diciombre do 2012

ARCAanas
Redaslicanones
Depreciasitn

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Maguinaria y
Magquinaris y aquipo &n
Equipa ingtalscion Total

16,134,516 E8.B00 15,224 326
2 813,150 653,045 3,465,204
&0, 800 {89,800 .
{1,483, 275} (1.483.37E)
16,544, 210 653,045 17,167 288
1,725,604 16,0600 1,744 894
B53,045 (653,045) -
11,812,260 - {1812 290}
17,110,853 19,000 1T, 128,858

Durante los afios 2013 y 2012 se han elecluado adicines principalmenies de maquinaria ¥ equipo. para el
desarrollo de las aciividades normales del giro del negocio, &% decr para el arendamiento de la maquinaria y
equipos al embotellader autorizade por The Coca-Cola Company, Bebidas Arcacontinental Ecuador Arcador

S.A

La Compafila en & curso nomal de sus operaciones manitores lanto los activos nuevos como los exisiantas ¥
sus lasas de depreciacion, homologandola a las vidas Gliles establecidas pos & casa mainz.

Al 31 de diciembre 2013 y 2012 la maguinara y equipos no se encuentran garantizando obligaciones o deuda

firanciera con {ercerns.

ACREEDDRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 ge diclembre de 2013 y 2012, los acreedores comerclales y obras cuenias por pagar sa formaban de ta

siguienie manera
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31 oo diclembre
2013 22
Proverdores 1) 39,245 B.512
39,248 B.512

e - = =

(1] Constiuyen la compra de begnas Y SENECios locales, &l vencimienio de las obligaciongs contraidas por ta
Compafiia con proveadores locales son de 30 dias.

13. IMPUESTOD A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresuman del mmpuesto a la menta cormante y diferido cargado al estado de resullados infograies es como

sigues
Al 31 de diclembre do
2013 2012
Impuesio a ls renla camente 184,026 138,533
Impuesto a la renta difenido. relacionado con ef angen ¥
mevarse ge diferancias iemporales 126 A28) (2 283)
(Zasto por emguesio 4 b8 rents ded afio 157,598 106,251

b} Impuesica la menta cormiente
Una concliacion entra ta ulilidad segin estados inanceros y W ulilidad gravable es como shpue:

Al 11 de diclembre de

2013 2z
Uiilidad anbes de provigiin para mmpuRshbs a |a renta 720,783 451511
Mas (menes)
Zashos no deducibles 115 GEH 103a7e
Unilidad gravable 836,481 471 8582
Tasa legel de impuasia 22% 3%
Impuasio a la renta causado 184,026 108,533
Menog-
Anticipos I:I'B'hilf'l[:l'g.I retencicnes (148 085 (&6, 498
Mola de arédilo par devolucin VA . {72,253
Impussio a pagar {recuperar] (Ver Mota 10) a7 aar (10,218)
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(1) El eédio irbularo de impudsio & |1& renla al 37 de diciembre o8 2012 s& conformaba en su ialidad de
rglanciones on la fuente realizadas por chentes.

cj Impuesto ala renta diferido
El activo por impuesto diferido 58 formaba de |3 siguisnie manera;

Esfado de resultados

Eatado de Situacidn integprakes
Al 31 de diclemibrs s Al 31 de diciembre de
213 2012 2013 2012
o — -
Deteriong Crédita Tributario - VA 161,237 134,809 = +
Etpcie an impunsta difendo en resutades . . (35, 428) (2283
Aclivo por impiuvesto diferido nelo 161,237 134,809 * -

Lna reconciliacidn entre &l gasto por impuesto & la rania ¥ el producio de la utilidad contable muliplicada
por la {asa do impuesls al 31 de diciembre, &5 como Sigus:

Al 31 de diclembre da

2013 201z
Liilidad anbas de lp provision para impuesic a i renta T20,783 461 511

Gasgto impuesto & le ranta & la less imposiliva vigente (2013, 22% ¢
012 3%} 187,508 108,148

Elscio producida por 18 reduccidn &n |8 tase de impuasho @ la renta 103
Gagto poe smpussio a ka renta reconocica en of estade de resultagoas
integrales 157,598 108,251

Para la determinacidn del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, s& aplicanon
las tasas de Impussio a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafila espera recuperar o
ligusdar las diferencirs emporaras

Oires asuntos relacionados con el Impueesto a la Renta.

(a} Situacion fiscal-
D acuardo con disposicones legales, la autoridad intwlania tiene la facultsd de revisar las declaraciones
ded impuesio a la renta de la Compafila, dendro del plazo de hasta tes afos poslenores conlados a partic
de |a fecha de preseniacion de la declamaciin del impuesio a la renta, siempre ¥ cuando hays cumplido
cpartunamanie con fas obligaciones tributarias.

La Compafila no ha sido fiscafizada y no maniens oblgacionas pendientas con & Servicio de Fentas
Internas.

20
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b}

{c)

{d)

Determinacién y pago del iImpuesto a la renta-
El impuesio a la rénta de la Compafila se delerming sobse una base anual con ciéme & 31 de diciembre de
cada periedo fizcal, aplicando a las uliidades tribulables [a tasa ded impuesio a la renta.

Las socedades nuevas que se consfituyan estan exoneradas ded page del impueste a la renla por &l
pericdo de cinco afios, siempre ¥ cuando las inversiones nuevas y produclivas se reabcen fuera de las
jurisdicoiones urbanas de kos cenbones Cuito y Guayagquil y dentro de ciertos sectores acondmicos.

Las sociedades gue transfigran por o menos el 5% de su capital acclonario & favor de al menos el 20% de
sus frabajadores, pueden difarr 8l pago del impueslo @ la renta ¥ de su anticipo por el periodo de cinco
8fos, con | comespondients pago de inlerases.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tesas del impuesio & fa renla son las siguisnbas:

Afio Niacal Forcentaje
2012 2%
4013 en adelanie 2%

En caso de gue la Compefiia reinvieria sus ulilidades: en ef pais en los MWiminos y condiciones: que
esfablece la Ley Orgdnica de Régimen Trbutario Intermo, podria obtener ena reduccidn en @ lasa deal
impuesto & la renta de 10 punios porcentsales sobre el monto mimverido, siempee y cuando sfectien &l
corraspondiente aumento de capital hasta et 31 de diclermbre del sigulania afio.

Los contribuyentes administradores u operadones de una Zona Especial de Desarrolin Econdmico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de § puntos porcentuales en ta lasa del impueste a 1a renta.

Anticipo del impuesto a la refla-

El anficipo se determing sobra la base de la declaracion del impuesio a la rents del &ho Inmediato entanor,
aplicando clertos porcenigjes al vabor del activo total (menos ceros componentes), palimono botal,
ingresos gravables ¥ costos ¥ gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impueste a la renta
causeds ¥ no es suscapkible de devoleciin, salo casos d8 excepcion. En caso de quae-el impuesto a la
renta ceusado fuere menor al anticipo delarminada, & anticipo se conviere en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, $e excluian de la determinacidn del anficipo del impuesto a la rente los gestos
incrementales por generacion de nuevo emples o mejora de masa salarial, y en general aguebias
inwversicnes y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tibulanos para al pago del
impuesio & la renta que reconcce el Codigo Onganico de la Produccian, Comercio e Inversiones para las
muBWRS INVersionss,
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Dividendos en efectivo-

Conalituyen ingresos exentos del impueste a is renta los dividendos pagedos & sociededes locales y a
sociedades del exterior gue no estén domiciliadas en paraieos fiscales. Los ghndendos que se disinbioyan
a fawvor de parsonas nalurales residentes an el Ecuador & a socedades domicilladas en paraisos fiscales o
regimenes da menor imposicebn, estan sujslos a una retencidn en |& feente adicional del impeesio & 13
remnta.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD0)-

El Impuesto 2 la Salida de Divisas (IS0) o6 dal 5% v grava a lo siguiente:

*  Lalransierencia o trasiado de divisas al exterior,

# Loz pagos efectuados desde ef ederior, inclusive aquelios reallzados con recursos financienos an el
exionor da la porsona natuwral o |a socedad o de lerceros

=  Les imporaciones pendientes de pago registradas por mas de doge [12) meses.

- l.as exporiaciones de bienes y servicios generados an el Ecuador, efecluadas por personas naturales
o sociedades domiclliadas en & Ecuador, ceando las divisRs corespondientas g loa pagos por
concapio de dichas exportaciones nd ingresen al Ecuador,

Estan exenios del Impuesto a la Sakkda oge Divisas (IS0}

= Transferencias di dinero de hasia 1,000 gue no inciuyen pagos por consumos de tangetas de crédito.

. FPagos reallzadoa sl exterior por amorizackdn. de capital & intereses de oréditos otosgados por
inslifuciones linanceras intermacionates, con un plazo mayor 8 un afio, destnados al inanciameenbo
de inversiones previsias en el Codign Orgénico de la Producclon, Comercio 8 Inversiones y gue
devenguen inbereses a las lasas referenciales.

s  Pagos realizados al exterior por pare de adminiziradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolle Econdamico (ZEDE).

- Pagos realizados al exencr por concaplo de dividendos distribuidos por socedades nacionales o
exiranjeras domiciiiadas en &l Ecuador, despuss dael pago ded impuesto a la renda, @ fvor de olras
sociedades exiranjeras o de personas natwrales no residentes en e Ecuador, siempre y cuando no
gstén domiciliados en paraizos iscales o jursdicciones de Menor Imposscidn,

El Impuesto a la Salida de Divisas {150} podra ser wiilizade como crédito tibutaro para la delerminacion
del impuesto a ka renta hasta por 5 afios, siemgwe que haya side originado en |la importacidn de materias
peimas, Insumos y bienas de capital con |a finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten &n & kstade emibdo por el Comité de Politica Tributaria.

14, PATRIMONIO

22

i}

Capital amitido

A 31 de diclembre de 2013 y 2012 capital emitido de la Compafita estaba constiutdo por 22 603,216 y
100,000 accionss ordinarias nomenales, respecthaments, iotalmente pagadas con un vakor nominal de 1
{un dalar) cada una
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El 18 de= abrl de 2013, se inscrbid en el Registro Mercantd 18 escries de suments de caplial de
22,503,216, con k3 cual & capital emitido al 31 de diclembre de 2013, s conformaba por 22,603,218
Aciones ordinarias y nominativas, con un valor dé 1 cada una, lotalments pegadas

El detalée de los accionistas de la Compafla al 31 de diciembre de 2013 es el sigwente:

i eno de
Hombre de accionista acciones Partcipackan %
Cola mteramencan Conporaiion 22603215 95,95
Eavier Rodskes Kun i (K1} ]
Tokal 23,503,218 100%

Reserva Legal-

La Ley requiers qua se franshiera @ [a reserva legal por lo menos ol 10% de ta uliidad neta anual, hasla
que la resenva Begue por ko menos al 50% del capilal social, Dicha reserva no puede distribeirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de ligwidacion de la Compaiila, pero pusds utilizarse para cubnr
pérdidas de operacionas o para capltalizarsa,

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primerm wvez de las Normas
internacionales de Informacidn Financlera — NIIF-

De acuerdo con la Resolciin Mo, SCICLCPA IFRS.G,11.007 ge ta Superinfendencla de Compahilas
amitida al  de septiambre de 2011, & saldo acresdor por 182 provenienie de 0% ajusbes por adopobn por
primera ver de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resullados acumuladas v kos dal Gllimo ajercicio
econdmico conclulda.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2013 v 2012 [os ingresos de actividades ordmanas se formaban de |a siguignte manera.

31 de diciembro de

013 2012
Ingresas pos arrendamisnta 2,824, 3435 2,203, 800
2,824,243 2,203,800

16. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante lgs afios 2013 y 2012, los gasios de sdministracidn se formaban de 3 sigueente manera;
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31 e diclembre de

2013 2012
Servitigs ¥ comsianes con relagonadas (Ver Nota 19
1] 1,000 SE.000
Gasio Honararos 18,684 11,228
Deterioro Grédio Tribulana B8 [Ver Hota 109 115,688 14811
Geslo dapraciasitn (Ver Nota 11 1,812,200 1. 483275
Gesio bancario 2,189 35,343
ContriBuciones 77457
Hros 3,767 8,873

128,078 1,748,330

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologlas y supuestos empleados por la Compafila para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos ¥ carecteristicas de nesgo de los diversos instrumenios financlencs y comprenden o
Elguiente

Activios cuyo valor razonable s samilsr @ su valor en libros = Para los activos y pasivos financieros gue son
liguidos o tenen wencimientos a corio plazo (menor a fres meses), se considera gue &f valor en Bbros es similar
8 su valor razonable. Este supuesto lamblén es apliceble para los depdsfos & plazo, cuentas de ahodro sin un
venciméents especifico e instrumenios financlerss a lasa varable. Estos instrumendos (efective en caja y
bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuendas por cobrar v pagar a pares relacionadss, oiras cuentas por
cobrar, obros sctvos, acresdores comerciaies y ofras cuentas por papar) se clasifican en el Mivel 1 de la
|erargula de valor razonable.

Sobre ta base de kg oiterios descrilos antenarmente, [a gerencla estima que no existen diferencias imporanies
entra ed valor an libros y &l valor mzonable de los instrementos financiesos de la Compafiis af 31 de diciembre
de 20M 3 y de 2012

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Los principales pasivos Tnancieros de la Compafia, ivcluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciabes,
otras cusnias por pagar y cusnlas por pagar con compafias relaconadas. La nalidad princpal de esios
pasivos financieros &5 financiar las operaciones de la Compafita. La Compafila cuenta con dewdores
comeerciales ¥ ofras cuentes por cobrar, v efectivo que provienen direcitamenie de sus DpeTBCIONES.

Por la naturaleza de gus actvidides, |a Compania se encuenira expuesta & oS fesgos de medcads, de crédito ¥
de ligudez, los cuales son mansjados & ravés de un process de idendificacon, medicidn y monitoreo conlinua,
con sujecion & los Wmites de riesgo ¥y obros controdes. Este procsso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilicad conlinua de ta Compadla
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El proceso independienie de control de fesgos no Incluye riesgos de negocio como cambiogs en el medio
ambiente, tacnodogia & indusiia, Estos son monitoreados a ravés del procaso de planificacion esiratégica de la
Compafiia

Estructura de gestion de riesgos-
La estructure de geslidn de riesgaos tiens como base ka gerencia d¢e la Comparila, que son los responsables dae

identdicar y controlar los resgos an coordineckdn con ofras areas como 52 axplica & condinuaciin:

{if Gerencia-
La gerencia es responsable def enfoque general para el manejo de resgos. La gerencia proporcions log
principios para &l manejo de riesgos, asl como las polilicas etaboradas para aress especifices, como
riesgo da credifo ¥ riesgo de liguidez.

(i} Tesorera y finanzas-
La gerencia es responsable de administrar giariamente & fiujo de caja |, tomando en cuenta las polilicas,
procadimientos v limites eslablecidos por i gerencia de la Compafiia. Asimismo, gestionan ta obtenclon
de lingas de crédito a enfidades financieras cuando 8% Necasano.

Mitigacion i -

Como parle del manejo total de riesgos, la Compafila evalda constanternente los diferenbss escenanos @
identifica dilerentes esiralegias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en [as tasas de interds,
riesgo de capital y rissgos de orédito,

El gerencia revisa y acuerda las politicas para i gesdén de cada uno de estos riesgos, kes que 22 rESUMEN &N
las secoiones siguianias:

a} Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tenen une caracteristica coman: la posibllidad da que la
compafia sufra pérdidas como consacuanda de las vanhaciones el mercado, derivadas de ios activos gue
ela pOSse, Mi, enire los mﬂa COIMUNESs 58 ancuanran:

#  FRiesgo de que las tasas de interés de sus Inversiones o deudas sufran variacionss a la baja o al alza,
respeciivameants

- Riesgo de que ka posicibn de mercado de la Compafila se deferione como consecuencia de B
operacion propia o de lerceres, a8l como de las condiclones acondmicas.

»  Riesgo de que las malerias primas (commodities) gue afectan directamente la operacién de &
Compafia sufran variaciones adversas en sus preclos.

+  Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operscidn de la compafiia sufran vaniacionos
Adversss en sus cokizacionss.



Notas a los estados financieros (continescin)

25

b

c}

Dentro de o mecanismos mas usuakes de mikgacian de eslos resgos 58 encuentra la diversificacion de
aclivos y pasiios, asi como la operacidn con derivados financleros que trasiaden el nesgo hacia lercens,

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de ka tasa de interés es el riesgo de fluciuacidn def valor justo ded Aujo de efectivo uluro de un
ingirumenio financeero, debédo a cambios en ks tasas de inberds de mercado. La exposicion de is
Companla al resgo de camblos en kas tasas g interds del mercado estaria principalments relacionada

con las obligaciones de la Comgpafia de deuda de largo plazo con 1asas de intenés varables.

A confinuaciin §& presenta mfarmacidn acerca de los instrumentos financiercs los cusles no aplican tasas

da inferés::

Activos Finacleros

Efaciive y Equivelanies de afectivg

DlayGores comansakes, y alres cusntag por coliras, mala
Cuerdas por cobrir a entddades reladonadas

Pasivos Financiaros
Acresdofas comarciales ¥ olres cuenlas por pagar
Cumarias par pagar 8 enlidades refacionadas

Activos Finacioroa

Efeciivo y Equivalenies de afociivo

Deudoras comerciales, ¥ oiras cuenias por cobrar, neto
Cuenias por cobrar 8 enlidades felpconadas

Fasivon Financipros

Acroedores comarcigias ¥ ofras cusnias por pagar
Cuenlas por pagar a entidedeas relacionadas

Riesgo de tipo de camblo-

El riesgo de bpo- de cambio es Bl resgo de gue el valor rezonable o flujos de caje fuluvros de wn
imstrumenio financiero fluctben debido a cambios en los fipos de cambio. La sxposicidn de la Compafila a

3 da dickembre da 2013
Sin Intards Total
ZB17 5dd 2,817,544
250,50 260,850
1022525 1,022,525
30,246 8,346
28229 26,3249

31 de diclembro do 2012

Fin imtards Tatal
2898 042 2,508,042
435947 416,541
8,514 8,512

Ios tspos de camblo &2 relaciona principaimanie 8 lae actividedes operativas de la Compafila.
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&)

Al 51 de diceemibre de 2013 y de 2012, |la Compafiia reslize sus operaciones pnncipales en dolares de los
Estades Unidos de Amdérnica, moneda de curso legal en el pais, por lo lanio, no s2 presentan efectos
importantes por variacionas de lipos de cami@o én los eslados fnanciers.

Riesgo de liguidez-

El riesgo de lquider a5 el fesgo de que ks Compafila no puedsa cumplin con sus obligaciones de pago
redacionadas con pasivos financiéros 8 vencimiento y reemplazar 105 fondos cuando sean relirados. La
consacuencia seria &l incumplimients an al pagoe de sus obligacionas frente a terceras,

La liguidez s& conbrola a fravés del calce de loe vencimienios de sus asctivos ¥ pasivos, de |la obiencion de
finsas de crédito wo manteniendo los excadenles de bquidez, 1o cual le permde a la Compahla desarrollar
sus aclividades nomalmenie.

La administracidn del desgo de liguider mnphca maniener suficiente efective vy disponibllidad  de
financiamisnto, a fravés de una adecuads cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la capacidad de
Eguidar fransacciones principaiments de endeudamiants. Al respecto, la Garencia de fa Compafia onenta
sus esfuarzos & mardener fuentes de nancamenlo a reds de soporte de kos acconistas.

El siguiente cusdro muestra el vencimienlo de las obligaciones contraldas por la Compafiia a la fecha del
balance general ¥ s importes a desembolsar & su wancimiento, en base a los pagos contractuales no
descontadas qui se realizarin;

Al 31 de disiembre da

W3 a2
Hastz 1 mas
Acreasores Comarcipies y piras cuRnias par pagar 36, 246 8,512
Cuentas por pagar 8 enidades relaconadas 28,329
84,575 8512

Riesgo de gestion de capital-

La Compafila adminisira de manera activa una base de capital para cubrir los nesgos inherentes en sus
aclividades. La sdecuacion del capital de la Compafila s monitoreada usands, entre oftraz medidas, los
ratios establecidos por la gerencia,

Los objetivos de la Compalila cuando manejs capilal, gue &5 un concepbo mas ampho qua gl “Patnmonio”
gue se muesira en el balance general son;

il Sakaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operando de manera que continde
brindanda redomas a los accionistas v beneficion a kos obros participantes.
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{i} Maniener una fusrte base de capital para apoyar el desamollo de sus actvidadas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han exisido cambios en las aclividades v polilicas de mane de
capiial en la Compafia;

Riesgo de cridito-

E! nesgo de crédilo es el riesgo de que una contrapade no redna sus obfigaciones bajo un inslremeic
financlers o conirato de cliente, lo gue lleva a una pérdida financiera. La Compafis esta expuesia a nesgo
credificio por sus actividades operacionsles pnncipalmente por cuentas por cobrar y por sus Bctividades
financieras, inchuyendo depdsilos con bancos y olros instrumenios Inancieros,

Riesgos crediticios relacionados a crédiios de clientes es adminisirado de acuerdo a las politicas,
procedimientos ¥ conlroées establecidos por la Compafila, relacionsdos & la administracion ded resgo
cradificio de chentes. La calidad credilicia ded clienle e evalis en forma permanente, Los cobros
pendienies de bos clientes son supendissdos. La méxma exposicidn al riesgo credibcio a la fecha de
presentacion del informe s el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalimente, se debe considesar que | cardera de clienfes de la Compahia, estd conformada por
clienies gue han mantenido wne relacion comerncial de largo plazo, v cuyo historial de pagos no reviste
hastdricamente. un riesgo para la Compania, Por otra pare, la Compafia aplica en monios impaortantes
negociedos, clausulas legabes miliganies, como resarvas de daminio, o garantias reales sobre los montos
negociados

19, PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
Durante ol afo 2013 ¥ 2012 1a Cormpania ha celsbrado los siguentes contratos;

28

aj

Contratos de  amendamiento de maguinarda con Bebldas Arcontinental Ecuador Arcador 5. A
firmados en el afo 2013

= Contrato de Arrendamiento Maguinaria Eureka Tetrapak
Fecha de Suscripcidn: 2 de mayo de 2013
Duracidn del Contralo: 2 sfos a partir del 1 de mayo 2013,
Camnon Mensual 22 454

+  Contrato de Arrendambanto Maguinaria Nueva = Tangues, llenadoras, etiguetadora
Fecha de Suscripcion: 2 de Agosto de 2013
Dueracion del Contrato; 2 aftos & partir del 1 de Agosio 2013,
Canon Mensual 15,051

. Conirato de Amendamiento de Quipos - Moldes
Fedhs de Suscnpcldn; 2 de noviemore de 2013
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b)

c)

Duracién del Contrato: 2 afios a panlic del 1 de noviernbre 2013,
Canon Mensual: &5, T28

Contratos de arrendamlenio de maguinaria con Arca Ecuador 3 A,

1}

3)

4)

Contrato de administracién entre Coca - Cola de Ecuador 5. AL y New Beverages de Ecuador 5. A

El 1 de Oclubre de 2011 Coca Cola de Ecusdor y New Beverages de Ecuador 5. &, suscribieron un
contrato de adminsiracion  cuyo objelo es asialir en la administracidn de la Compania cumpliendo con ke
siguisnies aclividades: Bevar la contabilidad, administrar recursos humanos, prestar facilidades v sopoe

Contrato de Arrendamiento de Magquinaria Lisada

Fecha de swscripcion: 3 de sapliembre de 2012
Duracidn del contrato; 3 afos a partir del 1 de enero de 2012
Canon mensual, 66,720

Contrato de Arrendamiento de Maguinaria Nueva - Linea de Frio

Fecha de suscripcion 3 de sepllembre de 2012
Dwracion del contraio: 2 afvos a parfir del 1 de eneno de 2012
Canon mansual: 108.280

Contrato de Arrendamiento de Equipos - Moldes

Fecha de suscripcidn: 3 de sepliembre de 2012
Cwracion def contrato: £ aftos a partir del 1 de sapliembre de 2012
Canon mensual; 13,400

Conireio de Armrendamiento de Magquinaria Usada — Linea de Frio

Fecha de suscripeion 3 de sepliembre de 2012
Duracion del contrato: Z4 afos a parir del 1 de novembre de 2012
Canon mansual: 28, 100

de senicios informaboces vy kelecomunicaciones.

El honorarka fij@do enfre las panes asclendes a 86,000 (8,000 mensuales) regisirados en ks resultados de

la Compaiita y la vigencia del condralo @5 de dos afos renovables

20. EVENTOS SUBSECUENTES

24

Enfre & 31 de diciembre de 2013 v la fecha g2 emigkin de egktos estados fingncierns no ge produjanon eventos
que, en opinkn de fa gerendia de la Compafila, pedieran lensr un efecto significatve soboe dichos estados

financieros gua no se hayan revedado an los mismos.



