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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Refreshment Product Services Ecuador (RPSE) S. A.:

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Refreshment Product Services Ecuador
(RPSE) S. A. (una sociedad anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Refreshment Product
Services Inc. de Estados Unidos de América) al 31 de diciembre de 2005 y 2004, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo, por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para nuestra opinién.

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Refreshment Product Services Ecuador (RPSE)
S. A., al 31 de diciembre de 2005 y 2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Refreshment Product Services Ecuador (RPSE) S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Expresados en Délares de E.U.A.
Notas

Activo

Activo corriente:

Caja y bancos _

Inversiones temporales 3
Cuentas por cobrar 4
Gastos pagados por anticipado 5
Total del activo corriente

Propiedad y equipo, neto 6
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar 7
Pasivos acumulados 8
Total del pasivo corriente

Provisién para jubilacién y desahucio 15 (a)
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 9
Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva de capital 10

Utilidades retenidas
Total patrimonio de los acclonistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

2005 2004
1,052,117 4,157,659
2,500,000 -
1,437,523 2,196,186

233,145 37,035
5,222,785 6,390,880

364,798 432,572

17,100 17,100
5,604,683 6,840,552
2,428,598 3,141,855
1,149,157 1,832,466
3,577,755 4,974,321
79,338 84,124
4,000 4,000
39 39
1,432,889 1,432,889
510,662 345,179
1,947,590 1,782,107
5,604,683 6,840,552

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Refreshment Product Services Ecuador (RPSE) S. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2005 2004

Honorarios por servicios, neto 1 11,345,607 11,720,889
Gastos de operacién:

Gastos de mercadeo 12 (7,087,976) (7,688,695)
Gastos administrativos y generales 13 (3,529,808) (3,580,649)
Utilidad en operacién 727,823 451,545
Otros ingresos:

Intereses ganados en inversiones 40,179 7.497
Utilidad en venta de activos fijos 12,195 13,651
Otros ingresos 44,280 92,316
Utilidad antes de provisién para participacién a

trabajadores e impuesto a la renta - 824477 565,009
Provisién para paricipacién a trabajadores 2(H) (132,043) (93,153)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 692,434 471,856
Provisién para impuesto a la renta 14 (d) (187,061) (131,966)
Utilidad neta 505,373 339,890
Utilidad neta por accién 5.056 3.40

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Refreshment Product Services Ecuador (RPSE) S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diclembre de 2003
Mds (Menos):

Dividendos pagados (Ver Nota 7)
Dividendos declarados (Ver Nota 7)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2004

Mds (Menos):
Dividendos pagados
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Aportes Utilidades retenidas
para '
futuras
capita- Reserva
Capital liza- de Reserva
social clones capital legal Total
4,000 39 1,432,889 5,289 1,957,416
- - - - (818,302)
- - - - (1,133,825)
- - - - 339,890
4,000 39 1,432,889 5,289 345,179
- - - - (339,890)
- - - - 505,373
4,000 39 1,432,889 5,289 510,662




Refreshment Product Services Ecuador (RPSE) S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresados en Délares de E.U.A.

2005 2004

Fiulos de Efectivo de actividades de operacién:

Utilidad neta 505,373 339,890
Ajustes para concillar la utilidad neta con el efectivo neto provisto

(utilizado) en actividades de operacién:

Depreciacién 127,574 135,597
Provisién jubilacién patronal y desahucio, neto (4,786) 23,858
Camblos netos en activos y pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar 758,663 1,630,462
(Aumento) disminucién en gastos pagados por anticipado y otros activos (196,110) 62,116
Aumento en cuentas por pagar 420,568 805,364
(Disminucién) aumento en pasivos acumulados ' (683,309) 1,026,893
Disminucién en jubilacién patronal y desahucio ‘ - (5,987)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 927,973 4,018,193

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adquisicién neto de retiro de propiedades y equipo (59,800) (61,098)

Flujo neto utilizado de actividades de inversi6n (59,800) (61,098)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos pagados (1,473,715) (818,302)

(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos e
inversiones temporales (605,542) 3,138,793

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales
Saldo al inicio del afo 4,157,659 1,018,866

Saldo al final del afio 3,562,117 4,157,659

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Refreshment Product Services Ecuador (RPSE) S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresadas en Doélares de E.U.A.

Operaciones

Refreshment Product Services Ecuador (RPSE) S. A. fue constituida en
septiembre de 1996 y su actividad principal consiste en la prestacién de
servicios de administracién, técnicos, de ventas y mercadeo, al embotellador
autorizado por The Coca-Cola Company en el pais, Ecuador Bottling
Company Corp.

El nimero promedio de empleados de la Compaiiia fue de 13 en 2005y 14
en 2004. La direccidn registrada de la Compafiia se encuentra en la
Avenida Reptblica del Salvador y Naciones Unidas, Edificio Citibank Primer
Piso, Quito — Ecuador.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requieren presentar en los mismos. Auln cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacién de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la Gerencia, estos estados
financieros serén aprobados sin modificacién.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares en varios
aspectos a las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NiiF), sin
embargo en aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por
las NEC, se recomienda que las NIIF provean los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden



Notas a los estados financieros (continuacién)

diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Intemacionales de

Informacién Financiera (NIiF).
Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(@

Inversiones temporales-
Las inversiones temporales estan registradas al costo, que no excede
al valor de mercado.

Cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar a clientes, son reconocidas y registradas al
monto original de la factura, no excede el valor recuperable.

Propledad y equipo-

La propiedad y equipo esté registrada a una base que se asemeja al
costo histérico. Las provisiones para depreciacion se cargan a los
resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y las
tasas de depreciacién estan basadas en la vida probable de los
bienes.

Provisiones-

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se
puede hacer un estimado confiable del monto de ia obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién, fluirdn a la empresa y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Los ingresos
son reconocidos netos de descuentos, cuando se ha proporcionado
el servicio.

Participacién a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo a la Ley.

Impuesto a ia renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.



Notas a los estados financieros (continuacién)

3.

(h) Provision para jubilacién y desahucio-
La provisién para jubilacién y desahucio se carga a los resultados del
afo, en base a un estudio actuarial.

() Utilidad neta por accién-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacién durante el afio.

@) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de
E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Inversiones temporales

Al 31 de diciembre de 2005 constituyen inversiones en el Citibank N.A. con
vencimiento en enero de 2006 que devengan una tasa de interés del 3,40%
anual.

Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2005 2004
Ecuador Bottling Company . 1,184,085 1,927,025
Impuesto a la renta pagado en exceso - 187,807
Crédito Tributario . 115,121 40,390
Depésitos en garantia 32,300 29,500
Otros 106,017 11,464
1,437,523 2,196,186

Gastos pagados por anticipado

Al 31 de diciembre de 2005, constituye principalmente US$190,127 de nota
de crédito emitida por el Servicio de Rentas Internas por devolucién del pago
en exceso del impuesto a la renta del afio 2003.

Propiedad y equipo
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la propiedad y equipo, estaba formada
de la siguiente manera:



Notas a los estados financieros (continuacién)

Tasa anual
de °
deprecia-
2005 2004 cién
Muebles y enseres 196,042 190,195 10%
Vehiculos 277,534 297,055 20%
Equipos de computacion 210,489 188,347 33%
Mejoras en locales arrendados 40,694 54,153 10%
Construcciones en Proceso 4,039 - -
728,798 729,750
Menos- depreciacién acumulada 364,000 297,178
364,798 432,572

Durante los afios 2005 y 2004 el movimiento de propiedad y equipo fue
como sigue:

2005 2004
Saldo al inicio 432,572 507,071
Mds (menos):
Adiciones (retiro) — neto 59,800 61,098
Depreciacion (127,574) (135,597)
Saldo al final 364,798 432,572

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2005 2004

Compaiifas relacionadas — neto 1,679,145 1,460,443
Proveedores 408,126 313,975
Impuesto al valor agregado 139,038 176,154
Retenciones en la fuente 164,415 36,865
Dividendos por pagar (1) - 1,133,825
Otros . 37,874 20,593

2,428,598 3,141,855



Notas a los estados financieros (continvacisn)

(1) AI31 de diciembre de 2004, se encontraban pendientes de pago $1,133,825 por
dividendos declarados en marzo de 2004. En octubre de 2004 se realizé un
abono de US$818,302 a los dividendos declarados y en febrero de 2005, se

canceld la diferencia.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los saldos por cobrar y por pagar a
compafiias relacionadas fueron los siguientes:

2005 2004
Coca-Cola Industrias S.A. 1,063,601 687,036
The Coca-Cola Export Corporation 469,392 516,991
F.T.Z. Coca - Cola Service Company 147,579 . -
Coca-Cola Servicios de Pert S. A, (3,037) 305,982
Corporacién Inca Kola Peri S. A. 1,610 1,609
Coca-Cola Bruselas - 7,959
Coca-Cola de México S.A. de C.V. - (57,856)
Coca-Cola Servicios de Venezuela - (1.278)
1,678,145 1,460,443

Durante los afios 2005 y 2004, se efectuaron las siguientes transacciones
con compaiifas relacionadas:

2005 2004
Reembolso de gastos:
Personal ’ 377,501 404,701
Publicidad 339,349 251,663
Asesoramiento técnico y administrativo 152,447 515,674
Otros 146,635 -

Las transacciones con compafiias relacionadas, se han realizado en
condiciones pactadas entre las partes.

Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los pasivos acumulados se formaban de
la siguiente manera:



Notas a los estados financieros (continuacisn)

10.

11.

2005 2004
Publicidad incurrida por pagar (*) 496,621 1,223,944
Sueldos y beneficios sociales 346,302 410,536
Participacion a trabajadores 132,043 93,152
Gastos generales 102,579 97,127
Impuesto a la renta 71,612 7,707
1,149,157 1,832,466

(*) Durante los afios 2005 y 2004 el movimiento de publicidad incurrida por pagar

fue como sigue:

2005 2004

Saldo al inicio 1,223,944 386,909
Mds (menos):

Provisiones del afio 5,234,869 7,704,285
Pagos (5,962,192) (6,826,724)
Reversiones - (40,526)
Saldo al final 496,621 1,223,944
Capital social

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el capital social estaba conformado por
100,000 acciones ordinarias y nominativas totalmente pagadas con un valor
nominal de US$0.04 cada una.

Reserva de capital
El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podré ser

‘capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o

del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compaiiia no ha realizado
apropiacion de reserva legal ya que esta supera el 50% del capital social.

12. Gastos de mercadeo
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los gastos de mercadeo se formaban de
la siguiente manera:

2005 2004
Medios de comunicacion 2,888,078 3,774,664
Promociones 3,236,940 3,002,614
Eventos 835,495 853,444
Otros 127,463 57,973
7,087,976 7,688,695

13. Gastos administrativos y generales
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los gastos administrativos y generales
se formaban de la siguiente manera:

2005 2004

Sueldos y beneficios sociales 1,740,149 1,821,689
Servicios temporales 381,124 348,711
Gastos de viaje 220,041 347,415
Gastos arriendo 120,000 120,874
Gasto depreciacién 127,574 135,596
Gasto honorarios 69,345 85,246
Gasto Comisiones 52,914 -
Otros 818,661 721,118

3,529,808 3,580,649

14. Impuesto a la renta

(a) Situacién fiscal-
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién en el aiio
1996.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la



Notas a los estados financieros (continuacién)

(b)

(o)

(d)

Compaiiia dentro del plazo de tres aios a partir de la fecha de
presentacion de la declaracién.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectue el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el impuesto a la renta fue
calculado a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables no
reinvertidas de acuerdo a la ley.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacién del resultado contable-tributario-
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las partidas que principalmente
afectaron las utilidades contables con las utilidades fiscales de la
Compaiiia, fueron las siguientes:

2005 2004
Utilidad neta antes de provisién para
Impuesto a la renta 692,434 471,856
Més-
Gastos no deducibles 55,810 56,011
Utilidad gravable 748,244 527,867
Impuesto a la renta 25% 187,061 131,966
Menos-
Anticipos de impuesto a la renta - -
Retenciones en la fuente del afio 115,449 124,259
Saldo a pagar 71,612 7,707




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(e)

Reformas al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno-

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorporé a la
legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados
en operaciones con partes relacionadas que incluye la preparacién
de un Estudio de Precios de Transferencia; que determine que dichas
operaciones se encuentran registradas a valor de mercado.

15. Reserva para jubilacién, indemnizacion y desahucio

(a)

(b)

Reserva para jubilacién-

Mediante Resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal, mencionada en
el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afnos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinte cinco
afos de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento del Registro Oficial
No. 359 se publicé la reforma al Art. 219 del Cédigo del Trabajo,
mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Durante el afio 2005, la Compaiiia no registré incremento en la
reserva para jubilacién; mientras que en el afio 2004, registré en los
resultados del afio US$7,428, cubriendo el 100% de la reserva
necesaria, segun el estudio actuarial.

Jubllacién complementaria-

En noviembre de 2002 la Compaiiia constituyé un Fideicomiso
Mercantil de inversién, denominado “Fideicomiso de Inversién
RPSE”". .



Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

@

E! objeto es la creacién y administracién de un fideicomiso que
administre y promueva el ahorro de los empleados con el fin de que
estos aseguren un ingreso econémico una vez que termine su
relacién laboral con la Compaiiia.

Durante el 2005 y 2004, la Compaiiia efectué pagos con cargo a los
resultados del afio por US$19,164 y US$15,294 respectivamente.

Reserva para indemnizacién-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiifa tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no seré
e)iigible por la separacién voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre de 2005 y 2004, la Compaiiia no ha efectuado provisiones
por este concepto.

La Compaiifa tiene la politica de registrar las indemnizaciones en los
resultados del afio en que se incurren.

Provisién para desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de
que el empleado decida separarse y presente su voluntad ante en
ministerio del trabajo tendré derecho al desahucio del mismo que es
calculado sobre el 25% de su ultima remuneracién por el tiempo
trabajado.

Durante el 2005 y 2004, la Compaiiia registré en los resultados del
afio US$(4,786) y US$16,430 respectivamente por concepto de
desahucio cubriendo el 100% de la reserva necesaria segun estudio
actuarial.

16. Principales acuerdos y compromisos

Acuerdo de publicidad compartida

En octubre de 2005 y 2004, la Compaiiia suscribié un acuerdo de
publicidad compartida con la compaiiia Ecuador Bottling Company en el cual
la Compaiifa asume el 100%, 70%, 50% 6 30% de los gastos de publicidad
segun corresponda de acuerdo con el tipo de publicidad.

La vigencia del contrato es de un afio.
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