


CONSTRUCTORA ESPINOSA MOI,INA S,A.

Notas a los Estados Financieros

l. InforInacún Cencral

La actividad principai de la Compañia es el disciio. planilicación y constrücción de

carninos, puenles, represas, acueductos. tanques. diqries. oasas, edilicios. centros

hosipitalarios. lotizaciones, urbanizacio¡es y demás obras civiles.

La Corlpañia es u¡a sociedad anóñima constituida el 26 de Junio de 1996 en el cantón

Quito bajo la denominación de Constructora [spinosa Molina S.A. regulada por la ),cy
de Coüpañias, con plazo de duración de f0 años e inscrita eB el Regist¡o Mercaatil del
qa.tón Látacu¡tga el :6 de Ji¡lio de 19q6.

EL I I de Mayo del 2007, la Intendencia de Compañias de Ambato emite l¿ resolución No.
07.A.DtC.l17 disolvieodo la Coñpañía por no haber elevado el capital s{xia¡ a ¡os

mínimos requeridos

Mediante escritura públrca del ll de Septiembrc dcl 2007, la Ju¡ta Cen€ral dc la
Constn¡ctora Espinosa lllolilra S.A., resuelve reactivar Ia Compañia, rcaliza¡ la
conye¡sión del crpital social de sucres a dóhres, elevációr del valor nominal de las

¿cciones a US$10 cada una, incremento del capital de US$200 a US§800,y relo¡m¡ de

estatutos dc la Compañia.

Er¡ Septiembre 25 óel 2ü)7, la Infende¡cia de Compañias sede Ambato, mediafltc
resclución |,io. 07.¿\.DIC-356 aprueba la reactivación de Ia Compaiii4 ia conversión del
capital social dc sucrcs a dólares, eleva¡ el valor nominal de las acciores y el iftcrcmcnto
del capital social. resolucióñ que es inscñta ef} el Regis.o Mercantil de LatacDnga el lo dc
Octubre del2007.

l-a estructura accionaria de la Compañía al ll <le Diciembre del 2012, estuvo confomada
por e] ,14% de1 Sr. Ca¡los Hugo Espinosa Molim, 1l% del Sr. Carlos [dwir Espinosa
Irspinosa, ll% Sra. Maria Espinosa Espinosa, l19¿ Sra. Maria Herminia Espinosa
Espinosa. ll9/r Sra. Na¡cl'Aracely Espinosa y el 119/o del Sr. Rcbersofl C)lmedoEspirosa
Espinosa.

El domicilio prircipal de la Compañia ilo[de se desarrollan sus actividades es el cantón
I-atacurga. en la calle Juan Abel Echeve¡ria 20-2f y Av. Oriente.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compañia mlxrtenia 220 y 255 empleados,
respectivamenfe, pard desa¡rolla¡ su actividad.

La info¡m¿ción co¡tenida en estos estados tina¡lcie¡os es responsabilidad de Ia
Adminslración i.lc l¡ Compañia.

Los estados financieros por el año tcnninado ql fl de Diciemb¡e del 2012 h¿n sido
aprobados por la Ge¡encia dc la Compañía el22 de.lunio dei 2013 y serim prese¡tados a
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l. Información Cenersl (eoÍt¡.ruae¡ón)

la Junta Cenerai de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gcrcncia de la
Compañia, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones.

La Compañia opera en Ecuado¡, un país que desde ei año 2000 utiliza el US dólar como
moneda de circulación legal, con una economia que, de acuerdo con intbrmación publicada
por el Banco Central del F.cuado¡, presenta los siguientes indiccs de inflación en 1os fres
últimos aios:
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2. Resumcn de las Principales Políticas Contables
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Ileclaración dc Cumplimienfo

Los estados linancieros adjunros han sido preparados de acucrdo con ias No¡mas
lnternacionales de Iflformación Financiera para Pequeñas y Medr'a¡as Entidades (NllF para
Ias PYMES) emitidas por el Consejo de Normas lntemacio¡ales de Cootabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al ciene del 2012 año de adopción de las NliF pa¡a las PYMES.

Basc dc &Icdiciótr

Los estados finaocieros adjú[tos han sido preparados en base al costo histó.ico.

Moneda Funcional

Los estados tjnancieros adjultos se presefltan en dólares de Estados U[idos de
Norteamérica, mo¡eda funcional de la Compañia v de curso legal en el Ecuador.

lnstrumentos Financieros

AcI¡ro\ l'¡nancie*,t

Los activos financieros sor¡ registrados eÍ la fecha en que la Compañía forma Farte de la
t¡ans¿cción. Son rrconocidos i¡ic;alme.rte a su valor raz.onable que usualnrente es el vaior
de la transascióü, Bres ¡os ccstcs iÍcremenfales con elli¡ que sean direct¡sÍeste atribuiblqi a
la compra o emisión del i¡lstrutnento finaícierc, excepto en el ca-co de los acti¡,m llevados a
valo¡ razonable

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo anroniAdo usando el método
del intcrós cfcctivo cuando los plazos para su vencimienlo son sup<riort's a un año.
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2. Ressmen de l¿s Pri4eipales Polltieas Contebles (coLtinuaciótr)

Instrumentos Financieros (coütilluacién)

.4cf¡vo! t-¡tut c¡eros (conf¡nua!.kh¡)

Al fiDal de cada pe odo sob¡e el que se informa, los inrpoÍes en libros dc los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva dc que no va¡,an a
ser recuperables. Si es asl, s€ reconoce inmediatamente en rgsuhados una pérdida por
detenoro del Yalor.

El vaio¡ en libros del activo íinanciero se reduce por la peniida por deterioro ¡lirectamente,
ex€ep¡o pa¡a las cuentas csmeriliales por cobrar. donde el impone en libros se reduqe a
kavés de uIla cuenta de p¡ovisión. Cuando se considera que uIla cue[ta comercial por
cobrar es de dudoso cobro. se elimina contra la cuenta de provisión. Los cambÍos en el
impone cn iibros de ia cuenta de provisión se reconocen c¡ cl estado de rcsultado integral.

I-a Compañía dará de baja en cuentas un activo ñnalciero údcametrte cualdo expiren los
dcrcchos cootGotuales sobre los flujos cle efectivo del activo fina¡ciero, y tr¿nsñere de
mane¡a sustarcial los riesgos y beoelicios i[herentes a la propiedad del activo ñnanciero.

L¿ Compañia clasilica sus activos ñrancieros en las siguientes categori¿rs deñnidas en la
Sección l1:

. Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efedtivos, inclüver¡ el efecnvo cñ caja. y
deÉsitos en bancos locales y fondos de inve¡sión, los lbndos s¡rn de libre
disponibilidad

. Olras cuentas por cobrar, representan priñcipalmentc anticipos a aproveedores por
compra de bicncs y scwicios para la constrücción de los prolcctos- quc no se
coti2?¡ grl el mercado activo, con plazos me¡o¡es a un año. no gcneran interés-

Pas^,os b\¡tt¡ncicro$

Los pasiros financieros sc rccotrocell inicialme¡te a su costo, tcto de los costos que se haya
incur¡ido e¡ la t ansac.ió¡ PoslericrÍteEte- se miden a s costo amortizado y cualquier
dife¡encia entrs los fondos obteoidos (neto de los cotos lecesarios para su obte¡ción] v cl
valo¡ del ¡eembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vrda dei pasivo de
acuerdo con el método de Ia tasa de interés cfectiva- cuando los términos inciuyen crédito
mayor de un año

La Compañía da ds baja en cucntis un pasivo financiero si, y solo si, expiB¡, cancclan o
cumplen las obligaciones la Compañía
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2. Resumen dc las Principales Políticas Co[tables (cotrtitrüación)

Instrumentos Financicros (continuacién)

l\s¡qrs F¡ nu nc ¡eros (ctrnÍi nuoc ió n)

La Compañía clasilica sus pasivos financicros en las siguie¡tes categorías definidas en la
Sección 1l:

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. inclu-ven lácturas por compra de
bienes y preslacién de sewicios, con plazos normales menores a un año^ no generan

intetés.

Inst rüienl os de I'd r i firaq ¡c

Un lnstrumento de patrimonio coñsiste en cualquier cont¡ato que cvidcncie un interés
¡esidual en los activos de la Compañia luego de deducir todos sus pasivas. Los
instrumentos de p¿trimonio emitidos por la Compañia están represeütados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y sc rcconocen por ios ingresos
¡ecibidos- neto de los costos de emisión di.ectos.

Inventarios en proeeso

Representan las compms de bienes y scru- icios ncccsarios para la e]ecució¿ de los p.oyectos
en base de los cüntralos {ifmados por Ia Compañía. Los rubros .egrstr¿dos por estss
co[ceptos se contabilizáÍ al coso ¡le compra el que resulte ñerior,

Activos Fijos

Los elemeritos de Actil'os fijos se valoran inicialmetlte por su costo de adquisición.

-Ll costo comprendc su precio de adquisición más todos los costos directamente
relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condioiones de funcionamiento según
lo previsto por la gerencia.

Los cosl.)s de amplimión y mejoras que ¡epresent!'n un aumctrto de la protlucrividad,
capacidad o ehciencia o uñ iñc¡emento de la vida útil de Ios activos. sc capila¡i7.an como
mayor valor dc los mismos cuando cumplcn los rcquisitos dc rccono€crlo como activo.

Los gasfos de repa¡aciones y mantedmiento se ¡econocen en los resultados del periodo en
que se l¡cuffen.

Posferiorme¡te del reconocimiento inicial, Ios muebles y enseres, equipos dc computación
y equipos de oficina estan registrados al costo menos la depreciación acumulada y menos
las posibles perdidas acumuladas por deterio¡o del valo¡.

l0
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2. ResurDen de las PriNipaks fofticas Contables (€o$ti¿u¿ción)

Act¡vos F¡jos ( contiruación)

Fll costo de Aclivos ljjos se deprecia de acuerdo con el mé1odo de linea recta. El valor
residual, la vida útil estimada y método de depreclación son rcvisados al final dc cada año,
sie¡do el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prosp«'tivir

Las garaÍcias o pérdid.rs por l¿ vcnta o ei retiro de activos se determilan como la
diferencia entre el precio de venta y e! vaior e¡¡ libros del activo, Ias cuales se rcconocen e¡
Ios resultados del periodo en que se incurren. El valor eÍ libros de los activos se da de baja
de las cuetrtas correspo[diertes cuando se produce la ye[ta o el rctiro-

Ileterioro de Activos

A la fecha cle cie¡re de cada período- o en aquciia fccha quc sc considcrc ncccsario, sc
analiza el valor de Ios activos para determinar si existe alcun r,rdicio dc quc dichos act¡vos
hubieran sufiido una perdida por deterioro. En caso de que exisla algún indicio sc roali,,a
una estimacién del importe recuperabls de dicho activo. Si sc trata de activos identiijcabies
que no genera¡ flujos de electivo de fbrma independiente, se estima la recuperatrilidad de
la unidad gencradora dc cfcctr'vo a la tluc pertenece el ¿fiivo-

Dete¡minar si los activos han suliido deterioro implica el cálculo del valor e¡ uso de las
unidades generadoras de efecfivo El cálculo del valor en uso requiere que la Compañia
determinc los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efecüvo y una rasa de descuer¡to apropiada para caicuiai ei valor pres€nte.

Er el cas{, de güe el impone recuperable sea i[ferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondienle provisió¡ por pérdida por deterioro por ¡a diferelcta, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Difer¡do

El gasto por impuesto a la rcnta represe¡ta la suma dcl gasto de impuesto a la rcnla
corriente y el gasto de impuesto diGrido

lmpüesio ('orriente

El impuesto a la renta cor.icnte cs el impuesto a la .enta quc sc cspera pagar o recuperar de
las auto¡idades ¡ibuta¡ias por la utilidad o perdida impon;ble del periodo corriefte- usardo
las tasas iñposilivas vige¡tes a ¡a fecha de cie¡re de cada año, siendo de un 230/0 para el
año 2011 y de un 24% para el año 201 l, más cualquier a.jusle al impuesto por pagar en
relació¡ co¡ años anteriores

1t
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2. Resumen de lrs Prircipales Políticas Cont¿bles (eontinu¿ción)

Impueslo a la Renta Corriente y Dilerido (continuacién)

lmpue§o Dl¿r¡do

El impuesto a Ia renta dife¡ido es reconocido por las dil'erencias lempora¡ss e\rstcntes
cntrc cl valor en libros de los activos _y pasivos para propósitc de inlbrmación financicra y
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la retrta dife¡idos se rcconocsn pa.¿ todas la difgrencias
ieüporari¿s que se espera que increme¡ten las utilidades imporiblcs en el futuro.

Los activos pro,. impuesto a Ia ¡enta dife¡idos se reconose¡1 pa.a todas las difbrencias
lemporarias que sc cspcra quc rcduzcan las urilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o credito fiscal no utiliz¿tdo. Los activos por impuestos diferidos se ¡riden al
impone máximo que. sobre la base de las utrlidadcs imponiblcs estimadas futulas. es
probable que se recuperen.

I-os activos y pasivos por impuestos dil'eridos se midcn a las tasas imposltivas que se
espera §ean dc aplicación en el periodo en el quq el actiyo se realice o el pasivo se cancele.
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe [eto en iibros de ios ac¡ivos por impuestos ¿ ia renia dife¡idos es revisado en
cada fccha del balance v se ajusta para reflejar Ia evaluaciófl ac{ualiiada de las ufilida¡jes
impooables futuras. Cualquier ajuste se recqnoce en el rcsultado del período

Benelicios a Empleados - Beúeficios Defiridos

Jub¡ luct<in I'atronul Renelicut l't»st llmpleo

l)c acuerdo cor el Código dcl Trabajo, los trabajadorcs quc por leirte años o más, p.estcn
sus se.\,icios continuados o inte.rumpidos a la Compañía, tsndríiri derecho a serjubilados
por sus empleadores (beneficios dctinidos) sin pe{uicio de la jubilación quo les
corespo¡de en su condición de añliados al Instituto Ecuato.iano de Seguridad Social.

E[ valor presente de las obligaciones por concepto de benet-icios def¡nidos y los costos dei
servicio actual y el costo del seryicio ar¡terior fueron calculados utiliza[do e¡ método de Ia
unidad dc crédito proyectada BaJo cstc metodo ltx trneficios defiÍidos deb€f' ser
atnbuidos al periodo de servicio del cmpleado _v basados en la fó¡mula del plan. de tal
suerte que se atribuye la fiisma cantidad de beleficio a cada ailo de servicio, considerando
el uso de hipótesis acluariales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas
hipótesis reflejan el valor de dinero a través dei tiempo. el incremento salarial y las
probahrlrdr¡d(\ d( pcgo de estos benefrcros.

l2
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2. Rcsutricn dc l¿s Prineipates Folíticas Contable§ (contiluación)

Benelicios a Empleados - Benelicios Delinidos (cont¡nuación)

.hthi hci(n l'at n¡nol Ile ne/icxt ])osl limple o (cont inudcií)n)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajusles por la experiencia y cambios
e¡ los supuestos actuariaies s€ cargan o abonan cn los rcsulfados del periodo.

BoniJictrción ytr Ilesahucio Benef)c¡os por leminac¡ó

De acue.do con el código de trabajo, en los casos de lermtn¿cióo de la relación laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañia pagará a los
trabajadores el 256.,o de l¿ úldma remuneracíón mensual por cada ¡¡tro de los años de
servlcios-

EI vaior prcscnlc dc las obligacioncs por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y los costos del servicio a¡te¡ior fue¡on calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y Érdidas actuariales que su¡jan de los ajustcs por 1a cxpcriencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resul¡ados del periodo-

Benefteros u Empleados .1 ( otío l'ld:o

Los benelicios a empleados a codo plazo ¿ales como décimo tcrccro, décimo cuarto, fondo
de reserv4 vacaciolcs, participaciófi de ftabaiadores, etc., s€ recoDocetr eI! resr¡ltados sobre
la base del devergado er relasióü co¡ los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados

lndefin¡1c¡ófi por l)esp¡¿o Intempesf¡vo Otos Beteficrot; por 7 erm¡noc¡ón

Son ios beneficios por pagar a los empleados como consecucncia de la decisión unilate¡al
de ura cntidad de rcscindir el cootrato de un empleado afies de Ia edad no.mal d€l rctiro.
Estos beneficios por terminaciórt no proporcionan benelicios económicos lu!,.¡¡o, se
recon¡xenim er resultados como gasto e¡ el periodo en {luc ocuIren.

Res€na Legal

La Ley de Compañias establece una apropiación obligatoria por Io menos el 109á de la
utilidad anual paia reserva legai, hasta t¡ue alcance por lo menos el 50% dcl capital social-
-Esta ressrva no está disponible para distribución de dividendos en el'ectivo, pero puale ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber perdidas incurridas.

l:i
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2. Resumen de l¿s Prineipales Políticas CoBtables (conti[uaciólr)

Utilidadcs Rctcnidas

Ajuster por ALlopc¡ó por Prí cla l/c: dc lus Nlll. puru lus PYb'fli§

Esta oue[ta ha sido cre.ida por rnstruocioncs de ia Superinlendencia de Compañias. coü el
propósito de registrar los ajustes provenienles de la adopción por primera vez de las NIIF
para las PYMES, a la fecha de transición (1 de E¡e¡o del 2011).

De acuerdo a Resolución No SCICI.CIá IFRSG 11007 de la Superintendencia de
Compañias emitida el 9 de Septiern-ore de 20t l, el saldo deudor proveoietrte de los ajustes
por adopción por primera vez de las NIIF pa¡a las PYMES- solo podrá ser absorbido por los
resultados acumulados v los del último eiercicio eco¡ámico i¡cluido, si los huhie¡e.

Reconocimiento de lltgresos

Los ingresos se reconocen cuando los bienes lacturados y es probable que los beneñcios
económicos asociados a Ia t¡ansacción fluyan a la Cornpañía y el monto de los ingresos
pueda ser medido conliableme¡re.

Los ingresos se miden por el lalor ¡az-onable de la cortraprcstación rccibida o por rccibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmeú¿e, sin incluir
inpuestos.

Costos Í Csstos

Los cost(,s y gaslos se reconocen a medida que se devengar, independienlemenle del
momento en que se pagan, y se registran en los pcriodos con los cuales se ¡elacionan.

Compensación dc Saldos y Transacciones

Como norma general en los esiados linancieros no se compensan los activos ! pasl.los, nl
los ingresos y gastos. salvo en aquefios casos en que la compensacjón sea requerida o
p€rmitida por atguna ¡o¡ma y esta presgnt¿ción sea el reflejo de ia escncía de la
aaÍsac€ión.

I-os ingresos o gas¡os con origen en transacciones que, conttactualme¡te o por una noama
lcgal. contemplan ia posibilidad de compensación y Ia Compañia liene la intención de
liquidar por su impofe neto o de reallzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultánea se presentan netos en las cuenlas de ¡esullados.

I4



CONSTRI]CTORA ESPINOSA MOI,INA S.A.

Notas a los Estados Financieros

2. llesumen de las Principales Polític¿s Cortables (conti[Íaeión]

Contingeücias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas dc un evenlo pa-sado, cuya
confirmación está sujela a la ocuncncia o no de evenios i'uera de control de la Compañía, u
obligaciones presunfas surgidas de hechos a¡teriores, cuyo importe no pucdc scr cstimado
dc forma fiable. o en cuya liquidación no cs probable que tenga lugar $ta salida de
¡ccu¡sos. Consecuentemenlg, los pasivos contingentes ¡o son registrados sino que son
¡evelados e¡ caso de existi¡

Prov¡sior¡cs

Una provisión es reconocida cuando la Compañia tiene una obligación presente (legal o
implicita) como resuitado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligsciones v cuando pueda hacerse una estimación ñable dcl irnporte de la
misma. [,as provisiones sc rcüsan a cada fecha dei estado de situación ñnanciera I se
ajustan para refiejar la mejor estimación que se tenga a esa iecha.

Si el efecto del valor tcmporal del ditrero es signilicativo, las provisiones sc dcteminan
dcscontando el flujo de el'ectivo rluc se espera dessmbolsar cn el ñtturo a u¡a tasa antes de
impuesto quc relleje el valor del dine¡o en el mercado v los riesgos especiñcos de ia
obligación.

Cuando se ¡econoce el descuento, el au:nento de la provisiótr prcluoto del paso del ticmpo
se recon@e como un coso fiDaDciero elI el estado de resultados intesrales

Estimsciones Coütables

La preparación de los estados ñnancie¡os de acue¡do con NII! para Ias PYMES requiere
que ia Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherenles a la actividad econónrica de la Compallla, con el propósito d.- detemlinar la
valu¿cion y presentación de algunas partidas que lormalr pafte de ]os estados ñnancie¡os.
-Bn opinión de la Administración, tales estimaciones y s¡¡puestos estuvieron ba-sados cn la
mejor utilización de la información disponible al momento. los cuales podrían lleg¿¡r a
dife¡i¡ de sus et-ectos finales.

Y¡do Úit f Valor Restulual de Activos fijos

La vida útil estimada y valor ¡csidual de los eicmcntos de Activos iijos son revisados al
ññal de cada año, siendo el efecto de cualquier ctunbio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las vidas útilcs usadas en el cálculo de Ia dcprcciació[ sor como siguc:

l5
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2. Resumco de las P.iBcipales Polític¿s Contables (contiíuacióÍ)

f,stimaciones Contables (cont¡nuación)

Vida Útil ¡ l/dlat Residual le Ac¡itús füos (continuacién)

Años de vida útil estimada
Mínima lvÍárima

Maquina as y equipos
Muebies y er,seres y equi¡ros
Equipos de co¡rputacióñ
Vehículos

IO
t0
3

5

l0
10

.l
5

lrnpueslos

La determinación de las obliga¡liones y galstos por impuestos requierc de interpretilciones 3

la legislacióIl tlibútaria aplicable. l¿ Compañía al momeúto de lorr¿t dgcisiones sobre
asuntos tributanos, acudc con prolesio¡ales en materia tributaria. AúI1 cuando la Compañia
§o[sidera que sus cstimacioues en mate¡ia tributaia son prudentes y conservadoras, pucde
surgir discrepancia con el organismo de control t¡ibutario isgrvicios d9 Re¡tas l¡rtgrnas), en
la i¡terprelación de llormas, que pudieran requenr de ajustes por impuestos en el fuauro.

J b¡lae¡ón Benefi¡:io l'ost Einp¡¿a y Desalructo tseiiejicio por 'l¿r¡nin¡Eión

El costo de los bcneficios dcñnidt» de Jubilacion parronal y desahucio es determinado
uliliz¿ndo laluaciones actuadales realizadas al final de cada año. Las valuacio¡es
actuariales implican varias suposiciories que podrán dilérir de los acontecimic[tos rluc
efestivamente tendrán lugar en el futuro.

Debido a Ia complejidad de la valuacién- las suposiciones subvacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por bs¡eñcios definidos son extrcmadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposicioles se revisan a cada fecha de cielre
del periodo sobre el que se intbrmir-

Debido a la inceúid$mbre iñhefelte a las estimacioies necesarias para determinar el
importe de las provisiones. los desembolsos reales pueden dil'erir de los impofles
reconocidos originalmente sob¡e la base de las estimaciones rea¡izadas.

La determinacióñ de la canlidad a provisio¡ar eslá basada en Ia mejor estimación de los
desembolsos que serii necesario pagar por la coÍespondiente obligación, toma¡do en
consideración toda la información disponible a la fecha del p€riodo, incluyendo la opinión
de experlos i¡depefldientes taies ton]o asesores legales ), consultores.
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CONS'IRUC'I'ORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Financieros

2. Resumer de las Prineipales Políticas Cortsbles (eontinu¿ciór)

Otros Resultados Ir¡tegrales

Ot¡os resultados integBles representas partidas dc ingresos y gastos que no son ¡ecorocid¿Ls
en el resulrado del periodo, si no directamente en ei patrimonio (por ejemplo el superávit
por revalorización). según lo requerido po¡ las NllF para las PYMES. Durante los años
teminados el 3l de Diciembre del 2012 ¡, 2011 no ha habido otros resultados integrales

f,YeEtos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen mtbrm¿uión ailicional sob¡e la
situación li¡anciera de ia Compañia a Ia técha del es¡a,lo de silr¡ación fi[aúciera (ev€ntos
de aius¡e) son incluidos en los estrados financierss. Los even¡os posteriores que no son
eve¡tos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Adopción por Primera Vez de las Normas Inter¡acionales de Información
Finarciera

Conformc a la Sccción 35. Transiciór a la NIIF para las PYMES. aunquc los primcros
estados financieros prepaÍdos dc aeuerdo a NIIF para tas PlanES son. en el caso de la
Compañia los correspondiertes al año lemiflado el 31 de Diciemtrre del 2012, se ha¡r

inco¡po¡ados con li¡es comparativos las cifr¡s corresposdientes por el año terminado el 3l
de Dciemb¡e dei 2011, preparado de acuerdo con las mismas bas{s utilizadas en Ia
dete¡minacióo de las cifras del año 2012. Esto ha requeido la preparación de un eslado dc
situación financiera de apertura tr la t¿cha de trdnsición. I de Enero del 201 l. preparado de
acuerdo a las NIIF para las PYMES er vigencia al 31 de Diciembre del 2012.

La CompañÍa adopto las Normas lnternaciomlcs de hti,1r¡lación ¡ilralcieG para Pequeiias
y Mcdianas Empresas (Nlf! pa.a las PYMES) a pafiir del I de Enero del 2012, en
cumplimjento a lo dispuesto por la RcsoiucióIl No.08.G.DSC.0l0 de la Superintendencia
dc Compañías publicada el fl de Diciembre de 2008.

Hasta el periodo contable terminado el fl de Diciembre del 201I la Compañia preparó sus
estados ñna¡cie¡os de acuerdo cor¡ Normas Ecuatoriaras de Contabilidad (NECi. los
mismos que dilierea en cie.tos aspectos de las NIIF pa¡a las Pl'l,fES.

La conciliación entre e¡ estado de situación linanciera bajo las Normas Ecuato ana de
Contabilidad (NEC) _y las Nomlas lúemaciolales de lntbrmación Financiera para
Pequeñas y Mediaías Empresas (NllF para las PYMES) al I de Bnero y -li de Iliciembrc
del 20i I es eolno sigue.
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CONS'I'RUCTORA ESPINOSA MOLINA S,A.

Notas a los Estados Financieros

3. Adopciór f¡or P.imera Vez dc las Norn¿s Intcrnacionales de Irfornracióí
l-inanciera (continuación)

Ref.

d€l 2ol I
§€gtin R€tlasi-
¡ltc fic.ciores Aiur.§

/1/:i l.)ó1arc!)

25-757
IE Ir-{i

51.51.1

del ?01I
S€eún
NTIT'

25-157
l E l),1i

53-51.1

E-ir.'li\ o o ü¡ ! b¿]¡s ! §rüiraldlG d. .Lcli! 6
Lrrm &'¡1is.ir@ü.s
Ac{ir6 po. irqÉros .oridtes

Tord acli\os rc .lricnLcs

A.lesloEs cosmi.ld ¡ or*s -an¡s por p¿gr
CIEDS por R s¿ .elncioDr¿as

Torá, E¡siros coúieú6

Obhg..ron n lrtrgo pla¿o

ftor'¡sión d.vl¡cio I Jubll¿o@ pámnal

IoLrl pe\ os no (,ñenEi

R.{ñ6 fe¡i.d¡¡ r e§¿lúúü

^jt¡§. 
d. p.iGó ¡d@.rú d. NIIF paE l* PYMIS

Lltiii¡,2des o púó.tr &l qicBcio

Tou, Ésn os I Ellrimonio

70.t;l8ri
701..186

7(U.186

'7 _r8 020 75lt_020

-15t.112

21929E

!!!.¿r!o

25 000

+5 t_l t?
2 t 9.298

{b)

1i.000
497

?,5.011()

. ?1Ee7

696.507

8{ll)
2-ttxl
: l¡16

800
1.196
r._386

(897)
i7 r):1t

(8,'7)
i7-ült

6t.5t3

75E 0?O

18



CONS'I'RI]C'I'ORA I.]SPIN0SA IV,IOI,INA S.A.

Notas a los Estados Financieros

f,. Adopciór¡ por Primera Vez de
Financiera (contitruacióü)

l4s Normas lrternacionales de Inforúación

Jl de Dicierbrc Jl
dcl20ll
S€Cún Resl¡si-

Ref. NEC li.á.i6nÉi .{í¡¡sles

dcl2Oll
S€gún

Elc.rivo cn .4,a r iErcos ! .qú!?lsú6 dE efedn 6
D.ndorcs co,n*.ialcs \ ol¡ás cuenlas po¡.obrr¡
OtDs !cü\ os com(Tls
Aün os po npuestos come¡tes

fol.1i ¿.tiros ¡É co(ienrñ

Ac!§t@s c§Nsix¡6 I olB cusrrA psr p¡¡s
Plsiros po inpslos coúienlcs

Tolr, pas or.lmeDies

Oblig¡.idr p.r bt¡.li.i6 iletinidos
Total !¡si ós üo coric¡ts

R(§6 ae¡¡t¡tná ! esá¡trr¡ú

Ajuste d. pñns¿ adopción de NrIIF para las PhfES
ilÍi rid¿l o Fdidr del cjerci.io

Tar¡l p¡tn os \ p¡r¡nno¡io

;ll l :62
EE9.97l

l-0,¡ I

lo{.t73

llIIr

.112.i('2

3 U:lt
1!{.17i

I ..109.9..t8

r,r!tl¡!
L l0t.e tJ

919..+_i5 2.0.11,170

9i9.,t55 2.0.t I-i70
§19.ti\ Iitil Ii¡l

:197.282
lu lTi

2 397 242
!817i

2..115.657 2_+l:.6¡7

897
t-869
i-869

2-166

2-766

2Jt6.5i.4

l-15
l.i&1

76 q17

l t 89{¡
931_-r8(,

¡{x}
2- lrX)
:.:i86

i6-037
e3?.i86

2.5U.861

917.586 I,Q12,395
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Financieros

3. Adopción por Primera Vez de las Normas Internacio[ales de Información
Financiera (contiruación)

R.I-

.]l de DicicDbir
del20ll
S.8ú" Ré.l¡!i
NEC 6.r.ior.s A¡$s.cs

ll de Diciefrbre
del 2ol I
tuli
NIIF

Uiilidad brtfa

Gstos de ¿dmi¡islEcrón ) l ef,ta

Ulilidad (pérd'dr) a¡tes de impu!§lo a la renra

Tolal rcsullido inrelsal del alo

tL¡:i Dó\urc,

149ri.612 2 ¡9(t 6:12

i!q!.!!?.) i!.!!!.8!?)
l.tx)8.8i(,

(961.029)
7.98'

, I t¡,ti IiJo

- (%3,029)

51.r90

(iei!!L

Conciliac¡én dcl Patrimonio al 1 de Encro y 31 de Diciembre del 2011

t:t-Eq)

Pe¡íodo de 'l-mnsicnóm año 2oIl
Ref. I d¿ tnero .]l de Dtuiet brt

F.trimio de ¡asda a Nf,C

,ubii¡áon P¿1ron¡l t Desalucio

párimorio de ¡cü€rdo ¡ NI¡F

lLl:; D1)¡@¿t-)

62.1t0 t 5-lr¡l
- 919-;l5i

1q97) 0 E6e)
(897) 9i7:§{'

1bI

6t.511 I Ot2 E9a
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Financieros

3. Adopción por Primcra Vez de las Normas Intemacionalcs dc Inform¿ciór
Financiera (continuación)

La conciliación del patrimonio al I de Ene¡o del 201I luc sprobada por la Junta Gcneral dc
Accion¡sta el 3 de Septiembre del 2012 -v será ratilicada po¡ la Junta Ccleral de Acciolista,
cuando apmebe los estados flnancieros det 2012 bajo NllF para las l'YMI:S.

Notas a ls Conciliación del Estado de Situación Fin¿nciera al I de Encro y 31 de
Diciembre del20ll y Resulhdo Irtegral al31 de Diciembre del20l1.

.!) Rc\'.loroción en M.t.¡uit¡4r¡e. equ¡pas !- \'ehículor

De asue¡do NIIF, se compara el importe recuperable de¡ actilo -r el valor oelo co¡ltab¡e en

libros del mismo, y en caso de quc cste último sea superior st: procodc a rcgistfar una
¡evaluación en el vak¡r de los aciivos por el impo¡-te de Ia dif¡rencia. llsta situación ha
incrementado el saldo de maquinarias, equipos y vehiculos en el año 20ll en USS939J55
y Ias utilidades retenidas respectivamente.

b) lncremcnb de la Obl¡gación ?ot Benel¡c¡os l)elnidos

Reconocimic¡to dc las provisiones dc jubilación patrollal ] desaiucio por el monlo total
del valo¡ actual de la reserva matemática- deGrminado por un actuario independienle. Los
efecios de esie cambiq tueron u¡I aumenlo en el saldo de obligació[ de beneÍiclos definidos
y ura disminución en ¡tilidades retenidas por LIS$897 _v US$1,8ó9 al I dc Ensro y 31 dc
[)iciembre del 20] l, resf]ectivamentc

f,stado de Flujos de Efectivo por el Aio Termi¡ado cl3l dc Dicicmbrc del 2Ol I

E¡ adició¡ a las difére¡rcias descritas e¡ el pánafo antcrior- no existen otrm dit'erencias
signiiicativas entre el estado de flujo de electivo presentado según las N F para las
PYVI-§ \ el nrescntado según l¡s NLC.

4. Efeetivo en Caia y Bancos y Equivalentes de f,fectivo

Efectivo en caja y bancos ) equivalentes de efechyo se formaban de la siguie¡te manera.

3l de Dici¿rbr
t¡t, ,¡r r mlt

(Reery.Bado Nota J)

Cala

Inlersiofl

311

50 000

25.15129,644 4t2 562
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CONSTRTJC]TORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Nota-s a los Estados Financieros

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudorcs conerciales y ofias cuentas pot cobraf consistlan de lo siguiente:

3l de Di(iembre
7.012 ?0I I

I de titr.ro
zoll

Exrgible
Anlicipo proveedo.es
Otras cuentas p(r cobra¡ no relacionadas
Pro\ rsior cu¿ni¡s ,ndrhráltls
t-t'.,- 4,,Fór,- r,ú 4,,4...

{ R¿€xpresado Nota 3)

7.19.190
(r,4Ú)

2.Ol;
276,3i4 389,972

Anticipo a proyeedores representa los trnticipos dc dinero entregados pa¡a la compra de
bienes y servicios para la €jecución de las ob¡as sn proceso

6.- Otros activo§ corricntes

Los otros activos constan de lo siguiente:

3l de Ddembre
2[12 20ll

r de Er€ro
2011

I¡!enlari1) de suministros
ln\errlario rep!¡estos heñamiefl las y ¿.ú¿so¡iós
In!entarro pro),ecto Brigada
TnYenrafl o proyecto tjPC
Iñ'entá¡io proyccto Ca,npo Verde
lnrentá.i() pf óye.to Baños
tnvenrano proyecto LIPC Ambaro

Los otros activos eslán conformados por los proyectos
ejecución quc se ol¡mplirán en los plazos establecidos
Compañia.

que se encuenlfan en proceso de
en los contratos firmados por Ia

fi.s1;
2.291

1,$,165
1,7(B
r374

(I lS Dttlllt.t)

¡¡Hl
18,04t

r 70, t04 3,+11 I8.0+l
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A,

Notas a los Estados Financieros

7. Activos por iüpuestos corrientes

I-os activos por impuestos cornentes consislian de lo siguiente;

3l de Diciemb.e
2017 201t

I de Enero
2tll r

l{ iS hildr¿s}
(R.ex}¡rldo Nor* l)

Aclivo por itr}puestos cori§trtcs:

Rele¡ción l'uen¡e.er¡la
A¡¡crpo ¡¡¡p¡,¡§lo renla

Pasivos por impucsros corriertes:

Relenciones en l¡ lireDl-- de n¡puelo a la.e¡la por p¿g¿r

Obligac'ores con la adñ;nrlr&;ón t¡iblnaia

11227
E+569

72- t-52

26_.t5 t
a.170

9 716

127,79(J I0.1.t73

90,05r
t2-621
2f,-]09

ll.l:18
1-927

r25.987 l8175

& Activos fijoq rcto

Los movimientos de mobiliarios y equipos l'ueron como sigue:

)taq.iÚda \tuzbt¿s t UBit6¿¿ fu't tali.d,
t- EB*4 (on$túiin Okiru
Lquq'o ol Cño al (-ñ¡ ¡d C8¡ ¿l Cñn

5¿l¿o\ ül I tl¿ Li@ ¿¿,1 201 I

lnl¿6 d J 1 .1, L¡k iñb^ &l
:o]l l¡L?,prta¿¿ \'6! 3t

l¿as¿|Jl,l Lr«dh^ AI
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COr.,\STR1iCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Eslados Einaricieros

9. Acrccdores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los ac¡eedores comercialcs v otras cuentas por pagar consistían d(] io siguienfel

.ll de Dicicmbre
20t2 2{l1t

I de Ene.o
20t I

lLiS Dólar¿t)
(Reexortsrdo Nota l)

Acreedores comerciales:
Pro eedores Nacional
Sobregro BaNario

(¡ras cuentas por paaa.:
Ániicipo Ciientes
Partrcrpáclón I r abaladores
TESS po. Pagar
Bcnedc«¡s Sociales

402,464
7,192

156.433
70,122

114,68ó

952,1{5

r.415,:ll

l4_,546

5.666

,f I8,88.1

12.128

1r2J,0sl 2.tq7,281 .15 t _l12

Las cucntas por pagar a proveedorcs
bienes y la prestación del se¡vicio co¡

lO. P¿rtes Rclacionadas

rcpresentan priÍcipalmcnte facturas por eompras de
plazo de hasta 90 dias ,v sin inte¡és.

Saldos, Transacciones con Compañías Relacionadas y Accionistas

Las cuentas por Pagar con compañias relacionadas y accionistas, consistian dc lo siguiente:

Át12 2tiit

lRettrs¡lo ñ'-'s .r)

Pre«¡¡rnrs a..iorista -{cüonis{a E.udor 2t9 ¡i8
l¡r 29E
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Financieros

I l. Obligaciones Banc¿rias y Financieras

Las cuentas por pagar obiigaciones Bancarias consistian de los siguiente:

3I de Diciembre
2012 2$tl

I de Erero
20i I

(Re€xpresádo Nol¡:])

9JII' 25,000

9JI}] 1i,000

Las obftgaciones con el Banco del Pichincha tietre[ su ongen en cl2012, con un plazo de

I 8 mcses con una tasa de interes anual del 1 I 859/o con vencimientos en el 201i

12. Obligación por Beneficios Definidos

La obligación por be¡eticios definidos consistia de lo siguienle.

Jl de Di.ienl,re
2012, 201I

Otltierciones b¡ncsrias larÉo pl¡zo

Jubracró, palroral - beneficios post empleo
Bonificac'ón po¡ desahucio benelicios por term¡nacion

Jubilación Patronal BeÍelicio Posf

Los movimientos en el valor presente
sigue:

rt tS Dólates)
(R.etplilsdo :ioa¡ 3)

I1lr laa
t07

I de Erero
201¡

5,EEó
875

6.761

Empleo

de la obligación de iubilación patronal fue¡on como

2.166 397

2At1 20¡t

2.113 79'J

3,536 1.761

Sáldo ál pnncipio del a¡o
Cosio dc los ser,icios del pe¡iodo coruenle

Re\ersron d€ reser"'as (93) (r r4)

1,4415,886
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CONSTRUC]TORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Finaneieros

12. Obligación por Benelicios llelin¡dos (cootilu¿ción)

Bonilicación por Desahuc¡o - Bencficio por Terminación

l-os movimicntos cn cl valor prescnlc dc obligación cte bonificació¡ por desahucio fueron
como sigue.

20tz 2011

Saldo al pinc¡pio del añc

{losio de los s€ñ,ici6s dei p€riodo corricnre

Revesió¡ de reserva§

Sáldo al irn del do

I J. Iústrumeútos Financicros

Itl-\ lüort,

323 t1l
57.1 2]1

l2!) r 18)

a75 721

Gestión de Riesgos ¡'inancieros

Los p ncipales pasivos de la Compañia, corresponde a financiamiento con proveedores
nacionales. l,a tinalidad principal dc estos pasivos es financi¿u las operaciones de la
Compañia. La Compañia cue¡ta con deudores come¡ciales y otras cuentas por cobrar- y
tfccti\ o qutj pro\ iEnen diiect¿rn(úlc de sus opcBcioncs

La Coñpañia ss ericueirtr¿ expuesta a los .iesgos tle mercado. de crédito y de liquidez.

La gere[cia revisa y aprueba las politicas para mancjar cada uno de eslos riesgos que se
tesliinen a co¡tiilu¿ción:

Riesgo de lllercado

El ricsgo de mercado es el nesgo de t¡ue cl valor ¡azonable de los l1ujos firturos de un
instrumento lina¡ci€ro lluctúe debido a cambios en los precios de mercarlo. Eo el caso de
¡a Compañia, los p¡ecios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moncda. Los iflstrumentos financieros afcctados por los riesgos de
mercado inclolen lús dcpósitos.

a) Riesgo de Tasa dc lnteres

ai 31 de Diciembre del 2012, la Compañia nlantcnra liratlciamiento .on enlidades
tlnancieras. Los flujos de caja operativos dc la compañja son sustancialmente
independientes de los cambios de las iasas d€ interés del mercado. por lo cual, e¡
opirión de la gcrencia, la Compañia no tiene üna exposición impo.tante a los
riesgos de tasas de interés.
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CONSTRI }CTORA F,SPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Financieros

13. Instrumcnlos tr'itratrciers (€ontinuación)

Gestión de Riesgos Financieros (continuación)

Riesgo de Mersado (continuación)

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El nesgo dc cambio es ei riesgo de que el vaior raz.onable o flujos de caja I'utums de

un írstlumcnto financie¡o lluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza su-s operaciones principales erl dól¿r€s de 1os Est¿dos Uiiidos de

Norte¿rnérica, mo¡eda ile curso legal en el pais, por !o tanlo, no se p.esefltan

efectos por variaciones de tiFos de cambio en los estados linancieros.

Ricsgo de Crédito

Las politicas de administración de riesgo crediticio sc encuent¡an presentc en el efectívo y
equivalentes dc eléctivo y cuentas por cobrar a clientcs y otros, ia canera por cobrar que se

mantiene es rccuper¿ble.

La Compañía ofiece plazo y crédito comercial a sus clientcs corporativos entte 30 a 60
dias y no mantiene saldos significativos en cuentas por cobBr por !o tanto se concluye que

el riesgo crediticio es bajo.

El riesgo por oper-ar e¡ el mercado locai es asuE;do directamente po¡ la Compañia y esla

directamerte relacio¡ado cor las tendencias de la cconomía ccuatoriana. La Compañia
asume los ricsgos de mercado denvados de posihles variaciones e¡ costo\- pfecios !
demanda de sus productos. Dado el posicionamiento que lie0e la Compañía en el
mercado, se puecle considerar que el riesgo de me¡cado asumido por la Contpañtu es

moderado-

Riesgo de Liquidez

La Compañia monito¡ea su nesgo de escasez de fondos usarido un fluio de caja proyectado
a cono y largo plazo. El objetivo de ia Compañia cs mantener una conliruidad de iofldos.

La Compañia moniiorea y mantie¡e un cierto nivel de efectivo. co¡¡siderado adecuado po.
la admi[istración para financiar las operaciones de la Compañía, ], paIa mitigar los
clectos eü el cambio de llulo de efectivo.
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Fin¿urcieros

t4. Pafrimonío

Capital Pagado

Al 3l de Diciembre del 2012 v 201l, cl capital pagado consiste de 80 acciones ordinari¿s
con un valo¡ nominal unitario cie US$10.00, y el capital autorizado en ijS§800.

trtilidadcs Rctcnidas

Al I de Enero r" al 3l dc Diciembre del 2011. se reconocicron a.iustes en $tilidades
retenidas de tiS$9l7,586, resultanies de la adopcion por prinera vez de las N¡lF para las
PYMES

15. Gastos de Admiristr¿cién

Los gqstos de adminislración consisten de lo siguiente:
201' 2011

(ÍIS Drilarcsl

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Partictpacién a t abajado.es
Honorarios profesronales
Arriendos
lvlantc¡imicotos ! repaBciolcs
Promoción y publicidad
Sumir¡istros y matenales
Transporte
Jubilación patronal _v desahucio
Seguros y reas€guios
Castos de gestión
lmpueslos - contribuciones
Combustibles
Gastos viajes
Seguros y Reaseguros
Ot.os

¡t7J*¡i
169,t 96
10,122
12J,34

7,267

I,03;
875

1,0
8,,f60

970
14,827

r-ora 3i

t90_ t 09
62,616

q lc)?
ts 117

J,9.1,1

112,663
3.260

?9,618
5S,,106

l.4ti
65.681
13,811

20.1,901

51 5¿l i
! r1,?q! 83.833

963,029468J21
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Fin¿rncieros

l6.Ile€hos Ocurridos Después del PerÍodo Sobre el que se lnforma

Eltrc e] 31 dc Dicicmbrc dcl 2012 v la f¿cha dc cmisión dc los cstados tinancieros (22 de
lunio del 201-l) no se produjero¡ eventos que en opinión de la Adúinistración puedan tener
un efecto importante sobre Ios estados ñnancieros adjuntos.
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