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Nuestro Comj:n‘omiso

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de

CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Introduccion

I.

Hemos apditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUCTORA ESPINOSA
MOLINA S.A que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Dictembre
del 2012, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patnimonio v de flujos de efectivo por el afo termmado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia gerencia sobre los estados financieros

2,

La gerencia de la Compaitia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados tinancieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequeiias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y de su
control interno  determinado como necesario por la Gerencia, para pemmitir la
preparacion de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
traude o error.

Responsabilidad del auditor

3

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requicren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los eslados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles imternos relevantes de la Compailia, para fa
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Nuestro Compromiso

preparacion y presentacion razonable de los estados financicros, con ¢l fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuverdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opmidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también mcluye la evaluacion de si los principios de contabilidad son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4,

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafe 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos mmporiantes, la siivacion financicra de
CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A_ at 31 de Diciembre del 2012, v los
resultados de sus operaciones, los cambios en ¢f patnmonio v sus flujos de efectivo por
el afio terminado en c¢sa fecha, de conformidad con Normas Intemnacionales de
Informacion Financiera para Pequefia s y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

SC - RNAE No. 591

A

Néstor A. Vargas — Socio
RNC No. 24486

22 de Junio del 2013
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Estados de Situacion Financiera

Actives
Activos corricnies:

Efectivo en caja v bancos v equivalentes de efectivo (Nowa 4}

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar (Nota 3}
{Mros actives corrientes (Nowa 6/

Activos por unpuestos corrigntes (Noia 7

Total activos comientes

Actives o cormentes:
Activos fijos. neto Mo &7
Totat activas me corriemes
Total activos

Pasives y patrimonio
Pasivos cortientes:

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar (Nota 9}

Cuenias por pagar refacionadas fNofa (1))
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 7)
Total pasivos cornentes

Pasivos no corrientes

Obligaciones banearias a largo plavo (Nota 11}
Obligacton por beneficios defimidos (Nora 124
Towal pasivos no correntes

Total pasivos

Patrimonio {Nota £4):

Capital pagado

Reserya legal

Reserva Bacultaliva v estaniaria

Ustlidades retemdas:

Ajuste de primera adopcion de las NHF para las PYMES
Utithdades retemdas

Utilidad perdida del gjercicio

Total patrimonio

Fotal pasivos v patsimonio

el

Sf. Edwin Espinosa
Gerente General

Ver notas adjunias

31 de Diciembre I de Enero
1z P 3 2011
(US Dolores)

{Reexpresado Nota 3)

29,644 412,562 25.757

276,374 RBU 072 -
170,104 3.041 18,041
127,796 104,373 9736
663,918 1409548 53 534
2,672 300 2041370 704 486
2,072,300 2041370 704 486
2,676,218 3,451,318 738.020
1223051 2.397.282 451,312
. . 219208
125,987 18.375 .
1,349,038 2 413,657 G610
9303 - 23 6000
6,761 276 89
16,064 2764 25 897
1,365,102 2418423 H96.507
800 800 8O0
2,196 2.196 2196
2,386 2,386 2386

937,586 437586 {897)

605838 76.037 .
307318 13,890 37.028

1311116 1.032.895 61,513
2,676,218 3451 318 758.020
;WA
o
Sra. Cumanda Toro
Contadora General
3



CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Estados de Resultado Integral

Ingreses Ventas

Costo de Ventas
tmhidad bruta

{Jastos de administracion y ventas (Nota 135)
{ostos financieros

Otros mgresos-egresos, neto

Utididad (perdida) antes de imypuesto a la renta

Gastes por impuesto 2 la renta
Utihidad (pérdida) neta del afio

Otro resultado integral:
Otros resuliados integrales, neto de impuesios

Tatal resuliado miegral del ano

" "St Edwin Espinosa
Gerente General

Ver notas adjuntas

Aifios Terminados el
31 de Diciembre

2612 2011
(LIS Dolares)
{Reexpresado Nota 3)
5,914,654 2490632
(5,041,815) {1,481 802)
872,869 1,008,330
{468,321} (963,029)
(7.364) -
177 7,989
397,361 53,790
{90,051} {39,900}
307,310 13.890
307310 13,890
(- Al

|

Sra. C u'z'ﬁa'nda Toro
Contador General



CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Estados de Cambios en el Patrimonio

Utilidades Retenidas
{Déficit Acumulado)

Reserva Ajuste NIIF
Capital Reserva  Eslatwtaris  por Primera  Utilidades  Utilidad del
_Pagade e Falamtativa vee Retenidas  Ejerecicio __ Total
S Lalares]
Saldos at | de Encro del 2011 (Recypresade Nara 1t 86 219 2386 (R - 57028 (3] 3k I
Transferencia utilidades reterndas - - - - ST.4r2% i37.028) -
Adopcion por pricawe ves NIF - - - 938,483 - - 938 483
Aprsics poF coFTeccion de eTrores - - - - 19.60% - 19069
Uiilidad neta del aio. 2011 - - - - - 13.890 £3.890
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 B0 2.196 2386 Q37586 T6.037 F3590 1032893
Trasnferencia utilidades retenidas - - - - 13,890 {13.390) -
Ajlisies impueslos PrescTiios - - - - {29.089) - {29,08%)
Uitlidiad neta def ano, 2012 - - - - - 37310 307,318
Sekdos at 31 de Diciembre del 2082 Kinr 2,196 2386 937,386 Oir B3R 367310 L3tLtis

e

e 8% Ldwin Espinosa
Gerente General

Ver notas adjunias

L

o [,

A
(A

3

Sma. C um&nda Toro
Contador General



CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Estados de Flujos de Efectivo
Aitos Terminados el
31 de Diciembre

2012 2011
(LS Dislaresy
{Reexpresado Nota 3)
Fiujos de efectivo proveniente de {usade pov) aciividades de aperacion:

Rectbudo de chentes 5,114,276 2OIRGIT

Pacado a proseedores v empleados (5.254,269) {1 MOSID)

Efectivo (tilizado) generado por fas oporaciones £ 140,049) 1. O38.015

Intereses pagados Lo s -
Flujo neto de efectivo proveniente de {wsado por) aciivwdades de eperacion {4744y 1038015
Flujos de efective usade por actividades de inversion:

Compras de mobiliarios v equipos {251,998} {406,%12)
Flugo neto de efectivo usado por actividades de inversion {251,998} (406,912}
Flujos de efectivo en actividad de financiamiento:

Obhgaciones bancarias 16,494 {25.000)

Prestamnos & accionistas - (219.208)
Flujo neio de efectivo usado por actiyvidades de Ninanctmiento 16,494 {244.298)
Aumento (dismirucion) neto en efective en cja v bancos v equinalemes de efecttvo {382,918) 386,865
Efectivo en caja v bancos v equivalentes de efectivo al principio del afio 412,562 25.757
Efacuvo en caga v bancos v equivalentes de efectivo al final del afio fNota 4/ 29,044 412 562
Conciliacién de la pérdida neta coe el Mlujo nete de efective proveniente de

(usado por} actividades de operacidn:

Unirdad (pérdida) neta 307,258 13,890
Provision de beneticios definidos 3,995 -
Depreciacion de mobiliarios v equipos 211,068 10,380
Provision para cuentas incobrables - [414
Pariicipacion irabajadores 76,122 9.492
Impuesio a la renia 93,051 39,040
Cambios en el capital de trabajo:

Bsimtracion {aumento} en dewdores comerciales v olras cuentas por cobrar 614,769 §894.539}
Pisnunucton {ammento) en invendaios {167,063) ES )
Aunmento en depdsitos en zastos anticipados v ofras cugmtas por cobrar {53,631} 95 443}
Disnnucidn en acreedores comerciales v otras cuentas por pagar 6.557 333 460
Ersmunucion (ammenta} en amticipas clientes {f 415233} PR 253
Disminucion {aumento) en gastos acumulados v otras cuemias por pagar 174,693 (14 732y
Flujo w.ig\efécﬁvo proveniente de (usado por) actividades de operacion (147,414) 1038615
s s )”i_r’

g A ( \ v
IS ot v

~%r. Edwin Fspincsém - Sra. Cumanda Toro
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 6



CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es el disefio, plantficacién y construccion de
caminos, puentes, represas, acueductos, fanques, diques, casas, edificios, centros
hosipitalarios, lotizaciones, urbanizaciones v demas obras civiles.

La Compaifiia s una sociedad andnima constituida el 26 de Junio de 1996 en el canton
Quito bajo la denominacion de Constructora Espinosa Molina S.A_ regulada por la Ley
de Compaitias, con plazo de duracion de 30 ahos e inserita en ¢l Registro Mercanul del
canton Latacunga ef 26 de Julio de 1996,

EL 11 de Maveo det 2007, 1a Intendencia de Compaitias de Ambato emtte Ia resolucion Neo.
07 ADIC. E17 disolviendo la Compaitia por no haber elevado el capital social a los
minmimos requeridos.

Mediante escritura publica det 21 de Septiembre del 2007, la Junia General de la
Constructora Espinosa Molina S.A. resuelve reactivar la Compafiia, realizar la
conversion del capital social de sucres a dolares, elevacién del valor nominal de las
acciones a US$10 cada una, incremento de! capital de US$200 a US$800,y reforma de
estatutos de la Compaitia.

En Septiembre 25 del 2007, la Intendencia de Compafilas sede Ambato, mediante
resolucion No. 07 A DIC 356 aprueba la reactivacion de la Compafiia, la conversion del
capital soctal de sucres a dolares, elevar el valor nominal de las acciones y ¢l mcremento
del capital social, resolucion que es inscrita en el Regisro Mercaniil de Latacunga el 1° de
Octubre del 2007

La estructura accionarta de la Compafifa al 31 de Diciembre del 2012, estuvo conformada
por el 44% del Sr. Carlos Hugo Lspinosa Molina, 11% del Sr. Carlos Edwin LEspinosa
Espinosa, 11% Sra. Maria Espinosa Espinosa, 11% Sra. Maria Herminma Espinosa
Espinosa, 11% Sra. Nancy Aracely Espinosa v el 11% del Sr. Reberson OlmedoEspinosa
Espinosa.

El domicilio principal de la Compania donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
Latacunga, en la calle Juan Abel Echevernia 20-23 v Av. Oriente.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compaflia mantenia 220 y 255 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Admimistracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 22 de Junto det 2013 y seran presentados a

7



CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

1. Informaciéon General {continuacidn)

la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaifiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
peor ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion ¢n los tres
ultimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: InBacion Anual
2042 4 2%
2011 54%
2010 33%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Nommas Internacionales de Contabiiidad (en
adelante IASB) v vigentes al cierre del 2012 afio de adopcion de fas NIIF para fas PYMES.

Basc de Medicion

Los estados financicros adjuntos han sido preparados ¢n base al costo historico.

Moncda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de FEstados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compatfiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los actives financieros son registrados en la fecha en que la Compatfiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de ia transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos lievados a
valor razonable.

Postertormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son supertores a un afio.



CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacién)

Activos Financieros (continuacion)

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en hibros de los activos
financteros se revisan para delerminar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. St ¢s asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
detertoro del valor.

El valor en libres del activo financicro se reduce por la pérdida por detertoro directamente,
gxcepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, s elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en ¢l
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultado integral.

La Compafita dara de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transficre de
manera sustancial los niesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financicero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias defimdas en la
Seccion 11:

- Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, mcluyen el efectivo en caja, v
depositos en bances locales y fondos de inversidn, los fondos son de libre
disponibilidad

« Otras cuentlas por cobrar, representun principalmente anticipos a aproveedores por
compra de bienes y servicios para la construccion de los proyectos, que no s¢
cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interés.

Pasvos Financieros

{.os pastves financieras se reconocen imictalmente a su costo, neto de los costos que se haya
mcurrido en la transaccion. Posteriormente, se muden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtemdos (neto de los costos necesarios para su obtencion} y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la fasa de mnterés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Comparfiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

9



CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de Ias Principales Politicas Contables {(continuacién)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Pasivos Financieros {continuacion)

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion I1:

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes v prestacién de servicios, con plazos normales menotes a un afio, no generan
interds.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consisic c¢n cualguier conirato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emittdos por la Compatiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios en proceso

Representan las compras de bienes v servicios necesarios para la gjecucion de los proyecios
¢n base de los contratos firmados por la Compafiia. [os rubros registrados por estos
conceptos se contabihizan al costo de compra el que resulte menor.

Activos Fijos
T.os elementos de Activos fijos se valoran intcialmente por su costo de adquisicidn.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relactonados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de {uncionamiento segun
lo previsto por la gerencia.

J

capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de fos mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo.

Los costos de amphiacion v mejoras que representen un aumento de la productividad,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en tos resuitados del periodo cn
que se Incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de computacién

y equipos dc oficina csién registrados al costo menos Ia depreciacion acumulada v menos
las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

Hy



CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacién)
Activos Fijos ( continuacion)

El costo de Activos fijos se depiecia de acuerdo con el método de linca recta. El valor
residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada ailo,
siendo ef efecto de cualquicr cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o ¢l retiro de activos se determinan como la
chierencia entre el precio de venta y el valor en hibros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en ibros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquclla fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar s1 existe algtn indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En case de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a [a que pertenece el activo.

Decterminar st los activos han sufrido detertoro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requicre que la Compaiita
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras dc
efectivo y una fasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra ta correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a Ia Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a fa renta
corriente y el gasto de impuesto diferido.

Impuesio Corriemte

El impueste a la renta cornente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida impenibie del perfodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 23% para el
aito 2012 y de un 24% para el afio 2011, mds cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacidn con afios anteriores.

13



CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Impuesto a 1a Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarnias existentes
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de imformacion financiera y
los montos usados para propositos inbutanos.

Los pasivos por impuesto a la renta difcridos se reconocen para todas la diferencias
{emporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se rcconocen para todas las diferencias
temporarias que s¢ espera que reduzcan las utilidades imponibles en ¢l futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los acttvos por impuestos diferidos se¢ miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable quc se recuperen.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden a las tasas imposifivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo sc realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Fl imporie neto en libros de los activos por impuesios a ia renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflcjar la evaluacién actualizada de las unihidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios 2 Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacion Patronal  Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte aflos o mds, presten
sus servictos continuados o interrumpidos a la Compaiia, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores {(beneficios definidos) sin perjuicto de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligactones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el costo del servicto anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyeciada. Bajo este metodo los beneficios defimdos deben ser
atribuidos al periodo de servicio dei empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuve la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando
el uso de hipétesis actuariales para calcular e! valor presente de dichos benefictos. listas
hipétesis reflejan el valor de dinero a fravés del tiempo, el incremento salarial vy las
probahiidades de pago de estos bencficios.



CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacién)
Jubilacion Patronal - Beneficio Post Empleo (continuacion}

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacion

De acuerdo con e} codigo de trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compaifiia pagard a los
trabajadores ¢i 25% de la altima remuncracion mensual por cada uno de los afios de
SeTViCIOS.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual v 1os costos del servicio anierior fueron calculados utilizando el método de
ta unidad de crédito proyectada.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expericncia y cambios
en los supuestos actnariales se cargan o abonan en los resultados del pertodo.

Beneficios a Empleados a Corto Pluzo

Los beneficios a cmplcados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacactones, participacion de trabajadores, eic., se reconocen en resuliados sobre
ia base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
os empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestive - Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir ¢} contrato de un empleado antes de la edad normal de) retiro.
Estos beneficios por terminacion no proporcionan benefictos econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasio en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal
La Ley de Compaiifas establece una aproptacion obligatorna por lo menos e 10% de la
utilidad anual para teserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.

Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber perdidas incumidas.
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {(continuacion)
Utilidades Retenidas
Afustes por Adopeidn por Primera Vez de las NUF para lus PYMES

Esta cuenta ha sido ¢reada por instrucciones de [a Superintendencta de Compafiias, con et
proposite de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NUF
para las PYMES, a la fecha de transicion (1 de Enero det 2011).

De acuerdo a Resolucion No. SCICIL.CPA TFRS G.11 007 de la Supcnniendencia de
Compaiiias emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes
por adopeién por primera vez de las NIIF para las PYMES, solo podra scr absorbido por fos
resultados acumulados y los del altimo ejercicio econémico mcluido, st los bubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los bienes facturados y es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluvan a fa Compaitia y ¢l monto de los ingresos
pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin inchur
impuestos.

Caostos v Gastos

LLos costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transaceiones

Comeo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los tngresos y gastos. salve en aguellos casos en que la compensacion sea requenda o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
fransaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones gue, contractualimente o por una norma
tegal, contemplan la postbilidad de compensacion y la Compafita tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion ¢sta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compatiia, u
obligaciones presunias surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser esiimadeo
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelades en case de exastir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuande la Compaiiia ticne una obligacién presente {legal o
implictta) como resultado de un evento pasado v es probable quc s¢ requicran recursos para
cancelar Ias obligaciones v cuande pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar 1a mejor estimacion que sc tenga a ¢sa lecha

Si el cfecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se deferminan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
mmpuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los niesgos especificos de la
obligacion.

Cuando sc reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un coste financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Adminisiracion realice cierlas estimaciones v establezca algunos supuesios
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con ¢l propésito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor uithzacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a
diferir de sus efectos finales.

Vida Utif y Falor Residual de Activos fijos
L.a vida 0t} estimada y valor residual de los elementos de Activos fijos son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

Las vidas Otiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:



CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Estimactones Contables (continuacion)

Vida Util v Valor Residual de Activos fijos (continuacion)

Anios de vida dtil estimada

Minima Midxima
Maquinarnas y equipos 10 HY,
Muebles v enseres y equipos 10 HE
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

[La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia ai momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acudc con profesionales en materia tnbutana. Ain cuandoe la Compailia
considera que sus estimacioncs en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el orgamsmo de control tributarnto (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacion — Beneficio Past Empieo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

E! costo de los beneficios defimdos de jubilacién patronal v desahucio es determinado
utifizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada affo. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrin diferir de los acontecumnientos que
ctectivamente tendran lugar en el futuro.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subvacentes v su naturaleza de
fargo plazo, las obiigaciones por benelicios delimdos son extremadamente sensibles a fos
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se mforma

Provisienes

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
mporte de las provisioncs, los desembolsos reales pucden diferir de fos importes
reconocidos orgimalmente sobre 1a base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representas partidas de ingresos y pastos que no son reconocidas
en ¢l resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo ¢l superavit
por revalorizacidn), scgun lo requendo por las NUE para las PYMES. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen mformacion adicional sobre la
situacion financiera de fa Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son mcluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores gue no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Conforme a la Seccion 35, Transicion a la NIIF para las PYMES, aungue los primeros
estados financieros preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES son, en ef caso de la
Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre del 2012, se han
mcorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la
determnacion de las cifras del afio 2012, Esto ha requendo la preparacion de un estado de
situacion financiera de apertura a la fecha de transicion, I de Enero del 2011, preparado de
acuerdo a las NIIF para las PYMES en vigencia al 31 de Diciembre del 2012

La Compafiia adopté las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas
y Medianas Empresas (NIF para las PYMES) a partir del 1 de Enero del 2012, en
cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucién No 08.GDSC.010 de la Superintendencia
de Compailias publicada el 31 de Diciembre de 2008.

Hasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011 la Compafiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIIF para las PYMES.

La conciliacion entre el estado de situacion financiera bajo las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) vy las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NHF para las PYMES) al 1 de Enero v 31 de Diciembre
del 2011 es como sigue:
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Financieros

3. Adopeion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (continuacion)

Ref.

AcHivos

Activos corrientos:
Efective en caja v bancos ¥ equinvalentes de efedimos
Oros activos covFeRies
ACtivos Dor imRicstos cornicnies

Total actives corrientes

Activos no corrieates:
Active fijo. neto {ay
Toial activos no carmicndes

Tiral activos

Pasivos v patrimonic

Pasives corrieates:
Acrecdores comercialcs ¥ otras cucHtas por pagar
Cucntas por pagar relacianadas

Toxal pasivos commcmes

Pasives 60 corriemtes

Obligacion a largo plazo

Provision desshucio v Jubitacion patronal {b}
Total pasivos no corricmes

Totat pasives

Putrimonio:
Capital pagade
Reserva legal
Reservas Bionliativa ¥ estatutares
tTalidades reienidas:
Ajrste de primera adopeion de NIEF parz tas PYMES
Uiilidades o perdida dai ejercicio
Toial patriaxens

Total pasivos v palrimonio

1 de Enero I de Eneva
del 2011 del 2011
Segian Sepin
.. NEC Ajustes ~  NIF
U8 Dalares)
23757 - 23.737
18.041 1R.4M 1
9736 - 9.736
53.534 - 53,534
T04.486 - T4a86
704,486 - 704.486
T804 - 758 0Z0
451312 - 431,312
L 21e208 © . 219298
670.610 - 670610
25,000 - 25,000
T 897 L. 897
25 (3K} g7 25,807
695.610 897 696507
200 - HiK}
2196 - 289G
2.386 - 2386
- {897) (RO
57.028
{857} 61.513
758,020 TARA020
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Financieros

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (continuacion)

Actives

Activos corrientes:
Efectivo en caja ¥ bancos v cquivaleatos de efectvos
Deudores comerciales v otras cuenias por cobrar
ORTDS ACHTVOS COFTICNCS
ACHYOS por IMpUestos corTienies

Total actives corrientes

Altivos no corrientes:
Activo Fijo. neto
Total aCHV0s 1K COTTICRICS

Total activos

Basivos v patrimonio

Pasivis cornenies:
Acrcedores comociales v otras cucntas por pagar
Pasivos pov IMpuesios corrienies

Total pastves corrientes

Pasivos 0o corrientes
Obhligacidn por beaeficios definidos
Total pasivos no corricntes

Tofal pastvos

Patrimoaio:
Capital pagado
Reserva fopat
Reservas facultativa y estatataria
Utitidades etenidas:
Ajuste de primera adopcion de NIF para fas PYMES
Uttifrdad o perdida del gjercicio
Total patrimonio

Total pasivos v patrimonio

31 de Diciembre

31 de Diciembre

del 2018 def 201EE
Segin Reclasi- Segdan
Ref. NEC ficaciones Ajustes NIIF
(LY Fxrlares)

412,562 - - 412 363

88072 - - BRI 972
34041 - - 344}

104,373 - - 104 373

1409948 T

@ LWLOLS - 939455 2041370
L BROLOYS o 939435 2041370
2511863 - Q3% 455 3451318
2397282 - - 3397 282
.. 18375 - - 18 375
2.415.637 T - L 26T
o 897 - 1.36Y 2,766
RO7 - 1,369 2. 7066
2416354 - 1 B 2418423
860 - - Rk}
2186 - - 29
2.3% - - 2,386
76037 - 68037
- - 937,586 937,586
13 890 e A3 BY0
95,309 - 937 586 1,032 895
2.511.863 - 934 455 3451318
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Financieros

3. Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (continuacion)

31 de Diciembre 31 de Diciembre
del 2011 det 2011
Segim Reclagi- Segan
_Ref.  NEC ficaciones Ajustes NHF
(LIS Dalares)
fngresos de ventas 2.490.632 - - 2 490,632
Costo de venias (£.481,802) - - (1481802
Uttlidad bruata 1008 830 - - 1,008,830
(astos de admimsiracion v ventas (963.029) - - {963.029)
Otros muresos. neto 7989 - - 7989
Utilidad (pérdida} antes de simpuesto a ta renla 33.790 - - 53,7190
Impuesto a la renta {39,900} - - {39900y
BEN : . 13890
Total resultado intepral del afo i3.890 - - 13.8%

Conciliacién del Patrimonio al 1 de Encro v 31 de Diciembre del 2011

Periodo de Fransicion afie 2011
Ref. ) de Eneve 3% de Piciembre

(LS Doloresh
Baironenie de acaerdo a NEC 11} Q3 3w
Activo Fijo fa} - FIG 455
Rubilacion Patronal v Desahucto (b} {897) (1869}
Total ajustes _o sYn o 93TS8s
Pairimonio de acverde a NHF &1, 513 1032 893
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuacién)

La conciliacion del pairimonio al T de Enero del 2011 tue aprobada por la Junta General de
Accionista el 3 de Septiembre del 2012 y sera ratificada por la Junta General de Accionista,
cuando apruebe los estados financieros del 2012 bajo NIIF para fas PYMES,

Notas a Ia Concifiacion del Estado de Situacién Financiera al 1 de Enero y 31 de
Diciembre del 2011 y Resultado Integral al 31 de Diciembre del 2011.

a} Revaloracion en Maquinaria, equipos y vehiculos

De acucrdo NIIF, se compara e} importc recuperable del activo v el valor neto contable en
libros del mismo, y en caso de que este ultimo sea superior sc procede a registrar una
revaluacion en el valor de los activos por el importe de la diferencia. Esta situacion ha
incrementado el saldo de maquinartas, equipos y vehiculos en el afto 2011 en UUS3939 455
y tas utilidades retentdas respectivamente.

b) Incremento de la Obligacion por Beneficios Definidos

Reconocimiento de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio por el monto total
del vator actual de la reserva matematica. determinado por un actuano independiente. Los
efectos de este cambio fueron un aumento en el saldo de obligacion de beneficios definidos
y una disminucion en utilidades retemidas por US3897 v USS1,869 al 1 de Enero v 31 de
Diciembre del 2011, respectivamente

Estado de Flujos de Efectivo por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2611

En adicion a las diferencias descritas en ¢l parrafo anterior, no existen otras diferencias
significativas entre el estado de flujo de efectivo presentado seglin las NIIF para las
PYMES vy el presentado segun las NEC.

4. Efective en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo

Efectivo en caja v bancos v equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre 1 de Enero

L. S - ] 61t

(US Dilares)

{Reexpresado Noia 3)
Caja 547 75,279 -
Barnicos 29,007 287,283 25,757
Enversion 50,000 -
29,644 412,562 25,757
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros
5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre I de Enere
2012 205y 2031
(US Délares)
{Reexpresado Nota 3)

Exigibic:

Antictpo proveedores 274,357 142 195 -

Otras cuentas por cobrar no relacionadas - 749,190 -

Provision cuentas incobrables - (1.413}) -

Onras Cuentas por Cobrar _ X}k - -
276,574 889,972 -

Anticipo a proveedores representa los anticipos de dinero entregados para la compra de
bienes y servicios para la ejecucion de las obras en proceso.

6.- Otros activos corrientes

L.os otros activos constan de lo siguiente:

31 de Diciembre I de Enero

2012 2011 2011

(18 Dolares)

Inventanic de suministros - - 18,041
Inventario repuestos herramientas y accesorios - 3,041 -
Tnventario proyecto Brigada 17,571 - -
Inventario proyecto UPC 2,291 - -
Inventano provecto Campo Verde 147,165 - -
Inventario proyvecto Bafios 1,763 - -
Inventario proyecto UPC Ambato 1.374 - -
170,104 3.041 18,041

Los otros activos estan conformados por los proyectos que se encuentran en proceso de
ejecucion que se cumpliran en los plazos establecidos en los contratos firmados por la
Compafiia.

[S]
[S]



CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.

Notas a los Estados Financieros

7. Actives por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corricnies consistian de lo sigutente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(IS Delares)
{Reexnrecado Nota 3}
Active por impuestos corrienfes:
Crédito inbutano 4,227 72752 -
Retencion fuente repta 83,569 26 451 9736
AFRICIPO HRPUCSEO Fenka L - 5. 0170 -
127,796 104,373 9.736
Pasivos por impuestos corrientes;
Impuesto a fatenta L0051 13,448 -
Retenciones en Ia fuenie de impuesto a ta renta por pagar 12,627 4 927 -
Obligaciones con la administracion tnibutaria 23,309 o - -
125,987 18375 -
8. Actives fijos, neto
Los movimientos de mobiliarios y cquipos fueron como sigue:
Maguinaria  Mueblesy  Equipox de iqnipﬂ Vehiculo Depreciaciin
Terrene T Enseres Compurtacion  Oficing Total Acarnstlada p
Equipc o Eosfe of Cosio wf Coste al Cesto Coste Deterivore Totaf
(LS Dolares)
Coste o valnacidn:
Saldosal I de Enero def 201 B.000 742884 4250 .059 . 230563 9TT7I6 27iISG T04456
fRecxpreseto Yola 3}
Acbiciomey - £ i48.328 42 4,300 - 117872 1272812 55872 £.336, 884
Raldos al 3! de Dicienhre Jef . . . coor . e o TR -
W11 Reexpresds Noxs 3) 3000  Ix9I 42 3,342 3339 - 139435 2239748 (2083751 2041378
Adicianes 21668 133,308 3018 3 M63 FRTY 0308 25/ 908 221,068) 30830
Saldosal 3t de Diciembredel 29660 2,026,926 10,360 14422 4581 418,803 2,501,746 (429.446) 2072300




CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A,
Notas a los Estados Financicros

9. Aereedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(I8 Pdlares}
{Reespresado MNota 3}
Acreedores comercrales:
Proveedores Nacional 802,468 952,345 418 884
Sobregiro Bancario 7,192 - -
Otras cuentas por pagar:
Anticipo Clientes 156,433 1,415.233 -
Participacion Trabajadores 70,122 9,492 32428
HESS por Pagar 12,150 14,546 -
Beneficios Sociales 174,686 5.666 -
1,223,951 2.397 282 451 312

Las cuentas por pagar a provecdores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacion del servicie con plazo de hasta 90 dias y sin interés.

10. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas y Accionistas

Las cuentas por Pagar con compafiias rclacionadas y accionistas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre i de Enere
la Relaciin Paiy 212 511 pi:31]
(058 Doy
{Reexpresada Nata 33
Por pagar;
Présiamas acciomsts Accionista Eenador - - 219298
- - 219,208
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

11. Obligaciones Bancarias y Financieras

Las cuentas por pagar obligaciones Bancarias consistian de los siguiente:

31 de Diciembre I de Enero
L0 Y-S\ ) §. 201t
(LS Dotares)
{Reexpresado Nota 3)
Obligaciones bancarias largo plazo
Banco Pichincha R = | L SR = AL
9,303 - 25000

Las obligaciones con el Banco del Pichincha tienen su origen en ef 2012, con un plazo de
18 meses con una tasa de micrés anual del 11,85% con vencimientos en el 2013,

12. Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios detinidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(U5 Dddares})
{ Reexpresado Nota 3)
Jubtlacién patronal - beneficios post empleo 5,886 2,443 790
Bonificacton por desahucto — beneficios por terminagion 875 323 107
6,761 2,766 897

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

Los movimentos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2012 2011
FUS Dédlares)

Satdo al princigmo del afio 2.443 790
Costo de los servicios del periodo comiente 3,536 1,767
Reversion de reservas {93y {1i4)

Saldo al tin del afic 5,886 2,443
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CONSTRUCTORA ESPINOSA MOLINA S.A.
Notas a los Estados Financieros

12. Obligacion por Bencficios Definidos (continnacion)

Bonificacién por Desahucio — Beneficio por Terminacién

[.os movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2012 26841
U8 Délures)

Salde al principio del afio 323 Y7
Costo de los servicios del periodo comente 573 23
Reversion de reservas {21) {18}

Saldo al fin del afio ) 875 323

13. Instrumentos Financieros
Grestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con proveedores
nacionales. La finalidad principal de estos pasivos es financiar las operaciones de la
Compaiiia. La Compafiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, vy
efective que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v de haquidez.

[.a gerencia revisa y aprucha las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
TCSUMEn a Conlinuacion.

Riesgo de Mercado

Fl rtesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctiie debido a cambios en los prectos de mercado. In el caso de
la Compaitia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
mterés y ¢l nesgo de moneda. Los instrumentos financicros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Dictembre del 2012, 1a Compattia mantenia financiamiento con entidades
financicras. Los flujos d¢ caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por o cual, en
opinién de la gerencia, la Compafifa no tiene una exposicidon importante a los
riesgos de tasas de interés.
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13. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Mercado (continuacion)

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es ef riesgo de que el valor razonable o Hujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compatia realiza sus operaciones principales cn délares de los Estados Unidos de
Norteamerica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por varniaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Ricsgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encuentran presente en ¢l efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar que se
mantiene es recuperable.

La Compatiia ofrece plazo v crédito comercial a sus chientes corporativos entre 30 a 60
dias v no manticne saldes significativos en cuentas por cobrar por lo tanto se concluye gque
el riesgo crediticio es bajo.

El riesgo por operar en el mercado local es asumido directamente por la Compasiia v csta
directamente relacionado con las tendencias de la economia ecuatonana. La Compaiiia
asume los riesgos de mercado derivados de posibles variaciones en costos, precios v
demanda de sus productos. Dado ¢l posicionamienio que tiene la Compafiia en el
mercado, se puede considerar que ¢l riesgo de mercado asumido por la Compafifa es

moderado.
Riesgo de Liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto v largo plaze. El objetivo de la Compafita es mantener una continutdad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto mvel de efectivo, considerado adecuado por

la administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, v para mitigar los
glectos en el cambio de flujo de efectivo.
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14, Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el capital pagado consiste de 80 acciones ordinanas

con un valor nominal unitario de US$10.00, y el capital autorizado en US$800.

Utilidades Retenidas

Al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2011, se reconocieron ajustes en utilidades
retentdas de US$937,586; resultantes de la adopcion por primera vez de las NHF para las

PYMES.

15. Gastos de Administracion

Los gastos de admintstracion consisten de lo siguiente:

Sueldos y salarios

Benefictos sociales
Participacion a trabajadores
Honorartos profesionales
Arnendos

Mantenimientos v reparaciones
Promacidén y publicidad
Suministros y materiales
l'ransporte

Jubtiacion patronal v desahucio
Seguros y reascguros

Gastos de gestion

Impuestos , contribuciones
Combustibles

(iastos viajes

Seguros y Reaseguros

Otros

2012 2011
(US Délares)
{Reexpresado
Neta 3)
47,348 196,109
169,196 A2 636
70,122 G 492
12,334 19,717
- 3,944
7,267 142,663
- 3,260
- 29,618
1,038 59,406
8§75 -
- 1413
1,096 65,681
8,460 33811
970 204,903
14,827 -
- 52,543
134,788 83,833
468321 963029
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16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sebre el que sc Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2012 v la fecha de emisién de los cstados financteros (22 de
Junio del 20133 no se produjeron cventos qgue en opinion de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financicros adjuntos.




