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A los Sefiores Accionistas y Directores de
ENSUPERIOR S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ENSUPERIOR S.A., que compreniien elz“e‘stado'i o .
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado{ .
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi .
como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de Ias politlcas contablesf‘f
significativas. o 5

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todcu 0s aspectosg_
materiales, la situacién financiera de ENSUPERIOR S.A., al 31 de dmembre del 2017 el resultado =~
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectlvo por el ano te ‘rmmado en esa o
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informamon F anmera (NIIF

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacmnales de Aud1tor1a (NIA) :
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descrlben mas adeIante en este informe
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacmn con la audltona de 1 ' estados financieros”.
Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codlgo de Etlca para. Profesionales de la ' .
Contabilidad del Consejo de Normas Internamonales de Etlca para Contadores (IESBA por sus  ‘
siglas en inglés) y las disposiciones de 1ndependenc1a dela Supenntendencla de Compaiiias, Valores. S
y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabﬂldades de etlca de conformidad con :
dicho Cdédigo. Consideramos que la ev1den<:1a de udlton "ue hemos obtemdo es suficiente y”
apropiada para proporcionar una base p £l nuestra op nion. : ’

Informacién presentada en adlcmn a los estados manéiéros, -«

La Administracion es responsable por la preparacion de mformacmn adlclonal Ia cual comprende o
el Informe anual de los Adm1n1stradore : a Junta de Accxomstas pem no mclu“ los estados7
financieros y nuestro mforme de auditona o

Nuestra opinién sobre los estados ﬁnanmcro‘ de la Compaﬁla, no mcluye dlcha mfo' ¢ ac10n y no
eXpresamos nlnguna fo a de aseguram i nt ol onclus1on sobre la mlsma ~

En conexién con la audltona de los esfados 'nancu:ros nuestra responsabﬂldad es leer el mforme
anual de los Admmlstradores a la Junta de Accionistas y, aI hacerlo cons1derar si esta mformac10n -
contiene mcomv e ncms mateﬂales enw ,"elacmn con los estados ﬁnanmeros 0 con: nuestro; .
conocumento obtemdo durante la audltorla; o si de otra forma parecena estar matenalmentev :7' .
incorrecta. Si basados enel trabajo que hemos efectuado, conclmmos que existe un error material en -
esta mformamon ‘tenemos la obhgac1on de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacion a esta informacion.
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Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de. los e‘:StadCsf~ :

financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Finaﬁéi'era, y'deii;f;u
control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la. preparacut’)n de* e
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. ' -

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la‘ S
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, -
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocfo en march&
a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compzmm o de cesar sus”
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa més realista que hacerloﬁ . '

La Administracién y el Directorio son responsables de la super sion del proceso‘ de reporte
financiero de la Compaiiia. '

Responsabilidades del auditor en relacion con la audltorm de los estados fmanc1e {

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad 1 razonable de 51 Ios estado» ﬁnancwres en :
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude 0 error, y emitir un mforme de'f..\“ -
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable €s un’ alio grado de segurldad perono
garantiza que una auditora realizada de acuerdo con Normas Intemacmnalcs de Auditorfa siempre o
detectard un error material cuando este exista. Los errores pueden surglr debldo a fraude o error Y
son considerados materiales si, individualmente: ‘en_ su conJunto pueden razonablemente preverse
que influyan en las decisiones economlcas que,,lds usuanos toman basandose en los estados
financieros. . o . e o P

Como parte de una auditoria efectuéda d ‘:icuétdd "bn”No 1as InférhaCiohaIe de Auditbr1a,
aplicamos nuestro juicio profesmnal y mantenemos una actltud de esceptmsmo pr feswnal durante
toda la auditoria. También: ‘ y Lo

v Identificamos y evaluamos Ios rlesgos de error matenal en Ios estados ﬁnanc1eros :debldo a
fraude o error, disefiamos: y aphcamos procedlmlentos de audltona para responde‘ ac lchos
riesgos y obtenemos ev1denc:1a de aud1tor1a suﬁment_ ; ‘aproplada para proporcmnar una
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v' Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables ?i
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable. '

v" Concluimos sobre lo adecuado de 1a utilizacion, por parte de la Admlmstraclon de la base ; ,
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtemd conclmmos e
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condlclones que pueden wil
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para contmuar como negocio.
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, s requlere que llamemos’ [
la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelacmnes en los estados ‘;f ' :
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresa:r una oplmon modlﬁcada, o
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria’ ebtemda hasta la fecha def
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones ﬁlturos "ueden ocasmnar .
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcmnamlento ‘ '

v' Evaluamos la presentacion general, la estructura y el cont:u do de los. estados i c1eros .
incluyendo las revelaciones, y si los estados ﬁnanc ros representan las :
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacmn razonable‘ -

Comunicamos a la Administracién de la Compatfifa respecto a, entre Otros asuntos el alcance y el’ f
momento de realizacion de la auditoria plamﬁcada y. Ios hallazgo' s.tgmﬁcatxvos asi como cualquler’ e
deficiencia significativa del control interno que 'dcntdica mos ¢ Itranscurso de la auditoria. '

Audlcenter SA.

CPA Orly Leén M., cr
Reg Sup Clas. No. SC RNAE-656

Representante Legal .
Reg. 0.22854 "

Manta, Ecuador by
Abril, del 2018 iy




ENSUPERIOR S.A.

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

ACTIVOS NOTAS 2017 2016
(US$ DOLARES)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3 16.333 911.246
Cuentas y Documentos por cobrar 4 1.759.268 1.133.245
Servicios y Otros Pagos Anticipados 5 28.318 9.621
Activos por Impuestos Corriente 6 191.460 137.358
Total activos corrientes 1.995.378 2.191.470
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, Planta y Equipo - 7

Terrenos 13.146 13.146
Terrenos Revalorizacion 653.529 653.529
Edificios e Instalaciones 541.328 941.328
Edificios Revalorizado 330.268 330.268
Magquinarias y Equipos 1.325.956 1.324.712
Magquinarias y Equipos (NIIFS) , 812.420 812.420
Equipos de Computacién 54.196 54.196
Vehiculos 41.509 41.509
Muebles y Enseres 31.794 31.222
Instalaciones y Maquinarias en curso 8.133 8.133
Total al costo 4.212.278 4.210.462
Depreciacion Acumulada por Revaluaciones ' - (213.869)
Depreciacién Acumulada (2.519.206) (2.220.452)
Total propiedades y equipos, neto 1.693.072 1.776.141
Activo Diferido 8 1.095 1.095
Total Activos No Corrientes 1.694.167 1.777.236
TOTAL ACTIVOS 3.689.545 3.968.706

Kenrdedy Flofes de Valgas Avila
Reg. 0.29401
Contador General

Yer Notas a los Estados Financieros




ENSUPERIOR S.A.

(En Dolares de los Estados Unidos de América— USS$)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS NOTAS

ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y Documentos por pagar 9
Otras Obligaciones Corrientes 10

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones 11
Provisiones por beneficios a empleados 12

Total Pasivo no Corriente

TOTAL DE PASIVO

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS:

Capital Social 14.1
Aporte para Futura Capitalizacion

Reserva Legal 14.2
Reserva de Capital

Resultado Acum Adop NIIF-Por primera
vez

Utilidad no distribuida de afios anteriores
Pérdida Acum. De afios anteriores
Reserva por valuacion

Utilidad del Ejercicio

Cambios en variables financieras

Total patrimonio de accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE ACCIONISTAS

\/w,,

874tlago gara Almeida
4 rente General

Ver Notas a los Estados Financieros

201 016
(US$ DOLARES)
44273 352.093
57.169 61.818
101.442 413.911
278.362 278.362
104.211 93.069
382.573 371.431
484.015 785.342
240.000 240.000
1.630 1.630
40.887 32.026
1.250.640 1.252.224
(431.078) (431.078)
339.939 260.187
(56.455) (56.455)
1.796.216 1.796.216
20.501 88.613
3.249 -
3.205.530 3.183.363
3.689.545 3.968.705

KennedyEordf/ d algas Avila

Reg. 0.29401
Contador General




ENSUPERIOR S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS NOTAS 2017 2016
(US$ DOLARES)
Prestacion de Servicios 15 1.060.035 991.246
MARGEN BRUTO 1.060.035 991.246
GASTOS DE OPERACION 16
Gastos Administrativos y Ventas (1.019.853) (897.745)
Gastos Financiero (10.202) -
Total gastos de operacion (1.030.054) (897.745)
Otros Ingresos 4.271 43.008
UTILIDAD OPERACIONAL 34.252 136.509 ;
. ‘ [
Utilidad (Perdida)Antes de 15% e impuesto a la renta 34.252 136.509 |
15% Participacion de trabajadores en las utilidades (5.138) (20.476) ‘
22% Impuesto a la renta (Ver conciliacion Tributaria) (8.613) (27.420) (
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 20.501 88.613

ente General

Contador General

Ver Notas a los Estados Financieros




ENSUPERIOR S.A.

ESTADODE CAMBIQS EN EL PATRIMONIO

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultados  Cambios Utilidad no  Pérdida

Capital Reserva  Otras  Acumulades en distribuida acumuiada Reserva  Resultado
. Lo N _ L por del Total
Social Aporte Futuras Legal reservas  Adopcion variables de afos ejercicios i L
SR . C. . valuacién ejercicio
capitalizaciones NIIF financieras anterigres  anteriores

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 240.000 1.630  25.587 1.250.640 (431.078) N 202.236 (56.455) 1.796.216 64.390 3.093.166
Transferencia de Utilidad del Ejercicio a
Utilidad Acumulada - : : : : - 630 - - (64350 :
Utilidad del ejercicio - - - - - - - - - 88.613 88.613
Otros Cambios - - 6.439 1.584 - - (6.439) - - ) - 1.584
Saldos al 31 de Diciembre def 2016 240.000 1.630  32.026 1.252.224 (431.078) - 260.187 (56.435) 1.796.216 88.613 3.133.363
Transferencia de Utilidad del Ejercicio a
Utilidad Acumulada - - - - - 83.613 - (88.613) -
Utilidad/ Perdida del ejercicio - - - - - - - - 20.501 20.501
Otros Cambios - - 8.861 1.583,70 - 3.249 8.861 - - -
Saldos Al 31 de Diciembre del 2017 240.000 1.630  40.887 1.250.640 (431,078) 3.249 339.939 (56.455) 1.796.216 20.501 3.205.530

/M/f//7

tiago Vi a Almeida
grente General

Kgn.x?édi Btoref d& Valgas Avila
Reg.0.29401

Contador General




ENSUPERIOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al g ming de I mbre de 20

no au ) L .
(En Délares de los Estados Unidos de América—U

e 2016

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 415,315
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.076.523)
Qtros ingresos, gastos, neto (5.931)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion (667.138)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos (1.816)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (1.816)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aparte de socios (4.688)
Obligaciones Bancarias (307.820)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (485.706)
CAJA Y BANCOS

Disminucién neta en caja y bancos (1.154.661)
Comienzo del afio 911.246
Fin del afio 16.333

Gerente General

Ver Notas a los Estados Financieros

Kennedy Flordd de Valgas Avila
Reg!0.29401
Contador General




ENSUPERIOR S.A.

ESTADO bE FL!)JO DE EFECTWO

(En Détares de los Eztadas Umdmde Améﬂm US$} .v

{UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

actividades de operacion

UTILIDAD NETA

Total

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
- tAumentos) Disminuciones:

inventarios

Cuentas por pagar

Dbligaciones Fiscales’

Provisin beneficios sociales

Cuentas por cobrar comercizles

Total

‘1 Efective neto {utilizado en) actividades de operacitn

| CONCILIAGION ENTRE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA NETA) Y EL FLUJO DE CAJA NETO

Ajustes para conciliar fa (Pérdida Neta) utilidad neta con el efectivo neto (utifizado en)

20.501 ]

34,2562

{54.102)

2.569
 {5.138)
(B44.720)

701.390}

(687.138) |

il

Kenhedy Elefo de Valgas Avila
Reg. 0.29401

Contador General




ENSUPERIOR S.A,
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017

(Expresado en Délares)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA
NSUPERIOR S.A.

Es una sociedad andnima, constituida en el afio 1996 con el nombre de ENSILALES
S.A., en el afio 2005 se efectud bajo escritura publica al cambio de nombre y de
domicilio por el de ENSUPERIOR S.A., en el Cantén Manta, Provincia de Manabi. Su
principal actividad es el almacenamiento y prestacion de servicio de Ensilaje, Secado y
acopio de productos y materias primas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa.

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de
América, moneda en circulaciéon en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la
‘Compaiiia y han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la
base del costo histdrico, excepto ciertas propiedades y equipos, que son medidos a
sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables abajo
mencionadas. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que
se pagaria para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al medir el valor razonable, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado considerarfan al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicion.

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarquia del valor
razonable que clasifica en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de
los datos de entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados

10



ENSUPERIOR S.A,
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017

(Expresado en Délares)
2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. El efecto
de cualquier cambio en las estimaciones contables se reconoce en el periodo de la
revision y en periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable,
mds o menos los costos de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su
costo amortizado o valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activo y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las categorias de caja y bancos y
préstamos y cuentas por cobrar. De igual manera, la Compaiifa solo clasifica sus
pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros. La clasificacién
depende del propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
y se determina en el momento del reconocimiento inicial.

2.2.1. Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depdsitos a la vista en bancos.

2.2.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

11



ENSUPERIOR S.A,
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017

(Expresado en Délares)

2.2.2. Préstamos y cuentas por cobrar (continuacion)

Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compatiia provee bienes o servicios
y dinero directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.2.3. Otros pasivos financieros

" Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de
transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre la base
de este método.

2.2.3.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
los cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativas incurridos al momento de su contrataciéon. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de
interés pactada.

2.2.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

2.2.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa, para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mds eventos de pérdida, ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva que un activo financiero estad deteriorado de valor puede
incluir el incumplimiento de pago por parte del deudor, la existencia de dificultades

12



ENSUPERIOR S.A,
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017

(Expresado en Délares)
2.2.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado (continuacion)

financieras significativas del deudor o del emisor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los

pagos.

La Compeafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel
individual. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva y
representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en que podria
incurrirse.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. El importe de la pérdida por
deterioro se reconoce en los resultados del periodo.

2.2.5 Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero. La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.3. Inventarios

Los inventarios est4n registrados al costo de compfa o0 a su valor neto realizable el
que resulte menor. Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito estan registradas a su costo de adquisicién. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos los gastos necesarios para
la venta.

Estos inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual fue determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad de venta.

2.4.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.
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(Expresado en Délares)
2.4.1. Medicion en el momento del reconocimiento (continuacion)

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.4.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los equipos de ensamblaje, muebles y
enseres, equipos de computacion y vehiculos estin registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

2.4.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Posteriormente del reconocimiento inicial, el terreno y edificio e instalaciones estan
registrados a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada y las pérdidas
por deterioro de valor, en caso de producirse. Las revaluaciones se efectiian
periédicamente Cualquier aumento en la revaluacién de dicho terreno y edificio e
instalaciones se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y equipos, excepto
si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la reevaluacion
de dichos activos es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

El saldo de revaluacién de terreno y edificio e instalaciones incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el
activo es utilizado por la Compafifa.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipos, sobre el impuesto a la renta,
si los hubiere, se contabilizardn y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

2.4.4. Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, basada en la vida ttil estimada de los activos, y no consideran

valores residuales.
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2.4.4. Método de depreciacién y vidas utiles (continuacién)

Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion son revisadas
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan los elementos de propiedades y equipos y los afios de
vida util usadas en el célculo de la depreciacion:

Edificio e instalaciones 28y 10
Equipos de ensamblaje 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que
puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida 1til
infinita y, por tanto, no son objeto de depreciacion.

2.4.5. Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y
equipos se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.5. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalda los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro, en caso de producirse.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida y el reverso por deterioro como una disminucién o aumento
en la revaluacién, respectivamente.

2.6. Impuestos

El gasto por impuesto a la reata representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.
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2.6.1. Impuesto corriente (continuacion)

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

2.6.3. Impuestos corrientes y diferidos (continuacion)

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.7. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar la obligacién, y pueda hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser 1a mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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2.8. Beneficios a Empleados (continuacion)
2.8.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del
servicio presente y pasado son determinados al final de cada afio en base a calculos
actuariales realizados por un actuario independiente, utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de

tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales. Las hipdtesis actuariales significativas
para calcular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento del 3.91%
(4.33% en el 2017), tasa de incremento salarial del 1.50% (3% en el 2017) y tabla
de mortalidad e invalidez IESS 2002.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los
resultados del periodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la
obligacién de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado
integral en el periodo en el que surgen y se acumulan en el patrimonio y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2017 y 2016
fueron reconocidas en los resultados del periodo, por considerar que su efecto no es
significativo tomando en cuenta los estados financieros en su conjunto.

2.8.1.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafifa, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde
en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.8.1.2. Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con el Cdodigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
pagard a los trabajadores el 25% de la Giltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio

17



ENSUPERIOR S.A,
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017
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2.8.2. Participacion de trabajadores (continuacion)

De acuerdo con el Cbédigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta.
Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.9. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta e] importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial
que la Compafiia pueda otorgar.

2.9.1. Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando
la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y es
probable que la Compaififa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

2.10. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registra en el periodo en el que se
conocen.

2.11. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 7
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por ‘alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.
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2.12. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas (continuacion)

2.12.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Titulo

Interpretaci Fecha de
6n Vigencia
Modificaciones Estado de flujos de efectivo: Iniciativa de revelacion 1 de enero
alaNIC7 del 2017
Modificaciones Reconocimiento de activo por impuesto diferido por 1 de enero
alaNIC 12 pérdidas no realizadas del 2017
Modificaciones Revelacién de intereses en otras entidades: 1 de enero
ala NIIF 12 Aclaracion de alcance de los requerimientos de del 2017

revelacion

La Compafiia considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas que
entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2017, antes mencionadas, no han
tenido un efecto -material sobre la situacion financiera, los resultados de sus
operaciones o sus flujos de efectivo.

2.12.2 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas, pero aiin no estan en Vigencia

La Compafiia si ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no estin en
vigencia:

Norma o Titulo Fecha de

Interpretacién Vigencia

NIF 9 (version | Instrumentos financieros : 1 de enero del

completa) 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero del
2018

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero del
2019

Modificacion a la Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero del

NIC 40 2018

Interpretacién La incertidumbre frente a los tratamientos del 1 de enero del

CINIIF 23 impuesto a las ganancias 2019

La Compaiiia ha decidido aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones
y estima que la adopcién de las mismas tendrd un impacto sobre los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016 el saldo en Efectivo y Equivalentes al Efectivo es como sigue:

2017 2016
(US$ DOLARES) \
Caja 1.100 1.600
Banco \ 15.233 909.646
Total Efectivo 16.333 911.246
(a) El detalle de Caja es como sigue:
Caja Chica 6 Manta 500
Caja Chica Manta G. Superior 600
Saldo Al 31 de Diciembre del 2017 1.100
(b) El detalle de Bancos es como sigue:
Banco Pichincha 8.523
Produbanco 6.710
Saldo Al 31 de Diciembre del 2017 15.233

Luego de haber revisados la respectivas conciliacion y partidas conciliatorias de las
cuentas corrientes de los bancos del Pichincha y Produbanco, y recibir
confirmaciones de saldos, se comprobé la adecuada disponibilidad y razonabilidad
del saldo reflejado en el balance general proporcionados por la compafiia con corte
a cierre del 31 de diciembre de 2017.

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016 el saldo de cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

2017 2016

(US$ DOLARES)
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes 1.736.454 1.110.196
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar (a) 22.814 23.049
Total 1.759.268 1.133.245

(a) El detalle de Otras Cuentas y Documentos por Cobrar no Relacionados es como sigue:

CCE Préstamos 1.678
CCE Préstamos a Empleados 20.500
Comisario Empleados 636
Saldo Al 31 de Diciembre del 2017 22.814

Corresponde a las cuentas por cobrar corrientes del presente ejercicio econdmico
afio 2017, las cuales estan legalmente soportadas con respectiva factura de ventas a
los clientes y otros articulos de cobro por los anticipos entregados a los proveedores,
de igual manera se realizaron las confirmaciones de saldos. Las otras cuentas por
cobrar constituyen saldos menores correspondientes a préstamos a empleados.
Debido a que las cuentas por cobrar son corrientes y su recuperacion es efectiva, la

empresa no efectia provisiorics de cuentas incobrable.
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5. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016 el saldo de documentos y cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
’ (USS DOLARES)

Pagos Anticipos (a) 8.179 9.621
Seguros pagados por anticipado 20.139 -
Total 28.318 9.621
(a) El detalle de Pagos Anticipos es como sigue:

Anticipos para (Gastos 4.648

Anticipos Trabajos Manta 2.293

Anticipos Construccién Molino 1.239

Saldo Al 31 de Diciembre del 2017 8.179

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016 el detalle de los Activos por Impuesto Corrientes es como sigue:

2017 . 2016
(USS DOLARES)
Crédito Tributario a Favor de la Empresa IVA (a) 128.443 67.980
Crédito Tributario a Favor de la Empresa IR (b) 63.017 69.378
Total 191.460 137.358

(a) El detalle de Crédito Tributario a Favor de la Empresa IVA. es como sigue:

IVA en Compras ] 7.551
IVA Retenido 120.892
Saldo Al 31 de Diciembre del 2617 128.443

(b) El detalle de Crédito Tributario a Favoer de la Empresa IR es como sigue:

Retencion IR 2010 4133
Retencion IR 2011 1.284
Retencion IR 2012 8.739
Retencion IR 2013 12.441
Retencion IR 2014 9.645
Retencion IR 2015 5.716
Retencidon IR 2017 21.059
Saldo Al 31 de Diciembre del 2017 63.017

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos pagados por anticipados, corresponden a los
anticipos del impuesto a la renta y crédito fiscal del mismo impuesto.

Fl saldo de las retenciones en la fuente esta siendo utilizado por la empresa como crédito fiscal
del impuesto a la renta, dicha compensacién se aprecia en la respectiva conciliacion tributaria.

21



Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en Délares)

7. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Instalaciones Depreciacién
Terrenos Edificios e Edificios  Magquinarias Maguinarias Equipos de . Mucbles y Total al Acumulada Depreciacion
Terrenos s P . - y Equipos .. Vehiculos y L por Total
Revalorizacién Instalaciones Revalorizado y Equipos Computacion Maquinarias ~ costo . Acumulada
(NIFS) Enseres represiones o
en curso .
revaluaciones
Saldos al 31 de
Diciembre  del
2016 13.146 653.529 941.328 330.268 1.324.712 812.420 54.196 41.509 31.222 8.133 4.210.462 (213.869)  (2.220.452) 1.776.141
Adiciones/
Reclasificaciones - - - - 1.244 - - - 572,32 - 1.816 213.869 (298.754)  (83.069)
Saldos Al 31 de
Diciembre del
2017 13.146 653.529 941.328 330.268 1.325.956 812.420 54.196 41.509 31,794 8.133 4.212.278 - (2.519.206) 1.693.072

Corresponde a los bienes adquiridos por la compafifa, con titulos de propiedad y facturas de compras. Las Gnicas adquisiciones efectuadas por la empresa en el presente ejercicio
fiscal fueron, maquinarias, y equipos, asi como varios vehiculos a ser utilizados en la operacién productiva a administrativa de ENSUPERIOR S.A., las depreciaciones, se
encuentran calculadas conformen con los porcentajes dispuestos en el reglamento de la Ley Organica de Régimen Trbutario Interno.

Las erogaciones de mantenimiento, reparaciones mayores, asi como de nuevas adquisiciones se cargan al costo o gasto al incurrirse en ellos. La depreciacion
de calcula por ¢l método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los porcentajes anuales dispuestos en el Reglamento de la Ley
Orgénica De Régimen Tributaria Interno
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8. ACTIVO DIFERIDO
Al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016 el detalle de los Activos diferidos es como sigue:

2017 ’ 2016
(USS DOLARES)
Impuesto Diferido 1.095 1.095
Total 1.095 1.095

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016 el detalle de Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

2017 . 2016
(US$ DOLARES)

Cuentas y Documentos por pagar Proveedores (a) 44.273 352.093
Total 44.273 352.093
{(a) El detalle de Proveedores es como sigue:

Proveedores de Servicios de Empresas 3.063

Proveedores de Seguros 22.268

Proveedores Transporte Prod. Term. 3.836

Proveedores Servicios Profe. 495

Proveedores de IESS 3

Proveedores Varios 14.607

Saldo Al 31 de Diciembre del 2017 44273

La empresa como politica de pagos, liquida sus obligaciones a sus proveedores en los plazos
corrientes concedidos.

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016 el detalle de Otras Obligaciones Corriente es como sigue:

2017 2016
(USS DOLARES)

Obligaciones Fiscales (a) 30.228 21.429
Beneficios Sociales (b ) 26.941 40.389
Total 57.169 61.818
(a) El detalle de Obligaciones Fiscales como sigue:

IVA por Pagar 18.579

Retencion 100% IVA 552

Retencién 70% IVA 142

Retencion 30% IVA : 265

Ret. Relacion Dependencia 508

10% Honorarios Profesionales y Dietas 440
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1% Transferencia de bienes muebles 87
1% Seguros 1
1% Otras Ret. Aplicables el 1% 5
2% Otras Ret. Aplicables el 2% : 1.033
2% A través de Liquidaciones de Compra 4
Impuesto Renta Anual por pagar 8.613
Saldo Al 31 de Diciembre del 2017 30.228

(b) El detalle de Beneficios Sociales es como sigue:

IESS Fondo Reserva 526
Décimo Tercer Sueldo ‘ 1.038
Décimo Cuarto Sueldo 3.758
Retenciones en Roles 4.410
Vacaciones por Pagar 11.906
GPP Bono Eficiencia por Pagar 167
Utilidades por Pagar Empleados 5.138
Saldo Al 31 de Diciembre del 2017 26.941

(a)Corresponden a las obligaciones fiscales por pagar impuesto al valor agregado, retenciones
en la fuente efectuadas en el mes de diciembre del afio 2017.

(b)Estas provisiones corresponden a los sueldos, beneficios sociales y aportaciones del Seguro
Social, asf como también la provision por jubilacién patronal y desahucio.

11. PROVISIONES
Al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016 el detalle de Provisiones es como sigue: -

2017 2016
(USS DOLARES)
Cuenta por Pagar Relacionadas 278.362 278.362
Total 278.362 278.362

12. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de Diciembre de 2017 Y 2016 el detalle de Provisiones es como sigue:

2017 2016
(USS DOLARES)
Provisién Jubilacién Patronal 79.229 71.102
Provisién Desahucio e Indemnizacion 24.982 21.967
Total 104.211 93.069
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13. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad seglin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
fue como sigue:

2017 2016
(US$ DOLARES)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 34252 136.509
15% Participacion de Trabajadores en las utilidades (5.138) (20.476)
(-) Otras Rentas Exentos y Efectos por Metodo de Participacion (1.487) -
Utilidad Antes del Impuesto a la Renta 27.627  116.033
( +) Gastos no deducibles 11.299 8.603
( +) Participacion Trabajadores Atribuible a Ingresos Ex. y no Objeto de IR 223 -
Base imponible 39.149  124.636
22% Impuesto a la Renta 8.613 27.420
(- ) Retenciones en la fuente del gjercicio (21.059) (21.362)
( - ) Credito Tributario de afios anteriores (41.958) (48.016)
Saldo a Favor del Contribuyente 54.404 41.958

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin que exceda,
en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto ala renta se determina con la tasa del 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el afio
anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado, este
altimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

El 7 de diciembre del 2017, se promulgé en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135, el
Decreto Ejecutivo No. 210, mediante el cual se dispone rebajas en el pago del anticipo de impuesto a
la renta correspondiente al afio 2017 del 100%, 60% y 40%, para las sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, cumplan con los montos establecidos en el mismo. Por esta razon, la Compafiia se
acogio al Art. 3 de dicho Decreto calculando la rebaja del 40%.

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2005 hasta el 2017 no han sido revisadas por las
autoridades tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2017.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres aflos siguientes a partir de la
fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que vencio el plazo para
presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.
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14. Patrimonio
14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social consiste de 240.000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto
por accién y un derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre Nacionalidad 2017 % 2016 %
(US Délares)
Corporacion Superior Corsuperior S.A. Ecuador 206.400 26 206.400 86
Molinos Ingueza S.A. Ecuador 33.600 14 33.600 14

240.000 100  240.000 100

14.2. Reservas Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos del 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 el detalle de Reservas es como sigue:

2017 2016
(US$ DOLARES)
Legal 40.887 32.026
Capital 1.250.640 1.252.225
Por Valuacién 1.796.216 1.796.216 -
Total 3.087.744 3.080.467

De conformidad con el Art. 297 de la Ley de Compafifas, se establece que las empresas deben
efectuar obligatoriamente una reserva de un valor no menor el 50% del capital pagado. También
se incluye un saldo de reserva facultativa.

Esta cuenta, es el resultado de la aplicacion de la NEC-17, con respecto a la
conversion de los estados financieros, para aplicar el esquema de la dolarizacion.

14.3. Déficit Acumulado

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF —
Proviene de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y
los del ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.
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15. Ingresos Ordinarios 2017 ) 2016
{US$ DOLARES)
Prestacion de Servicios ‘ 1.060.035 991.246
Otros Ingresos 4.271 43.008
Total 1.064.306 1.034.254

16. Costos y Gastos por su Naturaleza
Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2017 2016
: (USS DOLARES)
Gastos de administracién y financieros (1.030.054) (897.745)
Total (1.030.054) (897.745)

Los gastos se encuentran concentrados en sueldos y beneficios sociales, gastos de depreciacion,
luz y otros gastos normales de operacién, los cuales se encuentran legalmente soportados.

17. UTILIDADES
Al 31 de Diciembre 2017 el detalle de utilidades es como sigue:

2017 2016
(US$ DOLARES)
Utilidades no Distribuida Ejercicio Afio Anterior 339.939 260.187
Utilidades (Pérdida) Ejercicios Afios Anteriores (56.455) (56.455)
Utilidades Presente Ejercicio- 20.501 88.613
Total 303.985 292.345

18. Contingencia y Eventos Subsecuentes

Activo y Pasivo Corriente. - Al 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision del presente k
informe, Abril del 2018, no existen activos y pasivos contingentes que afecten la situacion
financiera de la compafifa.

Eventos Subsecuentes. - A la fecha de emisidn de presente informe de Auditoria, Abril del
2018 no se han producido sitnaciones que en la opinién de administracién de la compafiia
podrian tener un efecto importante dentro de los estados financieros adjuntos.

19. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron aprobados y
autorizados para su emision por la Administraciéon Abril del 2018, y serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion
de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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