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AudiCenter S.A.

FIRMA DE AUDITORES EXTERNOS CALIFICADOS
POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS.

Portoviejo, Mayo del 2010

SENORES:
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS

Ciudad.-

De mis consideraciones:

Adjunto sirvanse encontrar el informe de auditoria externa al 31 de diciembre del 2009 de la
compaiiia ENSUPERIOR S.A. Con nimero de RUC 1791323084001 de acuerdo con el siguiente
detalle:

» Informe de los auditores externos
» Estados financieros auditados
> Notas a los estados financieros

Agradecemos la gentileza que se digne dar a la presente, quedamos de ustedes.

Atentamente,

EF S.A

HACORLY LEON MITE Audice? A
Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. SC.RNAE-656.
C.1. 0910679109
Reg. 0.22854
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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
ENSUPERIOR S.A.

1. Hemos auditado Los Balances Generales de ENSUPERIOR S.A. al 31 de Diciembre
del 2009, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en
base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias
proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados
para cumplir con disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, que requiere
la presentacién de los estados financieros individuales de la compaiiia. Hemos
auditado los estados financieros de ENSUPERIOR S.A. el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2009 y emitiremos nuestro informe sobre dichos estados financieros
en Abril del 2009.

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ENSUPERIOR S.A. al 31 de Diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con la base de presentacion de estados financieros descrita
en la Nota 1 adjunta.
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5. Este informe se emite unicamente para informacion y uso de los accionistas y
directores de ENSUPERIOR S A. y para su presentacion a la Superintendencia de

Compaiiias del Ecuador y no debe ser usado para ningiin otro proposito.

eon M., Gerente

Representante Legal
Reg. 0.22854

Manta., Ecuador
Abril 30,2010

Reg. Sup. Cias. No. SC.RNAE-656.
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ENSUPERIOR S.A.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:

Caja y bancos (Nota 2)
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Gastos anticipados (Nota 4)
Total activos corrientes

Propiedades y equipos (Notas 6):
Terrenos

Edificios e instalaciones
Magquinarias

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacion

Total al costo

Depreciacidon acumulada

Total propiedades y equipos, neto

Otros activos y cargos diferidos
Total activos

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2009 2008
(US Dolares)

47.278 35.793
919.131 846.516
55.657 10.926
1.022.066 893.234
13.146 13.146
937.027 937.027
1.279.090 1.270.642
29.050 22.415
44,188 -
35.235 31.483
2.337.735 2.274.712
1.774.839 1.698.994
562.896 575.718
36.218 16.023
1.621.181 1.484.976




ENSUPERIOR S.A.

Balances Generales

31 de Diciembre

2009 2008
(US Dolares)

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 9) 91.149 19.918
Gastos acumulados (Nota 10) 34.082 10.472
Total pasivos corrientes 125.230 30.390
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 12) 240.000 240.000
Reserva legal 4.682 4.682
Aporte Futuras Capitalizaciones 1.630 1.630
Reserva de capital 1.250.640 1.250.640
Utilidades/Perdidas retenidas (1.002) (42.366)
Total patrimonio de accionistas 1.495.950 1.454.586
Total pasivos y patrimonio de accionistas 1.621.181 1.484.975

Ver notas adjuntas.



ENSUPERIOR S.A.

Estados de Resultados

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad /Perdida Bruta

Gastos de operacion:
Administrativos

Perdida de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros

Utilidad o Perdida antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta (Nota 12)
Utilidad o (Perdida) Neta

Ver notas adjuntas.

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2009 2008
(US Dolares)
858.886 935.945
(396.263) (936.622)
462.622 (676)

(396.484) (65.766)

(396.484) (65.766)

66.138 (66.442)

(1.253) 9.987

64.885 (56.455)

9.733 -

13.788 -

41.364 (56.455)




ENSUPERIOR S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Reserva  Aporte a Fut.  Reservade Resultados Utilidades

Total
Pagado Legal  Capitalizaciones Capital Anteriores Retenidas

(US Dolares)

Saldos al 31 de

240.000 3.116  1.630  1.250.640
Diciembre del 2007 03 1.250.6

32.871 1.528.257

Apropiaciones - 1.565 - - (46.959) (45.393)

Pérdida neta, 2008 - - - - (28.278) (28.278)

Saldos al 31 de

Diciembre del 2008 240.000 4.682 1.630 1.250.640

(42.366) 1.454.586

Transferencia de

utilidades Retenidas

2 Resultados - - - - (42.366) 42.366 -
Anteriores

Utilidad neta, 2009 - - - - - 41364 41364

Saldos al 31 de
Diciembre del 2009 240.000 4.682 1.630 1.250.640 (42.366) 41.364 1.495.950




ENSUPERIOR S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Afio Terminado el
31 de Diciembre 2009

(US Dolares)
Utilidad neta del ejercicio 41.364
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio
con el efectivo neto provisto en las actividades
de operacién:
(+) depreciacion de Activos 75 845
Subtotal 117.209
Cambios en activos y pasivos operativos:
Incremento en cuentas por pagar 54.197
Incremento en gastos acumulados 23.610
Incremento en cuentas por cobrar (72.615)
Incremento en gastos anticipados (44.731)
Incremento en cargos diferidos (20.19%)
Flujo neto de actividades operativas 57.475
Flujo de efectivo en actividades de inversion
Incremento en activos fijos (63.023)
Flujo Neto en Actividades De Inversidn (63.023)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento
Incremento en Obligaciones bancarias 17.034
Flujo neto de actividades de financiamiento 17.034
Incremento del efectivo 11.486
Efectivo a micio de afio 35793

47278

Efectivo al final del afio



ENSUPERIOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2009

1. Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1996 con el nombre de ENSILALES S.A; en el afio 2005
se efectué bajo escritura piblica el cambio de nombre y de domicilio por el de
ENSUPERIOR S.A. en Ecuador y su principal actividad es el almacenamiento y la
prestacion de servicio de ensilaje, secado y acopio de productos y materias primas.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2009 4 3%
2008 3.3%
2007 2.9%
2006 3.1%

1. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, modificadas por la Resolucion No. 03.Q.ICI.002 de la Superintendencia
de Compaiiias, que requiere la presentacion de los estados financieros individuales de la
compaiiia matriz del grupo, por separado de los estados financieros consolidados. Estas
normas contables requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requieren que los estados
financieros adjuntos incluyan los siguientes asuntos requeridos por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); La Resolucion N°. 08.G.DSC.010 de
20 de noviembre de 2009, en el cual introdujo un cronograma de aplicacion obligatoria
de las Normas Se adoptaran en Ecuador Las NIIF a partir del 1 de enero del 2010, para
cuyo efecto se establece como periodo de transicion el afio 2009.




ENSUPERIOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Al 31 de Diciembre del 2009

1. Actividades (continuacion)

* El registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien arrendado o el valor
presente de los canones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el reconocimiento
del gasto de depreciacion respectivo, cuando el contrato de arrendamiento establece
la opcion de compra a su término.

1.5 Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

= El registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la
declaracion del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos menores
a 90 dias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo. Incluye dinero en
efectivo y depositos en bancos disponibles.

Inversiones Temporales

Estan registradas al costo de adquisicion.

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de adquisiciéon en base al método promedio. El costo no
excede al valor de mercado. (Nota 4)

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales: (Nota 6)




ENSUPERIOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Al 31 de Diciembre del 2009

1.5 Politicas Contables Significativas (continuacion)

Propiedades y Equipos (continuacion)

Edificios e instalaciones 5%
Equipos técnicos 20%
Equipos de computacion 33%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

Otros Activos

Representan certificados de depdsitos a plazo emitidos por bancos del exterior y locales,
registradas al costo de adquisicion que fueron declarados en los formularios de impuesto
al valor agregado. (Nota 7)

Cargos Diferidos

Representan el costo de las mejoras en propiedades arrendadas y programas de sistemas
de informacion, los cuales estdn registrados al costo de adquisicién. El costo es
amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un periodo de hasta 3 afios. Nota 7)

Reservas Legal y Especial

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva especial representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado como se
indica en la Nota 12.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 15% del valor de las
utilidades a ser reinvertidas y el 25% del resto de las utilidades sobre la base imponible
determinada en la Nota 12. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del
periodo en que se devenga.
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ENSUPERIOR S.A.

2.Efectivo 2009 2008
(US Délares)
Caja
Caja chica manta 500 500
Caja chica manta G. superior 100 -
600 500

Banco
Banco pichincha 42.210 16.665
Banco internacional 102 138
Produbanco 3.974 18.098
Banco solidario 392 392

46.678 35.293
Total Efectivo 47.278 35.793
3. Cuentas por Cobrar
Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)

Clientes Relacionados Maquila (a) 785.469 775.460
Funcionarios, empleados y otros 14.589 6.635
Impuesto al Valor Agregado 73.381 38.275
Seguros por cobrar 2.463 -
Retenciones en la fuente 43.228 26.146
Total 919.131 846.516

a. Las cuentas por cobrar a clientes relacionados representan facturas por servicios, con

plazo de 30 hasta 90 dias y sin interés.
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ENSUPERIOR S.A.

Al 31 de Diciembre del 2009

5. Gastos Anticipados

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de Diciembre los Gastos Anticipados consisten de lo siguiente:

Anticipos oficina
Anticipos para gastos
Anticipo mantenimiento edificios

Anticipo mantenimiento maquinaria

Anticipos const. molino Grupo superior

Anticipo mantenimiento bodegas

Anticipo mantenimiento galpon

Total

6. Propiedades y Equipos

2009 2008
(US Ddlares)

20.000 -

8.223 2.572

338 2.280

- 2.564

27.096 2.460

- 50

- 1.000

55.657 10.926

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre

del 2009 y 2008 fueron como sigue:

Saldos al 31 de
Diciembre  del
2007

Adiciones

Ventas ylo
retiros

Saldos al 31 de
Diciembre  del
2008

Adiciones
Ventas y/o
retiros

Saldos al 31 de
Diciembre  del
2009

Edificios e L Mueblesy  Equipos de Totalal  Depreciacién Total

Terrenos Instalaciones Vehiculos Maquinarias Enseres Computacion Costo Acumulada Neto
13.146 937.027 1.264.453 22.430 30.469 2.267.524 (1.629.211) 638.313
6.189 1014 7.203 (69.783) 84.189

(15) (15)

13.146 937.027 1.270.642 22.415 31.483 2.274.712 (1.698.994) 575.718
44187,71 8.448 6.635 3.752 63.023 (75.845) 50.200
13.146 937.027 44.188 1.279.090 29.050 35.235 2.337.735 (1.774.839) 562.895
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ENSUPERIOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Al 31de Diciembre del 2009

9. Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)
Proveedores Locales (a) 48.045 14.857
Obligaciones con Instituciones Financieras (b) 17.034 -
Impuestos por pagar 26.070 5.061
91.149 19.918

a. Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de
bienes y servicios pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

b. saldo del préstamo al Banco Produbanco por US$ 23.233,17 otorgado el 8 de Mayo
del 2009 al 11.23% de interés anual con fecha de vencimiento 16/05/2011, préstamo
realizado para la compra de una camioneta Toyota.

10. Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:

2009 2008
Beneficios sociales 10.153 7.486
Participacion de trabajadores 9.733 -
Fondos de reserva 408 2.986
Impuesto a la renta 13.788 -
Total 34.082 10.472
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ENSUPERIOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Al 31 de Diciembre del 2009

11. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2008, el capital pagado consiste de 240.000 (240.000 en el afio
2007) Acciones Ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00

12, Impuesto a la Renta

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA 64.885
(-) 15% Participacion Trabajadores (9.733)
BASE IMPONIBLE 55.152
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 13.788
(-) RETENCIONES EN LA FUENTE REALIZADAS EN EL EJERCICIO FISCAL (17.082)
CREDITO TRIBUTARIO (3.294)
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ENSUPERIOR S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
Al 31 de Diciembre del 2009

13. Hechos Posteriores

En el 2009 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han producido otros
hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.

Contingencias

Durante el 2009, la compaiiia invirti6 en instituciones financieras donde la banca a nivel
mundial bajo sus rendimientos financieros por la crisis mundial. La Administracion

considera’ que no existiran contingencias legales por cuanto la Compaifiia mantiene
operaciones continuas con sus proveedores.
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