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SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A
Notas a los Estados Financleros

(Expresado en délares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Namibwe e [o entlafad,

SOCTEDAD AGRICTNLA CORDOEA 54

RUC de la entigld.

L L ]

Daiiiifo de la entidad.

Proviacts: Carvhl Contda: Son Pedro de Buacs, Perregoia: oo, Boreie: Sae Lisly, Calle
Panomericens Nerte. Kildmetre: 47 abicsdder Hocienda Sen Luie  Corchi Eouador
Formao legal de lo emtidad.

Saciedad Andnimn

Pais d¢ incorparacisn de o entidod.

Episrdor

Descripcidn de lu neduralvza de fos operaciones de o entidod.

Lo Compafiy SOEEDAD AGRICOLA CORDUBA 5A, en adelmnte “ba Contpaiiia’, fue constitildn
wl T3 de funiv de 19496, ¢ inscrita en o Registro Mercanti] #f 13 e funio de J996 S¢ canstilyyd
cama seclndod andnima & inicld sus aperaciones el 07 de junio de 1995 B plaga pare &l el

se fowmi bo compaitie &5 da 50 affos.

Bl ecomired e fa Compofife e efercide por ¢ Sr. Ernesto Cordova en calided  de

Representonie Legal
Actividad Econdinioa
Su objetio principal &3l produccide de feche crido de voc
Diatribiscion geagrifics
Al 31 de diciembee de 2019 ¢ 2018 e Compaiit tiene | pimto de veito ahisrbi, wigin o
st dintribocide gaogedfica-
Ne. de Nembre Comercial Ubicacide del Extoda de!
Extabfeciriirmts Extublecimirmio
Entablecimieanm
CARCHY / SAN PEDEO DE
' HETACA PANAMERICANA Abario
|MDRTE/HALTENDA SAN LiTiS




SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A
Motas a los Estados Financieros

{Expresado en dolares)

4 IMPORTANCIA RELATIVA

Lo Compadla ke brrtado o consdernodn circdnsbineles expec{fices gue bajo s criterfo eamplen
wix propies conslferacianes de importoncie reletiva, can ol fTn e asegunar gue for asmadas
financieros, polittcns confebles y mdos refeion fa preparacion ¥ revelicidn de indas foF eches
ciFcunsiancias rolvanios

I ESTRUCTURA DE LAS NOTAL

Lo aotas a loy etadon fimancierns o enceertran presentodey de manere sitemdticn o fuscidn
a ol romprendbifided v comparebifided de souendeo o bo etableside o ls ¥orma Interserionsl de
Contobilided Nre . coda partide sigrificative del Extedo de Situanidn Fmanciers, Estade de
Resultndos y Otres NeswModor Integroles. Ectads de Camblos en of Potrimonio v Estado de Flujor
del Efective s encuentri referenciodes o s noto, Cuande fea necesara I comjrersin

adicional @ i dtiackts fleanclera de b Compafie, se presntardn parbides aofelvirales
encabezadns y sublotoles en fos estados inancieros

4. POLITICAS CONTABLES RLEVANTES

Uhin deseripeidn de kis priscipalés paliteas shniabies SENTOdan o I preporscon de e estodoy
Jnarcieras s preseviu o cen (b M

i1, Dederadin de rumplimients

Los exindos finoncieros hen wdo preporodor de conformided cop Normos Intermacionnles de
Informeacion Financiera [NIIF) paro Pequefios v Medionas Empresas (NIF parg las Py,
emritidas por of Conslo e Naymas {nternoclonaies de Contabilichnd (TASE sights en [nglds),
vigentesal 31 de diciembre do 2018,

La preparacida de lox estados lrancieros conforme a los Normas [atermoclonales de fnformachia
Finurciers {NIEE) regubire &l wie de clertas esttmaciones conta e oritices

Tombide evige o o Administrocida d= bt Comporifc qu jerma = jiick on o proven e
aplicecida de s polftigs rortables. En Jo Noto &, pe revtlae Jas drees que implicen an mayer
grode de jsicis o compieidad o a lar reeles las bipitesh v mifimadinaes tnx dgailicolivar g
by extasing fadnrere.

iz, Baxes de preporocidn

Lo estades fisancheras fon side proparodor sebre fos bases del coito histdrico, tal coma o
explica en los politiens contebles oluldas posterforments, B costo histdmco estd Bosods
penermimente o ol valor Fogonable de fo conbroprestaidn entrrgadi en determirado oo,
a combto de bienes y sernlcion

Elvalor razanobls o3 ol prcio gue geria recibidn por veadér i 06t & pagads par ERsmgieric sn
pusive e ume romssccien arfenada entre porticipentes del mercode o & fache de mediciin,
independicetemente de i dicho precie #5 dirvciamenty sbiervable o sstimede wssndy ofrvs
téenicay de valorocidn En w estimocide del valor rezsanble de um $00v0 0 powve. Lo rompatiie
e en cuenfa ks corscterfaivas de an actvo o npﬂn; wir lny porticipontes dr mercade
tendrion en cuents o) [ier el preco ar dicha acthve o pogivo en fa fecha de madicion

"
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(Expresado en délares)

43 Moaeda funclosal p de presentacion

Las cifros inchaday an eving estados finarcleras y s sl nobos = valoran utilzendo fo monddn
el entorne scondmico principal en gque o Compeifa opere. Lo moneda functonsd ¥ e
presentochin de o Compeio ex of Ddlar de los Estades Unidos de Amdrica, ¢f coal e lo monedi
der creeiectde en ¢l Ecurdar,

L. Oladfliraclds de aeldet on corrleales v oo tarrientes

£ & Edmdo de Shwicids Firanciera, los selfos se preseefon en fuscds ¢ =9 vencmisaio coma
corripnies cusnde o iguel o inferior @ dooe meses costades desde o dr cierre de Jas
ectndas fhancieros ¥ como no corrientes cogndo &F mayor g i perinds,

45 Efective y equivalentes de efecttva,

Bn oete grupe contable se registran los partides de olte liguidez. Se miden  briciol
posterformrents por sy viglor npminel Log importes ey monede sitranfera se convierten @ la
muoasde fincfanel usande ¢f Hpo de combio vigents o o feche de b bravmisecidn; ks gatnemeion
pérnide por diferencin dén cemblo gue resilten die tofey Forsieriones 38 reconnces en of Exfoda
de Resuitndos del Perfodo y Otros Besultonns Integrales

dE  Activar Firasciirm

Mmﬂhmrmmlm*hm

Son redonochdey cowmde lo Compintia se vushe purile dle lay extipulocenss coRbrectiades del
instrurertto finenaere, ¥ tene wa derechs comtracting de reeilsl gfecthvie w obre actdve finencere
de um tercein

Loz activos fingrcleros w closlficon como activos Tnanclisos o coste amortizads, La elefcecidn
ife das activas francitrog o detelly coma sigue:

Lipo de dcthve Haleradian
Cuenias p0f CODFGr Comtdrciales Costo amortifede
CErEs cudsing por cobrar Cofis amartirads

Law gethos firemcienm a clapfioan ¢8 SOTMS COrTientas, Facrpla s vercimirmiss Saperiaes 8
12 ey dewle b fechs del eends de mrucckds fieanciera

4.£ 1. Actfvex Bmnnderas & Cagie Amoriienda

Aguelios Ingtrumenmtos  financlercs bdsicos como  ewrntas por cobror s medivdn
pesterformente o tose amortizodo bap o melodologla de lo tose de interds efectivg,
disminmiaos por deteriore de velar,

&2 Métuda di Iy tosn de interds sfectiva

& mdtade de ki fomy okt AR Sfecrivg oF & redlede d clliculs del costo emoricos dr ow
mgirursente finanders v de reconecimions del mgrese finasciore @ be jurgs del periods
relrvneiy Lo o de inleres efecifm o3 do fosy de desrudade gue iguals srortomesie e
Majaz de efrchive per cobiar ettt (facippesdn cotrimnkel Hil#rees recibdon camter or
traRSoCCisn ¥ OErs HrenaY O INSCUERTDS que extén inchaldas em ol colouln de io tasa de interds
efectiva)  bo kirgo de lo vido esperoda del ingrumento finenclers; con ef imparte oefo @
Wras en ef recompeimietto imicial

12
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4.6.3, Deterloro de valer de Actives Financieros

Al fingl de coda periode sobre ef que se informa, se reconocerd en resullirdas una pdrdida
P deleriore de valor, sobre fos antivos Brakcleres nweddes 0 costo emoriizade, &a casg de
gre exide evidencie obfetive del mismp, Evidencis olyetive comstitiye:  Mfculiedss
Sinancteras significatfves del emizsor, incemplimients & mora én o paga de Intereses o
princpal, disminticide medible de fox fudos fitiros de afeciive, combios en el entorno legal o

de mercad: aptre log prinepales

Al 31 de diciermbre de 2019 y 2018, o Administrocidn de ln Compaiin efectud una revisidn
del lmnparte recuperabie del e cuentas por cobrar y de todas las portides pendicntes de

cobro y paridas que ro Dnderon mavimientos sgnificebivos divante ef afe

4.6.4 Bafo en cuenita de los Activos Flnarcleros

Lo Cempedife dord de baja on cronins wr activa finsnciern daleamente cunnds expiren s
derechos contractuales sobre los flujos de efective del active fingnciers, o cuands transfiere
de manenn sustanchal o pleggos v venlajas Inherentet o by propledad del active finonciera o

atrr eniidad
i. 7. Inventorios

Los Inventorins s2 registron al costo o'a su valor pets de realzaciin gire readie menar, Bl easta
de fos profectes terminedos ¢ 42 o5 productos en roceso comprende (s materkss primas,
mena de olire divects, bas gastes ndirecoes de fiebricecidr, basados en e capocided operativa
narmal ¥ wtroz costos incwrmides, pera dgfor [os preductas en las wbicacienes ¥ condiclenes

ECCSITEE (ErG S5 VeR i,

4.8, Activos Bioligicos

El getive binkdgice s¢ mide bajo of modelo del costn El costo inicial de ks teérnenis dele inclir fas
cagtng afrectos ¥ log distribuidas. Esto distriricidn requiere lp apifcacién de muchas eximaciones

¥ juicios profesionales. Lo costos de preparar Ins terneres para ser itilizadas segin lo previsto

o fel Ferdncin (rcluyen aflimenios, Witumes ¢ olres meedficamenioy, wnd  ovsrribecicn

camiartan en vacar stas pora 2l erdedo

4.9 Propiedod, planta v equipo

En este grupe - conteble se registra. todo bien tangible [incluyendo plantas productorus)
adquilridog poro su wso en o produceidn o snninistro de plenes p sendicios, pora errendarios o
teycéron o para progosios administrabives, s ¥ sdle 5 e proboble gue fo entided oblenga los
bepefToios scondmicos flduras derivodos def mistm v el costn del efemanty puede medirse con

frabilided.

4.9.1, Medicidn en ol momends del recopocimienta fifoiol

Lay propledades, plonfo ¥ equipo, s miden ol costo, @f ciral gue fachive ¢l precio de
adprisicidr despuds de dedicly cualpwier descrante o rebaley o coslos directomeants
atrluibles ¢ b piooeldn del gctive en & fugar v ea s condiclonas necesanas para qus
pueda operar de fo forma pravisto por fo Administracidn y la estimocide inicin! de los costos

e fu
deprectaciin de ns estobles y g distribucion del cergo de depreciacion de los progenitorss de
las dermeras, Estor costos s¢ (nefuirdn an ol costo de los termeras hasta o mantertba an gue 50

de desmantelpmienio v reffre, o5 como &5 rehabilibecidn del lugar sobre el gue se asendo

13
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.32 Mesdicidn posterior af reconecimients: modedo def coxte

Dezpuss del recespemieniy o] o propindod planta § scalpo o regidrodas ol oo
rRnnos 0 dvprecieciis ariemuskndie § ool imperte stemiiadie die ko périlicos por aeterionn del
vaipr

Los geretas dr reperoivased § mrarloninrentes re mputen @ reswitador on of prriods o0 ger
i peruiliren

Lo Compadio svolde ko clwicsornog timica o comencial provedenis de lox cambnor o
mjorey #n b produdccidn, o de los combios o ko demondn del meércads de ler prodiictan e
sErvichor gur & ehtienee con & active.

4.9.5. Método d¢ fepreciocian v vidos ttiles

B coza o walr revelvado de propieded plonio y equipe s deprecin de acuwrido oo gl
métndp de lmea recti. Le depreciosion es reconacida £n &l rexaitods del perfindo. L vids i
edfimadn, walor redidisol v métado de depreciaciin son revisoder af final de code perisde
gue e infarma, sendn o afects de cualgiier cambls én la extiacidn ragretroda sobire bng
s progpectiva,

4.9.4. Retiro o venta de propledades, plaata y equipo

Lo ntifided o pérdido que surjo del refiro o venta de une portide de propledad, plonta
iguipe e calcutade came [ diferencio ertreel preche de veata y il volar en e del ok,
¥ revanecida en resiliodas del perfode en g s fnfomm,

Ein cam dir wirka o retire subisigutents de propledades revafuadias, of saldo de b reserw de
raialmacikdn s trensferide directamente o ubilidades retanidas

Livg vy dedesy dos volores residinles se han estimade cormo sdee;

Detalle Vida ditil Varlor restduial
Muebies y enseres 10 affes ]
Maguinaria y equips 10 afes W,
Equipa de computacidn 3 affes ("

(7] A criterio de o Adoiinistrecidn de o Compaiii, estos octivos =& van o masiener haso o
tdvmino aperstive de jos migmes ¥, ol ne ser sujeics de wenda o wrares o mwlor residuc!
aaignmde o log sctivos &5 céro 2 nula.

#.10. Deteriore del volor de los actives tongibles

Ai final de cada periado sobre of coa! sz infarma, la Compadia tvalts los importes en lipros de e
actives magibles o fin de deferminor of aice oo indicethe de gue moins acttens ke i
alguna pirdida por deteriere de valar. En fol cato, 32 colcuile & fmporte rectperahls del aotive,
e medioRe o welor de os [fiojos fumrs de sfacoive provenienis de ke oiilizoods del ective,
dessuniodns g raky prewnie] & medienir s ol rorsabie menos s coilos o8 westa [imports
ko i 5 puede aldensr por la verto ded sctval: f mayer de ambes

i1 gl imporie recuperebly sEtmodo 25 Mo, e redece o lmporte & lives ol Enports
recuperrble et imnda, ¥ o recenocy wne pandida par detarton del valor ge resslado
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4.11. Actives Intangibles

Lor arrieos iRlosgibles s regreredos &f cosfe meEal b amorfinecds scamekeds ¢ cadljuler
Tl i cetericre svumsiotie. Lo SMOriiIIOGe S FECSEOCE O BaNe & o metodn de W
Fevtd sbee 56 wido il esimaoie. La vide B examodi. vedor resdu | v mnfiode de amiortioucis
ma revisados gl fvef de coda afio, sendo o gfecto de cualqueer conabie o2 of estivveds regiitrode
by ling Seor proewaciive

412 Pasives Flaancieros

Lot postvos finoncieres [isclaende b présiomos. loy cuentos por poagsr comedcinles v etras)
uplicen un recorocimirnty inicial por s prech de ranseccidn, ¢ a midem poseriarmente of
Ciats aerortiesds usando of miteds de lo taso de interds sfectiva.

Los pastvar fiscncienas se clegficen en poEnms EVTIENPS EIOVRD /oS WENCIMIENINS Sighiriones @
12 meses desaie Ie foche del estodn de stwocitn financiern.

A 1 2.0, Métnde de fo tosa de interds efective

El método de lo tass de interés efective es an mdtods de colcubo del cote amortizods de on
ingtrumente finaecters y de imputacidn del gasto fnenclerd o lo largo del perfodn
reievants. Lo tase de interds efoctiva e lo tas de descuentn que iguole exactements, los
Nigfos de efective por pagar estimades (inchiyendo comisiones, Inlereses pagudos, costes de
transgocion p alras primas o desceentos e ohdn Incloes en el cddenlo de M L il
inieves efeciive) o fo fargo de lo vide rsperadn del instrementn firenclery con @l (mporte
AEln o s en el reconecimiente infcial,

4.12.2. Bajo oo Cuentas de un Pasive Financiero

Lo Compafita divrd ae bafo on cuenfos ur pesivo fInancers s, v molo @i expivan, concelin o
cumprlen las obligaciones de v Compoifie. L diferencia entre of importe én libvos del peeivo
fnanetera dadoe de baje ¥ o conbraprestacion pagada 3 por pogar s5 reconoed a0 of
resultido el periods.

A 1T, Fpuestes

E1 pastes por Impugsto o lo renta represents o sunrg del impireste a la renda por pagar corrlente
ol prapapesto diferida.

4111, Impuesto rorrients - Es coleulado sobre fo utilided gravable &n base de las beyes
tributierfoy vigentes a fo fechn de cierre de s estodos finuncieros Lo stifidad grovabie
difiere de o utilided contable. debids o los pertides de fngrems ecentos 0 gustos me
diilticihies

4111 Impuesins diferidog - 52 recunece sbre s diferescin empararias delsrminsdius
rrire = mfer en Bbres, de los achives v pasives Imciuides #n ks estikdes freswcrog ¢ na
hawy fluoolex Bn pasve por mpuesto diferide s recinoce gaweralments pare lodwd fae
diferencids fompamrias imponibles (In eciivo por impursts dfeidn @ rernosce por fados
hay diferencion fenporarior deducibles én ko medide #1 due felie proboble g b
Compariia dispanga ¢ shiboadss gravedles fuiras comira lad st 4= podnis cangar el
diferencies Lemporaray dvcciieT
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A 14, Provisiones

¢ reconocen cudndo i Campatia ene una obligocion presente (e sea lepol o implcita] como
resultads de un sucesn pasgds, e probobie gue fa Compadio lengo que desprenderss de recursos
pirra cancelor I abligecidn y peede hocerse wmo extimocidn fobe del importe de lr abiipecion

Bl Imperts recanocidy come provisidn debe ger b major extimacidn del desembols necdsrto
pure cancelor I obligaeidn presenis, ol fimal d¢ codd perisds, teitiemde en cienis las rigggon y s
incertidumbres correspondivates

4 15 Beneficios @ ernpleados
4151 Benefitios definidos: Jubliacksn potronal y benificacida por desabocio

Bl costo de hox beneficins definidos (jubiciin potrara! y bonificecidn por drsshucte)
e determinads wiilfeande ¢f Método de Ju Unidod de. Crddite Proactada, cin
wlorociones actuorialtes realizadas al fnal do eodi perinda

Laz costoy por wrvicky presente v pasodn w rrconocen @ o resaitade del ado en ol
GiFE 5e e, o coma & fnterds fimancieme generodo por fo obiigochin de beneToo
definida

Log mgdvel medicionst gus camprenden lat ganascias ¢ pirdidor echuariales. s
recEEaceR o eRmde de Shockdn inanciers con prrge @ chone a elng reaatads

imteggrwl, et of pertado on gue ¢ producen,
L1052 Partlelpachile a trobajaseres

La Compaflls reconmes Ll pasiva ¥ un gusto por i jsovticlpocide de lox trofefedmrey
en las utilidedes de fa Compadfa. Este benefics se oalowla o o faso del [5% dv les
wrbilinioder Uyguidas de ocierdo eon disparcione heyales

A 14 Recoapcimients de o mgregs

Loy ingresas ordinerios s registron af valor regenahls de b contraprestactin oobrads o por
cohrr, estas fngrems i presendon hebos de Dmpeedon o los vepeas rebojas yfa descuenion

16,1 Imgresas de Actividades Drdinorios

Los ingresos de actividudes ondigarios provenientes de o realivaciin de tode cluse de
actividodes de wenta de bleass p servicios s pegistron of valor rozonoble de fa
contreprestociones recibiday, esfor ingresos s preafilon metos d¢ Impuesies a3 vRial
rehijus ¥ o deseuetilon

Las ingreses sa rrcompiidon 7 e medidc quer o produbl qiv K bemefToiE ecindmiioo
Mariie o SOCIEDAD ACRICOLA CORDOBA A, v purdan sir canfloblemenic v

AT, Cottox ¥ Gastoy
Log costox i gostad s registren of costo histdrico, en lo medida en gue san mourticos

indepenchientemente de l fecha o gue se heya reclizado v pago v se registran en ef période
e ¢l e s canadE,

16
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Come norma gemeral, on los exiados fimanceros ne s compensan fas ingresd § gantes
salvo aquedos cowes en loc que lo compenzacion o regueride ¢ permitide par alpose
ADFTeR i Sk preseniaciin i & reflele de o eseecio de la breasocciin

Law imgresos y gastos com origen on Deamcrisnes g, cosirectuaimests & por Wie Barma
legal comtempian Jo potibilicad de compeamicdn v ks Compefite Fwme ke intpacidn de
Niguidar por @ irports adio o de resfisar of scttes ¥ proceder of popo del preha de farso
srukdeon, s presesiar netng o resultades

5 Estimacienes ¥ fukcles Contobles Critines

La prepavocsin o o presaies sdndes finoncieras en conformiday con Normas [atermociandles
de Informaciie Finenoers pere Peguefios v Mediom Empresos [NTTF pars s Pyswe], reguiens
qlan o Admiristracion realior certas estmociones y estubleccn aigunod sipoeston isherentes o
b activided econdmica de lo entddad, con ol propdsite dr detersminar ls valuacidn ¢ presvntecdn

e mlgunas partidies goe formon porte de Jos astodes finoncerui Bn o oapinide de o
Administrociin ioles estimociores ¥ sippestas estvieran basadns ee o mefor wifitsacidn de fa

informacién disponible of maments, les coales podrion legar o diferir de sus efectos finates

La informacidn sebre juicies cribices en fo aplicacidn de politicas de contabilfdod, ¥ sobre
incertidumbre de estimadones que pudieran tener of gfecto mds importante sobie los montos
recynocideren fes estodss finoncieras, Se desweribern o las Spidentes notos

= Nl 13, - Progiedad, planto y squipe
= Nobo 28 - Impueste @ be rena

A continuwgeldn, re preserban ok estimacionss ¥ juicios contalies eritfoos gue b odminlsrecdn
d fu Compaififan hiv utilzodo en &l procesa de aplicacidn de fos criterios contables

AL Providones para obligeciones por beneficias definidos

EV vulor presene de fuy provisienes paro cbiigeciones por bereficior deflnidey depende te
vrrlos faclores que s determinudos en fimode de wn odicele actuariol Tty spuestos
willizeding para detarraines of valer presente de esias olligocioses tnclujen inna s e

dexcrento. Cunlguier combio an las supuestor impocta ¢a ef voler en brog de by proviviones
e estos beneflefor

52 Evtimaciin de videy dtftes de propiedades, planta v equipas

Lu estimachdn de fos vidgs gbites v gl volor resdual sn realizades por ko Administrecide de ks
Clamipaiia én bose o los potroaes de utilizecon de cedo tipe 62 oothod

immlmhﬂmw*MMIWJM
vl d ol wssdhin em of cdbicile o2 le deprociecidne

firm Vidka il fem o)
Wurhied b ensEred  20uipd JF ol 1

Wayuisaria v rquips 1w
Eiadpes dé camputaciin 3
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5.1 tmpuests a fo rentn diferida

Lo Dompadia ha Fealizads ko edimocdn de s epadstes diferides, congiderande qur todes
laz diferonciar mive o molor =n Mivor v lo bosr ributorio de o ectives § paghvay s
revertivan en ol e, Porg lo considerooidr de entiver por onguesios diferoog, i Compaifia
ediciemalments s b b on les disposiciones legales wgvnilek, (elamives il FeomiaiiTiene
de deducciones fufuras por parte de Ja cutoridad teibutaria, estipolodes en fa reforma of
Beplamento pard lo Aplicesidn de b Lew de Rigimen Tribiorn lilerne,

De pcuprdo o b estoblecido en Mg réformor o Jo Lev de Rdgimen Triblidora nterad
publicadas en of Registro Oficial Suplementa 150 dei 29 de diciembre de 2009 fn tarifo de
Impuesto o ho Renta en la que se Niguidardn los diferencias temporoles en o futirn, es de 22%:
par tanto, o imipiesta ¢ ko rende diferido ha sido coloinads con dicha v,

6. POLITICA DE GESTTON DE RIESGOS

Lax petividedes de fe Compailin s eupomm o una warieded de reggas fngacieras rivges oy
marrodis [ kininds of rigsge de tipo de combio v rieigo de precio), riesge de oédite y riesge de
fquidez £ progrume genernl dr odrmimisTocide de resges o b Compodia = coacrstro
privecipalisnts & b iepredectibie & oy meroodos Tnancieros ¢ rote de minimiror gotenciols
efeckay adveros m of desespeda financiern de o misna,

Le Admintiracion Hene o s corgo lo edministrocidn de Aesgos. Lo Adimiinistracidn identifica,
eraliba r o hvi Aieiges Sneroeros en estrecha comperacidn con jas inidodes sperabivas

1. Riesge de Mercade

ALl Riegpo de Tipn de Cambdo. - Los princlpalies eotividades de ln Compafiln, s lox
retliyn o L5 ddlares gue ot o mioneds offetad dil Beodor, Por lo tonte, no estd
expussn of riego de Mucttieciones e Jos Bpos de combin del dilar de jos Estados
Unidoy cle Amdrica

ALl  Riesgo de Varinclones en los Precios de sus versiones - Lz Compaiia estd
exjriesty af riespo de perdicda onke movimdentos sdveryes filures on fos volores de
dusy indrumgnies indncigros de irersitn que coquidre. SN ambarga, sfe Fizgg
enid cwbigrte por b mebdofogi empleady; by en of moaitores o oy
el wmimvan de s instreenios feanciores provio 0 b aakguiiionds o R
mivway o oomd o sl consignie ¢ volieckis reolimeds por o
Admisivrovide hege dr realirade by mversién En com de o los randicsanes
afreculas por les seimorey ne sron fmorobles paro la Compafie s s realizan
IFTErTaneE

GLL  Riengo on los Tases de interds - Los ingreses v o9 fujos de caja operatives dz
Ia Compafin son independizntes de los combios en las tasas de mterés del
meteado nacional, La Compatia no tene activos signiflcalivos que devenguoen
Interesss o taeas earighios, ¥ las meas que mantons en K pacivoes por bos
cualea by gue recopocer intereses, cuando loa ha coniresds, son el sy

mayorin o,

61 Riego de codditn - B nlagge de crddito se reffere ol risage de gue o de los parfes
ineirmpla con e obligocinnes controchales resultnnds en bao pdvilide flaosclera paro la
Compariitn. Lo Comypaiile avinimiza an b pesibie jos risagas por aife concepia, asade en of
monitareo periddico de su cartern, y en la colificacién previa de e clientes abiece de
chidifo.



SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A
Motas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares)

Rieago de rquider - Lo Compadio &5 & gre Dene la responsshibdod final por o gestidn de
Mujirides. mitmna gur he cepblacids en morco de frubajl spraplads para kb pesticn dr
Pputdes, & maseTe gue purds memoar oy il & fincaciomisei @ oxrfo F
lllrll;ﬁl plupe. Lo Compofia manc ef FiEgpo dp bqw.l’n'q: monferendy Mesenal 8F efecTiea,

ndminftrande sebhregires bonocerior ew ool o necesiloTion ¥ moniCorednde

emmprhtuarmeite oy fujer de efective propeciados i reales

EFECTIVO ¥ EQLY VALENTES DE EFECTIFG,

Ui rextirren de et cieinba, fue camo sigue;

RARRTEY LEEALEY
e — — -
L) AT

Al 11 e dichemibvs o SFIF ¢ Z0LE po eriden imporles de el FoapuaseolewieT de Eeamm

g ar rocaril e e ARl pang o s de fd Compenis

ACTIVOE FINANETER DS

Un resumen g eafo cueala. fae come shgue:

CIENTAS POk CODRAR CLANTES

ienkvr Ferkn A 13750
IUNCTS GCALIY

Fany Moo o
OTHAS CRENTAT PO COMLIR

ERvir by i 509 1igg
Wiz Suw Lish U

ANTRIPS PRFVITDORES

Anim Bampias [dari L7
Aofe. Fiorshs Sirped Tnd =
Antr Jipwwd (i £
At Das et vl F #
FRTAL IRER Irvee
INVENTARIGS

Un resumen de edo cueata, fue come Sy

IFVENTAS S DF SLOMIMIT FROL

Srirrenlirwnty Gk

Wyriarnr Lo .[5
Fartamers Patrvm [(Fi
TOTAL = 1198
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id. ACTIVOS Boldeifos

Lin rrsirnam O 30 ZLieREE fle :urrm_:.iﬂ'ﬂ:

ANTMLLE ROLLLNDT

s Fregerm " |
L M0
L Haing
LFIEs B 1 E
Term L.ome
Termerai-{ 2y thrmbeni Rl
[ Dy Arun Artt Sis! {Th bR}
rars 118585

11 SERVICIOS ¥ 0TROS PAGDS ANTICTPADOS

Ly resumen de esta cuenta, fie come slgue:

SRR EALTEENTO GANAD D
.'rg-:.h_':ll_m'm.rur:-.‘imﬂh.lfn- dgg __.‘:!_I::I.T
L oz P

L2, ACTIVOS POR IMPUES TOS CORRIENTES

U resiaoren ofe estn coewlba, fiee come wrane:

BCTTROE PO N IMPLIESTRS SOFRFENTES
Aaltedpa Trpianifo g b Reiia

A el FFEL
Haan Wlp Fusiie 017 LA
Fatwyywia Fusate JF10 [ 5 155
Retwreson Plroe 193 2431
I:I:I::Fu i . i &
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IE. FROWVIEDAL, FLANTA ¥ EQLOIMD

Lin peanatmon o Cld ORI, [ COure S

MAFINFARTA ¥ ALLIMES

Mirguispsin 12, 5ol LR
D At Mugaivrn i) 159.187)
TEMEENDS

S : : .
TOTAL e 1T

i1 Wovirmiendan de Fropiedes Mlenur v Fguipn

14

Satdo trictal 85340 L0281 STedss
Comiypits [ Aciciishm ) [l T
Sypels R = - :
Salide af 11 dictemibve 2019 _ LEEH 491021 563569
DEPRECIACTON ACUMULADA N -

Swlda frlglnl : 59,147 -  seamr
Gasta el @i &7 A A2
Bajms S -
Saldo al 31 de diclembre 2004 84479 . T
Propiedad y Equipe Neto 27.589 491021 18610
ACTIVOS BIOLOGICOS

Uis resumes de el rusata fue come 2pac

ARTMALES RO LB

Craaz Hrrfirm R
Voquikzi 12 a0
Ve Preparie

Venkars 15 A
Vaver P37 450
Cring llacsis T
Tarni BET
TermaraesLraa Wemiis

{-| Mep Loy Arinan hln'_ TN
TATAL s
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15 ACTTVOS MOR INPUESTOS DIFERIDMAS

Ly resurmery o el cuemta, fue como FuT

INMTESTOF SFIRLTS

gt [Pyl il Lisd "w
Py O B sl e iwe =17
TUTAL 1. Lok

CUENTAS ¥V INDMENTOS POR PAGAR

[ reswmon de #da rL#Ia, fue como Thpme

FUENTAL ¥ DOCUMENTOS POR PACAR
T T T 0 e ‘.!:I.'-'-'.'_

OBLIGACIONES CON A ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Bl alptolle ce gl cenfe exoomo g

O LA ADMINESTRACION TRIBUTARLL

in v Pagar § 1 M
Impaesta 3 by et pov Paguit s I
TOTAL L4 1 L
CRLIGACTONES CfW EL [EXS

£l detalic de cia coanis & oMo R

Ul o U AES (RN EL RN

Aty prP a0 iy St
Aparw Feroesl E1Y [ ] i F
teneri iy Hivar T ST Fir¥
moriL 1948 i il
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19. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

18

Zi.

U rasumen de estacuenta, fie comp slpie:

PO BENERICIOS DE LET 4 EMPLEADDE

Sorwliz pa i P par 979 1073
dekching Tircar Sualdo 532 509
i Ot S fds 23 LI
Feeaciones par Pagar ZRE0 A
154 Mrticipecidn Trobuojadnres i 313
o000 o r. ) B w4z 11831
CUENTAS POR PACAR SOCTON

Ui resuman de gsto cusnta, fue como spue

I JT we dicerinne
e RPN

PIVIRENINGS A PAGLE SOCMRT

Grrgbaivg ML WG S 1 k]
Carglawr VILes Dvego S5
Cargdavsr Vil dnaln 445
Loy e Medopam dag
CITENTAR FOR PAGAR SOCHOS

S benaie Cerdoka Rarw - TN .
TOTAL Jg._l?ﬂi _ 15T

CUENTAS FOR PAGAR SOCIOS 4 LARGD PLAZD

Un restvmen de esta duanto, Fhe cara Sfgue:

CUENTAS POR PACAR SOOME
S fmazmlo Enidabd Mans . IS
TETAL . AT8E
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FROVISTONES FOR BENEFICIOS SOCTALES

Lin reswmien de ecba clente, [l coimo S

e ErTE 25 RN
] LIt F ¥
TFoTalL ITELS B
PATRINONIO METD

Un reseven de esta clenta, fie come stgue

CAMTEL

CEdene Tarr Sawrs Fat o
Gt b Jicae fem e i
Ceropa ke onsyks Me Tr i
Lirdobg Ve Mo Ssan — e A
Subaol Capital L 1000
HESERFAS

Peserva Lagan o e
Aeriidy Facumifisae T Frutare [C L3
ﬁ:ll:r'l-l s gy N e :"!_1
T BIST AT INTECRALEY

P i e A SRty i MUERD
(v e midioakay dnfepruiry K3

Suttal Otror Besultachs Intgruies 20,353 24853
WESTAL TAMNES ACESMILADDS

Unileodl Ador Anierfores Ry Fasil
{bstiad Ejercioss 273 11 IL1
Uitk Eperricse 2370 4504 14y
et perrucss 2777 ) o
LPTLIVIT POT T4 PACH

Bpersper e . e e e
st Seqpr e o Wb st v 24 a3
RESULADG [FL EERCICH

Ikl Favicla D010 P
ek Bivokan 209 105 -
TOTAL _MTaee LT
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24l

2.

{7

INGREINOY CPERACIONALEY

Lhn restmu de ssta Cuenla, fug oo sguie

Wereiun ok Rirmex

Vet o Liche Wik ARLELY
Vireta g Lanody 1.5 JiL

Salvdovial Patvt dé Blanes AL fTir TS,

b e e Fervice

Raciweniy e Crau ) PRl _ i!ﬁ
Tafvial Vemvds v Fvyicrn .7 ises
APy Crint

[ T e, 1T 2 ILET

Sabaudel (v miemte dir Crims TLer
ToTil ——= sl eha &L

INCRESOS N OPERACTONALEY

1l resumen de effa cuenba, fue como sigue

Ingwn por Ksen 4 Tail
Gtrisd Ingetuti TR R LadT
Crevife il L o5 5

ToTAL — I i
COSTO DE VENTAS

[in renemes de extn cumin, e coma sppec

aaldea p fiea (i Secinan 8T & THT
[roarirs ukioatn e e T o misaces HE ] HE
CEvs Couted e Prducckin ) _ ITURS0 g
Subfufinl fanrins Personal Prouccin ML 227996
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27, GASTOS DE ADMINISTRACION

Uin resimren de g ciaimte, fue como sigud

(bl e P monan

St v frkram FLEs et - i
finney Exzm 15 3mn
fE- =T ] iH

Aprw Fappna LEF3 LETT
el ile Resrng b5 {085
e Torcet Siwfulo LN 1.8
[ecke Cvarto Suckio 121 85
Aporte Persural Gervrte = : A
Sebivtai Gastas def Perwaal #.400 n
Gantes de Advinrerooid

Armenmcin ¢ Mok i

smpmee (el e e L H5
L e s T R o B '¥] o
Dcpreiacicen 1% R
Srvemi e Tirter iy
Hasgnn i Pradeoomiicd (L adZ 8
e fompvn: LF &

Mirznkmiento Sfifir i)
gt Ao Jesdicin = 157
iy T il
Crender ncobveien 1LA5T

o de Wotar Aivma'es 52
(o de Ve Arematen _— _ nes
SeAmwm CEEws o luinl T . iy N ¢ - L ]
FoTal FRIES ISEEN

20, GASTOS NC OPERACIONALES

LUin resuimien die e5bo CLFeia, lI"I..H‘ Lo S
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CONCILIACION TRIBUTARIA

e fishodd Apwies lF WTADGES I 0 I FeriD EFi8 el
Forncipa i TIbeaires a4y A1y
iy il Tueabdan &£510 (-
Dy To may Adictnrics - i
Erpmbrvialinn o prviiinevead pang dembacio et folelares fofrisale - 4402
EelTdod o pérolichr grovahle o259 32984
Tiwsr de ipeecios i 5 renm(™) 2% 2%
AR O b e eeniigr el ado b S053
Anicipe dletenmimndn corependisrne ol cleraldo firend a.250 [ Erd
Sabdeded Anbicipo peniente de pago - PR
Rt e oard e |9 Mt gt I Py v bk Iel L)
Crefatiae oribarnrio wibed uiil Renes . 1.8
Imipnesio @ i FEnkD @ ghagar

Subitatml mids o fren- 4 507 4573

29.1  ASPECTOS TRIBUTARIOS
Amaoriizacitn de pérdidns

e aewerdo con disposiciones fegales, s péraidas trivularins pueden ser compensames oo las
utilidades gravables que se obtengon dentro de los clneo (5] perfodos impaositives siguientes gn
gue exceda, en coda perfoda, del 25% de les wtilidades grovables

Tarife del inpuasite o les ganencias, provisldn pave loy eflos 2009 y 2008,

Lo provisién pora of impuesto o [of ganancios por fes afier ferminadis ol 31 de diclembre del
2019, b siefo caleelode aplicnada b bacifo efectiva del 2256

El articuio 37 de fa Lay de Régimen Triluntario Infermo esteblece e o dorifo del impriesto o ba
rentn poro sociedades es el 25%; sin embango, 5 una empresd tiene aocionisos, soclos, porticipes,
constitiyentes, brneficiarios o similares residentes o establecidor en peraisos fiscales ¢ regimenss
de menor imposicidn, civo bengfictarie sfective de tales acclones saq una persona nabural
resfdente g Ecugdar, con wag prrticipacidn directa o (ndirecta suparior o (gual al 50% s terifo
de impiesto o o renta se Incremeniard en 3 puntes percentieales. 5§ lo porticipociin =5 mencr ol
50% del totol de occlones; los 3 punbos porcentiales s Incrementanfn sobre fa porcidn de
accloniztas residentes o establecidas en porafses fiscoles cuyo beneficlardo eféctho se ura
perznne nefural resideate en Fomadar:

Adictanalmente se incrementord 3 puios porcenbiales ew lo farifo del implests a o renbo sobne
In porcidn que se haya incumplide con b presentacien de informacion relocionada o o
participrcidn de sus eoclonistos esta fas feches establecides en o rormative tefbutarls fAnero
APS felirevn de coda afia],

Lias sociedaes cordderadus come microsmpresas deberdn deducly adicienalmeate el volor de
urma fraccidn bdson desgrovade con Lot cero de impuesto o o renta pore personos neluralas
(USELD.31 000 prra 20191

Adicianalmente la5 micro ¥ pequiefing empresnd o expartadores habituafes bendrdn une reduccion
de 3 punkos porcentuales i fa tarfo de impuesto o Io ranta {22%), dicho beneffcio se aplicant
SEMpAre que 52 martenga o increments ef emplaa
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Anticipo pare las afios 2009 y 2078,

Bl anticioa def impresto O 4 Ferin poro of ofio ferminedo of 31 de diciembre de! 2018 ho sido
reicaimdo con bese en los procedimientoy estoblecidos en &f artfculo 41 de fo Ley de Régimen
Tributaria Interme y 76 de su Reglemento

El anticips de impursto a lo renta mifaimn resulto de la sy moksmdtien del 4% del eebiva,
0.2% del potrimonis, 04% de ingresos gravades ¥ 0.2% de costos ¥ gastos deducibles. Dichos
ribros deber incrementoiy o Jdisminuirse por covceptos  extoblecidos o - disposiciones
fributerias (Circilar 14 emitfide por el Servicio de Rentas lnferoas, peblicoda en ol Registo
Dficiel Suplemento 660 del 31 de diclembre de 2018],

A portir del afio 2019 ¢f giticipa de impuesto @ In nende puede ser determinade i pogado de
meanera volunbertd, (eilenpes eocedin o pagorioy ef cdieide send reafizedo considerpndo of 50% del
fmpuesto o e rente oouseds merss refenchones oorientes

Retnversion de ntilidodes.

Loz sacleduder exportadaras habitvales, productoras de biemes que incorporen al menas el 50%
de valor agregade rocforal @ sus preceses (mamefeciureras] v los aperedores . de burfsme
receptivo que reinvierts sies diilldedes en ¢l pals podrde obtener ung réduccidn de 10 puntos
percEnbieles de o tarifo efeckiva del impueste @ o rendo sobre gl monbe relpveriide en gctives
productive

E! renveficio en fa reducoidn de fo ferife, debe extor respaloods en on informe emiticdo por cnioes
expecializados en el sector, que ne ergun refocidn laboral directn o fndivecta can fo Compaidin

i volor de fes utilidades relnvertidas deberd efectumrse con el correspondiente awmento de
capital ¥ & perfeccionard con o inscripcidn o fa cormespordiente escriturg en o Fegistro
Mercantil, hasta ef 31 de diclemibre daf gfercicio Imposiiive pesterior o aguel én gue s generaron
fos wtilidedes materin de fo relnversidn,

BeugfTcto Adicional por Ircremento Neto de Emplea

A gfertn g2 v asfabiacido én e Ley de Regimen Tribuierie Infemo & condderardn s sipuiehles
cofceng

Emyrieadas rueves- Empieados contratados directaments gue oo hayan estade en ralocidnr de

depemiencin con of mismo empleador, con sus parientes dentre del cirarte grodo o
consmagrinided y seqendo de affaidad a coar sus partes relaclenadas, em fag fries afies onferioes 3

gue haven estodd m relacide de dependencia por seis meses consecubivas o mas dentrn. del
respective ajerciein

En caso de que exlstan empleados nuevos que no cumpian la condiciin de estar bajo refacitn
de dependancia por al menos seis meses dentro del respective glerclcio, serin considerados

come emplesdes nuevos para o siguiente gjercicio fiscal, siempre que en dicho afie s
complete el plaze minime en lorma consecutiva,

My se copsiderardn como emplendos nowevos, para efectns del clouly de le deduccldn
adicional, aquellas trabajadores contratados para cubrir plazas respecto de las cuales ya s
aplich este beneflcio

Ircremento nete de empleon- Diferenco entre &l rimere de empleades nusvor v &l pamero o
entploados que Bar salide de e ermpeea.
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En embos oo se refiere ol perfode comprendide entre of primers oe caern of 3 de diciembre
ded givroiow fucol gsteriar,

Faler promedio de remunerecienes y bengficios de ley.. Ex lguol o lo sumelorfa de Jas
reRtanaITcionEs i benoficios de ey mobre dog que 52 aporte al Tnstituto Beaatoriann de Seguridod
Sochal pagrador o los empleadas nievos, drvdidi porm & milnern de EnpIRRToE miereE

Gaste de dmings Femunerociones ¥ bereficlos de liy percibidon for fo8 eraboadares en o
periodo dad,

Vaalar o dodiselr para ol cose de emplens neevos- Evel resullons i aruftiplicor el tnoremmeiie neis
et pmipless por el valar promedio g remunercciones ¥ beneficing de ey de lag empileados gue flun
wida contrutadog Wempre ¥ evando of volor total por concepto de gase de ndming del sfercicia
actinl menas of volor del povte de ndnring del efercicio siferiar feg mayor jee cere, prockicks del
asto de Adming por empleos oiEvos ao W considerard pora ety offculo laf monbos gue
COFFRIPUAGTN O LTSS Sakriakes de empanaas gL io sean ilveod Eite benaficee send oplicalie
wicarealr pav ¢ primer fercicio sooeteios En o o prodagoan.

Page minbrvic dr spiscits a los gamoncos

Confarme ¢ lex reformay imtrodocides o b Ley de Bégimen Tributorie Interno, publicodas en ¢f

drl Heghrre Oficial Suplements Na. W, del I3 de diniembiy de 2009, haso o
efercicie w2008, 51 of anticipe mintme determingde on ¢ gfercito IOAPACHvd AD £f acredilago
ol page del Ingpuesto o fo rovy covsds, o 00 e awteiEeds o dvmlucidn por pare de ko
Administracids Triltarta, se constituind en page deflafttog de fmjniests @ lo remta sln derechoa
cridito trilutaris posteriorn

A partiy del gjwreicin lscal 2006 v hasta of glercicio flscal 2018, cvandn s¢ hava visto afectads
significetivemante lo actividad econdmico de un contribuyente, of mayor velor eniee &l anticipo
determingds ¢ ol fmpieesto o f penta consede puede ser recuperods en ke parts gue éxceda o
Lipe impositive afective promedio de los contribuyentes en geasinl daflilde per fn Adwinistrocidn
Tribistaria

Pava el oo J019, & of anbicipe determinado i pogado & superior of et o fa resmis oo,
&l wvrees a7 Ajets de devolussin por perte def Serwicio e Rentos Istermes. Eto em vivtid de gor
#f anticips de impurits o b rento defd de e ol einimo valor 8 poger por rescepie de mpustio o
S renla

Ejervicies fIscales sujefns o revision de o Administracion Tributara

A by fecha de eminids de bes esiados inancieras, las decloraciones de impuetonr son
dr revimdn por perte de ko Administracida Tributaria las decleraciones de Jos afas J016 af 2019

Precos de bronsgferemcia,

L legfslacidn vy materin de Precios de Trangferencin en Ecundop ox aplicable dewdd of afo 2005
¥ dle dcuidrdo i e Ley de Régimen Tribitare Interme v ai Reglamiinio vigentes ol 31 da diciembrs
del 2019 i 2008, eard orfentads @ reguor con fines tributarios hay frairsncciomes reolizades entre
fax partes pnacionccdny [Tocales /o exterfor], de mavers que s cantrapreftaclones sIE partes
relncionadas deben rexpetor ef Principio de Plema Compatercio (Arm’s Length).

Modiaile Besolucidn Na, NAC-DGENCGCI5-00001M55, publicada e sl Bégisrro Oficiol Mo 511 del
29 de muyn e JOI6, of Servicie de Rentas Internas modifficd lo norimalive obre precios de
Eromferancid ¥ emabincid g fos Ftos pasives ol Impueste o fn Renta cop monta scumiidked
e operncicnes com partey relecionadas sean sypertores o WS ET.000,008 deben premmtar of Aneno
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de Operaciones con Partes Relociongdas; ¥ por-un mente superior o USS15000.000 deben
presantor ddicional al snees, &l Informe fntegral de Precios de Tromsferencin, adenndy establocid
Ins speraciones ijld Mo deben s contempladas pare dicho andlisis  ET referido Informe podid
sr soficitodo discrevionelwrente por el Yervioo de fentne Mnierses por coplguier monto § dipa de
operacidn ¢ franmciila oon puries relocionadoy fovle § o dil exterir.

En @ referide rewmbpnide wmibids =2 jadice g, pore deforwinar kg monfor ocasmindes
mivadi en of pderafo enierme. ) i doderd contiderar b SRnleelal AfeTa Lmes

* _Apories pofrimanioles e efectiva, ex dolores de lax Extodog [aidas de Américo

& Cosmpersacienes o reclosfioociones de coendos contables e aciiv, pasive o patrimoni,
slempre que ne afecten o resulterdos

v Poyoy en afective, #n dileres de fos Esidos Uinddos de Amiérice, de rendimientox
patrimonieies [dividendas) o paitvas

¢ Ingresos sednlintos #n Ing arifculos 27 v 31 de b Ley de Neégimen Tributorie imterma, o
EENRD BETIVOE jrsives o agresos impotefiey o 0oier ingresoa

#  Operaciones con endidedes o derecho giblice ecealoriuno o empresos  pudlices
sctialarfengs

+  dperdcivnes gue estdn cublertar pur une metedologle aprobedy vz ebarhuohls de
conEnita prinvis de mlorocidn

*  Operechendy fan ofron partss relscfonasides berolen wempre gue md B cemgde
el i dirtermrnoder oo cdoha resolucidn

5 encoentron eventod del Bdgimen de Precios de Troagferencls by costribuyentes gue: (]
Presenten un [mpuesty cousade seperfor ol 3% de loy ingresos grovables: Hf No realfcen
aperacianer con parmivos fiscoles & regimenes fieooles prefervnles; p (1] Mo mantengan suscrii
con ol estody contralos pary lo explorocion ¥ explatacids de recurses po renovobles 50
wriangs, delien piresniar i detalle de les operaciones pon partes felacionades def exlterior e
u plago v AgaOe @ W mes comteda o perdr de o feehe de exigiiilidad de fy declaracida del
Impuesin g la Renkr,

El Art B4 del Reglaminta para o Aplicocidn de o Ley de Rigimen Triduturio Interme sefiala que
oy sujetos pauvos del mpuesto @ i Rento, gue realicen operaciunes can partes relaconadg

a sy decherociin anval de Impuerto @ fa Rents, preasniardn &f Servicic de Rentoy
Interngs v Aeevs de Upirociensy con Pertes Relocionadas ¢ Informe Intagral de Precios de

o plcie Ao meavar o ot dot meeer contodor ¢ parts de b fcka o sognbrldad
de j& decloruciie del mpurato @ b renix y ke e siege of ciree B eailrege Ecoempdein,
inezocts & ton dates fabos podrd s seacanads por b ddminltrocids Tributani cos mula de
hasa [S515.000,

Al 31 de diciembre de 2019, de scuerde o lo exstobilecida en &) Artivels I Beval gl smeral 2 I
Compofla eotd shiigody o presentar & anexo @ infwwne de g operociones con  purtes
refactonades lova\es

A fa fechn de emiside del presente informe, ko Compaifa no presentan evidenciy de que pusdan
ol por delfo de log reqedrioientos del principla de plesa cpmpatehala.

Pege de impiesto g hs ninid par K asopsnse de accliies, parilicipacones F otnos derechon
represeniatved de copiial

H-ﬁ:ﬁﬂthwﬁﬂwﬁmhﬂn-ﬁHﬂwhmmﬂh
e TAtVeY
capital ¥ oftred derwches que pormitan I eTpleraidn. explotonide, concesidn o Smifores de

sociedades domiciliodas o eMoblecimizntos permonentss en Scuader, en fovar de persenay
poturgles o juridivas, coastituyen renta graveds pore quicn fex percibe.
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E articulo 39 de ko Loy de Rigimen Tributoris [sterno edoblecr gue in mcieded de guien =
mapne las seoones, partcipocienss & sires dereckor represeoisthon de copital e ol
FiEpuibr Sl i de hey wirSdaces WNeniias por persancd Rl o UrkSTaT a0 e i
o Bl

£ arfiruin inaumarsde mohiido o confinsncidn del articalo 40 de la Ly de Rigimen Tributorte
Inisrme @ wewvona Jued B ocoeslsdes sie beyoe emoiemode accisney participacieesy &
dererhng represenicovar d2 copitol prewssten sng decioracan ron edn iriermormae ey el mes
wlMMMWIMmmHﬂﬂMH

E cuarto oriicule ne nemerndo & conbimeacién def articico 67 del Reglomenio perd la Aplicecidn
de b Ley de Régimen Trbutonio interme stablece que lo socledod de quien v enajennn s
accioies partfcipociones o deneches represntotives de copiiol e & responsshly seslitio e
cawo gue o vendedor de los derechos de patrimonio no hva complice con lo obigooidn de
imformar mbne o fronsoccide realizade; gn embargo, lo sociedad podrd repetiv ol scclenista lo
jragade por concepto del impuets, riilftos, intereses o recagng oo cargo o dividindis que e
encieniren pendienies an Gver ded acciomisia

A partir del 21 de agosto de S018, fecho er lo qoe s pubdicd Lev Orgdnica para of Famento
Prodeictive, Atraccidn de Inverslanés, Genermcicn de Emplen, ¥ Estobilidad v Equilibric Pl w
e porg ki tobia progresivo para & poge drice de fmprests o b renle s o obilided genendda
pov ke englenaciin de coctones, pertiopaciones u otres derechos representotivos de capital i
cual extablece wn page que va desdeel 09 hasto af 10% sobre fo i,

fitron anttos

Con fecha 21 de apesto de 2018, se publica lo Ley Orpdnicn parn ol Fementn Pradictive,
Atrmecidit ae inversiones, Generocidn de Emple, y Estabiidod p Enuilibrio Fiscol en lo cial en
resumen se realize los sgwientes reformas inbrtaries:

1. Incentivos especifices pard la atraccisn de inversiones privadas

) Exaneractin del ingpuests a la rente y anticips para los nwevas inversiones productivos
#n gectores prieriaedos

¢ [T odiox contados desde el primer oo én o Gue se generen Ingresos afribuilies o &k
nuwve [nversidn, sempre gue dsos g2 afschiem fuere de dreon rbesis de Queite

Grayoguil

« | afioy centadioy desie @ primer ofio en 2 que 52 geners ingreses abfribolbles @ lo paeve
iversiidn, parg aguelies que sereahcen dentro de dreas arianay de {uitn p Gy

*  Parg sochedadys puevas i existentes, o exonerachde oplico cvando kb socledad genere
amplen nete, 50 fox meevas inversones productivas se efcuten én séctores priieiisoon
indusirial agraindostrigl ¥ ogrooscisthe, destrs de oy costones de frontere. b
waneracidn send de 15 affiox

b Proneracidén ded (50 on lov siguientes cases

Parg las poevar inversones preductivas jur soaoibon oobtretos o fverside. en los pagos
FraiiTodes par

o [mportoviones de bicnes de copital p materia prima necesarias para of dessrrolic del
Preyeiin hoslu ke mentm ¢ phrios stableoder o1 el coniraio
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=  [idendas distribwides despids del pago del Impueste a o orenta, dunsde ef plazo
indicade an el contrate, sempre gue lp (nversida provenga del extranfero y se dempestre
el imgreso ge divises of pals

Faru los sociededes que remvierton en o pal ol menos of 504 de s olildodes, estardn
extvieredos del 150 fos pages al exteror por comeepiy de dividendos en fovor de bereficiarfos
efectivas resldenbes e o BEcwador

] Exoneracidn del impuesto a la renta p onticipe pare inversiones en industrios basiooes:

= Ewgmeracidn por 15 afes contados desde & primer aife &n glie 2 genere (ngresos
aitriluitles a In reeva (mversicn
El plezo g2 ampliard por 5 ados mds sl las fversfones g2 realizon en cantores fronterizos
Para socledades nuevas y exvistenies, fo exoneracidn aplice sole en socledodes que

generen empleo neto
2, Principetes reformas o fo Loy de Béglmen Tributaria frterma,

a] Exencicn del impresto @ bn rentn, sebre fes mhilidades, rendimienios ¢ beneficios nelas
e sz distribupan o los occiopintes de socipdodes, cuabe hebisnte de forded coleetivas o
Inverstopisias en walores proverientes de ffdefcomivas de titalarizocidn en &l Boumdor,
siempre gue ceunplan determipades condlioanes

b} Se fncorporg los siguientes seclores comoe prioribaros log cuales ombidn pueden
aLOgerse g o exaneracidn del impusste o o renta

Sector agricala,

Meaguimica,

Cinematografia v audivimmber b eventoy internanionafes

Fxpartocion de servwcins

Desrrralla v samichos de sofbwere, produectdn @ descrrollo de Fordware becroldgicon,
infraestrinciurg digitel ssqurided informadticn, producios ¥ contenddo digitel ¥
servicies en linen.

= Eficiencie energdiicn

o Inadiestrics e matertalis y ecaologln de conmlrucoidn susteniahies,

= Sapior (ndustriol, agrelndiseal Vo egroesaclotiva,

- 8 & & &

g} S amrplia of lmite pora o dedieeidnr del 100% adiclonel de gasos par concepio de
caprcitnciin Henlea vy mefore en o productividad, del 1% o 3%

d} Se establece lo exoperocidn del impuesto o la rends per 20 afies pera fes
emprendimigntos de Grvismo comuplierio v esoclabivas, de micro, pequedas y
fedianas empreses,

e} FPora lasexportadores hinbituales v el sector turismo receptive, of beneficio serd de hasta
el 100% de los costos v gasies destirodas o b promociia iy publicidad.

f1 Se establece lo deduccion de costos ¥ gastos par publicidod o patrocinio departivo que
sewn reolizodor demtro del pragravg plog estratédgice para & desgrroile deportiva,

g1 Lo tarife de impuesio a o rende fe portle del oo 2009 5¢ lnerementa en tres puntes
porcentumales, cuende en lr codera de @cclonistes exfnte wn reslidente esfablecido o
amparada en uy pami fiscel y o ef bereficierin efective e residente oo Ecnador, o
crndn na e crmple o obligarids de repoertor festo el bepeficiario éfectiva.

hi El porcentafe de refencidn de dividendos o uiilidedes serd equivalente ¢ lo diferenca
eibre fa mdvima torifa de fmpueste o lo rente perg persones nobnroles [35%] ¥ fa tarifa
de impuesto a Ja rento aplicads por la sociedaid,

i} Seeliming & page minima del anifcipo ded impuesto a fe renie

11 Se-efimvian fo develecion del onticipe de inipiesio ¢ ko renta en @ parte gue excedn
TIE
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pr=————— e~ = e ——— |
ki Seincluye como Menes grevedos con tarfo 0% de IVA a lo compra de:

Veliculos eléctrices pord wsn parifoulor, trensparte prifiion ¥ de cargn

Daterios, cargadoress, corgadores parg efecirollneres porg vehicules Ribrides ¥
eldfctricos

FPaneles solores y planitayr pora of frotamisntio de aguos residuales

Rarcos pesqireros de constrivecidn nireva de astillero

] Tarifs 0% de {VA én servicios de construccidn de viviendas de inberds social

my) Tarifa 0% de [VA n renlo de Herras paro wa g ricoks,

nj Dewaliecicn de (VA para exportaderss de servicios

o} Devalucidn de IVA para las socledades que desarrollen proyectas de vivienda de inferés
soeinl, solve el impreste pegodo en las adguisioones locales of Blenes poservicies
et pledacas para el demrrolfio del propecio

pl Uso gel erddite cributarie de VA, pagodo en comures o retenido por clientes se fmita o
5 mias

q] Dévphctdn del VA pogade en octividades de produceids apdiclmuales, tefevisiuas
cinematngrificns

rl Loz conlritypyentes que o sean consumidores [Tnales ¥ montenge fransaociones con
proveedares del RISE deberdn emitiv igwidecidn de compras, registrando el IVA el coal
podrd ser utilizods come erddite tributario, de ser ef caso.

3. Reformas a I Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecnador:

a] Seexcluye coma hecho generade del 150 o las compensaciones
bl Selnclupe en las exoneracivhes del 150 los pages por corcepto de!

+  Trarsferencios o emos gfecnmades o entidades financleras del exterfor en atencidn
af complimiente de condiciones establecidns para el elorgrmients de sus ordditos

s Amortizacidn de copital- ¢ intereses de créditos otorgodos por mbermmedinrios
financieras o otre tpo de insdituciones debidnmente calificades

= Fagos por maatenimients de barcos de asiiilera,

c] Se esoblece fo develecidn diel 150 pore enprartaderes hebibiales er & importocidn de
mmterias primes, frmmes v denes de capienl y tombidn para las comisianes de senalcios
e burlsme roceptive.

4. Disposiciones:

2] -5ise reglstra gostos con empreses fonfesmas o Inexfstantes, fa facultod determinadare
def S8 se incremento o 6 alog

b) B bose a las condiciones de g firanzey publicas v i haleneza de pogos se podnd
redieclr fo terife de mpuesta o fo-sofide de dhisas

¢} En el caso de drdenes-de pago no carcelndas en 30 dias 0 proverdores de enes 3
servicios de los fnstthrcienes descritos en for numerales 1 ¢ 2 del arficele 225 de o
Longtitucidn de la Repibliea def Feuedor, tales proveedores poandn pagor sia (interesey
aip abligeetanes tributorios hashy of ses dgufents de afectinade fa trensferencia,

d] Los incentives para Jo atroccion’ de (nversiones privadas fesdrdn uno wgencla oy 24
meses phozo dentro del coal sedeberd fniciar ke mueve fnversion prodizctiva,

5, Cambins Tributaries Retevantes aplicables ol gferviclo econdmico 2000
Gon feche 31 de dictembre de 2019, s¢ publica la Loy Orgdnica de Simplificaoidn y Progrestvidad

Tributarta, en fo cusl on reswmen serealizs fos siguientes reformos bributorios principa e
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Iipeiesto o o renda.

@)

b

e}

&

al

)
il
]

Hxldn erehing die impussto d @ remfo drfcamenis o dividendas b piiiidades, caleiiodos
despuds del page del fmpecsto @ Jo rente, disribuldos por secledades residanies
tacioteles. o exbrawferas restdentzs en ol Ecwador, a fover de otras socledodes
nacienates. Lo capitalizaclin de piifidades no sord consideroda comoe distibucidn de
dividzmdos.

S conrsidern compe fagreso gravade el $0% oel dividendo afectivaniente distribulde. La
suciedad que lax reperte deberd acluer comp agente de etencidn sobre & ingreso
gravada, de la sigulenie manerar

*  Heencidep de hosto el 25% o s réparte 0 beneficiorios efectivos residentes en
Ecemdar

*  Belencidn del 25% si se reporte en faver de persones noturoles o foddicas, so
residentes en Bocuedar

= Relercidn del 35% & s roperee en fovor de accionistes constitiides o ublcadesen
paraisns flecales, o evando wa so haya complido of deber de Informar selve los
propietarios de fos titulos representobivas. de copital  (occloaistas socips,
Deneficiariasg)

Paru qulenes produzcan o comersiziicen producios cgropecutrios gue se mantengen en
estady neturel [Sectores agriealos, awicoels, peciroria, apicola, cuniesla ¥ carmes) podrdn
aeogerse ol impueste o fo rente dnico, medionte ¢l cupl, el Impuesto g5 colciiedo con
fase en wni- talla de fngresos progresives eplicmndo s fanlfo desde of 0% hasta ef 2%
sobve frs ingresos, tds un hnpueste sobre Do freccien bdslon

FPora las actividades def sector banonero s extablece ol Impuesto o la renta dnico,. gue
implica el pago de smn tarifo de hosta el 7% sobre las ingresos hritos obtenidas par
producelsn ¥ ventn local de bonono; yodel 3% sobre Jos ingresos generedos por
exportocdn de banani,

Seeliming lor obhiligocidn de determiner § pogar el articipe de (mpesto @8 renta, ef ewal
podrd sar pageds de monera volimbarty, aplicande ung formelo equrivalente al 508 del
impuests calsdo manas relenciones

Se elfming fo deduccidn de gostuy persanualey porg personas notieles que fengon
fregresos superforey o [55 J00O0, exceplye cugnde 52 trote de gosos de sulvd por
arfinrmedades cabestrdfices. raras o budgimnas

Para los per bancos, compaiilos oréguradorns, ¢ eadidedes ded sector flnaneiers de o
Econemin Poprlor p Sofidaria, s inferases sobee erddites externos sfongados por portes
refucionedes, serdn deducibles siempre v coondn ef monto botol de estos pristomos no
sar mayr af 300 can respecta of patrimonio

FPorg otims secedodes vy persanes netunales, los intereses sobre créditos otorgados per
portes relecionedas, serin deducibles siempre que f inbargs po 2oa mayer.al 20% de ln
uwilligad aples de participocidn feborul fntereses, depreciaciones ¥ omertizncionés B
excesy o for relocioney indicodos =erd no deducible

Serdn dedicibles bt proviviones gor deschucio ¢ fubliacidn patroaal respaldadas en
estudlor actuariales Pare fao ficbifocidne e deduceldn aplicard sobes smpleados con
trempo de sareicto maeor @ 10 afios con el mismo empleadar, p log aportes en efectivo de
estay provigiones sean edmrinistradss por empreses-especiolizedas

S¢ extoblece ung dedbiccidn adicional del 50% sohre fos gostos de arganizaciin ¥
patrocimio de eventas artisticos y culturales

Se podrd dedncie ww 50% adiclenal sobre lpx segures contratadss pann seguroes de
crifdifo pare la exportecion

Se podrd deducir ol 100% adicionni de fox gastes de piblicdad W potrocinio realiizadosa
Javorde deporiixtas, programas, y proyectes deportivos previomente colificodos
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b} Sardn dedueilies fas donacionas @ entidodes sduealivas par sarvdrng de pregrodo ¢
pasgrade affmes o cfercias de i educrcidn, hasto af 1% de Ingreses graviedos

{5 fecloye como sectores prioritorios ¢ servicies de infroestructirg  hospitaleria,
servicies edircotivas. servicios ailturales y ortistices

hmpuesto ol valer ggregads:

al - Segrova con benife 8% @ les feres, folfofes ramas cortredas enitive agricels o mobividod
agrepeciaa, ractares de aentas de hasta 300 W, gliedmetres, lancelas, Hres reacives
para meddicidn die ghscos, bombas de fnmling, mOreanasng P.u-pd periddice, ¥ para al
ety pesdguern industeinl en fe compra de embrreaciones, maguinario y materioles

b} Se inclive como hecho generadar del TWA [tarfe 12%) o Gnpartocide de serdefos
diFitaies

cf  Seinclipe como servicios gravados con el 0% -de (VA el suministro de dominfes de
pdginas wel, servidores (hosting). computacidn en [o nihe, p recorge eldciricn de
vefeloa o

dl  seexchpe come agentes de retenclin de [VA o los exporiodires ¥ a los operaaores de
G que focturmn dunseo receptive. Se tnalige conk agentes o refencldn o las
emyiserar de dxrjetas de crédito por pagas de servicios digitales

Imipurests o Mg consimios edpecialoss

v 5e ncrements del 25% ol 30% los mdrgenes minimos de comercializocin pera ef
cethende del ICE

» S¢esieblecen mformas en cuanto o b debermingcion de o base imponible v terifos pare
el pogo del [CE, éspeciaiments en coarito g fundes plisticas Befonfo movil carvezos

Impuesto o lo saltda de divisos

a] Respecto @ lo exorermcidn del 150 en pages realizades ol axterior por amartizecidn de
ra'm'tnf & Intereses o fn:ﬁhpjnmﬁnq:r:irm.: internecionales o enfidades no francieros
calfffeadas  destinader ¢ financlomients de  wWioends, microceddito,  derechog
reprasentativas de capibel, se redice de 3680 o 180 dies <f plazo minime,

B] Er lo exoneracidn del page de (50 en dividendas distnbalcos por sociedades de Eceador,
Iuego del page de impuesto a Iy renta @ fovor de otres sociedodes extran/enis o fershmas
matirales o restdentes en o Ecuadar, sv incigye los pagas o beneficiarios ubicados o
constitlidos en paralios flscoles

c} Los pagos of exterior por réndimientos financleros genoncies de copltel y copital de
Inversfones provenisnies del exterior [Digresodas ol mercade de valores] o de aguelias
destingrdas pare vivlenda, ne estardn condicionadas of plaza minimo 363 diasen of pois

hira s rifarmnas:

a] Se establece el régimen impesitive para microempresas ef coal impllee & pogo del
impueste. o lo rente del 2% sebre ingresos brilns presentocidn de decloraciones
semertreles de VA ¢ ICE po obfigacita de actuar copro agente de retencibn, exceplo en
impartidcien de sendclas

B) Se estabiece ing contribuclin Eaigorad pore centribupenies gue en @ oo 2008 nteran
inresos grivedos mavores o US55 LOMLARE fr cuel deberd ser pagoda e foxades J020,
2027 2022, considerande una forife e wr del 8.10% haste of B20% sobre s fngresos
dal 2008 Ezto cantribucidn no es deducible | tompoce pmdn'.ﬂr utilierdn coma crddiin
Eribuptaria.

&) Las exportadores podadl cceeder o ur mecrniome de devoicidn fmplificada de bributes
ol comercio exterior, excepdo el WAL
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20, SITUACTON FISCAL

Lo Compafifn ne ha side ouditada criftaramente por parta del Senvichs de Redtos ntertiog
hersty ef prégente elprcicio econdmicn; per consgnients, los efercicior econdmmicas 2019, 2014,
2007, 2016 e encaenbron ehiertes o revisidn. £ Decrato. Slecuiive Mo 2430 pubdicade en ef
Suplemento del RO #9394 del 31 de Diclembre del 2004, incorpend @ fn o fegislactdn érifetaris,
can wigeneln & pavtie del 2005, sueves normas  sobre (o determinecide  de  reseitades
tributnbles orginados ar operdcidnes con corpaflas relacione oo

J1. INFORME TRIBUTARIO

Fa,

2.

For disposiciin estabiecida en el L0 F40 del B de erero del 2.004 {Resolucidn 1071), vl Service de
Rentas lntemas, dispone gue todas los suclededes obligadas a tener  auditoris - externa, deferdn
presentar los onekds p respaldes cen  sus declaraciones fiscoles a lo emision de este (nforme,
7 Compafiia se encuentrn preparonds dicha Infarmacin.

Surd responsabilided de los Auditorss Extemos, of dictamipgr o raonohifidad dé fa informacidn ¥
repories descriios en el pdrrafo precedente,

OTRAY REVELACIONES.

En cumpiimiento con disposiciones Jegeles emitidas por It Superintendencio de Compaiiing, este
fiforme fncliye todes los. revelaciones ¥ nebes corvespondientss; equetfos no descritas son
inmaterfales ¥ /o inaplicables para su revelacidn w lecturs de terceros

HECHDS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO S0BRE EL QUE 5E INFORMA

En el mes de marze 2020, s pressitaron condiciones adversas: para & marmol desempeio de i
ecaraaia mrumdiel deldde o beemergencia sonitana generade por fa pardemia del covid-13,

Livs principales afectos en Ecuador g2 han evldenciade ea woa reduccidn drfstica de fes precios del
potrades, o ofsmineeidn de spereciones comercioles de exportecidn o gelrolrn, ofeciociones
Intzrans de oferta y demands por lo nberrupeidn de todenas productiines o de servicios, enfre
HTeg

Estoz eventos han provocede gue of pols bengo menar liguwidez en ol mercads, Incremente s d8fcit
fizzal, afrente wn décrecimienie etonomico generml; ¥ Jo consiguienie  disminecion de s
actividades de lag empresas e el palx

El Gofderne ectilorfann se encuentre on proceso de definir politicas 3 estmtegins pam cubnr fos
efectog generados paf los gsuntos mancivnodos precedentemante; s embargo, Jo que suceda con
M economit nacional, edn -es inclerio, foda wez que s desconoce o extensitn del Impacte
econdmice final de le menciomrda penderrba,

A Ir fecha de emisidn de fos estodos ﬂrrqmc.i.e'rru:. fn administracidn da o cum‘mﬂﬁu po entd en
poadbillded de determinar Iny posibles implicaciones gue bendrdn s referides condiciones, sobre o
posclér fInanetera p remftades fitures de fe entidad,

31 de aicienmbre die 2009 ¥ 2018, de aciende con los osesores fegales. s Compaiife mo mantiene
fiefcios como demandads /o demandanie
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34 APROSACION DE LOS KSTADOS FINANCIEROS.

Loy ededay fnencieros por o) afe termelasds af 21 de dckombre dal 2029, Aon odo aprobedss per
W Gerewcla Geneval y sende presentodor @ fas Acchwisiss parg s sprobackin. Ex agieiiy dv o
frrencie, los estdas Aamieros seri apvobades par lax Acclanistes s medicosiie

P AT < / o
-~ (v & "Vf
e ase s LB :
L SLoec LLL‘
Gunzalo B Cordoba SRAJUANTTA ¥
Gerents Ganeeal Conmtedarn Gaseral

37



