SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S. A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2018,2017

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE:

PASIVOS _ Notas 2018 2017
CORRIENTES
Cuentas y Documentos por pagar Nota 10 8.971 8.516
Obligaciones Laborales Nota 11 13.198 9.739
Otras Cuentas por Pagar Nota 12 1.940 44.005
Sobregiro Bancario Nota 13 - 8.274
Impuestos Nota 14 7.174 4.239
Total Pasivo Corriente 31.282 74.773
NO CORRIENTES
Otras Cuentas por Pagar Nota 12 37.905 B
Provisiones por Beneficios
Sociales Nota 15 34.909 32.453
Total Pasivo No Corriente 72.814 32.453
TOTAL PASIVOS 104.096  107.226
PATRIMONIO
Capital Autorizado
Capital Suscrito y Pagado Nota 16 1.000 1.000
Reservas 1.848 1.848
Otros resultados integrales 24853 -
Resultados Acumulados 114.517 127.656
Superavit por Valuacion 490.283 490.283
Resultados del ejercicio 12.204 11.090
TOTAL PATRIMONIO 644.705 631.876
TOTAL PASIVOS Y
PATRIMONIO 748.802 739.099
Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
Ver Dictamen adjunto
2
(Ju"' wt ;!ﬂ-‘_J:ﬁ’:;ii}
SRA JUANITA VIZUETE

Contadora General



SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2018, 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

)
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Activos Notas 2018 2017
Corrientes
Efectivos y Equivalentes Nota 4 294 -
Cuentas por Cobrar Nota 5 13.750 11.755
Otras Cuentas por Cobrar Nota 6 11.611 6.914
Inventarios (Activos Biologicos) Nota 7 196.399 200.021
Impuestos Nota 8 8.541 5.920
Total Activo Corriente 230.595 224.610
No Corrientes
Propiedad y Equipo neto Nota 9 517.182 525.716
Activo por impuesto diferido Nota 10 1.025 -
Total Propiedad y Equipo 518.207 525.716
Total Activo No Corriente 518.207 525.716
Total Activos 748.802 750.326
Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
Ver Dictamen adjunto
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SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S. A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2018,2017
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2018 2017
Ingresos Operacionales Nota 17 401.441 406.259
Otros Ingresos y (Egresos) Nota 17 2.402 649
Total Ingresos 403.842 406.908
Costo de Operacién Nota 18 (227.995) (220.079)
Ganancia Bruta 175.847 186.829
Gastos
Personal Nota 19 (57.245) (64.788)
Administracién Nota 20 (66.777) (76.795)
Financieros Nota 21 (236) (350)
Otros gastos Nota 22 (39.499) (27.078)
Utilidad antes de Impuestos 22.090 17.820
15% Participacion Trabajadores Nota 23 3.313 2.673
Impuesto sobre |la renta Nota 23 6.572 4.056
Utilidad Neta 12.204 11.091

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
Ver Dictamen adjunto

oanidockidf

. ORDOBA B SRA JUANI
P TA VIZUETE
sentante Legal Contacora General



[RAUID) BIOPRIIOT
F13INZIA VLINYAT VNS

M.M_r.\“.”q.ﬂ.c.ﬁw_' v .\.(\

4

feba ausuasa gy

HuejIq 18A

soJalouBUl SOPR]Se Sof ap apied ueuliof Sejunipe sejou se

S0L'PY9 vozZl £€82°06Y £58°'vC LIS'vLL 8ve’L 000°L 8102 2JqualdIp LE | OP|ES
vozzi voccl - - - - " 8102 opejnsay
GZ9 - - €LS (62) 8¢Cl = sajelenjoy sajsnly
- (160°LL) = : 160 L1 " - elouSIasURl |
9.8°LE9 160°LE £82°06Y 08Z've 20S°€0l ozL'l 0001 L1L0Z 34qui3ioip LE |Be Op|eS
L6011 L60'L L = - " - - /10Z opejjnsay
® - - - " - = 910z sopuapialp obed
08eg've - = 08C'v¢ = - - saJolsjue
soye uoloeioasdap sajsnly
- (896°82) = 16',96'82 elouasaSuel |
S0S5°96S 896'8¢2 £82°06¥ - vesS vl o0zl') 000} 9102 241qQuBIdIp LE |Ee OP|ES

uoioen|eA sa|esbajul salouajuy

o_zozw_.:mn_ s M_M_u._mwmmm Jod sopejnsal  soidiosafg ap sSeAlssay jendes
IB30L [P SopEinSoY JjiAesadng sono sopejnsay

(eslawy ep sopiuf) SOpejs3 sO| Sp SaJejop ud opesaldx3)
210Z'81L0Z I¥EN3IDIA 30 LE TV SOAYNIWYEIL SONV SO ¥0d

OINOWIHNLVYd 13 N3 SOIgINVD 3d Oav.1ls3
Y 'S VEOQ¥OD V10219V ava3aidoos



SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S. A.
_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2018,2017
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
FLUJOS DE FONDOS PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION 2018 2017
Utilidad neta del Ejercicio 22.090 17.819
Mas o (Menos) Partidas que no afectaron el Efectivo

Depreciacion de Activos Fijos 20.258 31.666
Provisiones 2.456 -
Impuesto a la renta 5.053

Ajuste por gastos por participacion a trabajadores 3.313 -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (8.817) (1.285)
Subtotal Efectivo Generado por la Operacion 44 352 48.200
CAMBIOS EN ACTIVO Y PASIVO OPERACIONAL

(Aumento) Disminucién en Deudores (1.995) 10.102
(Aumento) Disminucién en Otras cuentas por cobrar (1.800) -
(Aumento) Disminucién en Otros activos (13.618) (26.438)
Aumento (Disminucion) de Proveedores 455 -
Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar (27.298) 3.1565
Aumento (Disminucién) de Impuestos por Pagar 197 (11.920)
Aumento (Disminucion) de Obligaciones Laborales - (3.720)
Aumento (Disminucién) de Otros Pasivos - (12.291)
TOTAL EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION 294 7.088
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 399.918 404.717
Efectivo utilizado en proveedores (324.589) (385.361)
Efectivo utilizado en empleados (33.797) -
Dividendos Pagados (9.287) -
Intereses Pagados - (350)
Otras rentas (salidas) de efectivo (31.951) (11.920)
TOTAL EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 294 7.088
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
(Aumento) Disminucién en compras de activo fijo - (398)
TOTAL EFECTIVO USADO EN INVERSION - (398)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento (Disminucién) de Dividendos de accionistas - (14.969)
TOTAL EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIACION - (14.969)
VARIACION DEL EFECTIVO 294  (8.279)
EFECTIVO NETO AL INICIO DEL PERIODO = 8.279
SALDO FINAL DE EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 294 -

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
Ver Dictamen adjunto
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SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

1. Operaciones

La Compaiiia se _constituyd el 07 de Julio de 1995, siendo su objeto principal el cultivo
desarrollo,-produccion y venta de toda clase de frutos, agropecuarios de las regiones
andinas y subtropicales. La actividad principal de la compafia ha sido la crianza,
desarrollo, comercializacion y venta de ganado vacuno, caballar, porcino y ovino.

La Compaiiia mantiene su residencia en el sector Huaca, cantén Tulcan, provincia del
Carchi.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion alguna.

2. Principales Politicas de Contabilidad.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB)

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compariia es el délar de los Estados Unidos de América
(U.S. délar), la cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas méas abajo. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efective disponible, depésitos de libre
disponibilidad en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan
sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en
condiciones de crédito normales.

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
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SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son valorizadas a su costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la
factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parie del cliente (deterioro). El calculo del costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccién no
tiene costos significativos asociados.

Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde |a fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar.

Baja de un activo financiero: La Compaiiia dara de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua
reteniendo el control del activo transferido, la Compariia reconocera su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.6 Propiedad y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida Uil de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de
baja en el momento de su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios
econémicos de su uso o disposicién.

La depreciaciéon comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La
depreciacion es calculada linealmente durante la vida util econdmica de los activos,
hasta el monto de su valor residual. Las vidas utiles econémicas estimadas por categoria
son las siguientes:
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SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Activo Fijo Anos
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Magquinaria y Equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3

2.7 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

2.8 Activos intangibles
2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo la compania evalta los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.
Al 31 de diciembre del 2018, no se determiné deterioro de activos tangibles e intangibles.

2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

2.11 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

12



SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2.11.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta, la
cual para el ejercicio 2018 es del 25%.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad.
Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones,
contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una
expectativa valida de que la Compafiia asumira ciertas responsabilidades.

2.13 Beneficios a empleados
2.13.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios.

2.13.2 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
son determinados en base al correspondiente calculo matematico actuarial, realizado
por un profesional independiente, y es determinado, utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial Otros
Resultados Integrales.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compariia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los

anos de servicio.
2.13.3 Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la comparfiia paga a sus trabajadores una

participacion del 15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es
politica de la empresa efectuar la provision en el ejercicio en que ocurren.
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SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2.14 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de |a venta de bienes en el curso ordinario de las actividades
se valoran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, neto de
descuentos comerciales.

2.15 Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en ftransacciones que
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y
la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3. Cambios en las Normas Internacionales de Informacion Financiera Pymes

La ultima enmienda a las NIIF para Pymes entré en vigencia desde el 1 de enero del
2017, para esta clase de entidades no existen enmiendas a considerar para el periodo
que comenzara a partir del 1 de enero del 2019.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre la sociedad mantiene un saldo $ 294 en la cuenta corriente del
Banco Pichincha.

5. Documentos y cuentas por cobrar no relacionados
El detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

Al 31 de diciembre
2018 2017

Clientes Varios 13.750 11.755

14



SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

6. Otras cuentas por cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Eelectrocordoba 3.000 B
Cérdova Viteri Gonzalo - 129
Anticipo Edwin Mazapanta 4.857 4.857
Anticipo Juan Carlos Cérdova - 1.928
Anticipo Vicente Yarpaz 388 -
Anticipo David Guama 420 -
Anticipo Diana Getial préstamo 49 -
Sobrealimento ganado 2.897 -
Total 11.611 6.914

7. Activos Biolégicos

El detalle de activos biolégicos es como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Crias Hembras 92.872 74.534
Vaquillas 12.604 8.823
Vientres 35.736 67.349
Vacas 127.456 110.373
Crias Machos 118 47
Toros 882 441
(-) Depreciacién Activos Biolgico (73.269) (61.546)
Total 196.399 200.021

8. Impuestos

El detalle de impuestos es como sigue:
Al 31 de diciembre

2018 2017
Anticipo Impuesto a la Renta 3.324 2.672
Retencién Fuente 2016 - -
Retencion Fuente 2017 1.864 3.248
Retencion Fuente 2018 3.353 B

Total 8.541 5.920




SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A
Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

9. Propiedad y Equipo

La propiedad, muebles y equipos al 31 de diciembre del 2018 en sus saldos se

componen de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Maquinaria 85.347 85.347
Terrenos 491.021 491.021
(-) Depreciacién maquinaria (59.187) (50.652)
Total 517.182 525.716
El movimiento de propiedad y equipo es el siguiente:
Costo Terreno Maquinaria Total
Saldo al 31 diciembre 2018 491.021 85.348 576.369
Depreciacion acumulada
Saldo inicial - 50.652 50.652
Gasto del afio - 8.535 8.535
Saldo al 31 de diciembre 2018 - 59.187 59.187
Propiedad y Equipo Neto 491.021 26.161 517.182

10. Activo por impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2018 la sociedad mantiene un activo por impuesto diferido con

un saldo de $ 1.025.

11. Cuenta por pagar proveedores

La cuenta por pagar proveedores esta conformada de |a siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018

2017

Proveedores Locales

12. Beneficios laborales

Los beneficios laborales estan conformados de la siguiente manera:

Continta...

8.971

8.516
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SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A

Notas explicativas a los estados financieros
= Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
~ (Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre

2018 2017

Aporte Individual IESS 560 629

" Aporte Patronal IESS 737 835
- Fondos de Reserva 369 125
Préstamos Quirografarios - -

Sueldos por Pagar 3.033 -

L Décimo Tercer Sueldo 508 525
Décimo Cuarto Sueldo 1.774 1.432

Vacaciones por Pagar 2.903 3.0568

15% Utilidades Empleados 2673

~ Finiguitos por Pagar - 461
Y Total 9.884 9.739

13. Otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar relacionadas a largo plazo estan conformadas de la siguiente

. manera:
Al 31 de diciembre
2018 2017
“ Corto plazo
Cérdova Viteri Ma. Susana 485 1.871
Cérdova Viteri Diego 485 3.742
Cérdova Viteri Gonzalo 485 1.871
¥ Cérdova Viteri Ma. Amparo 485 3.742
_' Total corto plazo 1.940 11.226
Largo Plazo
: Gonzalo Cérdoba 37.905 44.005
- 14. Impuestos

Los Impuestos estan conformados de la siguiente manera:

# Al 31 de diciembre

2018 2017
Sri por Pagar 602 183
- Impuesto a la Renta x Pagar - 4.056

b Total 602 4,239




SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

15. Provision para jubilacién patronal y desahucio

Los saldos de la‘provision para jubilacion patronal y desahucio, son como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Jubilacion Patronal 32.134 30.611
Desahucio 2.775 1.842
Total 34.909 32.453

16. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital pagado asciende US$1,000.00 participaciones de
US$ 1,00 cada una.

17. Ingresos
Al 31 de diciembre de 2018, los ingresos estan formados de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

INGRESOS 2018 2017
Venta de Leche 335.517 323.667
Venta de Ganado 18.325 33.770
Nacimiento de Crias 16.566 48.822
_Ingreso por Crecimiento (*) 31.032 -
Total ingresos operacionales 401.441 406.259
Ingresos por Multas 764 371
Oftros Ingresos 1.637 278
Total otros ingresos 2.402 649

(*) La sociedad ha decidido considerar como ingreso gravado.
18. Costo de operacion

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de ventas estaban formados de Ia
siguiente manera:

Contintda...
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Al 31 de diciembre

2018 2017
Sobrealimento Vacas 86.430 81.524
Sobrealimento Terneras 24.349 27.576
Medicinas Vacas 10.306 6.620
Medicinas Terneras - 81
Potreros 12.230 14.074
Energia 3.194 2.885
Reproduccion 5.750 3.599
Vacunas 3.263 1.448
Repuestos 3.491 3.025
Mantenimiento Maquinaria y Equipo 1.289 3.246
Insumos Varios 18.299 13.820
Mantenimiento Tractor 762 734
Combustible y Lubricantes 446 306
Beneficios a empleados y honorarios 58.187 61.141
Total 227.995 158.938

19. Gastos Personal

Al 31 de diciembre de 2018 los gastos de personal estaban formados de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Sueldos y Salarios 22.845 36.858
Horas Extras 373 0
Vacaciones 0 1.528
Aporte Patronal 2.817 5.874
Fondos de Reserva 4.095 5.905
Bonificacion por Desahucio 0 0
Bonificacion Extras 0 0
Compra de Leche 0 0
Décimo Tercer Sueldo 1.889 3.057
Décimo Cuarto Sueldo 655 989
Aporte Patronal Gerencia 1.320 0
Honorarios Profesionales 23.251 8.978
Total 57.245 54.011
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20. Gastos Administracion

Al 31 de diciembre de 2018, los gastos administrativos estaban formados de |a siguiente
manera:
Al 31 de diciembre

2018 2017
Impuestos y Contribuciones 5.492 7.710
Suministros de Oficina 205 182
Depreciaciones 20.258 31.666
Servicio de Terceros 22.438 26.058
Otras Compras - 896
Mantenimiento Edificio 129 55
Gasto no Deducible 187 2.429
Vigilancia 8.068 7.799
Total 56.777 76.795

21. Gastos Financieros

Al 31 de diciembre de 2018, los gastos financieros estaban formados de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Servicios y Comisiones Bancario 236 235
Intereses y Multas - 115
Total 236 350

22. Otros gastos

Al 31 de diciembre de 2018, los gastos financieros estaban formados de la siguiente
manera:
Al 31 de diciembre

2018 2017
Costo Ventas Animales Muertos 7.533 3.136
Costo Ventas Animales Vivos 31.965 23.940
Total 39.499 27.076
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23. Conciliacion Tributaria
Al 31 de diciembre

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 22.090 17.819
Participacion Trabajadores (3.313) (2.673)
Gastos no deducibles 187 3.291
Por provisiones para desahucio pensiones jubilares 4.002 -
Utilidad gravable 22.966 18.438
Tasa de impuestos a la renta (%) 22% 22%
Impuesto a la renta causado del afio 5.053 4.056
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal declarado 6.572 6.480
Rebaja del Saldo del Anticipo 3.808
Retenciones en la fuente que le han realizado (3.353) 3.248
Crédito tributario afios anteriores (1.863) -
Impuesto a la renta a pagar -
Subtotal saldo a favor 4.562 1.864

24, Situacién Tributaria

Participacion a trabajadores: El articulo 97 del cédigo de Trabajo, establece que los
trabajadores tendran derecho al 15% de las utilidades obtenidas en un afio por su
empleador; este valor sera calculado sobre las utilidades liquidas, entendiéndose como
tales la diferencia entre ingresos, costos y gastos. Se podra excluir del calculo de la
participacién laboral, los efectos del reconocimiento y medicion de activos biolégicos.

Ingresos gravados: Son todos los ingresos que estan sometidos a la tarifa general o
diferenciada de impuesto a la renta y se sefialan en el articulo 8 LRTI.

Ingresos exentos: Son aquellos que mediante ley no estan sujetos al pago del
impuesto a la renta y se encuentran sefialados en el articulo 9 de la LRTI.

Ingreso no objeto de renta: Segln lo sefialado en el articulo 2 de la LRTI, se considera
renta los ingresos provenientes del trabajo, del capital o de ambas fuentes; por lo tanto,
los que no provengan de estas fuentes se deberan considerar como no objeto de renta.

Gastos deducibles: Son aquellos que se efectien con el propdsito de obtener, mantener
y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana que no estén exentos.

Gastos no deducibles: son aquellos que no se pueden descontar para la determinacion
de la base imponible sujeta a impuesto a la renta.

Deduccién de gastos de némina: son deducibles los gastos de:

a) Sueldos y salarios, comisiones, bonificaciones.

b) Beneficios sociales, vacaciones, enfermedad, educacion, capacitacion
c) Gastos relacionados con la contratacion; seguros privados

d) Apories patronales y fondos de reserva
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e) Los gastos de viaje, hospedaje y alimentacion.

Gastos de Jubilacion patronal y desahucio: seran deducibles los pagos que no
provengan-de provisiones y se permite la creacion de impuesto diferido en la provision
de esos rubros, el cual podra ser utilizado en el momento que se realice efectivamente
el pago o se desprenda de recursos para cubrir los mismos.

Pagos al representante legal: el empleador es un mandatario y se somete a las
disposiciones del codigo civil, y seran deducibles los pagos efectuados, siempre que se
haya efectuado el aporte a la seguridad social, sea bajo el régimen de afiliacion
obligatorio o voluntaria. Desde septiembre de 2017 debe ser del 17.6%

Provision de cuentas incobrables: Seran deducibles las provisiones de créditos
incobrables a razon del 1% anual sobre los créditos comerciales del ejercicio corriente,
siempre que no exceda del 10% de la cartera total.

Y no seran deducibles la provision de créditos concedidos al socio, su conyuge,
parientes y partes relacionadas, asi como las provisiones que sobrepasen los montos
establecidos por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Depreciaciones: Las depreciaciones deberan ser efectuadas a razon de los siguientes
porcentajes maximos:

a) Bienes inmuebles 5% (excepto terrenos)

b) Maquinaria y mobiliario 10%

c) Vehiculos 20%

d) Computadoras y Software 33%, salvo en casos especiales se podra solicitar al
SRI autorizacion de depreciacion acelerada.

La depreciacion de activos sobre el monto revaluado no es un gasto deducible y en caso
de activos ecoldgicos se podra deducir el 100% adicional previa calificacion del
Ministerio del Ambiente.

En el caso de depreciacién de vehiculos, solo podrd deducirse la depreciacion de
vehiculos hasta US$35.000, excepto para vehiculos blindados, los que tenga derecho a
exoneracion o rebaja del impuesto a la propiedad de los vehiculos, asi como los que
tenga como actividad el alquiler de vehiculos.

Gastos no deducibles atribuibles a ingresos exentos: No seran deducibles los
costos que tengan relacién directa con la generacion de ingresos exentos. Cuando no
se pueda diferenciar en la contabilidad los costos y gastos atribuibles al ingreso exento,
se debera tomar un porcentaje de los costos y gastos en proporcién de los ingresos
exentos y el ingreso total.

Gastos por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares: Seran deducibles estos gastos siempre que no sobrepasen el
20% de la base imponible del impuesto a la renta mas dichos gastos. En caso de que

22



SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A

Notas explicativas a los estados financieros

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

los gastos se generen en periodos pre operativos, el limite de deducibilidad no debera
superar el 10% de los activos. El contribuyente podra solicitar a la administracion
tributaria un limite mayor de deducibilidad y no se observaran estos limites, en el caso
de operaciones con partes relacionadas locales, siempre que estas apliquen la misma
tarifa de Impuesto a la Renta.

= Regalias: Cantidades pagadas por el uso o derecho de uso de marcas, patentes,
obtenciones vegetales y demas elementos contenidos en la Ley de Propiedad
Intelectual.

= Servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares: involucran la
aplicaciéon de un conocimiento, experiencia o habilidad de naturaleza
especializada (intelectual e intangible); son las actividades de administracion,
planificacién, direccion, supervision, evaluacion, control, documentacion,
capacitacion o mejoramiento.

Promocion y publicidad: Seran deducibles estos gastos siempre y cuando no excedan
del 4% del total de los ingresos gravados. No se aplicara limite para:

a) Micro y pequefias empresas

b) Colocacién en mercados eternos de bienes y servicios nacionales (incluso
hiperprocesados).

c) Oferta de turismo interno y receptivo

d) Actividad habitual de publicidad y promocion

e) Patrocinio y organizacion de actividades deportivas

f) Patrocinio y organizacion de actividades artisticas y culturales

Gastos de gestion: Son todos aquellos incurridos por reuniones y agasajos al personal,
a clientes y a accionistas y seran deducibles maximo hasta 2% de los gastos generales.

Gastos de viaje: Son los gastos incurridos en hospedaje, alimentacién, movilizacion,
propinas y tasas que se encuentren sustentados en comprobantes de venta validos y
se podra deducir hasta un maximo del 3% de ingreso gravado anual.

Bancarizacion: Toda operacion superior a USD$1.000 (desde 2018) debera realizarse
por intermedio del sistema financiero, caso contrario no se podra utilizar el gasto como
deducible, ni tampoco tendra derecho a crédito tributario de IVA.

Inventario. Seran deducibles las bajas de inventarios que se respalden en
declaraciones juramentadas ante juez o notario, y deben estar suscritas por el
representante legal, contador y bodeguero. En caso de robo o desaparicion de
inventarios a mas de la declaracion juramentada, es necesario adjuntar la denuncia y
cuando se efectiien autoconsumos deberd existir necesariamente factura y gravar el
impuesto al valor agregado.
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Créditos del exterior: Seran deducibles los gastos por créditos del exterior que:;

a) Sean relacionados con el giro del negocio.

b) Cuente con contratos y tablas de amortizacién

c) Hayan sido registrados en el Banco Central del Ecuador

d) La tasa de interés no debe ser mayor a la establecida por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera y si excediera efectuar la retencién en la
fuente respectiva.

En el caso de créditos con relacionadas, estos no deberan ser mayores a 300% del
patrimonio total y cuando sean préstamos con entidades domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor impoesicion no seran deducibles los intereses para
créditos celebrados hasta diciembre de 2015 y de enero a agosto de 2018.

Gastos indirectos asignados del exterior: La deduccién por estos gastos no sera
superior al 5% de la base imponible de IR mas dichos gastos y del 5% del total de activos
para empresas en etapa preoperativa, adicionalmente deben ser ejecutados para
mantener la actividad generadora d renta realizada en el pais y en caso de que la base
imponible de impuesto a la renta es menor a cero, no se admitira la deduccion por este
concepto.

Tarifa de impuesto a la renta: Se incrementa |a tarifa de impuesto a la renta para
sociedades al 25%. Para las sociedades con accionistas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, y para los que no cumplan con informar sobre la
participacion de sus accionistas |a tarifa sera la correspondiente a la de sociedades mas
3 puntos porcentuales (28%).

Casos especiales para el calculo de impuesto a la renta:

a) Las microempresas, deberan deducir adicionalmente un valor equivalente a 1
fraccion basica desgravada de impuesto a |a renta para personas naturales, para
determinar su base imponible sujeta a |. Renta.

b) Las micro y pequefas empresas, asi como los exportadores tendran una rebaja

~ de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%). En el caso
de los exportadores solo si estos mantienen o incrementan el empleo.

Crédito tributario: Se puede acceder a crédito tributario por:

a) Retenciones en la fuente de impuesto a la renta para lo cual deberan estar
soportadas en comprobantes de retencion, que se hayan acumulado hasta 3
afos.

b) Impuesto a la salida de divisas, siempre que sea por importaciones de partidas
arancelarias definidas por el Comité de Politica Tributaria, que sean de hasta 5
anos, pero no se admite la presentacion de declaraciones sustitutivas para
reclasificar el ISD cargado al gasto en afios anteriores.
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Anticipo de impuesto a la renta: Las sociedades, sucesiones indivisas y personas
naturales obligadas a llevar contabilidad, excluiran del calculo del anticipo de impuesto
a la renta los siguientes costos y gastos: sueldos y salarios, décimos, aporte patronal,
la adquisicién de nuevos activos productivos para ampliar la capacidad productiva futura
y generar mayor nivel de produccién de bienes o servicios y los gastos incrementales
de generacion de nuevo empleo.

Reinversion de utilidades: Solo aplicara el beneficio de la reduccion de 10 puntos
porcentuales para la determinacion del impuesto a la renta para las sociedades
exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccién de bienes (sector
manufacturero) que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas de turismo
receptivo.

Incremento neto de empleo: Se podréa deducir el 100% adicional de los pagos a
empleados nuevos sobre los que se aporto al IESS, sobre empleados que se mantenga
al menos 6 meses dentro del mismo ejercicio o de dos consecutivos y GUnicamente por
el primer afo que ingrese el trabajador. No se deberan restar las siguientes salidas de
trabajadores: los empleados que hayan ingresado en el ejercicio fiscal en el que se
calcula el beneficio y los trabajadores que, en el gjercicio, cumplan con la condicion para
ser considerados como nuevos.

Empleados con discapacidad: Tendran una deduccion adicional en un 150% mientras
dure la relacion laboral, sobre los pagos aportados al IESS de los empleados
discapacitados (no contratados para cumplir con limite legal 4% sobre el total de
trabajadores) o sustitutos (responsables de discapacitados) que al menos tengan un
30% de discapacidad.

Seguros médicos privados y medicina pre pagada: Habra una deduccion adicional
del 100% del valor de los seguros de salud privado contratados para todo el personal y
que hayan sido contratados con entidades residentes en Ecuador.

25, Hechos Posteriores

No han ocurrido hechos o transacciones que pudieran tener efecto significativo sobre
los estados financieros de SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A., o que sean de tal
grado que necesiten ser revelados en los mismos, entre el cierre de estos estados
contables y la fecha de su aprobacioén por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

26. Aprobacion de los Estado Financieros
Estos estados financieros seran aprobados por la Junta General Ordinaria de

Accionistas y autorizados para su publicacién y presentacion a los organismos de
control.
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27. Litigios y Contingencias

La Administracién confirmd que no existen litigios y contingencias, no revelan
valores que afecten a la presentacion de los estados financieros.
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