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Quito, 17 de Abel del 2020

Srs Miembros de ln Junta General de Accionisias de SOCTEDAD AGRICOLA CORDOBA
5.A

INFORME DE COMISARIO SOCIEDAD AGRICOLA CORDOBA S.A. POR EL
EJERCICTIO ECONOMICO DEL ARO 2819

En cumplimiento a lo dispucito ea b Loy Companiias, especificamenic en el
Articulo 279 y de los Estmiuios de la Empresa, pongo & su consideracion 21 Informe of Informe
sabre los. Estados Financicros ¥ lu relacidn ¢on I operaciones comerciales, as! como mi
opirida sobre la rezonabilided, suflciencia v consisiencia de la informacide sobes La sinueian
financicrs y resulindo de operaciones, que presenta ls Administracidn a la Justa General de
Accionistas de Sociodad Agricola Condoba 5.A. por el cjarcicio economico comprendido entre
el | de ¢nero y el 31 de diciembre de 2019, Dichos Estados. Financieros sen of resultado de las
operagiongs ecundmices ¥ comercialed realizadas hasts la fecha mdicada.

El presemie anélisis y comentanio se estoblece en funcion del Estado de Simacidn
Financiera, ¢ Estsdo de Perdidas y Camsneiss, noms 2 los estados financicros, Estada de
cambios cn ¢l patrimonio y Estado de flujos de efiesctive, del periodo en cucstidém. Bl contenido
del presente informe tiene comdo finalidad exprear Una epimidn sobre las Sires prescutadas on
los estados fnancieros de lo compafia v In respectiva cotrespondensia cen la realidad de la
misma, reflejada en los registioa contables. Posteriormente, emitir un seotacidn sobre &l debide
cumphmiento de la normativa logal vigente, estatutos internes v danids reglamenton, usl comao
tle resoluciones de ls Junts General v de Direcuonio, s: fuera ol caso, y por Gltumo, enunciar una
opinidn sobre lus procedimientos de control intemo de la compafiie. Todos estos sparmdos en
funcidn de loa lincainientos cstablecidos om las normas Intermacionsles de Informacion
Finenciera v en los fundamentos de normes Iniernacianales de Auditoria

En primers nstancita, la presestaciin de todos los estados financierns ex una
responsabilidad inherente a la adminbtrocidn de la compafia, los mismos que deben cxtm
foemutados v elaborados de conformidad con les Normoas [sternsciomales d&e Isformaciin
Finangicra pars su presentocién, Ademss del disefio, implementagion y sustenucion de
contriles ineTne: neccsanus.

Evaluacion Estados Financieros.-

A tmvis de una revision cxhausiiva v un andfisis comparaiive del Esade de
Simacion Financlera, ¢l Esmdo de Resulindos, ks nofas a Jos estados fmancieros, o Estado de
cambios en el patrimomo, les Myos de efective v o Formularno 101 de Declyracion de
Impuesto a la Rents, exhiben raronablemente, en todos los aspecios matensles, la situscion
financeera de In empresa asi como el resuliado de lodas las operactoncs por o penindo del 01 de
Encre dei 2019 al 31 de Diciembre del mismo afo, de scuerdo a lo establecido por las normas
Intermacionsies de leformacion Fuanciera

El estado de resultados refleja pora o cierre de 2019 un crecimicain en ingresos del
T4 frente al periodo precedido producto del incremento en In actividad productiva refllejudo on
¢l crecimicmio de ln venta de loche (T%), ganado (128%), ¢l servicio de nacimicaio de eriss
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de costos y gastos presenta un incremento de 4 pusitos porcentuales, priscipelmente por gnsios de
prerionl v cosios de producodn inhorenies al ciclo econtmico de ls empresa. Aao ests estruchurs

operativa ¥ linanciera, el margen neto presenis un decrecimiento de 1.3% reflejando una utilidad
neta de 3,108,

Cuozdra M. | Resumen Estade de Resulindos

GANANC AL
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L empresa presents liguidesr suficienie para cubrir sus obligaciones mis mumadining,
ho obstante, parte de sus actives productivos tienen [a capacidad de ser mis beneficiosos por lo
redlgjado en el indice de liqurier o mrin comente de 3 4% vecex, o en otras palabras, por caila
didlar de obligaciones comentes, lu empress cuenta con $3.45 para cubriras, reflejindose usi un
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nivel bajo de ricsgo pum los iccionisias, scresdores ¥ direciores de lo ompresa. Bl KO%
corresponden 1 actvos ligudes, por fo gue se cstin financiando con recorsos 3 largo plazo los
pasivos comentes. El capital de trubayo disponible es de 3153, 516 y representu ¢l 20% del total
el activo, La corters representa el 2.3%; dal todsl del active v el tiempo de cobro es de 15 dias, E)
14% del activo se cncuentra financiado por el pasivo y el rendimicmio sobre ef active promedio
(ROA) fue del 0.34%.

la gemerncion de ERITDA asciende s 17,260 reflejande un decrecimibento de 24%
frente 3 2018, no obstante, permite cubrir ¢l servicio de obligaciones fimancicras en mis de 420
veces, sin duda por el bape nrvel de apalancamicnte fimancicro wmado, Lo smpresa & camacienda
por spalancarse en proveedores locales par lo que Ia relacion pasivo frente & EBITDA es menor
a & aflos, La releclon patrimonio frente o pasivos ed de 64 a 1. de modo gue e grudo de
compromiso dc la empresa para om los acreedorss o de 016, e docir, por cada dolar de
patrmonio ¢ tenen obhigaciones por 5016, El retomo sobre el capatal promedio (ROE) fuc del
0 9%, por lo que es posible incrementar el apalancamiento bancario en funcidn de mejorar o
estructurn productiva o través de inversiones que permian disminolr el margen opemativo ¢
incrementar (a remtabilidad

Todo lo expuesin se pucde visualizur en los indicadores financicros a coutinuacion,

Cusdro N. 1 Resumen Principales Indicadores Financieros

('uslquier objetivo al que s¢ destinen recurses financictos, Mempre que se encusntren ofientados
& mejorar ¢ margen hrito ¥ operitive, sin duds favorecerd ¢l afiansamiento, crecimicnle ¥
sostenibilidad de la empresa en el perlodo siguiente, sin afectar ¢l rendimicnto financlers. Por lo
mnio, las cifras de los estados Financicros guardan cstrica conespondencia con 108 regisirod
contsblct v la realidad coondmica de la compafia
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Evaluacién Complimiento Normativa Legal Vigente.-

La admiristracidn ha cumplide con lis dispesiciones legales de la Superistendencia de
Compsiiles de) Equsdor, sl come los de la Junia Gemeral de Accionisias, del Duzctonio v de fe
cststutos. Todas las tremsacoiones efectusdas dumnte el perodo del 20019 asl comn los sctos
udministrativos se encuenizun en funcidn del acipiie anenormenie enunciado.

Asimismn, las politicas de contabilidad que mancja la compadiis se enceninm de acuerdp # la
normativa de la Superintendencin de Compailiss del Ecusdor y la Ley de Compafilas.
Esperificamenie de los articulos 20, 231 v 279 domde s¢ establocen ln ainbecion v obligsciin de
bos cominsrios para la Tiscallzacidn, las competencias de la jurta general, y las ocbligaciones de las
compariiz constiuidas en el Ecundor,

Evaluscion Procedimientos Control Iniorng,-

La sdministracién de la compafia ha esuablecido procedimicnios de control mterno adecaado y
sifleiente con la actividad economica que realiza y con la naturaleza de la compafila. los mismos
que fucron splicades en forma consistente en periodo analizado. Estos procedimientos
comfribayen ¥ ayudan a la gestidn oportuna v eficienic de informacién financiers indispensable
para un buen mangjo administrativo ¥ de los recorsas.

En conclusitn, lss politicas contshies v de mfonmacion wilizadas para la claboraciin de los
estmdos financieros reflejan en formu versz, suficiente y roonable lo situscién financior de
Compatia Sociedad Agricola Chrdoba S A al 3| de diciembre de 2009, Lon rsulindos de wes
operacioncs, las variacionet en 2 capital contable ¥ los fujos de cfectivo, mantienen una
comrespondencin logien entre los mismos y entre I realidad de la sctividad econdmuca que realizn
la empresa, ademis de estar claborados conforme los eritenos de audioria Intoreacional v baygo
tns Normas Imemacionales Je Informacion Financiera.




