Cuenca, 1 de Julio de 2017

Sefiores
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA MERQUIAUTO S. A.
Ciudad.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiifas y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2016 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracién de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual, los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

La compaiiia con base a las Normas Internacionales de Informacioén Financiera NIFF,
presenta sus Estados Financieros de modo comparativo entre los afios 2015 y 2016, de
los cuales me permito presentar los siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(Anexo 1)

Ingresos de actividades ordinarias:

Las ventas en el afio 2016 han llegado a la cifra de US17.940.651 que al comparar este
resultado con el afio 2015 se observa que el volumen de ingresos se ha incrementado en
10,28%. En el afio 2015, los ingresos de la empresa fueron US$ 16.267.905.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas en el afio 2016 llega a la cifra de US $15.945.990 que representa el
88.88% sobre las ventas netas.

Utilidad Bruta:

Como resultado de las Ventas y segln lo reflejado en el Costo de Ventas, la Utilidad
Bruta en el 2016 llega a la cifra de US $1.994.661; al comparar este resultado con el afio
2015 la Utilidad Bruta disminuyo en 15,08%, en el 2015 fue de US $2.348.850.

Gastos Operativos:

Los gastos operativos en los cuales se incluyen: Gastos de servicios, Gastos de logistica,
Gastos de administracién y Gastos de ventas ascienden al total de $2.752.605 en el 2016
lo que representa un aumento del 6,32%. En el afio 2015 fue $2.589.103.



Gastos Financieros: _
En el afio 2016 se presenta un valor US$185.848; comparando con el afio 2015 presenta
una disminucién del 60,77% siendo el valor registrado en el 2015 de US$473.772.

Otros Ingresos:
En el afio 2016 se presenta un valor US$98.236; comparando con el afio 2015 presenta
un incremento del 65,66% siendo el valor registrado en el 2015 de US$59.301.

Utilidad del Ejercicio:

La empresa registra al final del afio 2016 una pérdida de US $845.556 antes de
participacion a trabajadores e impuestos. Al comparar este valor con los resultados
obtenidos en el ejercicio economico del afio 2015, se observa una disminucion del

29,15%. La perdida en el afio 2015 fue de US $654.724.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(Anexo 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El total de Activos corrientes se ha aumentado frente al afio anterior en 16,49%, ya que
al 31 de Diciembre del 2015 se tenian US$7.453.221, mientras que al 31 de Diciembre
del 2016 se tiene US$8.682.263.

Inventario (realizable):

El inventario de vehiculos y repuestos disponibles al cierre del ejercicio 2016 se
encuentra en UUS$4.841.030 lo que representa un aumento del 9,70% en relacion al
ejercicio 2015 que se cerrd con $4.412.813.

Propiedad, planta y equipo:
Propiedad, planta y equipo presentan una disminucién pasando de US$947.142 en el
2015 a US$989.745 en el 2016, la variacion porcentual es de 4,50%.

Total del Activo:
El total de Activos tiene un aumento de 14,84%, pasando de US$8.576.331 enel 2015 a
1US$9.849.134 en el 2016.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2016 presentan una disminucién de 33,57%, pasando
de US$7.379.281 en el afio 2015 a ser US$4.902.167 en el 2016.

En donde las principales cuentas que forman parte de estas obligaciones son las
siguientes:



s Cuentas por pagar comerciales y otras $4.218.056

= Cuentas por pagar Financieras $ 449.224

= Impuestos Corrientes $ 179312

=  Provisiones $ 55.575
PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucién del 2,70% en relacion al
afio anterior, alcanzando el total de US$-265.493 ¢l valor del Patrimonio en el afio 2016,
frente a US$ US$708.923 del afio 2015.

INDICES FINANCIEROS
(Anexo 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2016 se presenta con un valor de
US$3.780.096, mientras que en el afio 2015 se presentd con un valor de US$ $73.940.

Liquidez:
Por su parte el indice de liquidez presenta el siguiente resultado en el 2016, siendo de
1,77; frente al 1,01 que se obtuvo en el 2015.

Prueba Acida:
Por su parte el indice de la prueba dcida presenta el siguiente resultado en el 2016
siendo 0.78; frente al 0.41 que se obtuvo en el 2015.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros de la empresa aumenta, ya que en el afio 2015
fue 91,73% frente a el afio 2016 fue de 102.70%.

El apalancamiento de la empresa disminuye ya que en el afio 2015 fue $11,10 frente a el
afio 2016 fue de $-38.10.

Rentabilidad:
El margen bruto sobre las ventas, tal como se explicé en el analisis del Estado de

Resultados Integral, segun la actividad econdmica de la empresa es del 11%.

El rendimiento sobre la inversion de la empresa disminuye, pasa de -10,29% en el afio
2015 a-9,89% en el 2016.

indices de Ejecutoria:
» Los dias de los inventarios pasa de 116 dias en el 2015 a ser 111 dias en el 2016.

# El periodo de cobro aumenta para el afio 2016, pasa de 54 dias en el 2015 a 55
dias en el 2016.

* La rotacién de los activos de la empresa pasa de 1,90 veces en el 2015 a 1,82
veces en el 2016.



> CONTROL DE LAVADO DE ACTIVOS
SOLICITADOS POR LA U.A.F.

En cumplimiento al Art. 37 de la Resolucion N.- SC.DSC.G.13010 sobre Normas para
la Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del terrorismo emitido por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, en el periodo econdémico 2016 el Oficial
de Cumplimiento es la Srta. Carolina Medina quien dentro del informe anual presentada
al directorio dio a conocer que se realizaron las politicas de control necesarias en
prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos; seglin
manual de prevencion solicitado por la Unidad de Analisis Financiero (UAF).

El Oficial de Cumplimiento segtn informe ha presentado 12 reportes correspondientes a
transacciones por la comercializacion de vehiculos, iguales o que superan el umbral
establecido por la UAF de US$10.000 mensuales dentro de los plazos establecidos de
forma mensual por un monto total al afio de US$17,634,225; no se ha reportado
transacciones inusuales (ROI) ni transacciones sospechosas (ROS).

Adjunto cuadro de transacciones reportadas a la UAF durante el afio 2016 segin Oficial
de cumplimiento:

FECHA DE TOTAL
CORTE | REPORTE UAF
| 31/01/2016 $  801.908.00

28/02/2016 | $ 1.647.154,00
31/03/2016 | $ 1.838.939,00
30/04/2016 | $ 1.535.395,00
31/05/2016 | $ 1.912.529,00
30/06/2016 | $  910.811,00
31/07/2016 |  $ 1.096.134,00
31/08/2016 |  $ 1.558.822,00
30/09/2016 | $ 1.063.401,00

31/10/2016 | $ 1.795.890,00
30/11/2016 | $ 1.634.424,00
31/12/2016 |  $ 1.838.818,00
| Total2016 |  $17.634.225,00

OPINION.

Por su parte, la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafifa y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.



La Contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estin debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros de Situacion General y de Resultados Integral,
demuestran de manera razonable la verdadera situacién econdémica y financiera de la
empresa MERQUIAUTO S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado al 31
de Diciembre del 2016.

Cordial te,

\-\w‘m (A ToaH | s
Ing. Hugo Sarmiénto Moscoso.
COMISARIO - MERQUIAUTO S. A.
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