Cuenca, 27 de Mayo de 2015

Seifiores .
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA MERQUIAUTO S. A.
Ciundad.

Sedores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafifas y a su
regiamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2014 y los diferentes aspectos
enumerados 2n la mencionada Ley ¥ Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de la
Administracién de la compafiia, quienes me han entregade oportunamente y en forma
mensual, los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con ias
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

La compaiiia con base a las Normas [nternacionales de informacién Financiera NIFF,
presenta sus Estados Financieros de moda comparative entre [os afios 2013 y 2014, de
los cuales me permito presentar los sigwmentes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

Ingresos de actividades ordinarias:

Las ventas en el afio 2014 han llegado 2 la cilra de US32.028.795 que al comparar este
resultado con ef afio 2013 se observa que ¢l volumen de ingresos se ha disminuido en
14,72%. En ¢l aflo 2013, los ingresos de 1a empresa fueron USS$ 37.557.255.

Costo de Ventas;

El Costo de Ventas en el afio 2014 llega a la cifra de US $28.494.145 que representa ¢l
&8.96% sobre las ventas netas.

Utilidad Bruta:

Como resultado de las Ventas y segin lo reflejado en el Costo de Ventas, la Utilidad
Bruta en el 2014 llega 2 la cifra de US $3.534.650; al comparar este resultado con el afie
2013 la Utilidad Bruta disminuyo en 10,77%, en ¢l 2013 fue de US $3.961.124.

Gastos Operativos:

Los gastos operativos en los cuales se incluven: Gastos de servicios, Gastos de logistica,
Gastos de administracién y Gastos de ventas ascienden al 1otal de $3.354.114 en ef 2014
lo que representa un incremento del 1.79%. En el afio 2013 fuc $3.295.191.



(Mros Egresos / Ingresos:
En el aiio 2014 se presenta un valor US$14.631; comparando con ¢l afio 2013 presenta
una disminucion del 94,43% siendo el vaior registrado en el 2013 de US$262.547.

Utilidad del Ejercicio:

La empresa registra al final del afic 2014 una utilidad de US $137.791 antes de
participacion a trabajadores e impuestos. Al comparar este valor con los resultados
obtenidos en el ejercicio econdmico del afio 2013, se observa una dismimucién del

85,08%. La utilidad en el afio 2013 fue de US $923.463.

STADO DE S CION FINAN GENERAL
(ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El 1otal de Activos corrientes se ha disminuide frente al afio anterior en 26,65%, ya que
al 31 de Diciembre del 2013 se tenian US$%$12.948.467, mientras que al 31 de Diciembre
del 2014 se tiene 1JS59.498.023.

Inventario (realizable):

El inventaric de vehiculos y repuestos disponibles y en triansito al cierre del ejercicio
2014 se encuentra en US$4.988.448 lo que representa una disminucién del 45,04% en
relacién al ejercicie 2013 que se cerrd con $9.075.937,

Propiedad, planta y eguipo:
Propiedad, plams y equipo presentan una disminucion pasando de US$1.026.309 en ¢l
2013 a US$993.756 en el 2014, la variacién porcentual es de 3,17%.

Total del Activo:
El total de Activos tienen una disminucion de 24,93%, pasando de US$14.327.019 en el
2013 a USS$10.754 636 en el 2014,

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para ¢l afio 2014 presentan una disminucion de 26,34%, pasando
de US$12.430.551 en cl aflo 2013 a ser US$9.156.779 en el 2014,



En donde las principales cuentas que forman parte de estas obligaciones son las
siguientes:

= Documentos y Cuentas por pagar $ 6.626.723

«  Cuentas por pagar Financieras $ 2.000.000

=  Impuestos Cormientes $ 409548

= Provisiones $ 120508
PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentade una disminucicn del 15,75% en relacién
al afio anterior, alcanzando el total de US$1.597 857 el valor del Patrimenio en el afio
2014, frente a USE 11551 896 468 de] afio 2013.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para i afio 2014 se presenta con un valor de
LJ§%341.244, mientras que en el afio 2013 se presentd con un valor de USE $517.5916.

Liquidez:
Por su parte el indice de liquidez para €l afio 2013 y 2014, presenta un valor de 1,04

Pruebs Acida:
Por su parte el indice de la prueba dcida presenia el siguiente resultado en el 2014
siendo 0.49; frente al G.31 que se obtuvo en el 2013.

Endeudamiento:

El indice de¢ endeudamiento con terceros de la empresa disminuye, ya gue en ¢l afio
2013 fue 86,76% frente a el afio 2014 fue de 85.14%.

El apalancamiento de la empresa se disminuye ya que en el afic 2013 fue 655.46%
frente a el afio 2014 fue de 573,07%.

Rentabilidad:
El margen bruto sobre las ventas, tal como se explicd en el andlisis del Estado de
Resultados Integral, segiin la actividad econdmica de la empresa es del 11%.

El rendimiento del patrimonio, para el afio 2014 es de -9,09% lo cual disminuye el

indice en relacién al afio 2013, en donde este indice se presentd con un porcentaje de
41.77%.



El rendimiento sobre inversitn de Ja empresa aumenta, pasa de -1,48% en el afio 2013 a
3,909 en el 2014.

indices de Ejecutoria:

# La rotacion de los inventarios pasa de 3,70 veces en el 2013 a ser 5,71 dias en ¢l
2014

F El periodo de cobro aumenta para el afic 2014, pasa de 26 dias en el 2013 a 32
dias en ei 2014,

# La rotacidn de los activos de la empresa pasa de 2,62 veces en el 2013 a 298
veces en £] 2014,

Par su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecide en los estatutos
de la compafita ¥y en las leves vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio ¥ de la Junta General de Accionistas.

I.a Contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estdn debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros de Situacion General ¥ de Resultados Integral,
demuestran de maners razonable la verdadera situacion econdmica vy financiera de la
empresa MERQUIAUTO S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de los
referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado al 21
de Diciembre del 2014,

Cordizlmente,
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