Cuenca., 3 de Junio de 2014

Senores
ACCIONISTAS DE LA COMPANIA MERQUIAUTO S. A.
Ciudad.

Senores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para ¢l periodo terminado al 31 de Diciembre del 2013 vy los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley v Reglamento.

Para ¢l cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracion de la compania. quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual, los Balances v sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley.

l.a compafia con base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIFF.

presenta sus Estados Financieros de modo comparativo entre los aios 2012 v 2013, de
los cuales me permito presentar los siguientes resultados financieros:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

Ingresos de actividades ordinarias:

l.as ventas en el afo 2013 han llegado a la cifra de US $37.557.255 que al comparar
este resultado con el afio 2012 se observa que el volumen de ingresos han disminuido en
8.16%. ‘L:n el ano 2012, los ingresos de la empresa fueron US $40.893.338.

Costo de Ventas:
Il Costo de Ventas en el ano 2013 llega a la cifra de US $33.596.131 que representa el
89.45% sobre las ventas netas.

Utilidad Bruta:

Como resultado de las Ventas y segun lo reflejado en el Costo de Ventas. la Utilidad
Bruta en el 2013 llega a la cifra de US $3.961.124: al comparar este resultado con el ano
2012 la Utilidad Bruta disminuyo en 5.44%. en el 2012 fue de US $4.189.180.

Gastos Operativos:

Los Gastos Operativos en los cuales se incluyen: Gastos de Servicios. Gastos de
Logistica. Gastos de Administracion y Gastos de Ventas ascienden al total de US
$3.288.838 lo que representa una reduccion del 14.30%. En el afo 2012 fue $3.837.422.



Movimiento Financiero:
En el afio 2013 se registra una disminucion de 112.84% en relacion al ano 2012,
pasando de US $39.059 enel 2012 a US $3.017 en el 2013.

Otros Ingresos:
En el ano 2013 se presenta un valor US $262.547; comparando con el afo 2012
presenta un incremento del 27.12% siendo el valor registrado de US$206.534.

Utilidad del Ejercicio:

l.a empresa registra al final del aro 2013 una utilidad de US $929.816. antes de
participacion trabajadores ¢ impuestos. Al comparar este valor con los resultados
obtenidos en el ejercicio economico del ano 2012, se observa un incremento del

53.66%. La utilidad en el ano 2012 fue de US $597.351.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Il total de Activos corrientes se ha disminuido frente al afio anterior en 2.82%. va quc al
31 de Diciembre del 2012 se tenian US $13.468.040, mientras que al 31 de Diciembre
del 2013 se tiene US $13.088.360.

Inventario (realizable):

Il inventario de vehiculos y repuestos disponibles y en transito al cierre del ¢jercicio
2013 se encuentra en US §9.075.937 lo que representa un incremento del 30.34% en
relacion al ejercicio 2012 que se cerrd con US $6.963.016.

Propiedad, planta y equipo:
Propiedad. planta y equipo presentan una disminucion pasando de US $1.143.553 ¢n el
2012 a US $1.026.309 en el 2013. la variacion porcentual es de -10.25%.

Total del Activo:
Il total de Activos tienen una disminucion de 4.15%. pasando de US $15.092.911 en ¢l
2012 a US $14.466.912 enel 2013.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
l.os Pasivos Corrientes para el afio 2013 presentan una disminucion de 9.02%, pasando
de US $13.817.269 en el ano 2012 a ser US $12.570.444 en el 2013.



En donde las principales cuentas que forman parte de estas obligaciones son las
siguientes:

*  Cuentas y Documentos por pagar $ 10.680.093

* Obligaciones Cias Relacionadas $ 891.229

*  Provisiones S 91.907
PATRIMONIO

[.as cuentas patrimoniales han experimentado un crecimiento del 48.67% en relacion al
ano anterior. alcanzando el total de US $1.896.468 ¢l valor del Patrimonio en el afio
2013. frente a US $1.275.640 del afo 2012.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa. para el afno 2013 se presenta con un valor positivo
de US $517.916. mientras que en ¢l afio 2012 se presentd con un valor negativo de US $
$349.229,

Liquidez:
Por su parte ¢l indice de liquidez presenta el siguiente resultado en el 2013, siendo de
1.04: frente al 0.97 que se obtuvo en el 2012.

Prueba Acida:
Por su parte el indice de la prucba acida presenta el siguiente resultado en el 2013
siendo 0.32: frente al 0.47 que se obtuvo en el 2012,

Endeudamicento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa se disminuye para el
ano 2013, pasa a ser de 86.89%. frente al 2012. donde este indice se presentd con un
resultado de 91.55%.

El apalancamiento de la empresa se disminuye en relacion al 2012, pasando de
1.083.16% en el afio 2012 a 662.83% en ¢l 2013.

Rentabilidad:
Il margen bruto sobre las ventas. segun la actividad economica de la empresa es del

I 1%.

El rendimiento del patrimonio, para el aio 2013 es de 41.77% aumentando el indice en
relacion al ano 2012, en donde este indice se presentd con un porcentaje de 20.70%.



LI rendimiento sobre inversion de la empresa aumenta. pasa de 1.45% en el ano 2012 a
3.86% en el 2013.

indices de Ejecutoria:

» lLarotacion de los inventarios pasa de 5.27 veces en el 2012 a ser 3.70 veces en
el 2013

» Ll periodo de cobro disminuido para el afio 2013, pasa de 51 dias en el 2012 a
26 dias en el 2013.

~ La rotacion de los activos de la empresa pasa de 2.71 veces en el 2012 a 2.60
veces en el 2013.

Por su parte. la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compania y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

l.a Contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros de Situacion General v de Resultados Integral.
demuestran de manera razonable la verdadera situacion econdémica y financiera de la
empresa MERQUIAUTO S.A.

Por lo expuesto. me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos Istados Financieros correspondientes al ejercicio economico terminado al 31
de Diciembre del 2013.

Cordialmente:




