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A los Accionistas de QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQi

Informe sobre la auditoria de los estados financieros |

JIAUTO S.A.

Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QUITO
MERQUIAUTO S.A. que comprenden el estado de situacion fina na
2019 y los correspondientes estados de resultados integral, de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resum
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los hech
“Fundamentos de la opinién calificada”,
razonablemente, en todos los aspectos |mportantes

MERCANTIL AUTOMOTRIZ
hciera al 31 de diciembre de
ambios en el patrimonio y de
en de las politicas contables

descritos en la seccion

los estados finarjcieros adjuntos presentan
la situgcion financiera de QUITO

MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como sus

resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio

terminado en esa fecha, de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion Calificada

Las siguiente situacién constituye una limitacién en el alcance

de nuestro trabajo, sobre la

cual no nos fue posible aplicar otros procedimientos de auditoria, y satisfacernos de la

razonabilidad de los saldos, transacciones y hechos, asi comc
hubiere, sobre los estados financieros por el afio terminado el
revelaciones adicionales en los mismos.

los posibles efectos, si los
31 de diciembre del 2019 y

e Al 31 de diciembre de 2019 la empresa mantiene depdsi
por un valor de US $ 123.113,09. Esta situacion eventu;
otros rubros de activo o pasivo no se presenten razonable

La empresa al 31 de diciembre de 2019 no efectio la prueba de
a fin de medir si éstos se presentan a su “Valor Neto de Realiz
presentes en la toma fisica del inventario a esa fecha, sin haber

fos pendientes de identificar
Imente podria significar que
ente.

deterioro de sus inventarios
Bcion”, y tampoco estuvimos
podido llegar a satisfacernos

sobre la razonabilidad de los mismos a través de procedimientos

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Inte

alternativos de auditoria.

acionales de Auditoria (NIA).

Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen conl mas detalle en la seccién

“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Esta

os Financieros” de nuestro
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informe. Somos independientes de QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.
de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores publicos emitidos por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion calificada de auditoria.

Incertidumbre material relacionada con Negocio en Marcha

Al 31 de diciembre de 2019 la compafiia tiene pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores
por US $ 949.218 y por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2019 obtuvo una pérdida
que asciende a US $ 253.281; esta situacion a llevado a que la empresa tenga un patrimonio
negativo que asciende a US $ 857.690, estando por lo tanto incursa en causal de disolucion
de acuerdo al Art. 361 la Ley de Compaiiias. De no ser superada esta condicion la empresa
corre el riesgo de no ser considerada como un negocio en marcha.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, indicamos que la compafia a la fecha de nuestro informe no ha
concluido con el analisis del eventual impacto adicional que podria tener la implementacion
de las normas NIIF 9 “Instrumentos Financieros” y NIIF 15 “Ingresos provenientes de
contratos con clientes” de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2018.

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a su Empresa, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En vinculacion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Empresa y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Empresa, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho
asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Simén Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf: (593) 7 284 2835

(593) 7 283 5415

Cédigo Postal: 010208
www.sacoto.ec

Cuenca - Ecuador




\\m

Sacoto

asocsados

AU DFFOEES / CONSUITORES

An Associi
Independ

PrimeGlobal

itiol o
ent Accounting Firms

Responsabilidad de la Gerencia de la Compania por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de
razonable de los estados financieros adjuntos de ¢

Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas

Internacionales de Contabilidad (IASB), asi como del control
la Compafiia considere necesario para permitir la preparaci
de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administrac
capacidad de la Compafia para continuar como un negoc

corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Adminjstr;

Compaifiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternatiy

La Administracion y los Encargados del Gobierno son respo
de presentacion de los informes financieros de la Compaiiia.

la preparacion y presentacion
sonformidad con las Normas
or el Consejo de Normas
interno que la Administracion de
on de estados financieros libres

on
O

responsable de evaluar la
marcha, revelando, segln
ion se proponga liquidar la
ya mas realista que hacerlo.

sables de supervisar el proceso

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estagos|financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca

en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de s€

de si los estados financieros
fraude o por error, y emitir
dad, pero no es garantia de

por
guri

que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Int
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. E
error y se considera material si, individualmente o
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas
base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad co
Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicional

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error mat;
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos p
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia d
para proporcionar una base para nuestra opinion.
material debido a fraude es mas elevado que en el
debido a error, ya que el fraude puede implicar
deliberadas, manifestaciones intencionadamente e
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevant
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropi
no con el propésito de expresar una opinién sobre la
la Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son
contables y la correspondiente informacion revel
razonable.

ef

m
ar

ionales de Auditoria (NIA)
pueden surgir por fraude o
onjunto, puede esperarse

e lds usuarios, tomadas sobre la

las Normas Internacionales de
mé ntenemos una actitud de

rial en los estados financieros,
ocedimientos de auditoria para
auditoria suficiente y adecuada
| rigsgo de no detectar un error
so de una incorreccion material
lugion, falsificacién, omisiones
s o vulneracion del control

do$ en las circunstancias, pero

:}‘ra la auditoria con el fin de
ividad del control interno de

da| por la Administracion es

eg:ropiadas y si las estimaciones
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* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por partg de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas |sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Sif concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atefjcion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estadgs financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenifia hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria, sin embargo, eventos o condicion
que la Compania deje de ser una empresa en funcionami

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y e
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estado
transacciones y eventos subyacentes de un modo q
razonable.

futuros pueden ocasionar
to.

contenido de los estados
financieros representan las
logren una presentacion

Comunicamos a los responsables de la Administracion respecho a, entre otros asuntos, el

alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
asi como cualquier deficiencia significativa de control intern
transcurso de la auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

y los hallazgos significativos,
0 que identificamos en el

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tribuirias de la Compaiiia por el

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emitira por s

parado hasta el 31 de julio

de 2020, y de conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Socito & bociados C. Ldn.

Socio -

Registros:
SC-RNAE 005

Simén Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf.: (593) 7 284 2835

(593) 7 283 5415

Cédigo Postal: 010208
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2019
(en US dolares)

ACTIVOS

Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Propiedad, planta y equipo, neto
Inversiones permanentes
Mejoras en locales arrendados, neto
Impuestos diferidos

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Impuestos corrientes
Beneficios a empleados

Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras L/P
Beneficios a empleados

Total pasivo

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal
Reserva de capital
Otros resultados integrales
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado integral del ejercicio
Total patrim

Total pasivo y patrim

CPA José Salcedo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2019 2018
Notas
5 659.086 1.408.978
6 4.497.926 4544 572
7 5.799.281 9.471.100
8 416.325 485.571
9 18211
15.928.432
6 57.800 54.900
10 2.717.743 1.088.274
11 27.214 27.214
12 68.463 2.746
8 .. 897 -
- 2.880.177 1.173.134
14.281.624 17.101.566
13 12.645.767 14.349.355
8 60.940 60.940
14 132276 129.109
_____ 12.838.983 14.539.404
13 2.229.370 2.577.598
14 70961 -
- ‘Pagasst | 2arises
~ 15.139.314 17.117.002
15 249,800 249,800
- 550.000
130.977 130.977
3.005 3.005
(38.973) -
(949.218) (770.573)
(253.281) (178.645)
onio (857.690)  (15.436)
onio 14.281.624 17.101.566
. 1a
Contador General
Pagina 5



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afo terminado en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

Ingresos

Costo de ventas

Utilidad bruta
Resultado en venta de propiedad, planta y equipo
Otros ingresos
Gastos de ventas
Gastos de administracion y generales (a)
Costo financiero, neto

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Pérdida del ejercicio

Otros resultados integrales

Partidas que no se clasificaran posteriormente

al resultado del ejercicio
Ganancias (pérdidas actuariales)

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) por accion

CPA José Salcedo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Contador Gerjeral

2019 2018
Notas
16 29.179.397 36.850.139
17 26.866.765) (33.745.936)
________ —_—
9.486
18 (1 .479.1'1 2)
19 (1.474.295)
(187.517)
_______________ —
8 8.957 (201.410)
T — o —
w 37.830
37.830 ~
(215.451) (178.645)
L @7
, ]
“In roe fed

Pagina 6



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

; Apoties para Reserva Reserva de mmm:_mm.nom Olron Resultado ._..o_m_ ;
Capital social futura ejercicios | resultados patrimonio
- legal capital del ejercicio :
capitalizacion anteriores integrales socios
Saldo a Diciembre 31, 2017 249.800 - 130.977 3.005 (649.275) . (121.298)| (386.791)
Transferencia a resultados acumulados (a) (121.298) 121,298 -
Ajuste por aporte de socios para capitalizaciones 550.000 550.000
Resultado del ejercicio (178.645)| (178.645)
Seldan Divlembra 81,2019 : - 249.800 550000 | 130977 3.005|  (770.573) - | (178.645) (15.436)
Transferencia a resultados acumulados (b) (178.645) 178.645 -
Ajuste por aporte de socios para capitalizaciones (550.000) (5650.000)
Ajuste por beneficios a empleados de ejercicios
anteriores (Ver nota 15) (76.603) (76.009)
Resultado del ejercicio (253.281) (253.281)
Otros resultados integrales (Ver nota 15) 37.830 37.830
Saldo a Diciembre 31, 2019 249.800 = 130.977 3.005 (949.218) (38.973)| (253.281)| (857.690)

(a) Resolucion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 26 de junio de 2018.

(b) Resolucion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del4 h_.ﬁ\am_ marzo de 20189.

577

ety '
I O\

U N

e  FTBY, AW 115 S—

CPA José Salcedo 1
Gerente General

Ing. Andrea Heredia

Contador General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Pagina 7



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes 28.808.741 36.045.993
Pagos a proveedores (25.222.512)  (32.186.635)
Pagos a empleados (1.704.703) (1.683.598)
Impuesto a la renta - (87.254)
Intereses cobrados (pagados), neto (172.859) (137.517)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion 1708667  1.950.989
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:
Venta de propiedad, planta y equipo = 12.575
Efectivo usado en:
Adquisicién de propiedad, planta y equipo (1.076.884) (246.672)
Incremento de inversiones permanentes - (10.515)
Entrega de garantias (2.900) (1.800)
Mejoras en locales arrendados (68.464) (2.747)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién  (1.148.248) (248.959)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo usado en:
Préstamos a compafias relacionadas (1.223.615) (1.314.229)
Préstamos de terceros (86.696) -
Préstamos a corto plazo . (144.980)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades e T .
1.310.31 (1.459.209)
de financiamienio Sy n
Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes (749.892) 242,821
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 1.408.978 1.166.157
6&"._ 086  1.408.978

Efectivo y equivalentes al final del afio
v

—

CPA José Salcedo : £]
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados linancieros. Pégina 8



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTOQ S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2019

(en US dolares)

2018 2018
Pérdida del ejercicio (253.281) (178.645)
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
Gasto por depreciaciones 145.788 95.700
Gasto por amortizaciones 2.747 61.704
Gasto por provision para cuentas malas 74 -
Provision para jubilacién patronal y desahucio 31.988 -
Participacién a trabajadores - 4.017
Impuesto a la renta (8.957) 201.410
Resultado en venta de propiedad, planta y equipo - (9.486)
Otros ingresos (550.000) =
(378.360) 353.345
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes (370.655) (804.146)
(Aumento) disminucién de impuestos anticipados " (87.254)
(Aumento) disminucion de inventarios 3.671.819 (2.542.2786)
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores (952.277) 5.123.808
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados (8.579) 86.156
2.340.308 1.776.288
Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones 1.950.989
. /
7 pefe 7 ZRANG
ot CPA José Salcedo ba-Heredia
Gerente General Contador Geferal
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 9




QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

1. Identificacion de la compaiiia:

QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A., fue constituida en Quitg
de julio de 1996 la que fue inscrita en el Registro Mercantil en agosto 2 de 1994

mediante Escritura Publica el 11
. Su domicilio esta ubicado en el

Cantén Rumifiahui, Ecuador. Su objeto social es el comercio, compra, venta, ifportaciéon y exportaciéon de toda

clase de mercaderia; distribuir vehiculos automotores, implementos y accesorios.
2, Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Norm;
Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internaciona
siglas en inglés).

2.2 Bases de preparacién de los estados financieros:

Los estados financieros de QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUT
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de co

is Internacionales de Informacion
les de Contabilidad (IASB por su

D S.A. han sido preparados de
hformidad con la Resolucién No.

SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 emitida por la Superintendencia de Compariias

V
Registro oficial 39 del 13 de septiembre de 2019; Resolucion No. SCVS-INMV-ZE

Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros publicada el 28 de dicie
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segurs
N° 94 del 23 de diciembre de 2009.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos
de uniformar la presentacién con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compania es el Dolar de los Estados Unidos de Améric
de circulacién en el Ecuador.

2.4. Materialidad o Importancia Relativa

Las omisiones o inexactitudes de partidas son materiales o tienen importancia rel
en su conjunto influir en las decisiones economicas que tomen los usuarios
materialidad depende de la magnitud y la naturaleza de la omisién o inexag
circunstancias particulares en que se hayan producido.

2.5 Bases de medicién:
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, t
contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmeni

contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pags
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente

lores y Seguros publicada en el
17-00060421-0C. emitida por la
bre de 2017 y Resolucién No.
bs publicada en el Registro Oficial

han sido efectuadas con el objeto

B (US dolar), el cual es la moneda

itiva si pueden, individualmente o
de los estados financieros. La
titud juzgada en funcion de las

il como se explica en las politicas

e en el valor razonable de la

do para transferir un pasivo entre
de si el precio es directamente

observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor r:

onable de un activo o un pasivo,

la compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los particjpantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor ragonable a efectos de medicion y

revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
relacionadas a las operaciones de leasing gue estan dentro del alcance de la NI
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

excepcién de las transacciones
C 17, y las mediciones que tiene
como el valor neto de realizacién

Pagina 10



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en
los niveles 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.5.1 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de inversién y
valores negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son
rapidamente convertibles en efectivo.

2.5.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién, incrementado por
los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién, incrementado por los gastos de
importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La Administracién ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o lenta rotacion de los
inventarios; se establecerd una provisién, la cual serd calculada a partir del andlisis de la intencién de uso y la
consideracién de la potencial obsolescencia

2.5.3 Inversiones permanentes

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que la compafiia tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. La compaiiia controla a sus subsidiarias
cuando esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en las subsidiarias
y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre estas.

La compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la Inversién es clasificada como mantenida
para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y

Operaciones Discontinuadas . Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

2.5.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden inicialmente
por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad,
planta y equipo" son valoradas al costo menos depreciacion, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.
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Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas (tiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el geriodo en que se producen.
Método de depreciacion y vida ufil: El costo de "propiedad, planta y equipd' se deprecia de acuerdo con el

método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de deprgciagion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre ung base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta|y equipo” y la vida (til usadas en el
célculo de la depreciacion:

item Vida util
anos
Terrenos -
Equipos de talleres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de "propiedad, plania y equipo": La utilidad o pérdida que|surjg del retiro o venta de una partida
de "propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el preciglde venta y el valor en libros del
activo y es reconocida en resultados.

2.5.5 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada perfodo, la compafiia evalla los valores en libros de sus agtivog a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.| Erj tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l al¢ance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en regultagios, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteripro como una disminucién o un
incremento en la revaluacion.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir: gl incumplimiento de pago por parte de
un deudor; la reestructuraciéon de un valor adeudado en términos que| ésla no se consideraria en otras
circunstancias; indicadores gue el deudor o emisor se declarard en bancarrota; cembios adversos en el estado de
pago del prestatario; desaparicién de un mercado activo para un instrumento,|y, datos observables que indican que
existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de acijvos financieros.

La Administracién considera la evidencia de deterioro de los activos finahciefos medidos a costo amortizado
(deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evalyacidn se realiza sobre la base de una
revision objetiva y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro a| fin 3l de cada periodo y representa la
mejor estimacion de la Administracién sobre las pérdidas en las cuales podrialincufrirse por este concepto.

Las peérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion gsta pbjetivamente relacionada con un
evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
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Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios e impue

tto a la renta diferido, es revisado

en la fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe algtn indicio de deterioro; si existen tales

indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unida
su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados

d generadora de efectivo excede

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una

pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que ha

depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deteriorg.

2.5.6 Costos de prestamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el pe
2.5.7 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

bria sido determinado, neto de

broduccion de activos calificados,

Tra su uso o venta, son sumados
al costo de estos activos hasta el momento en que esten listos para su uso o ventd.

riodo en que se incurren.

Beneficios Post-Empleo - Jubilacién patronal y bonificacion por desahu
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)

ci
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el gue se gener,
generado por la obligacion del beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el pe
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Beneficios a Corto plazo
Estos beneficios son reconocidos coma gastos en la medida que el beneficio es d
reconoce un pasivo si posee la obligacién legal implicita actual de pagar este mor

entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de ma

Los beneficios que reconoce la compafia, por este concepto corresponden a aqy
Trabajo.

Participacion a trabajadores

La compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trab
compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades de la Com
la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones legales

Beneficios por terminacion del contrato

Los beneficios por despido intempestivo o cese de las relaciones laborales son re
administracién ha tomado la decision de dar por terminado la relacién contractual g

: Los costos de los beneficios

deben ser determirjados utilizando el Método de la

da periodo.
an, asi como el interés financiero
deben reconocer en el estado de

ffjodo en gque se producen. El
te reflejan inmediatamente en las

evengado por ellos. La compaiiia
to como resultado de un servicio
nera fiable.

ellas establecidas en Codigo del

ajadores en las utilidades de la
bafiia. Este beneficio se calcula a

conocidas en el gasto, cuando la
on los empleados.
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2.5.8 Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

La compaiia como arrendadora.- El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se
reconoce empleado el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

La compaiia como arrendataria.- Para los arrendamientos de menor valor e inferiores a un afo; los
arrendamientos operativos se cargan a resultados, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.5.9 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. .

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a la renta a pagar es
incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones
se miden al mejor estimacioén de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio
profesional de impuestos dentro de la Compania soportado por la experiencia previa en situaciones similares y. en
ciertos casos, basado en la opinidn de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compaiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el
gue se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccioén o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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2.5.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacién pre

ent
resultado de un suceso pasado, y es probable que la comparfiia tenga que espE
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importd de

El importe reconacida como provisién debe ser la mejor estimacion del desem

obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econ
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
2.5.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activi
gasios, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida (¢
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente g
posibilidad de compensacion y la compania tiene la intencién de liquidar por
y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en res

2.5.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable,
directamente atribuibles a la adquisicién o emision de aciivos y pasivos financ

financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agre

de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos fina
con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del p¢
Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “c

Julle
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar si es virtualmente seguro que se rec

(va sea legal o implicita) como
nderse de recursos econémicos
obligacion.

polso necesario para cancelar la

as ificertidumbres correspondientes.

ps requeridos para cancelar una
bira el desembolso, y el monto de

DS y|pasivos, tampoco los ingresos y
pefmitida por alguna norma y esta

porl una norma legal, contemplan la

u importe neto, o de realizar el activo
Itadps.

a fqrmar parte de las disposiciones

Lo
ero

costos de transaccién que son
(distintos a los activos y pasivos
n o deducen del valor razonable
ocimiento inicial. Los costos de
s designados al valor razonable

rec
nciet
brio

ntas por cobrar comerciales y otras

U
cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito dejos ctivos financieros y se determina

al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas r
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o

compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos déntrg

por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriorment]
5 a

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener lo
flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo se dan, en fechas especificadas, a

pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormenie medid

ofro resultado integral:

guldres de activos financieros son
ventas regulares son todas aquellas
del marco de tiempo establecido

medidos a costo amortizado:

vos financieros para obtener los
de efectivo que son Gnicamente

lujo:

os 4 valor razonable con cambios en
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- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activas financieros; y

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

No obstante a lo anterior, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable
con cambios en resultados;

- La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o
valor razonable con cambios en otro resultado integral, para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cédlculo del costo amortizado de un instrumento financiero
y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial financiero,
menos reemboisos del principal, mas la amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva,
de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor
por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del active financiero antes de
ajustarlo por cualquier correccién de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de
tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aguellos activos financieros con deterioro de valor crediticio
comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros
bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que se han convertido posteriormente, en activos con
deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en
periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio
mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se
reconoce aplicando |a tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.
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|
Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u origin
ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calid
activo financiero desde el reconocimiento inicial. El cdlculo no revierte a la base

os, la Compaiiia reconoce el

ad créditicia al costo amortizado del
rutg, incluso si el riesgo de crédito

del activo financiero mejora posteriormente de modo gue el activo financiero y& no tenga deterioro de valor

crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultado
financieros.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Rtlesul
Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.
Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros

ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e| ing
usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del pe

Jr

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

y se incluye como ingresos

tado Integral (VRCCORI)

como resultado de pérdidas y
esos por intereses calculados
odo.

cofiocidos en resultados si estos

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros soff reconocidos en otro resultado

integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financi
con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccion irrevocabl
por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio p')ara
designacion como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio|es
una coniraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una comb

aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

2ros medidos al valor razonable

pérgidas acumuladas previamente

e lsobre una base de instrumento

ser medidas a VRCCORI. La
nantenido para negociar o si es

inadién de negocios a la gue se le

utu
ro
d

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un
- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financie
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real recient
plazo; o

- Es un derivado (excepto por los derivados gue sean un contrato de garantia
como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmen
mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonabl
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumulad

y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento

patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

cercano; o
identificados, que la Compaiiia
obtencion de beneficios a corto

finapciera o hayan sido designados

e medidas a su valor razonable

> reconociendo las perdidas y

en la “Reserva de ganancias y
sultado integral” en el

de vender los instrumentos de

La Comparnia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimoni
negociar para ser medidas a VRGCORI en la aplicacion inicial de NIIF 9. Los divid

gue no sean mantenidas para
dos sobre estas inversiones en

instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compaiiia tenga derecho a recibir el
dividendo, sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociagos con el dividendo y el importe
del dividendo puede ser medido de forma fiable, 2 menos que el dividendo represerjte claramente una recuperacion
de parte del costo de la inversién. Los dividendos son incluidos en otros ingresas erj el estado de resultados.
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Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos
a VRCCR. Especificamente:

= Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la
Compaiia designe un instrumento de patrimonio gue no sea mantenido para negociar 0 una contraprestacion
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable
como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento que surgiria en ofro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compaifia no ha designado ningin instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte
de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados saobre el activo financiero, y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compaiia reconoce una provision por pérdidas esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por caobrar que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza
en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compariia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas en base a la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compaifiia, condiciones econémicas generales, y la evaluacién de condiciones actuales y
proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea
apropiado.

Para los saldos por cobrar a companias relacionadas, la compaiia reconoce la pérdida esperada durante toda la
vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, va aumentado
significativamente, la Compaifiia mide la pérdida de deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a
la pérdida esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento, representa las pérdidas que podrian surgir de todos los
posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida
crediticia esperada a 12 meses, representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento
que podrian surgir de eventos de cumplimiento posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion
de los estados financieros.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.
Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un

activo financiero esté con deterioro de valor crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
- Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;
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- El prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

- Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compania deberia castigar un activo financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte esta en
dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte
ha sido puesta en liquidacion o ha enirado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales
por cobrar, cuando los importes han estado morosos por més de dos afios, lo que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compafnia, teniendo en consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado.
Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento, la severidad
(es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de
la probabilidad de incumplimiento y la severidad estd basada en datos historicos ajustados por informacion futura
como se describié anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el importe que se dispondréd en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compafia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de
efectivo contractuales que se adeudan a la empresa de conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo
que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia
financiera, la Compaiiia esta obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del
deudor de conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son
pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la
Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaiiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del
préstamo, y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir si dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

La compania dard de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes
de propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes de propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la comparia
reconocerd su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compafila continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de propiedad y
continda controlando el activo transferido, la Compafia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo
asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes de propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continlia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.
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En la baja total de cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el import
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- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros, el cual se administra y evalGa sobre la base de
su valor razonable, de acuerdo con una documentada estrategia de inversién o de administracién del riesgo de la
Compainia, y se provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y la NIIF 9 permita que la
totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una
designada relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés
obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de
resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros
resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del
cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al
riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente
reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la
Compaiiia que sean designados por la Compariia para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.
Los pasivos financieros que no sean:

- una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;

- mantenidos para negociar; 0

- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva.

La Companiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando se convierte en
parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afio o menos (o en el ciclo
normal de explotacion de la empresa si es mas largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un
ano se presentan como pasivos no corrientes.

Préstamos financieros : Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
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El método de la tasa de interés efecliva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
gque iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un
periodo més corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.5.13 Ingresos provenienies de Contratos con Clientes

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias de la compaiiia, estan
principalmente relacionados a la venta de vehiculos, repuestos, y entre otros relacionados, son reconocidos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de devoluciones, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado.

Los ingresos se reconocen cuando una obligacién de desempefio es satisfecha. La norma incluye ademas
orientacion sobre temas especificos relacionados con el reconocimiento de ingresos y requiere un mayor nivel de
revelaciones.

La compafiia reconoce los ingresos por un importe que la compania espera recibir a cambio de la transferencia de
bienes o servicios a un cliente.

De acuerdo a los contratos existentes con clientes y del portafolio de productos gue ofrece la compaiiia, se ha
determinado que la Unica obligacion de desempefio es lz venta de bienes, por lo tanto no espera que se presenten
impactos en el reconocimiento de ingresos, ya que al igual que con las anteriores normas, el reconocimiento del
ingreso se realiza en el momento en el que el control del activo es transferido al cliente, y ocurre con la entrega del
mismo en el territorio nacional, asi mismo con la ocurrencia de la transferencia del riesgo en la operacion de ventas
al exterior segtn los icoterms acordados en la transaccion.

La compaiiia basa su estimacién de devoluciones y descuentos sobre la base de los resultados histéricos, teniendo
en cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacion y las caracteristicas especificas de cada acuerdo.

Consideracion Variable

Los contratos o acuerdos comerciales con clientes otorgan derecho a devolucion Gnicamente por calidad
defectuosa en el empaque o producto y la originada en el proceso de fabricacién y/o transporte, asi mismo otorga el
derecho a descuentos comerciales y condicionados, todo esto enmarcado en la politica de clientes y segln la
fransaccién comercial vigente para la organizacion. Actualmente, la compania reconoce el ingreso de la venta de
los bienes medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, incluyendo sus devoluciones y
descuentos y en todos los casos es posible medirlo de manera fiable, es decir libre de incertidumbre sobre la
ocurrencia de la contraprestacion por parte de los clientes.

2.5.14 Instrumentos Financieros Derivados

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el contrato y son
permanentemente medidos a su valor razonable.

Los -instrumentos financieros derivados se registran a su valor razonable a través del estado de resultados,
cualquier cambio en el valor razonable de estos derivados se reconoce inmediatamente en el estado de resultados
como "otras ganancias/pérdidas, neto"

La ganancia o pérdida relacionadas con la porcién efectiva de los derivados se reconoce en el estado de resultados
como "ingresos financieros" o "gastos financieros”
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2.5.15 Reconocimiento de Costos y Gastos

independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en|el periodo de la esencia de la

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida jlue bcurran los hechos econémicos,
transaccion, independientemente del flujo de recursos monetarios o financieros (cag).

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente
relacionados con la venta o prestacién de servicios. También se incluyen aquellps costos que aungue no estén
directamente relacionados con la venta o la prestacion de los servicios, son un jelenpento esencial en ellos.

2.5.16 Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en|los gstados financieros en el periodo
en el que estos dividendos se aprueban.

2.5.17 Utilidad (Pérdida) por accion

La utilidad (pérdida) bésica por accién se calcula dividiendo la utilidad (perdide) neta del afio atribuido a los

accionistas ordinarios para el nimero de acciones ordinarias en circulacién.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera Nuevas y reyisadas que son efectivas en el
ano actual

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado modificaciones a las NIIF emridas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de engro del 2019 o posteriormente.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrefidamiento y tratamiento contable
para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrenda*wiemos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base|de si un activo identificado es
controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo |y aurandamiento financiero ha sido
eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo gn el cual el derecho de uso del
activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador|para todos los arrendamientos,
excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente|medido al costo (sujeto a ciertas
excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado par cualquier remedicion del pasivo
del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presentg de los pagos del arrendamiento
que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajjistado por intereses y pagos asi
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adiciér} la clasificacion de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos gue de acuerdo con NIC 17 [sonjpresentados como flujos de caja
de actividades de operacion también tendrd impacto. De acuerdo con el|mogielo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran preseftados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17
para la contabilidad del arrendador y contintia con el requerimiento de clasificar elfarrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargp, es posible proporcionar una

La Administracién prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido q:om%etado‘
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Modificacion de la NIIF 9 “Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion Negativa™:

El IASB modificé la NIIF 9 de tal forma que los activos financieros que incorporan cldusulas de amortizacion o
cancelacién anticipadas que puedan dar lugar a una compensacion negativa razonable por la finalizacién anticipada
del contrato son elegibles para ser medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

La compaifiia no espera que la norma tenga impacto significativo sobre sus Estados Financieros.
Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros instrumentos financieros en una
asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacién. Estos incluyen las participaciones de
largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversién de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La compafiia no espera que la norma tenga impacto significativo sobre sus Estados Financieros.
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si
considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y
reflejaré el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La compania no espera que la norma tenga impacto significativo sobre sus Estados Financieros.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia
posterior a los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2020. En este sentido, la compafiia tiene la

intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacion de los estados financieros de la compafia a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norina — Aplica(.:ién
Obligatoria para
NIIF 17  |Contratos de seguros Enero 1, 2021
NIIF 3 Combinaciones de negocios - Clarificaciones a la definicién de Negocio Enero 1, 2020
NIC1 - Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacién Financiera,
NIC 8 para alinear la definicion de "materialidad”. Enero 1, 2020
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NIIF 17: Contratos de seguros

El 18 de mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17 Contratos de seguro, que proporciona un marco integral basado
en principios para la medicién y presentacién de todos los contratos de seguro. La nueva norma reemplazard a la
NIIF 4 Contratos de seguro y exige que los contratos de seguro se midan utilizando los flujos de efectivo de
cumplimiento actuales y que los ingresos se reconozcan a medida que se brinda el servicio durante el periodo de
cobertura. La norma entraréd en vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de noviembre de 2021. La
Compafiia esta evaluando el impacto si lo hubiere de la adopcién de esta nueva norma.

Modificaciones a la NIIF 3: Definicion de un negocio

El 22 de octubre de 2018 IASB publicé estas modificaciones, las cuales aclaran la definicién de negocio, con el
objetivo de ayudar a las entidades a determinar si una transaccion debe contabilizarse como una combinacién de
negocios o como la adquisicién de un activo. Las modificaciones:

a) aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos debe incluir, como
minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma significativa a la capacidad de elaborar
productos;

b) eliminan la evaluacién de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o insumos que faltan y
continuar con la produccion de productos;

c) afiaden guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido un proceso
sustancial;

d) restringen las definiciones de un negocio o de productos, centrandose en bienes y servicios proporcionados a los
clientes y eliminan la referencia a la capacidad de reducir costos; y

e) afiaden una prueba de concentracién opcional que permite una evaluacion simplificada de si un conjunto de
actividades y negocios adquiridos no son un negocio.

Se requiere que las entidades apliquen las modificaciones a transacciones cuya fecha de adquisicion sea a partir
del comienzo del primer periodo anual sobre el que se informa que comience a partir del 01 de enero de 2020. La
Compaiiia no ve inicialmente un efecto mientras no se realice una combinacién de negocios.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de "material o con importancia relativa"

— El 31 de octubre de 2019 el IASB publicé estas modificaciones, cuyo objetivo es mejorar la comprension de la
definicién de material o con importancia relativa, coordinando la redaccion de la definicion en las NIIF y en el "Marco
Conceptual" para evitar la posibilidad de confusi6n que surge de definiciones diferentes; incorporando
requerimientos de apoyo en la NIC 1 en la definicién para darles mas prominencia y aclarar su aplicabilidad; y
suministrando las guias existentes sobre la definicién de material o con importancia relativa en un solo lugar, junto
con la definicion.

Esta modificacién afecta principalmente el parrafo 7 de la NIC 1, el parrafo 5 de la NIC 8, y elimina el parrafo 6 de la
NIC 8, y es aplicable de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2020.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compafiia,
con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento; dichas estimaciones y supuestos podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la adininistracion de la compania ha
utilizado en el proceso contable:

considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe|algn indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio|se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no|gengran flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo|a lalgue pertenece el activo.

3.1 Deterioro de activos no financieros: A la fecha de cierre de cada p1rio, o en aquella fecha que se

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores sgn r
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valgr d
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse recongcidd

ertidas cuando se produce un
activo con abono a resultados,
la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor pre
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son detérmifjados en funcién de un célculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para detérmifar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impgacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios. ‘

El actuario contratado por la compafia para realizar el calculo actuarial, debe utilizgr la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracioh de la compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presgnte de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de gstos beneficios.

nte de las provisiones para

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compania se descuentan a una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador|(al ffinal del periodo sobre el que se
informa).

3.2 Estimacion de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo”: La estimacidh de las vidas utiles y el valor
residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimafa pgra cada tipo de activo.

3.3 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre
efectuar para liquidar las obligaciones.

los|desembolsos que se deberan

uegtos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivbs se revertiran en el futuro.

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Ri
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentps financieros al cierre de cada
ejercicio:
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2019 2018
Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 659.086 1.408.978
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto _4.555]_26 4.5?9_._472
Total . 5.214.812 6.008.450
Pasivos financieros medidos al cosito neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 14.8_75.1 37 16._926.953
Total 14.875.137 16.926.953

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

4.3 Administracion de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone a la Compafia a diversos riesgos financieros como son: a) riesgo de
interés, b) riesgo de crédito, c) riesgo de liquidez; y, d) riesgo de capital.

La Administracién de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién de
riesgos de ésta. Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos
que enfrenta la Compafiia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el
cumplimiento por parte de la Compariia con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracion de riesgo
son revisados regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por
medio de la capacitacién, normas y procedimientos administrativos, la Comparia busca crear un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.3.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicién de la compaiia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a través de su politica de administracion financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los
flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compafia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compania, una caracterizacién y
cuantificacién de estos y una breve descripcion de la mitigacion en uso en caso de existir.

4.3.2 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compafiia mantiene préstamos vigentes con companias relacionadas y otros por lo que se
encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tasa de interés.

4.3.3 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya
explicacién viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de los
productos, solo se realiza conforme a las condiciones de credito aprobadas, que generalmente se otorga a los
clientes que cumplen con un perfil crediticio adecuado, identificado en la evaluacion financiera que se realiza a cada
uno, en forma individual. La evaluacién de crédito es continua y se realiza sobre la condicién financiera de los
deudores.
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El riesgo de crédito también incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. La compafia mantiene su efectivo y equivalentes al efectivo e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, en instituciones financieras con calificaciones de riesgo AAA-/AAA y AA+.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

4.3.4 Riesgo de liquidez

La compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez. Se basa en la mantencién de
un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a eventuales periodos adversos del negocio asi
como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2019, la comparia mantiene como fuente de
financiamiento los valores de efectivo y equivalentes y, cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y
sobre los cuales no existe restriccion alguna.

El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12
meses podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necesario.

4.3.5 Riesgo de capital

La Compariia tiene como objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacién, y maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta compuesto por:

019 018
Caja 5.116 4616
Bancos 653.970 1.40__4.362 )
Total 659.086 1.408.978

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su narura[eza

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una cali
ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

ica

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2019 y 2018, fueron log sigllientes:
a)_Corto Plazo 2019 2018
Clientes 3.380.248 3.164.973 *
Clientes relacionados 441,934 500.585 **
Cuentas por cobrar a relacionados 222.129 222.129 ***
Deudas de funcionarios y trabajadores 15.575 2.160
Anticipos a proveedores 393.218 620.563
Otras cuentas por cobrar 165.715 155.768
______ 1.618.819 | 4.666.178
Prevision para cuentas malas (120.893) (121.606)
Total 4.497.926 | 4.544.572

Al 31 de diciembre de 2018, la compaiia realizé un analisis de deterioro de sus

efectivo futuros estimados del activo financiero.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por deudores comercialgs y
valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones d

conforme a una politica aprobada por la Comparifa.

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumpli

compania.

cu
fin de tomar en cuenta las dificultades financieras de los deudores, e identificar

y

Al 31 de diciembre de 2019, la compafiia registro en resultados USD 74 de provigion

e cuentas incobrables.

J]io’n de riesgo AAA-, y AA- y

ntas por cobrar de clientes, a
| impacto sobre sus flujos de

btras cuentas por cobrar, a su
b crédifo estan determinadas

niento del objeto social de la
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* Los saldos de la cuenta clientes no relacionados al 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

NOMBRE CLIENTE SUMAN | CORRIENTE |1-30dias| 2%"80 | ©1-90 o4 450 gias| '21-360 | Mas de 360
dias dias dias dias
Induwagen S.A. 696.556 - - - - 696.556 - -
Menéndez Jacome Cristina Valeria 85.229 - - - - - - 85.229
Hyunmotor S.A. 69.148 33.512 . 35.636 - - - -
Empromotor Cia. Ltda. 43.658 44 - 43.614 - - - -
Andinamotors S.A. 39.078 - 1.792 37.285 # " - -
Freire Nieto Marlon Nepali 36.990 36.990 - - - - - -
Mesias Pazmifio Alba Cecilia 36.815 36.815 - - - - - .
Alvarez Taipe Edinson Arturo 35.990 - 35.990 - - - - -
Willan Kennedy Segovia Rivera 35.660 35.660 - - - - - -
Starmotors S. A. 33.897 4.469 14.111 2.159 13.159 - - -
Sonia Gabriela Bravo Amores 32.188 - - . - 32.188 - :
Tapia Medina Daniel Alejandro 31.815 31.815 - - - - - -
Transportur S.A. 30.670 30.670 - - - - - -
Mena Acosta Jorge Salomadn 29.990 29.990 - - - - - -
Carolina Alexandra Mera Mifio 29.870 = 29.870 - - - - -
Diego Armando Veintimilla Ordofiez 29.489 29.489 - - - - - -
Navarrete Varela Matilde Edi Nieves 29.000 - - 29.000 5 " - -
Willian Antonio Sandoval Quishpe 28.870 28.870 = 5 2 - - -
Enrigue Rene Emanuel Villanueva 28.552 2 = 28.552 z - - -
Otros menores 1.996.784 970.339 189.842 406.234 103.086 121.431 153.894
TOTAL 3.380.248 1.268.662  271.605  582.480  116.245 _ 850.175 239.122_
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** Los saldos de la cuenta clientes relacionados al 31 de diciembre de 2019 son los siquientes:

NOMBRE CLIENTE SUMAN | CORRIENTE [1-30dias| >0 | 61-90 lgy 459 gjag| 121-360 | Mas de 360
dias dias dias dias
Seguros Unidos S.A. 148.391 19.142 - 3.762 - - - 125.487
Fisum S. A. 135,388 - 8 - 201 - 135.187 -
Negocios Automotrices Neohyundai S. A. 54.710 42.876 - - - - - 11.835
Aekia S.A. 54.480 26.218 5 26.546 2 . 1.716
Quito Motors S.A.C.1. 26.739 1.737 - 6.214 659 2.250 10.576
Intrans Ecuador S.A. 14.335 - - - - - 14.335
Asiauto S.A. 7.396 6.729 = 469 198 - -
Autohyun S.A 495 - = - 495 - -
TOTAL 441.934 . 36,990 _1.553 137.437 _ 163.948
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*** | os saldos de Ia cuentas por cobrar a partes relacionadas al 31 de diciembre|de 2019 y 2018 son las siguientes:

Negocios Automotrices Neohyundai S.A.
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial
Yangtze Motors Ecuador S.A.

Fisum S.A.

Autorusia S.A.

Neocamiones S.A.

Megquiterra S.A.

Total

2019 2018
165.63( 165.630
17¢ 179
707 707
24.521 24.521
24 171 24171
1.627 1.827
5.294 5.294

b) _Largo Plazo

Los saldos de la cuenta por cobrar no corriente al 31 de diciembre del 20{19 y|2018, corresponden a garantias en
locales arrendados donde mantiene Quito Mercantil Merquiauto S.A. gus ¢peraciones, estas agencias estan

ubicadas en:

2019 018
Los Chillos - Quito 21.400 21.400
Quevedo - Valencia 9.200 7.200
Quevedo - Babahoyo 3.000 3.000
Tena 4.000 3.000
Latacunga 9.100 11.600
lbarra 11.100 8.700
Total 57.800| 54.900
7. Inventarios
Este rubro, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conforma de:
2019 2018
Vehiculos livianos 3.669.513 7.315.730
Vehiculos pesados 604.401 656.742
Repuestos 1.154.319 1.147.943
Motos 14.386 14.386
Lubricantes 27.184 31.201
Productos en proceso 210.717 201.585
Otros inventarios

103.513

Total

124.761

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el costo de ventas que se presenta en ¢l eslado de resultados integral asciende

a USD 26.866.765 y USD 33.745.936 respectivamente.

A la fecha de este informe, la empresa no realizé un analisis de deterioro delinventarios.
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8. Impuestos corrientes

A diciembre 31 de 2019 y 2018, este rubro lo integraban:

a. Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto a la renta
Crédito tributario de IVA
IVA retenido por clientes

Total

b. Pasivo por impuestos corrientes:
Retencion en la fuente del IVA

Retenciones del impuesto a la renta
Total

¢. Conciliacidn tributaria - contable

Resultado antes de participacion a trabajadores

e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores
Resultado antes de impuestos
Gastos no deducibles
Diferencias temporarias
Base imponible

Impuesto a la renta calculado a la tasa del 28%

Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado

Impuesto a la renta causado

Anticipo del impuesto a la renia

Retenciones en la fuente del impuesto a la
renta

Crédito tributario del Impuesto a la renta de

ejercicios anteriores
(Crédito del Impuesto a la renta)

2019 2018
385.868 90.114
25.358 390.358
5.099 5.099
416.325 485,571
2019 2018
33.824 33.824
27.116 27.116_
60.940 60.940
2019 2018
(262.238) 26.782
- (4.017)
(262.238) 22.765
76.713 19.896
31.988 =
(153.537) 42.661
- 11.945 *
- 201.410 .,
" S—
2 (148.194)
(95.898) (74.512)
(46.032)

(24.735)

141.930)

* De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base
imponible. No obstante la tarifa impositiva serd del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regfmenes de menor imposicidn con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.Para los periodos 2019 y 2018, Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A. aplica la tasa de impuesto a
la renta del 28%, por ser la mayoria de sus accionistas residenies en un pafs con un régimen de menor imposicién.
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d. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

2019 2018
Impuesto a la renta corriente = 201.410
Impuesto a la renta diferido (8.957) -
Impuesto a la renta del ejercicio (8.957) 201.410

e. Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a ia Renta Diferido
El activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacién

2019 2018
Beneficios de empleados - No corrientes 31.988 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados
Activo por impuesto diferido, neto 8.957 -
. Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta
2019 2018
Ganancia antes del impuesto a la renta - 22.765
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la tasa
corporativa a la ganancia antes de impuesto a la - 5.691
*La tasa de impuesto a la renta para el periodo 28% 25%
Ajustes por diferencias permanentes
Maés (menos):
Gastos no deducibles = -
0% 0%
Otros - 13.651
0% 60%
Anticipo determinado del Impuesto a la renta = 201.410
Tasa impositiva efectiva 0% 885%
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g. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo IV "Depuracién de los Ingres
. . . . 1
Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular cg

que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5
exenciones de aplicacién del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresols gre
* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o r
* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato de la expiorécién

recursos no renovables

QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A. debe aplicar el Rée
identificar si las operaciones con partes relacionadas se produjeron con pri
un impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a

h. Situacién Fiscal
Ley Orgadnica de Simplificacion y Progresividad tributaria

El 30 de diciembre de 2019, se emiti6 la Ley Orgénica de Simplificacion y Pr
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Cadigo tributario
Establece derechos a los sujetos pasivos entre ellos:

- Acceder a las actuaciones administrativas;

- El sujeto pasivo debe ser informado sobre sus derechos al inicio del contro
- Obtener devoluciones de impuestos con intereses sin necesidad de solicita
- Reconocimiento de beneficios que le sean aplicables;
- Solicitar constancia en actas de la documentacion exhibida o entregada y
que realicen, por parte de los servidores y de los contribuyentes, dentro de I

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se consideraran como ingresos, los provenientes de jubilaciones patro
efectivamente pagadas a favor de los beneficiarios y que han sido utilizas
establecido en la ley.

- Se considera exentos del impuesto a la renta: la capitalizacién de utilida
dicha capitalizacién se genere por efectos de la reinversion de utilidades en
LORTIL.

- Se grava la distribucion de dividendos a sociedades y personas naturales no

gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido. Aplicara e
en la parte que no se haya informado la composicién societaria.
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s" de la Ley de Régimen Tributario
in fines tributarios las transacciones
mismo cuerpo legal establece las

vables;
gimenes fiscales preferentes.
ly explotacion de

in de Precios de Transferencia para
ps de plena competencia, por tener
rmativa antes sefalada.

ogrepividad Tributaria, a continuacién se

calizacion;

Eodas las manifestaciones verbales
cesos administrativos.

3

5 0 desahucio gue no hayan sido
como gasto deducible conforme lo

inclusive en los casos en los que
Erminos definidos en el Art. 37 de la

residentes en Ecuador. El ingreso
» de retencion sobre los dividendos
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- Se exoneran del Impuesto a la renta, las inversiones nuevas y productivas a favor de: servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos.

Gastos Deducibles

- Se establece que en la deducibilidad del Impuesto a la Renta y en los intereses pagados y devengados en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento (20%) de la utilidad antes
de participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio
fiscal, excepto en los pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestioén delegada y
publicos de interés comi(in calificados por la autoridad puablica competente.

- "No seran deducibles los costos o gastos por contratos de arrendamiento mercantil o leasing cuando la transaccién
tenga lugar sobre bienes que hayan sido de propiedad del mismo sujeto pasivo, de partes relacionadas con él o de
su conyuge o parientes dentro del cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad; ni tampoco cuando el
plazo del contrato sea inferior al plazo de vida Gtil estimada del bien, conforme su naturaleza, salvo en el caso de
que siendo inferior, el precio de la opcién de compra sea mayor o igual al saldo del precio equivalente al de la vida
util restante; ni cuando las cuotas de arrendamiento no sean iguales entre si.”

-Seran también deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o por profesionales en la materia, con relacién al personal

que haya cumplido por lo menos 10 afos de trabajo en la misma empresa, y que los aportes en efectivo de estas
provisiones sean administrados por empresas especializadas y autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

- Se pueden deducir también el 100% adicional del patrocinio a deportistas, programas y proyectos deportivos
previamente calificados.

- Hasta en un 150% seran gastos deducibles, los patracinios de eventos artisticos y culturales.

- Las personas naturales con ingresos netos superiores a US$ 100,000 no podran deducir gastos personales
excepto gastos de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas. (aplicable para el ejercicio econémico
2020)

Anticipo del Impuesto a la renta

- Este sera de forma voluntaria, el pago serd el equivalente al 50% de la renta causada del ejercicio fiscal anterior
menos las retenciones que le hayan sido efectuadas.

Impuesto al Valor Agregado

- Los servicios digitales como por ejemplo Netflix, Spotify, etc. gravan 12% de IVA

- Con tarifa 0% de IVA gravan los registros de dominios de péginas web, servidores, computacién en la nube;
magquinaria, embarcaciones, equipos de navegacion para el sector pesquero artesanal; el servicio de carga eléctrica

por instituciones publicas o privadas para vehiculos cien por ciento eléctricos.

- IVA 0 % en plantas, flores, follajes, ramas cortadas en estado fresco, tinturadas y preservadas. Asi como también
glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios,
podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.
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- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro de
5 afos.

- Los exportadores de servicios podrén solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacién de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye en el régimen de exencién de ISD, pagos por concepto de dividendos distribuidos a favor de sociedades
exiranjeras o personas naturales no residentes, con domicilio en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, siempre que dentro de su cadena de propiedad no tengan a personas naturales o juridicas domiciliadas
en el Ecuador.

- Se elimind la temporalidad del minimo de 360 dias calendario para la exenciéon de amortizacion de capital e
intereses por créditos otorgados (180 dias); pagos por rendimientos financieros, ganancias de capital de inversiones
provenientes del exterior y que ingresaron al Mercado de Valores; pagos por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital por valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador (y que hayan sido adquiridos en el
exterior) cuyo destino haya sido el financiamiento de vivienda, microcrédito o de inversiones productivas; pagos por
rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de depdsitos a plazo fijo o inversiones en instituciones del
sistema financiero nacional, siempre y cuando el pago no sea entre partes relacionadas.

ICE

- Las bebidas gaseosas con azlcar, cerveza industrial y energizantes con contenido de azicar mayor a 25 gramos
por litro de bebida también gravan el 10 % del ICE.

- Las fundas plasticas, tendran la aplicacién de una tarifa progresiva para los ejercicio 2020 (USD 0,04), 2021 (USD
0,086), 2022 (USD 0,08). Entra en vigencia 90 dias después de publicada la Ley.

Se encuentran exenios de ICE:

- Vehiculos motorizados eléctricos; furgonetas y camiones hasta 3,5 toneladas de carga, fundas plésticas para uso
industrial, agricola, agroindustria, de exportacién, para productos congelados las que contengan como minimo 50%
de materia prima reciclada post consumo, y fundas plésticas utilizadas como empaque primario.

- Se modifican las reglas para la determinacion de las bases imponibles de este impuesto.

Se determina un Régimen impositivo para las microempresas de acuerdo al COPCI.

Reformas al cédigo organico de la produccion, comercio e inversiones

- Los exportadores podran solicitar la devolucién simplificada de tributos al comercio exterior, la devolucién sera
automdtica una vez presentada la Declaracion Aduanera de Exportacion definitiva, a través de la emision de notas

de crédito por la parte de la SENAE. Lo mencionado previamente no aplica para la devolucién de IVA, que tiene su
propia aplicacion.
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Contribucion Unica y Temporal

- Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan gen
superiores a 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribugién

fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos; este no podra ser supe
2018.

Esta contribucién no podra ser utilizado como crédito tributario, ni como gas

La declaracién y pago de esta contribucion se realizara hasta el 31 de marzc

Otros

rior

de

bada ano fiscal.

Unica temporal, para los ejercicios

lado ingresos gravados iguales o
| 25% del impuesto causado en el

o deducible en los periodos indicados.

Por Unica vez, se establece la reduccion del 10% del impuesto a la renta g paggr del ejercicio fiscal 2019, para los

contribuyentes domiciliados a septiembre 2019 en las provincias de G

Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja cuya actividad principal sea ag

turismo afectadas por el estado de excepcion.

9. Otros activos corrientes

Este rubro, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conforma de:

arch

2019 2018
Seguros pagados por anticipado 251823 15.205
Otros gastos anticipados 31006 3.006
Total _ 28!829 18.211
10. Propiedad, planta y equipo
A diciembre 31 de 2019 y 2018, los componentes de este rubro fueron los siguierjtes:
Costo
2019 2018
Terrenos 1.835|275 513.397
Equipos de talleres 457395 433.506
Equipos de oficina 292|774 64.140
Equipos de computacion 223[167 219.381
Muebles y enseres 212[222 246.621
Vehiculos . ssslizal 345.673
i Esmee| T 1.822.718
Depreciacién acumulada (841264 (734.444)
Total ; 2.717.749 1.088.274

i, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
ricola, ganadera, agroindustria y/o

Vida util
anos

10
10
3

10
5
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* Los movimientos de propiedad.

Costo Terrenos Equipos de Equipos de oficina Equipos am Miebles'y Vehiculos Montaje.en TOTAL
talleres computacion enseres curso
Saldo a Diciembre 31 de 2017 513.397 417585 6331 204308 T 243374 159,257 - 1601240
Adquisiciones = 15.951 1.520 15.078 5.947 208.177 - 246.67
Ventas - - (734) - (2.700) (21.761) - (25.195)
Saldo a Diciembre 31 de 2018 513.397 433.506 64.140 219.381 246.621 345.673 - 1.822.718
Adquisiciones 1.321.878 23.889 59.084 3.786 4.982 193.512 169.753 1.776.884
Bajas - 2 (203) - (39.381) - (39.584)
Ventas - ® * - - (1.011) (1.011)
Ajustes - . 169.753 - - - (169.753) 2
Saldo a Diciembre 31 de 2019 _457.395 292.774 . P12.222 538,174 - 3.559.00
Depreciacion wncat‘mo.m v Equipos de Equipos de oficina Equipos a.o Muebles y Yebltilss TOTAL
delerioro talleres computacion enseres
Saldo a Diciembre 31 de 2017 190.682 . e 177.524 149,516 125.387 _ 660.850
Depreciacion del afio 39.530 3.026 7.029 21.475 26.389 97.449
Ventas - (83) - (261) (21.761) (22.105)
Ajustes (419) (195) (1.055) (81) 1.750)
Saldo a Diciembre 31 de 2018 220.793 20.489 183.498 170.649 130.015 ~ 734.444
Depreciacion del afo 40.508 4,839 8.768 21.842 69.831 145,788
Bajas - (140) - (37.817) - (37.957)
Ventas : # 3 - (1.011) (1.011)
Saldo a Diciembre 31 de 2019 270.301 25.188 - 164674 = 198.835 . B841.264

La compariia no ha efectuado estimaciones por costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitac

para ello.

ion de "propiedad, planta y equipo”, ya que no tiene obligacion legal ni contractual

Existe cobertura de seguros, y ésta cubre varios riesgos, entre ellos: multiriesgos, fidelidad, rotura de maquinaria, entre otros. Los riesgos han sido asegurados con la compafiia

Seguros Unidos C.A.
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11. Inversiones permanentes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 este rubro corresponde a Inversiones en el capital social de:

Costo 019 2018

Virtualinfo S.A. 15.900 15.900

Negocios del Austro Negoaustral S.A. 11.314 11.314
Total . s 27.214

A diciembre 31 de 2019, Las compariias subsidiarias no han informado el VPP de las inversiones en su capital.

Al 31 de diciembre de 2019, un detalle de las companias en las cuales Quito Mercantil Automotriz Merquiauto S.A.
mantiene inversiones en acciones es el siguiente:

Proporcién de

Compaiiia participacion Actividad Relacion
accionaria
, ; Disefio de i
Virtualinfo S.A. 50,00% Subsidiaria
Software
Negocios del Austro Negoaustral S.A. 99,88% Inmobiliaria Subsidiaria

12. Mejoras en locales arrendados

A diciembre 31 de 2019 y 2018, corresponde a adecuaciones en locales arrendados:

Costo 2019 2018
Ibarra 231.420 231.420
Los Chillos - Quito 229.417 178.724
Puyo 168.742 168.742
Riobamba 164.182 164.182
Tena 92.486 74.715
Quevedo 37.789 37.789
Latacunga 35.064 35.064
Otavalo 26.256 26.256
Matriz Administracion 10.946 10.9486
Azogues 7.388 7.388
Los Shirys - Quito 6.358 6.358
Ambato 2.231 2.231
Guayaquil 1.442 1.442
Valencia - Quevedo 1.013 1.013
Macas 189 169
~1.014.903 946.439
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Amortizacion acumulada

Ibarra

Los Chillos - Quito
Puyo

Riobamba

Tena

Quevedo
Latacunga

Otavalo

Matriz Administracion
Azogues

Guayaquil

Macas

Valencia - Quevedo

Total

2019 2018
(231.420) (231.420)
(178.724) (175.977)
(168.742) (168.742)
(164.182) (164.182)

715) (74.715)
89) (37.789)
64) (35.064)
56) (26.2586)
’ (10.946)

13. Cuentas por pagar comerciales y oiras
A diciembre 31 de 2019 y 2018, este rubro lo integraban:

a) Corio Plazo

Proveedores
Proveedores relacionados
Documentos por pagar
Anticipos de clientes
Dividendos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total

2019
1.237.46
10.058.08
1.084.31
208.10
16.23

2018
641.971
12.437.088 *

421.352
16.232

36.312
14.3

Gy o=

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es mu,

a su naturaleza de corto plazo.

* Los saldos de "proveedores relacionados” al 31 de diciembre de 2019 y 201

3 fugron los siguientes:

2019 2018

Negocios Automotrices Neohyundai S. A. 8.245,58p 7.851.646
Aekia S.A. 1.708.528 3.067.757
Fisum S. A. 88.74D 1.250.069
Enfoque de Servicios Endeser S.A. 8.890 8.890
Autoexpress C.A. 3.58j1 5.747
Autohyun S.A. 2.21B 157.244
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 407 3.589
Seguros Unidos S.A. 111 -
Andicoaudi S.A. 30 30
Asiauto S.A. 66.566
Ecsyauto S.A. 24.544
Intrans Ecuador S.A. 1.006

Total __10.058.08 12.437.088

796.400 **

y cercano a su valor razonable debido
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** | os saldos de "documentos por pagar" al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 201
Virtualinfo S.A. 15.900 15.900 Relacionada
Negocios Automotrices Nechyundai S.A. 50.000 - Relacionada
Porcién corriente deuda largo plazo 1.018.418 780.500
Total 1.084.318 796.400
b) Largo Plazo 2019 2018
* Negocios Automoirices Neohyundai S.A. 2.022.821 2.441,902 Relacionada
* Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 611.663 916.196 Relacionada
* /** Rachel Levinson Zilber 613.304 -
Porcién corriente deuda largo plazo ___(1.018.418) (780.500)
Total 2.229.370 2.577.598

* A diciembre 31 de 2019 y 2018, comprende operaciones con partes relacionadas a tasas anuales que van del
0.50% al 10% y plazos de 1,066 a 3,600 dias.

** La operacion corresponde a la adquisicion de un terreno en la ciudad de Quito.

Las operaciones que mantiene con Negocios Automoirices Neohyundali S.A. mantenian un periodo de gracia hasta
enero y abril de el afio 2018.

14. Beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2019 y 2018 comprende:

a) Corto Plazo 019 2018
Néminas por pagar 19.031 22.404
Participacion trabajadores 627 4,017
Beneficios sociales a empleados 112.618 102.688

132.276 129.108

Los beneficios a empleados corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones,
establecidas por el Codigo del Trabajo.

Pégina 42



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2019
(en US délares)

b)Largo Plazo

A diciembre 31 de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacion de
empleo fueron los siguientes:

201 2018
Jubilacién patronal 39.891 =
Desahucia e OE0 :
Total 70.961 =

La siguiente tabla resume el mavimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacion patronal y
desahucio reconocidos en el estado de resultados integral y el importe reconocido en el estado de situacién
financiera:

Mg, Desahucio Total
Patronal e

Saldo al 1 de enero de 2019 LIN e R e . o

Costo laboral por servicios actuales 14.207 11.892 26.099

Costos por intereses 3.232 2.657 5.889

Pérdida (gananc!a) acTuarlal reconocida por cambios (6.918) (841) (7.759)
en supuestos financieros (ORI)

Perdlda_ (ga_nanma} actuarial reconocida por ajustes y (3.951) (17.575) (21.526)
experiencia (ORI)

Drferen.czas no regulanzadﬁs de afos 41.866 34.937 76.803
anteriores por la compafiia

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (8.545)
(ORI) (8.545) 7

Saldo al 31 de Diciembre de 2019 . 3w _31.070 70.961

Jubilacion patronal: De acuerdo a disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco aros
o0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

El estudio actuarial fue realizado por la empresa ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA. la tasa de descuento
promedio es el equivalente al 8,21 %, misma que resulta ponderar geométricamente las tasas de interés de los
Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resolucion emitida por la Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC.
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15. Capital Social:

El capital social de la compafifa a diciembre 31 de 2019 y 2018 esta representado [por 249.800 acciones ordinarias y
nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital sodjal tiene |a siguiente distribucién.

taje de

Negocios Automotrices Neohyundai 0,0004% g s

Rutherlane Resourses INC _Panama
___________________________________________ poil ] e ks
16. Ingresos
Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a;
2019 2018
Vehiculos 31.605.518 39.605.459
Repuestos, materiales y accesorios 284.180 306.260
Materiales y lubricantes 204.587
Servicio al cliente 1.753.816
Oftros ingresos ~ 247.038
42.117.160

Devolucién en Ventas (4.917.487)

Descuento en Ventas
Total

17. Costo de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a;

2019 2018
Vehiculos 25.427.52H 32.394.385
Repuestos, materiales y accesorios 158.953 159.158
Materiales y lubricantes 59.074 120.380
Servicio al cliente 1.221.218 1.072.013
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18. Gastos de ventas

En este rubro a diciembre 31 de 2019 y 2018 se incluye lo siguiente:

2019 2018
* Sueldos, salarios y otros gastos de gestion
del personal 972.984 1.100.126

Publicidad y propaganda 129.389 130.542
Depreciaciones 138.740 80.537
Gastos previa entrega 37.637 40.159
Bonificaciones 7.087 9.409
Fletes y transporte 53.724 96.768
Gastos de viaje y movilizacion 11.977 6.153
Gastos de gestion 5.115 5.228
Mantenimiento activos fijos y locales 202 382
Impuestos y contribuciones - 5
Honorarios y comisiones 1.100 1.411
Otros gastos 9.928 8.392

Total 1.367.883 1.479.112

* Un detalle de los gastos por sueldos. salarios y otros gastos de gestion del personal de venias.

2019 2018

Sueldos 401.303 380.434
Horas extras 127 39
Comisiones en ventas 354.720 476.437
Décimo tercer sueldo 52.363 61.481
Décimo cuarto sueldo 24.068 23.778
Vacaciones 17.972 25.903
Fondos de reserva 30.320 35.387
Aportes al IESS 76.344 83.709
Otros al personal 15.767 12.958

Total 972.984 1.100.126
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19. Gastos de administracion

En este rubro a diciembre 31 de 2019 y 2018 se incluye:

2019 2018
* Sueldos, salarios y otros gastos de gestién

del personal 489.778 421.092
Participacion a trabajadores - 4.017
Servicios bésicos 44,300 46.832
Arriendo de inmuebles 446.330 443.020
Honorarios y comisiones 60.762 76.159
Seguros 34.315 26.401
Depreciaciones 7.048 15.163
Amortizaciones 2.747 61.704
Seguridad y vigilancia 186.964 161.400
Mantenimiento activos fijos y locales 70.327 23.631
Sistemas 35.144 34.275
Impuestos y contribuciones 42.124 33.092
Gastos de viaje y movilizacién 6.206 9.743
Gastos de gestion 10.010 11.330
Suministros y materiales 24.525 22.447
Transportes y fletes 85.328 64.397
Otros gastos financieros 38.145 19.592

Total 1584127  1.474.295

* Un detalle de los gastos por sueldos. salarios y otros gastos de gestidn del personal de administracion

2019 2018

Sueldos 324.899 305.247
Horas extras 3.849 2.471
Bonos 446 959
Comisiones en ventas 682 -

Décimo tercer sueldo 21.325 23.565
Décimo cuarto sueldo 9.987 10.126
Vacaciones 4.128 9.079
Fondos de reserva 26.815 23.752
Aportes al IESS 43.035 41.270
Indemnizaciones 8.993 1.645
Jubilaciéon patronal y desahucio 31.988 -

Otros al personal 13.631 2.978

Total 4 B 421.092
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20. Transacciones con compaiiias relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con compafiias relacionadas, al 31 de dicie

Ventas 2018 2018
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 223.059 213.089
Aekia S.A. 202.105 12.111
Seguros Unidos S.A. 177.763 -
Neoauto S.A. 144.553
Autohyun S.A. 138.609
Fisum S.A. 123.308 5
Asiauto S.A. 83.667 209.922
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 28.393 34.323
Salcedo Trujillo José Alfonso 297
J&E Martketing y Publicidad S.A. 295
Indianegocios S.A. 181 223
Intrans Ecuador S.A. - 7.440
Total . i 477.107
Compras 2018
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 21.576.411
Aekia S.A. 9.421.110
Armacar S.A. .
Autohyun S.A. =
Neoauto S.A. -
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 108.655
Autoexpress S.A. 23.802
Fisum S.A. 2.138.166
Seguros Unidos S.A. -
Ecsyauto S.A.
J&E Marketing y Publicidad S.A. -
Andicoaudi S.A. 30.000
Import-Expor Esparta Cia. Lida. -
Asiauto S.A. 734.918
Indianegocios S.A. 6 20177
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 2 14.398
Importadora de Vehiculos Comerciales S.A. N
Vehicomercial
Intrans Ecuador S.A. 2.895 1.888
Karnataka S.A. 1.51[7 -
Toal 311152487

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos ﬂérm
con terceros. Las transacciones no incluyen impuesto al valor agregado.

nbre de 2019 y 2018 fueron:

Inos que si se hubiesen realizado
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21. Hechos relevantes

Mediante resolucién SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
sustituye el numeral 3 del articulo primero de la resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre de 2008, del Instructivo para la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de informacién financiera
para pequefas y medianas entidades (NIIF para PYMES), en las companias sujetas al control y la vigilancia de la
SCVs.

Con la nueva Resolucién se manifiesta que a excepcion de las compariias que se encuentren inscritas en el Catastro
Publico del Mercado de Valores, para efectos del registro y preparacién de sus estados financieros, si asf lo
prefieren, Todas las compariias podran aplicar la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

A la fecha de presentacién de este informe, la contabilidad de la compaiiia se presenta en NIIF COMPLETAS.

22. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que en opinién
de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

\ [a
eV
. \ <L
CPA José Salcedo ' Ing. Andrea Heredia
Gerente General Contador General
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