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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién Calificada

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QUITO MERCANTIL
AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los hechos descritos en la seccion
“Fundamentos de la opinidon calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de QUITO
MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus
resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion Calificada

3 Las siguientes situaciones constituyen limitaciones en el alcance de nuestro trabajo,
sobre los cuales no nos fue posible aplicar otros procedimientos de auditoria, y satisfacernos
de la razonabilidad de los saldos, transacciones y hechos, asi como los posibles efectos, si
los hubiere, sobre los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y
revelaciones adicionales en los mismos.

e Al 31 de diciembre de 2018 la empresa mantiene depadsitos pendientes de identificar
por un valor de US $ 213.867,78. Esta situacion eventualmente podria significar que
otros rubros de activo o pasivo no se presenten razonablemente.

¢ Al 31 de diciembre de 2018 los rubros “cuentas por cobrar intercompafias” por US $
172.129,04 y “cuentas por cobrar varias" por US $ 106.917,51 no presentan
documentos de sustento.

¢ La Administracion de la Empresa no ha proporcionado la documentacion que permita
establecer los impactos provenientes de la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera sobre Instrumentos Financieros - NIIF 9 y la de Ingresos de
Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes NIIF 15.
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4, La empresa al 31 de diciembre de 2018 no efectud la prueba de deterioro de sus
cuentas por cobrar con el objeto de establecer si las mismas se encuentran reflejadas a su
“Valor Razonable”.

5. La empresa al 31 de diciembre de 2018 no efectio la prueba de deterioro de sus
inventarios a fin de medir si éstos se presentan a su “Valor Neto de Realizacion”, y tampoco
estuvimos presentes en la toma fisica del inventario a esa fecha, sin haber podido llegar a
satisfacernos sobre la razonabilidad de los mismos a través de procedimientos alternativos
de auditoria.

6. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.
de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores publicos emitidos por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion calificada de auditoria.

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

T La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a su Empresa, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

8. Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

9. En vinculacién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer el Informe anual de los Administradores a la Empresa y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

10. Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Empresa, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaiia.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los Estados Financieros

11. La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), asi como del control interno que la Administracion de
la Compania considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores importantes debido a fraude o error.
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12. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracion se proponga
liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

13. La Administracion y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de los informes financieros de la Compania.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

14. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y
emitir nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia
de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o
error y se considera material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre la
base de los estados financieros.

16. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compaiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras

conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
Simon Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf.; (593) 7 284 2835
(593) 7 283 5415
Codigo Postal: 010208
www.sacoto.ec
Cuenca - Ecuador




Sacoto ZZ PrimeGlobal

An Association of

&aSOGadOS Independent Accounting Firms

informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

16. Comunicamos a los responsables de la Administracion respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

17.  Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emitira por separado hasta el 31 de
julio de 2019, y de conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas Internas.
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2018
(en US délares)

2018 2017
ACTIVOS
Notas
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 1.408.978 1.166,157
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 6 4544572 3.487.163
Inventarios ¥ 9.471.100 5.928.823
Impuestos corrientes 8 485.571 230.178
Otros activos corrientes 9 18.211 20.967
Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales y otras 6 54.900 53.300
Propiedad, planta y equipo, neto 10 1.083.274 940.391
Inversiones permanentes 11 27.214 16.699
Mejoras en locales arrendados, neto : - . 2746 - 61.702
S nATaAsa il Aor2002
Total activo
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasive corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 13 14 349355 8.665.915
Cuentas por pagar financieras 14 - 144.980
Impuestos corrientes 8 60940 71.150
Beneficios a empleados 15 129109 58.914
14533404 8
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 13 2577598 4.351.212
Total pasive F.002 13292471
Patrimonio
Capital social 16 243,800 249,800
Aportes para futura capitalizacion 550.000 -
Reserva legal 130.977 130.977
Reserva de capital 3.005 3.005
Resultados de ejercicios anteriores (770.573) (649.275)
Resultado inlegral del ejercicio (178.645) (121.298)
Total patrimonio i E s ) | (386,781

Total pasivo y patrimonio

__.:—_,ﬂ o T VA
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/ ,_,-—/'B‘F'A José Salcedo Ing Andrea Heredia

=] Gerente General Contador General

L.as notas adjuntas son parte integral de los estados financietos,
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL.
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dolares)

Ingresos
Costo de ventas
Utilidad bruta
Resultado en venta de propiedad, planta y equipo
Gastos de ventas
Gastos de administracion y generales (a)
Costo financiero, neto
Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) por accion

=t
(a) A diciembre 31
utifidades. (2017, USD 180) V£
rd

i )

“CPA José Salcedo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financielcs

17

18

19
20

—AmetreT T
Contador Genaral

2018 2017
36.850.139 27.028.598
(33.745.936) (24.058.107)

JHERET LT
9.486 2.191
(1.479.112) (1.184.472)
(1.474.295) (1.554.414)
(137.517) (232.778)
R R B
(201.410) (122.316)

"w:m T ‘@

Eredia

Fagina 6



L euibed

|218USL) JOPRILOD

[eJouan) Blualen

{s¥a8li)
000088

(s¥g'8L1)

862 ict

(s6z'121)
9LrvL6

o

(gez tet)

(91 vL6)

L ivE

S0|008
oiuowuyed
[eioL

omoaele
1P cpejns3y

Salolejue
solele
sope}insay

jenden
sp easasay

000°0SS

oioiosele jop (eibBaju opeynsay

seuceziendes esed sopos ap epode tod eysnly

(g) sopejnwnce SOPeKNSal B BIOUSI9SUBY |

ooiiale |ap jeibsiul opelnsay
(e) sopejnwnoe Sopejnsel B BIouaiajsues |

{ebaj enuassy

ugiez|jeldes

einin}
eied sajody

{ejoos euden

‘sosalaueuy sopejse 0| ep reibaju aped vos sejunipe sejou se

(sasefop SN UA)

BL0Z i £ SJQWZIT US OpEUIWIS] OUE 9 JOd

OINOWIHLYd 113 N3 SOIgWVD 30 0av.is3

V'S OLNYINDHINW ZIHIONOLNY ILINYIHIN OLIND



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes

Pagos a proveedores

Pagos a empleados

Impuesto a la renta

Intereses cobrados (pagados), neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacidn
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:

Venta de propiedad, planta y equipo
Devolucidn de garantias

Efectivo usado en:

Adquisicion de propiedad, plania y equipo
Entrega de garantias
Mejoras en locales arrendados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo usado en:
Préstamos a companias relacionadas
Préstamos a corto plazo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de financiamiento
Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes

io del afio
-
Efectivo y equivalentes al figal del afio
>

Efectivo y equivalentes-atni

~ CPA José Salcedo
Gerente General

Fas notas sdjuntas son pane integral e los estados financieros

2018 2017
36.045993  26.477.141
(32.186.635)  (23.477.810)
(1.683.598)  (1.509.714)
(87.254) (96.884)
(137.517) (245.695)

12575 2,692
: 1.260
(246.672) (35.748)
(1.600) .
(2.747) (965)

 [(e4BgB9) | (3=2.781)

(1.314.229)
(144.980)

(570.277)
(291.326)

Contador General

L 2280
1.166.157

252,674
913.483
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QUITO MERCANTIL. AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETQ CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afio terminado en Diclembre 31, 2018

(en US ddlares)
2018 2017
Resultado integral del ejercicio (178.645) (121.298)
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividadies de operacion:
Gasto por depreciaciones 95.700 84.601
Gasto por amortizaciones 61.704 61.829
Participacién a trabajadores 4.017 180
Impuesto a la renta 201.410 122.316
Resultado en venta de propiedad, planta y equipo (9.486) (2.191)
353.345 266.735
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes (804.146) (551.457)
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados (87.254) (96.885)
{Aumento} disminucion de inventarios (2.542.276) (2.087.794)
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores 5.123.809 3.772.537
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a empl2ados 86.156 (21.883)
Aumento (disminucion) de intereses por pagar (12.918)

1.776.289 1.001.600

o 4 } e
/ CPA José Salcedo dre [
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parie integral de los estados financieros. Pagina 9



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dédlares)

1. ldentificacion de la compaiiia:

QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO $.A,, fue constituida en Quite mediante Escritura Pablica el 11
de julio de 1996 la que fue inscrita en el Registro Mercantil en agosto 2 de 1996. Su domicilio esta ubicado en el
Cantén Ruminahui, Ecuador. Su objeto social es el comercio, compra, venta, importacién y exportacién de toda
clase de mercaderia; distribuir vehiculos automotores, implementos v accasorios,

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su
siglas en inglés).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIATO S A. han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial
N® 94 del 23 de diciembre de 2009.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto
de uniformar la presentacién con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la cornpafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (US dolar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicién:

Los estados financieros han sido preparados sobre l2s bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambie de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientements de si el precio es directamente
observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo 0 un pasivo,
la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasiv que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro del alcanca de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales comao el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor da uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en
los niveles 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos idénlicos que la entidad
puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insurnos distintos a los precios cotizados incluidos 2n el Nivel 1 que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectarmente.

Nivel 3: Insumos con datos no ohservabies para el activo o pasivo.

Pagina 10



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

2.4.1 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalente de efectivo esta compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de inversion y
valores negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres mesas desde la fecha de compra y que son
rapidamente convertibles en efectivo. Los activos ragistrados en efective v equivalentes de efectivo se registran a
su valor razonable o al costo historico que se aproxima a su valor razonable de mercado

2.4.2 Inventarios
Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran regisiragas a su costo de adquisicion, incrementado por

los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, incrementado por los gastos de
importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financlera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos nacesarios para la venta

La Administracién ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o lenta rotacion de los
inventarios; se establecera una provision, la cual sera calculada a partir cel analisis de la intencion de uso y la
consideracion de la potencial obsolescencia

2.4.3 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: |.as partidas de 'propiedad planta y equipo” se miden inicialmente
por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo' comprande su precio de adquisicén mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y |2 puesta en condiciones de funcicnamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad.
planta y equipc" son valoradas al costo menos depreciacion, agotam:ento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta vy equipo poseen vidas utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Método de depreciacion y vida ufil: El costo de "propiedad, planta v 2quipo’ se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada

afno, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, regisirado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta v equipo" y la vida util usadas en el
calculo de la depreciacion:

item Vida util
anos
Terrenos ;
Equipos de talleres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de "propiedad, planta y equipo’ es calculada come la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y es reconocida an resultados,

2.4.4 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compafiia evalta los valores en libros de sus aclivos a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen nmediatamente en resullados, salvo si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un
incremento en la revaluacion.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte de
un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado en terminos gue @sta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario, desaparicion de un mercado activo para un instrumentc y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros

La Administracion considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
(deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual La evaluacion se realiza sobre la base de una

revision objetiva y sistematica de todas las cantidades pandientes de cobro al final de cada perlodo y representa la
mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser ravertidas Unicamente si la reversién esta objetivamente relacionada con un
evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida,
Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado
en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si exisie algln indicio de deterioro

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable, Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, al valor del activo no puede exceder al valor que habriz sido determinado, neto de
depreciacién o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.,

2.4.5 Costos de préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directaments a la adquisicidn, construccion o produccién de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un pericdo de tiempo sustancial para su uso o venta.
son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamaos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
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2.4.6 Activos intangibles

Se consideran todos activos no rmonetarios sin sustancia fisica suceptible de ser identificados Iindividualmente, ya
que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son reqistrados al costo menos la amortizacion acumulada
y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconcce con base en el método de linea recta
sobre su vida Util estimada. La vida util estimada, valor residual y métoto de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se
esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas gue surgen de la baja de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenisntes de la venta y el importe en
libros del activo se reconocen en &l resultado del periode al momento en que el active es dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evalua los repories
en libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro de valor.

Método de amortizacién de vida atil: La amortizacidn de ios activos intangibles se carga al resultado sobre sus
vidas utiles utilizando el método de linea recta. [.a vide Util estimada, valor residual y método de amortizacion son
revisados al final de cada afio, y cualquier cambio estimado se lo realiza sobre Lna base prospectiva,

La vida dtil de un activo intangible que surja de un derecho contractual ¢ Izgal de otro tipo no excedera el periodo
de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periode a lo largo dal cual la compafiiz espera utilizar el
activo. Los activos de vida indefinida no se amortizan, pero se evaluan cualguier indicio de deterioro anualmente.

La compafiia estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero,
2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucico: El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédilo Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afic en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se raconocen en &l estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen, El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales an otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdidz del periodo.

Participacién a trabajadores : L.a compania reconoce un pasivo y Un gasta por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la compafiia. Este beneficic se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo a
las disposiciones legales.

2.4.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido reconocidos de acuerdo & la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”.
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Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafila por concepto dal impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. n activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulta probable que la compaiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el
que se informe y se debe reducir, en la medida que estime prchable que no dispondrad de suficiente utilidad
gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totelidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

La compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas particas frente e la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingrese o gaslo, y son incluidos en el resultado, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se raconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuasto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.4.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafila tiene una obligacion presente (ya2 sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia lenga que desprenderse de recursos economicos
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente al final de cada periodo, tenienda en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si @s virfualmente seguro que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4,10 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensarn los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones gue, contractuaimente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la compafiia tiene la intencion de liguidar por su importe neto, o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea. se presentan netos en resullados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuancdo una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los cosios de transaccidén que son
diractamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados ) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable
con cambio en los resultados se reconocen de iInmediato en el resuliado del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: "cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza v propésito de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la iransaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de aclivos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de activos financieros.
Los activos financieros que cumplen las siguientes condicionas son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los
flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a fiujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el imporie del principal pendiente.

- Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriermente medidos a velor razonable con cambios
@n otro resultado integral

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas espsacificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en resultados

No obstante a lo anterior, la Compafiia puede realizar las siguienies elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio qua, en atro caso, se medirian a valor razonable
con cambios en resultados;

La Compariia podria irrevocablernente designar un activo financierc que cumple los criterios de costo amortizado o
valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo 2 valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medician o reconocimiento.
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Costo amortizado y método de tasa de interés efective

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caleulo dal costo amortizado de un instrumento financiero
y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periode relevante La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntos basicos de intereses pagados o recibidos, cosios de transaccidn v ol/as primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efactiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el imporie neto en libros en el reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originades. se calcula una tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia descontandao los flujos de efectivo astimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo
financiero, menos reembolsos del principal, mas la amertizacidon acumulada, utllizando el método de tasa de interés
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimienio, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros brutc de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de
ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de
tasa de interés efectiva para activos financieros medidos a coste amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos aclives financiercs con deterioro de valor crediticio
comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros
bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses es reconocido aplicando la tasa de interés afective al costo amortizade del activo financiero. Si, en
periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio
mejora de manera tal que el active financiero ya no tiene detericrc de valer crediticio, el ingreso por intereses se
reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruio del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor craditicio comprados u onginados, la Comparia reconoce e!
ingreso por intereses aplicando |a tasa de interés efactiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del
activo financiero desde el reconocimiento inicial. El calcule no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito
del activo financiero mejora posteriormente de modo que el active financiero ya no tenga detericro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable méas coslos de transaccien.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros cormno resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, & ingresos por intereses calculados

usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en rasultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en ctro resultado
integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.
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Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja. las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORL
Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccién.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de perdidas y
ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, & ingresos por intereses calculados
usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultzdo del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compariia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento
por instrumento) para designar inversiones en instrumenios de patrimonio para ser medidas a VACCORI, La
designacion como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimenio es mantenido para negociar o si es
una contraprestacion contingente reconocida por una adquirente 2n una combinacien de negocios a la que se le
aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si.

- Se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de vanderlo 2n un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compafiia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patron real raciente de obtencion de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCOR! son inicialmente medidas a su valor razonable
mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor rezonable reconociendo las pérdidas y
ganancias de cambios en el valor razonable en ofro resultado integral y acumuladas en la "Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultades al momento de vender los instrumentos de
patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resullados retenidos,

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para
negociar para ser medidas a VRCCORI en |a aplicacion inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compania tenga derecho a recibir el
dividendo, sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe
del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion
de parte del costo de la inversidn. Los dividendos son incluidos en olros ingresos en el estado de resultados.
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Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos 2 costo amortizado o a VRCCORI son medidos
a VRCCR. Especificamente:

Las inversiones en instrumentos de patrimonioc son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que lz
Compafia designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar 0 una contraprestacion
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido 2 VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

Los activos financieros que han sido en el momento del raconocimiento inicial designados de forma
irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicion o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento
de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compariia no ha designado ningun
instrumento financiero para ser medido a VRCCH.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultades en la medida que no sean parte
de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compafia reconoce una correccion de valor por Pérdidas Crediticias Esperadas ("PCE") sobre activos
financieros que se miden a costo amortizado 0 a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros
deudores (Especificar que cuentas contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones
en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas credilicias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para refigjar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiera. La Compafiia siempre
reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y
otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son astimadas usando una matriz
de provisiones basado en la expariencia histérica de pérdidas crediticias de la Compania, ajustada por factores que
son especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccion de las condiciongs en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en
el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo
cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado,
riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial,
la Compania mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
perdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE
durante el tiempo de vida del activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la avidencia de un activo financierco
con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del active representan las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de
todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste,
las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro
de los 12 meses después de |a fecha de reporte.
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Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o ras eventos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futurcs estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen Informacion observable sobre los sucesos
siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor,

- Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento © un suceso de mora,

- El prestamista del deudor por razones economicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, le ha otorgado a éste concesiones o venlajas que no le habria facilitado en otras circunstancias.

- Se esta convirtiendo en probable gue el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el active financiero en cuestién, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compardia castiga un active financiero cuando existe informaciéon que ndica que la contraparte esta en
dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero por ejemplo, cuando la
contraparte ha sido puesta en liguidacién o ha entraco 2n procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas
comerciales por cebrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos anos, lo primero gue ocurra

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujeros a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compania. teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado.
Cualguier recupero realizado se reconoce en resultados,

Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién dz |a probabilidad de incumplimiento, la severidad
{es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicidn al incumplimiento. La evaluacion de
la probabilidad de incumplimiento y la severidad estd basada en datos historicos ajustados por informacion futura
como se describié anteriormenta En cuanto a la exposicion al incumplimeento para actives financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporie; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondré en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compania de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacidn futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de
efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrate de garantia financiera,
ya que la Compania esta obligado a realizar pagos solamente eén el evento de un Incumplimiento por parte del
deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son
pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida credilicia en la que incurre menos los importes que la
Compafiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercerc.

Para compromisos de préstamoes sin utilizar, una pérdida crediticia as el valor presente de |a diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compariia si el tenaedor del compromiso de préstamo dispone del
préstamo, y los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir si dispone del préstamo,

Pagina 19



GQIUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlaras)

Baja de un activo financiero

La compania dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero a otra entidad Si la compania no transfiere ni retiens sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la compafiia
reconocera su parlicipacion en el activo y la obligacidn asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentss a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compafia continuara reconociendo el active financiero y fambién reconocerda un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Si la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda controlando el activo transferido, la Compania reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo
asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustarciaimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad da un activo financiero transferido, la Compafila continia reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos

En la baja total en cuentas de un activo financiero, Ia diferencia entre al importe en libros del activo y Iz suma de la
contraprestacion recibida y por recibir, asi como el rasultado acumulado que hablan sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganarncias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificaciéon como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafia se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de una entidad lu2go de deducir todes sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por una entidad se reconocen por los ingresas recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compafia se reconoce y deduce directamente en el
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o perdida en los resultados, provenientes de la compra, venta,
emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compania,

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizade usando el método de interés
efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando al pasivo financiero es (i) una contraprestacion contingente
que seria ser pagada por el adquirente come parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i)
mantenido para negociar, o (i) se designa a VHCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en &l principalmente con el objetivo de venderio en un fuluro cercano; o
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- En su reconocimiento inicial es parte de una cariera de instrumentos financieros identificados, que la Compariia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patron real recienta de obtancién de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacion contingente que
seria pagada por el adquiriente como parte de una combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al
momento del reconocimiento inicial si:

- Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicion o en el reconocimiento
que de otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de actives financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se
administra y evalla sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversien o
de administracion del riesgo de la Compaiiia, y se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base
de su valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno © mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que
la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable. reconociendo cuzlquier ganancia o perdida
surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resullados en la medida que no sean parte de una
designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida an resultados incluye cualquier interés
obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCH, el importe dzl cambio en el valor razonable del
pasivo financierc que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesge crediticio del pasivo en otros
resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del
cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados Los cambios en el valor razonable atribuibles al
riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente
reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero,

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la
Compafila que sean designados por la Compafiia para ser medidos 2 VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amonrtizado.
Los pasivos financieros que no sean:

- una contraprestacion contingente de un adguirente en una combinacién de negocios,
mantenidos para negociar, o
- designacdos a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando €l metodo de tasa de
interés efectiva.
La Compariia reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacién financiera cuando se convierte en
parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financierc

Los instrumentos financieros se reconocen iniciaimente a su valor rezonable
Pasivos financieros : Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los costos/gastos

generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede 105 doce meses desde la fecha del estado de
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Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financisros (incluyando los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras ) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método dea calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relavante. Lz 1zsa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efactiva, los cosios de transaccion y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financierc o, (cuando sea adecuado), en uni
periodo mas corto con el importe neto en libros 2n el momeanto de reconacimiento nicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compania dara de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compariia La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en &l resullado del periodo.

2.4.12 Reconocimiento de Ingresos

Ingreso por venta de bienes: Se reconocen cuando la compaiiia transfiere los rigsgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiasilidad y es probable que la compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Ingreso por prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la
fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccitn pueda ser estimado con

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para
recibir este pago.

Ingresos financieros son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de
interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los fiujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodc mas corto, con el importe neto en
libros del reconocimiento inicial.

2.4.13 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo d= la 2sencia de la transaccion.

Aplicacion de Normas Internaciones de Informacion Financiera Nusvas y revisadas que son efectivas en el
afo actual

Durante el affo en curso, la Compafia ha aplicado modificacionas a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a parir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014, el IASB emitié la NIIF 9, "Instrumentos financieros®, que sustituye los lineamientos de la NIC 39
La NIIF 9 incluye nuevos requisitos de clasificacion y medicion de activos y pasives financieros, asi como un nuevo
modelo de deterioro basado en pérdidas crediticias esperadas en lugar del modelo de deterioro de la pérdida
incurrida en la NIC 39, También introduce nuevas reglas para la contabilidad de coberturas.

La Compafiia aplica las nuevas reglas retrospectivamente a partir del 1 de enero de 2018. Los comparativos para
anos anteriores no se reexpresan. La Comparia ha revisado sus activos v pasivos financieros y espera que las
otras inversiones clasificadas como mantenidas hasta su vencimiento v llevados a coslo amortizado calificaran para
su clasificacion a valor razonable a través de otras ganancias integrales.
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Ei nuevo modelo de desvalorizacion requiere el reconocimiento de provisiones por desvalorizacion basadas en las
pérdidas crediticias esperadas mas gue en las perdidas crediticias incurridas.

Con base en las evaluaciones realizadas, fa compariia, determiné que no se afectaran los saldos de la provision
por cuentas incobrables. La Administracion no espera ningun impacto significativo relacionade con las nuevas
reglas de esta norma,

NIIF 15, “Ingresos por contratos con clientes”
En mayo de 2014, el IASB emitid la NIIF 15 “Ingresos por contratos con clientes”, que establece los requisitos para
la contabilizacion de los ingresos procedentes de contratos con clientes, y que se basa en el principio que los

ingresos se reconocen cuando el control de un bien o servicio es transferido al cliente.

La Compaiiia ha evaluado los efectos de aplicar la nugva norma, la Adminisiracién espera no tener un impacto
significativo en el proceso,

2.4.14 Utilidad (Pérdida) por accion

La utilidad (pérdida) basica por accion se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) nata del afo atribuido a los
accionistas ordinarios para el numere de acciones ordinarias an circulacidn

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A |la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Nornas Internacionzles de Contabilidad (IASB)
ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretacionss a las normas existentes con vigencia
posterior a los ejercicios economicos que comienzan el 1 de enere dal 2018, En este sentido, la compania tiene la
intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacidn en la preparacion de los estados financieros de la compania a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion

Obligatoria para
Norma Tema ejercicios

iniciados a partir
d_e'

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clausulas de prepago con compensacion negativa Enero 1, 2019

NIIF 16  |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicara que la mayoria de| Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincion de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadares permanece mayormente
sin cambios.

NIC 28 Inversiones en Ascciadas y Negocios Conjuntos. Enmiendas para aclarar la| Enero1,2019
contabilidad de la pérdida de control de una subsidiaria cuando la subsidiaria no
constituye un negocio.

NIIF 10 |Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la contabilidad para la Fecha de
adquisicion de un interés en una operacién conjunta cuando la actividad constituye|vigencia aplazada
un negocio. indefinidamente

NIIF 17  |Contratos de seguros Enero 1, 2021

NIIF 12 |Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (ciclo 2015-2017)| Enero 1, 2019
NIIF 3: Combinacion de negocios; NIC 12: Impuesto a las ganancias; NIIF 11;

Acuerdos conjuntos y NIC 23 Costos por préstamaos,
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NIC 12 Impuesto sobre la renta Enero 1, 2019
CINIIF 23 |Incertidumbre sobre tratamientos tributarios Enero 1, 2019

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacién Financiera Enero 1, 2020

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la dentificacion de conlralos de arrendamiento y tratamiento contable
para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual gula de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es
controlado por el clienta. La diferenciacion entre arrendamiento operatvo y arrendamiento financiero ha sido
eliminada para la contabilidad del arrendador v es reemplazacia por un modelo #n el cual el derecho de uso del
activo y su correspondiente pasivo tiene que ser raconocido por &l arrendacor para todos los arrendamientos.
excepto los arrendamientos de corto plazo y aquelios con un valor bajo de activo,

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas
excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del
pasivo del arrendatario. El pasive del arrendatario es inicialmente medido al valor presents de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha FPosteriormante el pasivo del arrendatario es ajustado por
intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la
clasificacién de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que oe acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion tarnbién tendra impacto. De acuerdo con el modelo
de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como
flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamante,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancizimente mantiene los requerimientos de NIC 17
para la contabilidad del arrendador y continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro pueds tener un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efeclo hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 28 Iinversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros instrumentos financieros en una
asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la paticipacion. Estos incluyen las participaciones
de largo plazo que, en esencia, forman parte de la invergion de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administracion anticipa que la aplicacién de estas modificaciones no (endrd un jmpacto en los estados
financieros en periodos fuluros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requenmientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando
existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias, Establece que una entidad
determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con ofro u ofros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.
Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en Ia determinacion de la ganancia fiscal (pérdida
fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales,
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La Administracion anticipa que la aplicacién de esta inlerpretacion podria tener un impacte en los estados
financieros, sin embargo, no es posible determinar los efactos hasta que un analisis detallado haya sido

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3 NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aun no son obligatoriamente
efectivas para la Sucursal y que se delallan a continuacion:

- NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion de sus intereses
previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obfiene el control del negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion de sus intereses
mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene cantrol conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la nusma forma todas las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe consicerar como parte de los prestamos
generales, cualquier préstamo originalmente efactuado para desarrclliar un activo, cuando el activo estd listo para el
uso pretendido o su venta

La Administracion de la Compafila estima que |la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tendra impacto
significativo en los estados financieros

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inhersntes a la actividad econémica de la compania,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrizn lleger a diferir de sus efeclos finales.

A continuacion se presentan las astimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la compafiia ha
utilizado en el proceso de aplicacién de |os criterios conlables

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
perdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se frata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que partenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconacidas en un activo en periodos antericres son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido da2 no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presents de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores cue son determinados en funcién de un cdlculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuastos impacta en el valor en libros de las

El actuario contratado por la compariia para realizar el célculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada aro reportados por la administracién da la compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caje
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.
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Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alla Calicad d2 los Estados Unidos de Norteamerica (al
final del periodo sobre el que se informa ).

3.3 Estimacion de vidas (tiles de "propiedad, planta v equipe”: La eslimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectian en base al método de linea recta durante |2 vida Util estimada para cada tipo de activo,

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan
efectuar para liquidar las obligaciones.

3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacidon de sus impuestos diferidos
considerande que todas las diferencias entre el valor an libros v la base tributaria de los actives y pasivos se
revertirdn en el futuro.

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
sjercicio:

2018 2017
Acti narnci i n
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.408.978 1.166.157
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 4,589.472 - 3.540.463
Total G LT =
Pasi financi i
Cuentas por pagar comerciales y otras 16.226.953 13.017.127
Cuentas por pagar financieras - 144.980
Total 107

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes 2n libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

4.3 Administracién de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone a la Compafia a diversos riesgos financieros como es: a) riesgo de
mercado, b) riesgo de crédito; y, ¢) riesgo liquidez.

La Administracion de la Compaidia es responsable por establecer y suparvisar la estructura de administracién de
riesgo de esta. Las politicas de adminisiracidn de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que
enfrenta la Compariia, establecer los limites y cortroles de riesgo apropiados y manitarear esos riesgos y el
cumplimiento por parte de la Compafila con esos limites. Las politicas y Ios sisternas de administracion de riesgo
son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por
medio de capacitacion, normas y procedimientos administrativos, la Compariia busca crear un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.
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4.3.1 Gestién de riesgos financieros

La exposicién de la compaiia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a través de su politica de administracion financiera En 2sta, se procura mantener el equilibrio entre los
flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compania.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta |la compafiia, una caraclerizacion y
cuantificacion de estos y una breve descripcion de la mitigacion en uso en caso de existir.

4.3.2 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compafiia mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras locales por lo que se
encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en |a tasa de interés.

4.3.3 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya
explicacion viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso conternpla que la entrega de
vehiculos y mercaderias, solo se realiza conforme a las condiciocnes aprcbadas, que generalmente se otorga a
clientes que cumplen el perfil crediticio adecuado, perfil identificade en la evaluacién financiera gue se realiza en
forma individual. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre |z condicion financiera de los deudores.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a politicas, los procedimientos
y controles de gestion de riesgo.

La estimacion de incobrabilidad alcanza un 3% al 31 de diciembre de 2018, del total bruto de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

4.3.4 Riesgo de liquidez

La compafila ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez. Se basa en la mantencion de
un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio asi como a sus

obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 201€, la compafia martiena como fuente de financiamiento los

valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no
existe restriccion alguna,

El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado v la deuda con vencimientos a menos de 12
meses podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necesario.

La compariia mantiene su efectivo y equivalente al efectivo en instituciones financieras con calificaciones de riesgo
AAA-y AA+, y sobre las cuales no mantiene restriccion alouna.

4.3.5 Riesgo de capital

La Compafiia cumple con el objetivo mantener un adecuado nive! de cepitalizacion, y maximizar el rendimiento a
sus accionistas a traveés de la optimizacién de los niveles de deuda y patrimonio
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por

2018 2017
s 4616 4.666
FeRos 404362 1.161.491
Total T {4089 = HERAET,

El valor razonable dal efectivo es su valor registrado en libros debigo a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calficacion de riesgo AAA-, y AA- y
ninguno de estos activos se encuentra vencido o deleriorado.

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2018 v 2017, fuaron los siguientes:

a) Corto Plazo 2018 2017

Clientes 3.164973 2.530.558 *

Clientes relacionados 500.585 406.648 **

Cuentas por cobrar a relacionados 222129 173.836 =

Deudas de funcionarios y trabajadores 2.160 19.382

Anticipos a proveedores 620563 307.774

Otras cuentas por cobrar 173,548
3611746

Prevision para cuentas malas
Total

Al 31 de diciembre de 2018. la compafila no realizé un enalisis de deterioro de sus cuentas por cobrar de clientes,
a fin de tomar en cuenta las dificultades financieras de los deutiorss, @ identificar el impacto sobre sus flujos de
afectivo futuros estimados del activo financiero.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, a su
valor bruto (antes de aplicar estimaciones de Incobrabilidad). Las condiciones de crédito estén determinadas
conforme a una politica aprobada por la Compa/iia

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social de la
compafiia.

Pagina 28



52 ewbed

BIUgla Balpuy UgeT mide

euaiy ofilenin sopen yenp
uelq Auucy eluediseyn opaeyes)
- Wisqezig Auusp Bioies) cisje))
6% b2 ive " LO0'E HEG L& 1BINBY SIf| ZeBME (UGy

: - - = arLge ovlge BIUSND cuapa] opadny Auuop
¥rECE . = = PEE'ZE sin ablior sojeass zenbipoy
= = < = - LEV'EE LEVEE Olsliay UosT adnjepens) BiouapoH

3 = = g ¥ = IEREE LEPE BIBAY OjiseD elewy exg

2 - - 3 5 - SLERE ClEPE abe7 apanien puRAg BlBlLEW

= > - . - er9'sg EEB'E ¥95 68 BPIT CBID oljuasiiop

= = - = = = PRS- P HRIABY GEH UilueseAens Baany

= 3 B = = = LEP G LEb'SE 0zZeI] SBlY jages| Buep

2 g60°92 = er9'6l . = vYEL Gy WS Jojowy

. . : % = - 066'6F 066 6% oIy AuurAcaD) UoBelyY BioIBE)

= = 066.9 . > = - 066 48 ONQ SPEIpUY JSINEX Lojuljam
DZE +8 = c66 = 2 . = glE'se BUS[EA BUISLD slWodel zapusuapy
2g = 055 L05°61 B/92E evere E£5¢'E9 LSEERL 'S so|nolyasebayy

awmwawn__uwni SEIP09E- LZL | SBIPOZL- 16 | SE!D OG- 19 | seIp 0g- 1g | s=ip 0f -} | ILNIHHOD NYWNS SLNIMO IHENON

(sasejop sn ua)
8L0Z 'L € aIquaig us opeuILIR) ouy

SOYIIONVNIH SOOYLSI SOTY SYAILYDIMdX3 SYION

V'S OLNVINDHIW ZIYLOWOLNY TILNYIHIW OLIND



g eubed

ig0]
V'S Blaunbepy
V'S SOUCIWESOaY
W5 BISTLOINY
S uinsiy
'S Jopenag siojop azibue A
{BULISTIPY| @ |BIDJBWOD Y 'S SIOIOW BIND
WS IBpunAyosp; ssoowWoiny soicobiay

b
_Bguegi s -
ISL6ek V'S $0piuf soinbss
No6 9 19Z'F2 TOY'S Simow oung
= 7 a5a v S CiNEcan
bELEE 0,852 SEG /L) W 'S [EpunALCaN SiHoWEInY sonoBap
Qg - 884 '8 1openad jlag Auedwo sicop Bunbusi
0ogg = > GEEPL W5 I0penag sueny|
- = 9t at WS Wnsiy
62 T x = 5 - = 62 'S5 ojnefsag
= 5 = = Zve'ss = 9eLz 841°BS v'g unAyoiny
= = 005t 816 LE9 9L ove 682 6L V'S oneisy
Giit : 6LLEE GES56L 98z E = ¥E0'ES 054 604 v'g Bney

5 mwﬂw oy | SEIPO9E-12L | SEP0zL- 16 | sew 06- 19 | smpog-ic | sepos- i | IunmMEOD | Nvans 31N3O IHAWON

{saiejop 5N us)
gLOZ 'L € 2UqUIIIC] U OpEUILUIR) OUY

SOHIIONVNId SOOYLST SOV SYALLYDIIdXT SYLI0N

V'S OLNVINDHIW ZIYLOWOLNY TILNYOHIW OLIND



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.
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b) Largo Plazo

Los saldos de la cuenta por cobrar no corriente 2l 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a garantias en
locales arrendados donde matiene Quito Mercantl Merguiauto €A sus operaciones, estas agencias estan

ubicadas en:

2018 2017
Los Chillos - Quito 21400 21.400
Quevedo - Valencia 7.200 7.200
Quevedo - Babahoyo 3.000 3.000
Tena 3.000 3.000
Latacunga 11.600 10.000
Ibarra . 8700 . 8.700
To.lal i m s |
7. Inventarios
Este rubro, al 31 de Diciembre de 2018 v 2017 se conforma de:
2018 2017
Vehiculos livianos 7.315.730 4.642.191
Vehiculos pesados 656,742 B850.091
Repuestos 1.147.943 1.083.559
Motos 14,388 18.461
Lubricantes 31,201 50.549
Productos en proceso 201.585 182.163

Otros inventarios

1 03.513

Total

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de ventas que se prasenta en el estado de resultados integral

asciende a USD 33,745,936 y USD 24,058, 107 respectivamente.

A la fecha de este informe, la empresa no realizé un andlisis de detenoro de inventarios.

8. Impuestos corrientes
A Diciembre 31 de 2018 y 2017, esta rubro lo integraban:
a. Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto a la renta

Crédito tributario de IVA
IVA retenido por clientes

Total

2018

890.114
390.358
_5.099

b. Pasivo por impuestos corrientes:

Retencidn en la fuente del IVA
Retenciones del impuesto 2 la renta

Total
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Resultado antes de participacidn a trabajadores

: 6.7BC 1.198

e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores . 4017 (180)
Resuitado antes de impuestos 22.765 1.018
Gastos no deducibles 19.89¢ 190.946
Ingresos exenlos L = {16.200)
Base irmponible L2661 175.764
Impuesto a la renta calculeco a la iasa del 2 i 1

28% y 25% 1.494% 43941
Anticipo determinado correspondiente al ik AT :

ejercicio fiscal declarado ( ‘f'i;'r': ) 1?2':.31._6 »
Impuesto a ia renta causado TR e O TRy T
Anticipo del impuasto a la renta (1¢8.194) (93.635)
H?;?‘r:tones en la fuerte cel impuesto a la 4512 (53.216)
Crédito tributario dal Impuesto a la renta de 24 T3 i

ejercicios anteriores AR

(Crédito del Impuesto a la renta)
Impuesto a la renta por pagar

* De conformidad con disposiciones legales, ki larfia para el impuesto 2 la renta s del 25% sobre su base
imponible. No obstante la tarife impositiva seré dal 23% de /s basz imponible cuando la sociedad tenga
accionistas, soclos, participes, constituyentes, heneficiartos o similares residentes o establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una paricipacion directa o indirecta, Individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital sccial o de aqus! qué caresponda a la natuzleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacitén de paraisos fiscales ¢ regimenes de manoi iIMECsicion séa inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicara sobre la proporcion de la base imponiblz que coresponaa a dizha participacion, de acuerdo & lo
indicado en el reglamento.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto & la ranta minims el valor del anticipo calcuiado, el
cual resulta de le suma matemalica del 0.4% de! activo, 0.2% del pa's'monio, 04% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. En al ejercicio econdmice 23158 y 2017 al imgresic a la renta causado no excedio al
anlicipo calculado, por elle, fa Compafiia registr en resultados el aricipo aeterminado

d) Impuesto a la Renta Corriente Reconocide en Flesultacos

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
Impuesto a la renta del ejercicio

@) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Fenta

(Ganancia antes del impuesto a la renta

Anticipo determinado del Impuesto a la renta
Tasa impositiva efectiva

1) Precios de transferencia:
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El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo 1V "Depuracion de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece el régimen de precios de transterancia orientado a reqular con fines tributarios las transacciones
que se realizan entre partes relacionadas; por ofro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las
exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato de |2 exploracion y explotacion de
recursos no renovables

QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO $.A. aplica &l Regimen de Precios de Transferencia para
identificar si las operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener
un impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a ia normativa antes sefialada.

g) Situacién Fiscal

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas imporiantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion.

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales
que obligatoriamente se deberan afeciar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados © no sujatos de impuesto 2 la renta en la misma proporcién que
hubieren side deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones efectuadas
para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero
del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomente Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, & continuacién se datallan los aspectos méas importantes de
la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se
inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el pnmer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, y gue se encuentren fuera de las junsdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afos.

- Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que gensren emplec neto. Para los sectores priorizades industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exaneracion por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al exterior por importacion de
bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productives que suscriban contratos de inversion.
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- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en
nuevos activos productivos en el pais desde al menos el £0% de ias utilidades.

- Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley
en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en al
que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva Inversién y se ampliaran por 5 afos mas, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pzais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen emplec neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto ala renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas
naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar imposicion; siempra y cuando, las sociedades
que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

- Se elimind el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que estableciz lo siguiente: "En la determinacion y liquidacién
del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones gue las previstas en este articulo, aungue otras
leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

-Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado. tales como: agricola; oleoguimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exporiacion de servicios;, desarrollo y servicios de
software, produccidn y desarrollo de hardware lecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos
y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales v tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial v agroasociativo,

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran excnerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo
por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y Iz exencion del ISD relacionados con los pagos
originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre vy
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro de la
cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no sa entendera producida enajenacion directa
ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elmina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece su
devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA .

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios; los
servicios de construccion de vivienda de interés social y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas

pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales & importaciones de bienes y servicios,
podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde |a fecha de pago

- Se podra solicitar al SRl la devolucién o compensacion ds! credilo tnbutario por retenciones de IVA hasta dentro
de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no
representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencion de I1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros costos
relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital @ interesas sobre créditos otorgados por intermediarios financieros
que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial,
plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por |a importacién de materias primas, insumos y
bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco anos contados a partir de la vigencia
de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabl y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la
Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esia exoneracidn serd de hasta 5 afos adicionales,
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9. Otros activos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

2018 2017
Seguros pagados por anticipado 15.205 17.962
Otros gastos anticipados 3.006

10. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, los componentes de esta rubro fueron los siguientes:

Costo Vida atil
2018 2017 afos

Terrenos 513.397 513.397 -
Equipos de talleres 433.506 417.555 10
Equipos de oficina 64.140 63.355 10
Equipos de computacion 219.381 204.303 3
Muebles y enseres 246.621 243.375 10
Vehiculos 1 59.256'. 5
Depreciacién acumulada (660.850

Total
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

11. Inversiones permanentes
Al 31 de Diciernbre da 2018 y 2017 este rubro corresponde a Inversionas en el capital social de:
Costo 2018 2017

Virtualinfo S A.
Cultiayancay S.A.

Total

A Diciembre 31 de 2018, Las compariias subsidianas no han informado el VPP de las inversiones an su capital

Al 31 de Diciembre de 2018, un datalle de las compaiiias en las cuales Quito Mercantil Automotriz Merguiauto S.A.
mantiene inversiones en acciones es el siguiente:

Proporcion de

Compaiiia participacion Actividad Relacion
accionaria_
Virtualinfo S.A 50,00% Diseiade Subsidiaria
I : Sotware
. y Explotacion o
Cultiayancay S.A. 99,88% Agricola Subsidiaria

12. Mejoras en locales arrendados

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, corresponde a adecuaciones en locales arrendados

Costo 2018 2017
Ibarra 231.420 231.420
Los Chilios - Quito 178,724 175.977
Puyo 168.742 168,742
Riobamba 164.182 164.182
Tena 74.715 74.715
Quevedo 37.789 37.789
Latacunga 35.084 35,064
Otavalo 26.256 26.256
Matriz Administracién 10.946 10.946
Azogues 7.388 7.388
Los Shirys - Quito 6.358 6.358
Ambato 223 2.231
Guayagquil 1.442 1442
Valencia - Quevedo 1.013 1.013
Macas 189

A e
pasan [ o4eae]
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vienen
A Ac um.

|barra

Los Chillos - Quito
Puyo

Riobamba

Tena

Quevedo

Latacunga

Otavalo

Matriz Administracion
Azogues

Guayaquil

Macas

Valencia - Quevedo
Amortizacién acumulada

Total

13. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diclembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban;

a) Corto Plazo

Proveedores
Proveedores relacionados

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Anticipos de clientes
Dividendos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es niuy cercano a su valor razonable debido

a su naturaleza de corto plazo.

2018 2017
943.592 942.727
(231.420) (200.602)
(175.977) (159.875)
(168.742) (168.742)
(164.182) (151.337)
(74.715) (74.715)
(37.789) (37.789)
(45.084) (33.125)
(26.256) (26.256)
(10.346) (10.946)

(7.338) (7.388)
(1.443) (1.443)
(169) (169)
(1.013) (1.014)
fal 1 E‘W i

2018 2017
641,971 308,513

12.437.088 6945452 *
796.400 887.016 =
421,352 434170

16.232 16.232

36.312

14532

* Los saidos de "proveedores relacionados” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Negocios Automotrices Neohyundal S. A.

Aekia S A

Asiauto SA,

Fisum S, A

Intrans Ecuador S5.A.

Quito Motors S.A. Comercial e Industrial

Enfoque de Servicios Endesar S A.
Autoexpress C.A.
Autohyun S A,
Andicoaudi S A.
Ecsyauto S.A.
Total

2018

7.851.64€
3.067.757
66,566
1.250.068
1.00€
3,588
8390
5.747
157244
30

24,544

2017

3.861.367
2.519.158
386.501
136.972
2B8.719
453

B.890
3.343

30
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** | os saldos de "cuentas por pagar a partes relacionadas” al 31 de dicienbra d2 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Virtualinfo S.A. 16,900 15.900
Autoexpress C.A. 9.868
Porcién corriente deuda largo plazo 780.500 861.248
Total o t9ean0__ " BATO16
b) Largo Plazo 2018 2017
Negocios Automotrices Neohyundai 5.A 2.441.902 3.900.723 *
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 916,196 1.191.865 *
Quito Motors Holding Ecuador S.A - 119.872 *

Porcién comente deuda largo plazo 861.248

(780.500)
Total - 3

* A diciembre 31 de 2018 y 2017, comprende operacionas con partes relacionadas a tasas anuales que van del
0.50% al 10% y plazos de 1,066 a 3,600 dias.

Las operaciones que mantiene con Negocios Automatrices Neohyundal S A. tenen un periodo de gracia hasta enero
y abnl de el afio 2018

14. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2018 y 2017, la composicién de las préstamos es la siguiente

Banco de Guayaquil S.A,

Total I IR F R T ]

La institucion financiera donde se mantiene el préstamo tiene una calificacién de riesgo AAA- y no se presenlan
vencimientos.

* A diciembre 31 de 2017, comprende un préstamo sobre firmas a lz tasa anual del 9.02 % y a 90 dias plazo

15, Beneficios a empleados

A Diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

a) Corto Plazo 2018 2017
Néminas por pagar 22,404 855
Participacion trabajadores 4017 180

Beneficios a empleados 102.638 57.879

Los beneficios a empleados corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuano sueldo v vacaciones, eslablecidas
por el Codigo del Trabajo.
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b) Largo Plazo

Jubilacién patronal: De acuerdo a disposiciones del Codige del Trabzjo, los trabzjadores que por veinticinco afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma conlinvada o interrumpida con el mismo empleador, fendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilzcion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social.

Bonificacién por desahucio - Do acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el rabajador, la Compania entregara el 25% de
la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicto,

* A diciembre 31 de 2018, la compaiiia no ha registrado la provision de beneficios sociales a empleados por
Jjubllacion USD 41,866 y desahucic USD 34,837

16. Capital Social:

El capital social de |a compafiia a diciembre 31 de 2018 y 2017 esta representado por 249800 acciones ordinarias y
nominativas de un délar de los Estados Unidos de Aménca cada una. El capital social tiene la siguiente distribucion.

PSRNl
b s FRETa bl o I e Ji&
NEOAUTO S.A. Ecuador
RUTHERLANE RESOURSES INC = 99.9936%  Panama
WERR T RREaTAL T R f Fe: 0048 1 U IR
17. Ingresos
Por los periodes tarminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017, corresponde a:
2018 2017
Vehiculos 39.605.459 26.719.801
Repuestos, materiales y accesorios 306.250 282601
Materiales y lubricantes 204.587 231.856
Servicio al cliente 1.753.816 1.701.644
Otros ingresos 247.038

_ U aiTniee 20243533
Devolucidn en Ventas (4.917.487) (2.056.885)
Descuento en Ventas 349.533

Total

18. Costo de ventas

Por los periodos terminados el 31 da Diciembre de 2018 y 2017, corresponde 2

2018 2017
Vehiculos 32.394.385 22 683.262
Repuestos, materiales y accesorios 159.158 180.160
Materiales y lubricantes 120.330 153.754
Servicio al cliente 1.072.013 1.040.931
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19. Gastos de ventas

En este rubro a Diclembre 31 de 2018 y 2017 se incluye lo siguiente!

2018 2017
* Sueldos, salanos y otros gastos de gestion

del personal 1.100.126 B34.184
Publicidad y propaganda 130,542 95.427
Depreciaciones B0.537 68.692
Gastos previa entrega 40.159 47.290
Benificaciones 9.409 39.438
Fletes y transporte 96 768 59.433
Gastos de viaje y movilizacién 6.153 5.682
Gaslos de gestion 5228 9.693
Mantenimiento activos fijos y locales 382 3.661
Impuestos y contribuciones 5 2
Heonorarnos y comisiones 1411 1.351
Otros gastos 8,392 19.619

Total L tarean i
* U tall los oS por suel salari ot stos de gestion del onal de ventas .
2018 2017
Sueldos 380.434 301.320
Horas extras 3 742
Comisiones en ventas 476.437 319.174
Décimo lercer sueldo 61.481 37.363
Décimo cuarto sueldo 23.778 16.121
Vacaciones 25903 34,418
Fondos de reserva 35.387 26.625
Aportes al IESS 83.709 £1.409
Otros gastos 12,958 37.012
Total S 01,100,926 - 834184

Péagina 42



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dolares)

20. Gastos de administracion

En este rubro a diciembre 31 de 2018 y 2017 se incluye:

2018 2017
* Sueldos, salanos y otros gastos de gestion

del personal 421.092 426.749
Participacion a trabzjadores 4.07 180
Honorarios y comisiones 76.159 106.010
Arriendo de inmuebles 443.020 478.618
Sequridad y vigilancia 161.400 191.256
Sistemas 34.275 41.548
Servicios basicos 46.832 50.886
Transportes y fletes 64,337 62,960
Impuestos y contribuciones 33.092 31.266
Seguros 26.401 21.867
Suministros y matenales 22.447 22.194
Depreciaciones 16.163 15.909
Mantenimiento activos fijos y locales 23.631 16.742
Amortizaciones 61.704 61.829
Gastos de viaje y movilizacion 9.743 7.031
Gastos de gestion 11.330 13.594

Otros gastos financieros

2018 2017
Sueldos 305.247 237.894
Horas extras 3.429 4176
Décimo tercer sueldo 23.565 27926
Décimo cuarto sueldo 10,126 11.295
Vacaciones 9.079 14,630
Fondos de reserva 23.752 16.140
Aportes al IESS 41,270 41.633
Indemnizaciones 1,645 9.437
Otros al personal 2.979 3.618

Total 10 i

£ b iR
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21. Transacciones con compaiiias relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con compafiias relacionadas, &l 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron:

Ventas 2018 2017
Negocios Automotrices Neohyundal S.A. 213.089 100.145
Asiauto S.A. 209.922 .
Quito Motors S.A, Comercial e Industrial 34,323 6.552
Aekia S.A 1211 6.881
Intrans Ecuador S.A. 7.440 5
Indianegocios S.A, 223 364
Neoauto S.A. -

71.780

= Total e e “M i

Compras 2018 2017
Negocios Automotrices Neohyundal 5.A, 21.576.411 10.691.348
Aekia S A 9.421.110 4220104
Fisum S.A, 2.138.166 B27.455

—~ Asiauto 5.A. 734.318 -
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 108.656 -
Andicoaudi 5.A 30,000 =
Autoexpress S.A. 23.802 -
Indianegocios S.A, 20177 116.624
Quito Motors 5.A. Comerclal e Industrial 14.338 185.557
Intrans Ecuador S.A. 1.838 -
Neoauto S.A. - 42.932

=~ J&E Marketing y Publicidad S.A. - 2B.730
Virtualinfo S.A. - 28.428
Ecsyauto S.A, - 10.142
Karnataka S.A.

. ?65_

Total

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos términos que 51 se hubiesen realizado
con terceros, Las transacciones ne incluyen impuesto al valor agregado

22, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de nuestro Informe no se produjeron eventos que en opinien
de la Administracion pudieran tener un efecto importante sohre los estados financieras adjuntos.

A s
s e

g CPA José Salcedo -
= Gerente General Contador General
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