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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los hechos descritos en la seccion “Fundamentos
de la opinion con salvedades’ los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ
MERQUIAUTO S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicables en Ecuador.

Fundamentos de la opinion con salvedades

Al 31 de diciembre de 2016 la compafiia presenta pérdidas US $ 974 .493; esta situacion significa
para la empresa haber perdido la totalidad de sus reservas y capital social, estando por lo tanto
incursa en causal de liquidacion forzosa de acuerdo a la Ley de Compafiias. De no ser superada
esta condicion la empresa corre el riesgo de no ser considerada como un negocio en marcha.

La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros informa que QUITO MERCANTIL
AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A. posee inversiones en el capital social de VIRTUALINFO S.A.
POR US $ 15.900 Y CULTIAYANCAY S.A. POR US $ 799. Estas inversiones permanentes no
han sido registradas en la contabilidad de la empresa y por lo tanto su activo se encuentra
subvaluado en dichos valores.

Al 31 de diciembre de 2016 la compafia no realizé un analisis de deterioro de sus cuentas por
cobrar a fin de tomar en cuenta las dificultades financieras de sus deudores, e identificar un
posible impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados en el active financiero.

Al 31 de diciembre de 2016 la empresa no registrd las provisiones de Jubilacion patronal y
desahucio, por no contar con el estudio actuarial respectivo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de este informe. Somos independientes de la compafia de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido con las demés responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Coédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Responsabilidades de la Administracién y de los encargados del gobierno de la entidad
en relacion con los estados financieros.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, de conformidad con las NIIF y del control interno que la administracién considero
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion material
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, en su caso,
las cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en
marcha excepto si la administracién tiene la intencién de liquidar la compaiiia o de cesar
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la comparniia.

Responsabilidades del auditor con relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individuailmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

s« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la compafia.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracion, del principio de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la compafia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinidbn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
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hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

s Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia por el

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se emitira por separado hasta el 31 de julio de
2017, y de conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Swcito & bociados C. 1Adn.,

e

Ing. Paul
Socio —

Registros:
SC-RNAE 005
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2016
(en US ddlares)

2016 2015
ACTIVOS
Notas
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 913,483 372,497
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 2,718,587 2,388,310
Inventarios 6 4,841,030 4,412,813
Impuestos corrientes T 187,900 261,982
Otros activos corrientes 8 21,263 17,619
18,682,263 7,453,221
Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales y otras 5 54,560 46,127
Propiedad, planta y equipo, neto 9 989,745 947,142
Mejoras en locales arrendados, neto 10 122,566 129,841
1,166,871 1,123,110
Total activo ),134  §,576,3

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras 11 4,218,056 6,120,416
Cuentas por pagar financieras 12 449,224 882,027
Impuestos corrientes 7 179,312 338,689
Provisiones 13 55,575 38,149
4,902,167 7,379,281
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 11 5,212,460 488,127
Total pasivo T 10,114,627 7,867,408
Patrimonio
Capital social 16 249,800 249,800
Reserva legal 130,977 130,977
Reserva de capital 3,005 3,005
Resultados de ejercicios anteriores 325,141 1,207,430
Resultado integral del ejercicio (974,416) (882,289)
Total patrimonio {265,493) 708,923
Total pae)slvo y patrimonio 8,&43,133 8,576,331

. CPAJosé Salcedo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Contador General

Pagina 4



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por el afio terminado en Diciembre 31, 2016
(en US délares)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Resultado en venta de propiedad, planta y equipo
Otros ingresos
Gastos de ventas
Gastos de administracion y generales

Otros gastos
Costo financiero, neto

Resultado antes de deducciones legales

Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio

Utilidad (pérdida) por accién

j'- e 203/

Notas

17

18
19

17,940,651

(15,945,990)

1,994,661

21,457
76,779
(1,011,324)
(1,736,783)
(4,498)
(185,848)

(845,556)

(128,860)

N
o
—
w

16,267,905
(13,919,055)
2,348,850

7,441
51,860
(873,518)
(1,706,428)
(9,157)
(473,772)

(654,724)

(227,565)

CPA José Salced
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Contador General
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Caobraos a clientes

Pagos a proveedores

Pagos a empleados

Impuesto a la renta

Intereses cobrados (pagados), neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:

Venta de propiedad, planta y equipo
Otros ingresos recibidos

Efectivo usando en:

Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo usado en:

Otros pagos realizados por actividades de financiamiento
Préstamos a corto plazo

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de financiamiento

Aumento (disminucidn) de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afo

17,759,379 16,372,444
(14,637,691) (14,138,555)
(1,469,425)  (1,515,577)
(99,298) (73,367)
(253,835) (370,473)

1,299,130 274,472

54,842 37,079
76,779 51,860

(157,935) (76,855)
(62,284) -

(88,598) 12,084

(304,730) =
(364,816)  (1,198,878)

(669,546)  (1,198,878)

540,986  (912,322)
372,497 1,284,819

913,483 372,497

T CPA José Salcedo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrai de los estados financieros,

Ing. Andrea Heredia
Contador General
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

2016 2015
Utilidad (Pérdida) neta (974,416) (882,289)
AJustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:
Gasto por depreciaciones 81,948 93,187
Gasto por amortizaciones 56,627 133,016
Gasto por provision para cuentas malas - 6,010
Bajas de inventario - -
Impuesto a la renta 128,860 227,565
Resultado en venta de propiedad, planta y equipo (21,457) (7.441)
Otros ingresos (76,779) (51,860)
Otros gastos 4,498 -
173,697 400,477
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucidn de cuentas por cobrar a clientes (181,272) 104,538
(Aumento) disminucidn de impuestos anticipados (99,298) (73,368)
(Aumento) disminucién de inventarios (428,216) 575,634
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores 2,829,259 178,231
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados 47,364 (109,657)
Aumento (disminucion) de intereses por pagar (67,988) 80,906
2,099,849 756,284
Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones =1ﬂg.1& 274,472

" CPA José Salcedo Ing. Andrea Heredia
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pégina 8



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

1. Identificacién de la compaiia:

QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A., fue constituida en Quito mediante Escritura
Pablica el 11 de julio de 1996 la que fue inscrita en el Registro Mercantil en agosto 2 de 1996. El domicilio
de la Compania es Av. San Luis N519 y Novena transversal, Rumifahui, Ecuador. Su objeto social es el
comercio, compra, venta, importacion y exportacién de toda clase de mercaderia; distribuir vehiculos
automotores, implementos y accesorios.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A. han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la
Resolucién No. SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
publicada en el Registro Oficial N® 94 del 23 de diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compania es el Délar de los Estados Unidos de América (US dolar), el cual es
la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de |a contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es
directamente abservable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.
El valor razonable a efectos de medicién y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos gue la
entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Pégina 9



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlaves)

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en ef Nivel 1 que sean observables para el
activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectaments.

Nivel 3: Insumos con datos no ohservables para el active o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende ¢ efectivo en caje, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liguidez
y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico y no difieren de
su valor neto de realizacion,

2.4.2 Inventarios

Son presentades al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en fransito se encuentran registradas a su costo de adguisicion,
incrementado por los gastos de impontacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todas los costos necesarios para la
venta.

La estimacion de obsolecencia esté basada en una estimacidn tégnica sobre los materiales que no tendran
utitizacidn futura en las actividades de la compafiia. Este deterioro se reconoce en el estado de resuliados
integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corfriente y &
impuesto diterido.

Impuesto corriente: Se basa en la ulilidad gravable (iributaria) registrada durante ¢! afio. L& utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas gue nc seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la companiia disponga de utiidades gravabies futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe v se debe reducir, en Ja medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (#ributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo,

P4gina 10



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

L.os actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando ias tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodc en el que el activo se realice o el pasivo se cangele,

La compaiiia compensa aclives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferides cuando existe

y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente & la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso © gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso gue se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto

también se reconoce fuera del resultado; o tuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiente: Las pariidas de "propiedad, planta y equipo" se miden
inicialmente por su costo.

El coste de “propiedad, plarta y equipo” comprende su precio de adguisicion mas iodos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, planta y equipc” es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se producen.

Método de depreciacidn y vida Gtil: E! costo de "propiedad, planta y equipe” se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” v la vida (il usadas en
el caiculo de la depreciacion:

item Vida vtil
anos
Terrenos -
Equipos de falleres 10
Equipas de oficina 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Reliro o venta de "propiedad, planta y equipo": |.a utiidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de “propiedad, planta y equipa" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y e valor
en libros de! activo, y es reconocida en resultados.
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Deterioro del vaior de los activos: Al final de cada periodo, la compafiia evallda los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han suftido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se caicula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) .

t as pérdidas y reversiones por deterioro se recenacen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incrementec en la revaluacién.

2.4.5 Activos intangibles

Se consideran todos actives no manetarios sin sustancia fisica suceptible de ser identificados
individuaimente, ya que por sar separables o bien porgue provengan de un derecho legal o contractual.

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Uil estimada. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una hase praspectiva.

Baja de activos intangibles: Lin activo intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando
no se esperan beneficios econdmicos fuluros de su uso o disposicidén. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes
de la venta y el imporie en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el
activo es dado de baja.

Deterioro def valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo fa empresa evalua los
reportes en libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sulrido
alguna pérdida por deterioro de valor.

Meétodo de amortizacién de vida dtil; L.a amortizacion de los activos intangibles se¢ carga al resultado
sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida utll estimada, valor residual y método de

amortizacidn son revisados al final de cada afio, ¥y cualquier cambio estimado se lo realiza sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangibie que surja de un derecho contractual © legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechas pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a Io largo del cual la compafiia
espera utilizar el activo. Los activos de vida indefinida no se amoriizan, pero se evaluan cualquier indicio de
deterioro anualmente.

La compafia estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero.
2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no ¢otizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacién subsiguiente af costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuande la compafia tenga derecho incondicional de diferir el
page de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.7 Provisiones

Las provisionas se reconocen cuando la companiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para cancelar la obligacidn, vy puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

E! importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos ¢ todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activoe si es virtualmente seguro gue se recibira
el desernbolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados
Beneficies definidos:

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: E! costo de los beneficios definidos (jubilacidn
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando € Método de 'a Unidad de Crédito
Proyectada, con valoracicnes actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resuitado del afio en el gue se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abona a atro resultade integral, en ef periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflgjan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son raclasificadas z fa utitidad o pérdida de! periodo.

Participacion a trabajadores: |.a compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la compafia. Este beneficio se calcula 2 la tasa del 15% de las utitidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales,

2.4.9 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que ta compafiia pueda otorgar.

Venia de bienes: Se reconocen cuande la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de fipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, ©
por incurris, en relacién con la transaccién pueden ser medides con fiabilidad y es probable que la
compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con fa transaccion,
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Prestacion de servicios: Se reconocen considerando ef grado de realizacion de la prestacion a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por intereses: son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es Ia tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, én un perigdo mas corto,
con el importe neto en libros del reconocimiento inicial.

2.4.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histérica. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efeciue el pago, v se registran en el perioda de la esencia de la
transaccion.

2.4.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en fos estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos cases en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el refiegjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gasios con origen en transacciones que, contractualmente © por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y ia companria tiene la intencidn de liquidar por su importe neto,
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en

2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros (distinfos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial, Los costos de transaccion directamente atribuibles a ia adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonabie con cambio en los resuliados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo,

2.4.13 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias; “cuentas por cobrar comerciakes vy
otras cuenias por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros
se determina al momento del reconocimiento inicial. Tedas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas reguiares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieras gue requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en &l mercado.
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2.413.1 Método de la tasa de interéds efectiva

El método de ia tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento
financiero vy de imputacion del ingreso financieto a io largo del periodo relevante, La tasa de interés
efectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente ios flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados {incluyendo comisidn, puntos bésicos de infereses pagados o recibidos, costos de transaccion y
olras primas ¢ descuentos gue estén incluidos en ef calculo de la lasa de interés efeciiva) a Jo largo de fa
vida esperada del instrumento financiero 0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con e importe
neto en libros en el reconocimiento iniciat.

2.4.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son achivos financiergs que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo,

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provisién se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Se clasifican en activos comienies, excepto los vencimientos supericres a 12 meses desde la fecha de!
estado de situacidn financiera, l0s que se clasifican como no corrientes,

2.4.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros gque se miden gl costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de unc ¢ mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento icial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados det activo financiero se han vista
aftectados.

La evidencia objeliva de deterioro de valor padria incluir:

* Dificuttades financieras significativas del deudor o grupc de deudorgs; o

* Incumplimientos 0 moras en el pago de o5 intereses o el principal; o

+ Probabilidad de que, ¢l deudor o deudores, entren en quietra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

» La desaparicién de un mercado activa para ese activo financiero debido a dificyitades financieras.
Para los actives financieros registrados al costo amortizado, et importe de ja pérdida por deterioro de valor

es la diferencia entre el imparte en libros y el valor presente de los flujos juturos estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original def activo financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision,
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

2.4,13.4 Baja de un activo financiero

La compafia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafia no transfiere ni
retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventgjas inherentes a ia propiedad y continta reteniendo el
control del activo trangterido, la compafiia reconocera su participacion en el activo y 1a obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si ia compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compafia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstama garantizade de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libres del activo y ia
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultade acumulade que habian sido
reconocides en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconace en el resultado del
periodo.

2.4.13.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compafiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasives financieros © como patrimonio de
conformidac con la susiancia del acuerdo contractuai.

l.os pasives financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estads de
situacidn financiera,

Clasificacion como deuda o pairimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivas financieros o como patrimonic de conformidad con la sustancia det acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un insirumento de patrimonio consiste en cualgquier contrato que evidencie
un interés residual en los actives de una entidad iuego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonic emitidos por una entidad se reconogen por los ingresos recibidos, nete de los costos de emisién
directos.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estade de resultados integral, Las deudas
financieras se presentan como pasivos no cotrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacién financiera,

Qtros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo os préstamos y las cuentas por

pagar comeiciales y otras) se miden pasteriormente al coste amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del coste amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero & lo largo det periodo relevante. La tasa de interés electiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar {incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
cosios de lransaceion y ofras primas o0 descugnios) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero 8, (cuando sea adectado), en un perfodo mas corto con el importe neta en libros en ef momento
de reconacimisnto inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: |.a compariia dard de baja un pasive financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compariia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo tinanciero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultade del
periodo.

2.4.14 Utilidad (Pérdida) pot accion

l.a utitidad (pérdida) basica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del ario atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién duranie el
ano.

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emnision de estos estados financieros, et Consejo de Normas Internacionaies de Contabitidad
(IASB} ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e imerpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2017. En este sentido,
la comparifa tiene la intencion de adoplar estas normas segln corrasponda, cuando entren en vigendia.

lLas siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estades financieros de ia
compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn
Qbligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a
partlr de:
NIF & Instrumentos Financieros. Especifica como una entidad debetla clasificat y medir sus| Enero 1, 2018

activos financieros a costo amortizado o fair value.

NUHE 15 Ingresos procedentes de ios contratos con los clientes. Proporciona un modelo Gnico| Enero 1, 2018
para el reconocimiento de ingresos basado en principios de & pasos. Reemplaza a la
NIC 11, MIC18 y las interpretaciones relacionadas a estas(CGINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF
18Y S0 3.

NIIF 16 {Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicard que fa mayoria de| Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincion de operativos v
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores pemanece mayormente
sin cambios.

NIC 12 impuestos & las ganancias. Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos por| Enero 1, 2017
impuesto diferido por las pérdidas no realizadas relagionadas con instounentos de
deudas medidos al vator razonable.

NICT Estado de fiujos de efective. Las modificaciones requieren la revelacidn de informacion| Enero 1, 2017
gue permita a jos usuarnios de los estados financieros evaluar 10s cambios de pasivos
procadentes de aclividades financieras.
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3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere gue la
administracion realice cierfas estimaciones y establezca algunocs supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros. En opinién de la administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacitn de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian Hlegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la administracién de la
compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables;

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquelia fecha que se considere
necesaria, se analiza el valor de los activos para determinar si existe dlgin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algan indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activa. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se gstima la recuperabilidad de la unidad generadera de efective a la qué
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuanda se
produce un cambio en las estimagiones sobre su importe recuperakle incrementando e valor del activo
con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido ia pérdida por daterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiches para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios faclores que son determinados en funcion de un
célculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambic en los supuesios impacia en el
valor en libros de las provisiones de estos benelicios,

El actuario contratado por la compafiia para realizar el caleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
te mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportados por la administracién de la compafiia. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los fiujos
futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la comparia se descuentan a una fasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (af final del
periodo sobre ef gue se informa).

3.3 Estimacion de vidas Utiles de “propiedad, planta y equipo": La estimacion de las vidas Utifes vy el

valor residual se efectian en base al método de linea recta durante a vida (if estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estdn basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan electuar para liquiday las obligaciones,
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4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, esta compuesto por:

2016
Caja 5,666
Bancos 907,817

Total

El valor razonable del efective es su valor registrado en libros debidlo a su naturaleza.

2015

5,166
367,331

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calificacion de resgo AAA-, AAA, AA+ y

AA- ¥ ninguno de estos activos se encuentra vencido ¢ deteriorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y oiras

Los documentos y cuentas por cobrar & Diciembre 31 de 2016 y 2015, fueron los siguienies:

a._Cuentas por cobrar corrientes 2016
Clientes 1,797,897
Clientes relacionados 460,724
Cuentas por cobrar a relacionados 205,938
Deudas de funcionarios y trabajadores 2,979
Anticipos a proveedores 227,033
Otras cuentas por cobrar 160,726

Previsidn para cuentas malas
Total

2015

1,246,949 *
722,684
166,325 ***

3,727
235,458
156,968
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afto terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

“** Los saldos de la cuentas por cobrar a partes relacignadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son las
siguientes:

2016 2015
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 136,502 133,971
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 179 179
Autochina S.A, 19 17
Yangtze Motors Ecuador S_A. 707 707
Fisum S.A, 5,854 -
Autorusia S.A. 24 171 24,531
Neoccamiones S.A. 1,627 1,627
Mequiterra S.A. 5,293 5,293

Cultiayancay
Total

Al 31 de diciambre de 2016, la compafiia ne realizé un andlisis de deterioro de sus cuentas por cobrar a fin de tomar
en cuenia las dificultades financieras de los deudores, e identificar el impacto sobre sus fiujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

La provision de cuenltas malas del efercicio y la provision gue mantiene en ef activo, podria resultar insuficiente para
cubrir la cartera vencida que pasa de 360 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, & su
valor bruto {antes de apiicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito esidan determinadas
conforme a una politica aprobada por la Gompariia,

El saldo de la cuenta de clientes corresponds a ingresos proverientes del cumplimiento del objeto social de la
compafria.
{ as cuentas por cobrar a clienfes no generan infereses.

b} Cuentas por cobrar no cotrientes

Los saldos de la cuenta por cobrar no corriente al 31 de diciembre del 2016 corresponden a garantias en
locales arrendados donde matiene Quito Mercantil Merguiauto S.A. sus operaciones, estas agencias estan
ubicadas en:

2016 2015
Ambato 8,000 -
Cuenca 860 427
ibarra 1,100 1,100
Latacunga 2,500 2.500
Los Chilios - Quito 21,400 21,400
Quevedo - Babahoyo 3,000 3,000
Latancunga 7,500 7,500
Tenz 3,000 3,000
Cuevedo - Valencia 7,200 7,200

Total
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2016 2015
Vehiculos livianos 2,133,306 2,016,814
Vehiculos pesados 1,152,357 865,842
Repuestos 1,139,881 1,108,991
Oftros inventarios 105,336 111,826
Motos 26,315 26,315
Lubricantes 73,195 82,829

Talieres en proceso 210 64

Total

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el costo de ventas que se presenta en el estado de resultados integral asciende
a USD 15'945,990 y USD 13'919,055 respectivamente.

A diciembre 31 de 2016, fa empresa regisiré en resuliados USD 203 por deferioro de inventarios.

7. Impuestos corrientes

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

a. Actives por impueslos corrientes: 2018 2ms
Impuesto a la renta retenido por clientes 47 468 94,599
Anticipo de Impueste renta 78,343 156,093
IVA pagado a proveedores 94 -
IVA retenido por clientes 5,611 5,590
Crédito tributaric de Impuesto a la renta 44,082 -
Crédito tributario de IVA

Total

b. Pasivo por impuesfos corrientes: 2016 2015
VA en ventas - 91,087
Retenciones del impuesto a la renta 22626 8,215
Retencion en la fuente del IVA 27,826 11,822
Impuesto a la renta

Total
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
(en US dolares)

¢, Conciliacion tributaria - contable 2016 2015

Utilidad antes de participacién a trabajadores

e impuesto a la renta (845,556) (654,723)
Participacién a trabajadores - -
Utilidad antes de impuestos (845,556) (654,723)
Gastos no deducibles 11,241 2,029
Base imponible (834,315) {652,694)
impuesto a fa renta calculado a la tasa del 25% - -
Anticipo determinado correspondiente al 128,860 227,565 ..

gjercicio fiscal declarado
impuestio a la renta causado

Anticipo del impuesto a la renta (78,343) (156,093)
Retenciones en la fuente del impuesto a la (47,468) (50,517)
renta - -’

Impueslo a la renta por pagar

De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para ef impuesto a la renta es del 22% sobre su base
imponibie. No obstante la tarifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando la sociedad tenga
accionisias, socios, participes, conslifuyentes, beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual 0
conjumnta, iqual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la larifa de 25% aplicara sobre la proporcion de ia base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir def aflo 2010, se debe considerar como irnpuesto a Ia renta minime el valor del anticipo calculado,
el cual resufta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del palrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En los ejercicios economicos 2016 y 2015, el impuesto a
fa renta causado no excedic al anticipo caleulado, por elio, Ia Compafiia registré en resuitados el anticipo
determinado,

8. Otros activos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2016 2015
Seguros pagados por anticipado 18,257 9,408
Otros gastos anticipados 3,006 8,211

Total
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QUITO MERCANTIL. AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
(en US délares)

9. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2018 y 2015, los componentes de este rubro fueren los siguientes:

Costo
2016 2015
Terrenos 513,397 513,397
Equipos de talleres 394,396 276,194
Equipos de oficina 60,829 486,209
Equipos de computacion 204,605 186,618
Muebies y enseres 233,710 233,370

Vehiculos 9

Depreciacién acumulada
Total

901

Vida il
afos
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
{(en US ddlares)

10. Mejoras en locales arrendados

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, corresponde a adecuaciones en locales arrendados:

Costo 2016 2015
Ibarra 231,420 229,072
Los Chillos - Quito 175,977 154,268
Puyo 168,742 164,801
Riobamba 163,217 150,735
Tena 14,718 72,525
Quevedo 37,789 37,789
Latacunga 35,064 27,648
Otavalo 26,256 26,256
Matriz Administracion 10,946 10,946
Azogues 7.388 7.388
Los Shirys - Quito 6,358 -
Ambato 2,231 -
Guayaquil 1,442 1,442
Valencia - Quevedo 1,013 1,013
Macas

Amaguana

Amortizacion acumulada 2016 2015
Ibarra (188,797) (134,383)
Los Chillos - Quito (139,775) (112,902)
Puyo (164.801} {235,167)
Riobamba (143,529} (117,451)
Tena (74,715) (76,738)
Quevedo (37,789) (52,622)
Latacunga (23,538) (17,.275)
Qtavalo {26,256) -
Matriz Administracién (10,946) -
Azogues (7.388) (7,388)
Guayaquil (1,443) (3,789)
Macas (169) -
Valencia - Quevedo {1,015) {5, 778)

Amortizacion acumulada

Total
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AR terminado en Diciembre 31, 2016
(en US délares)

11. Cuentas por pagar comerciaies y otras
A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

a. Cuentas por pagar cotrientes

Proveedores relacionados
Proveedores nacionales
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Anticipos de clientes
Cuentas por pagar al persongl
Dividendos por pagar
Retenciones al personal
Ofras cuentas por pagar
Total

2016 2015
2,986,227 1,386,691 *
203,830 172,283
596,045 4,236,446 *

350,914 240,107
20,932 1,541
16,232 16,232
9,128 5.397

34,748 63,719

Ei vaior conlable de las cuentas comerciales y olras cuentas por pagar es muy cercano a su valor

razonable debido a su naturaleza de corto piazo.

* Los saldps de ‘proveedores locales reiacionados” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los

siquienies:

Negocios Automotrices Neohyundai S. A.
Aekia S.A.
Asiauto 5_A,
Fisum S. A.
Quito Motors S_A. Comercial e Industrial
Enfoque De Servicios Endeser S.A.
Autoexpress C.A
Indianegocios S.A.
Autohyun S5.A.
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A.
Andicoaudi S.A.

Total

2016
1,570,167
974,652
183,488
154,183
N 626
8,890
1,636
877
558
121
30

* Los saldos de “cuentas por pagar a partes relacionadas” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los

sigientes:

Autoexpress C.A.
Quito Motors Holding Ecuador S.A,
Negocios Autornotrices Neohyundai S.A.

Porcidn corriente deuda largo plazo
Total

2016 2015
9,868 9,868
- 761,240
- 3,465,338
586,177
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

b. Cuentas por pagar no cotrientes 2016 2015
Quito Motors Holding Ecuador S.A. 456,511 -
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 1,441,403 -
Negocios Automotrices Nechyundai S.A. 3,900,723 488,127 ~
Porcidn corriente deuda largo plazo 586,177

Total

* A diciembre 31 de 20186, comprenden operaciones con partes relacionadas a tasas anuales que van del
0.50% al 10% y plazos de 1,066 a 3,600 dias.

Las operaciones que mantiene con Negocios Automolrices Neohyundai S.A. tienen un periodo de gracia
hasta enero y abril de 2018,

12. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2016 y 2015, la composicion de los préstamos es |a siguiente:

2016 2015
Banco de Guayaquil S.A. 436,306 801,121
Intereses por pagar 12,918 80,906

Total Corto plazo

La institucidn financiera donde se mantiene los préstamos tienen una calificacion de riesgo AAA- y no se
presentan vecimientos.

* A diciembre 31 de 2016, comprenden préstamos sobre firmas a la tasa anual del 8,02 % y a 90 dias
plazo.
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en LIS ddlares)

13. Provisiones

A Diciembre 31 de 2016 y 2015 comprende:

2016 2015

Provisiones cargas sociales
Oftras provisiones

21,038 *
17,111

Total

* Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo iercer sueldo, décimo cuarlo sueldo y
vacaciones, establecidas por el Codigo de! Trabajo.

14. Provisiones por beneficios sociales a empleados

Jubilacion patronal: De acuerdo a disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios ¢ mads hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con ef mismo
empleador, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que fles
corresponde ern su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en fos casos de
terminacion de la relacion laboral por desahtcio soficitade por el empleador o por ef irabajador, la
Compariiia entregaré el 25% de la Ulfima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

* A diciembre 31 de 2016 y 2015 ja compafiia no ha registrado los cdlculos del estudio actuarial para
beneficios sociales a empleados.

15, instrumentos financieros
15.1 Gestidn de riesgos financieros

La exposicion de la compafiia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada
y mitigada a través de su politica de administracién financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio
entre |os flujos provenientes de operaciones v los pasivos de la compafiia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
cuantificacién de estos y una breve descripcion de 1a mitigacion en uso en caso de existir,

15.1.1 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compania mantiene prestamos vigentes con intituciones financieras locales por lo
gue se encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tasa de interés,
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

15.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al rigsgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya
explicacion viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega
de repuestos, vehiculos y otros, s6lo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que generalmente
se otorga a clientes que cumplen el perfil crediticic adecuado, perfil identificado en la evaluagidn financiera
que se realiza en forma individual. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera
de los deudores.

La gerencia es responsable de gestionar ef riesgo de crédito de sus clientes en base a politicas, los
procedimientos y controles de gestion de riesgo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ia provisién para cuentas malas alcanza alrededor del 6% , del total
bruto de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar.

15.1.3 Riesgo de liquidez

La compahia ha establecido un marco de trabsgjo apropiado para gestién de liquidez. Se basa en el
mantenimiento de un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos
del negocio asi como & sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compafiia mantiene
como fuente de financiamiento los valores de efectivo vy equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de
disponibilidad inmediata, y sobre {0s cuales no existe resiriccion alguna.

El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurade y la deuda con vencimientos a
menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema en el caso de ser necesario.

La compafia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con calificacicnes
AAA-, AAA+ y AA+, ¥ sobre fas cuales no mantiene restriccidn alguna.

15.1.4 Riesgo de capital

La Compafiia se ha fijade como un objetive a alcanzar el mantener un adecuado nivel de capitalizacion, y
maximizar el rendimienio a sus socios a través de la optimizacién de los niveles de deuda y patrimonio.

15.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los vaiores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada gjercicio:

Notas 2016 2015
Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 913,483 372,497
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 2,773,147 2,434,437

Total

Pasivos financieros medidos al costo neto

Cuentas por pagar comerciales y otras 1 9,430,516 6,608,543
Cuentas por pagar financieras i2 449,224 882,027
Total
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A |LOS ESTADOS FINANCIEROQS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

15.3 Valor razonable de instrumentos financleros

La Administracion considera que Jos importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

16. Capital Sociai:

El capital social de la compafiia a diciembre 31 de 2016 esta representado por 248.800 acciones ordinarias

y nominativas de un ddlar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente
distribucion.

NEOAUTO SA. 0.0004%
RUTHERLANE RESOURSESINC 99.9996% P

Ecuador

17. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, corresponde a;

201 2015
Vehiculos 17,198,726 14,401,728
Repuestos, materiales y accesorios 268,084 352,577
Materiales y lubricantes 254,363 294,160
Servicio al cliente 1,704,204 1,941,242

Otras ventas 164,593

Devolucion en Ventas
Descuento en Ventas

Total

(803,282)
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FiNANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddélares)

18. Gastos de ventas

En este rubro a Diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye o siguiente;

2016 2015
* Sueldos, salarios y otros gastos de gestén

del personal 781,518 757,682
Publicidad y propaganda 67,649 54,594
Depreciaciones 62,456 -
Amortizaciones 42,376 -
Gastos previa entrega 34,881 33,352
Bonos y descuentos 15,734 -
Fletes y transporte 2,339 6,424
Gastos de vigje y movilizacion 2,209 3,721
Olros gasios 1,762 23
Gastos de gestion 343 3,820
Mantenirniento activos fijos y focales 19 694
Bervicios basicos 16 9,155
Impuestos y contribuciones 2 3,633
Honorarios y comisiones

Total

* Un detalle de ios gastos por sueldos, salarios y oiros gastos de gestion del personal de
venlas.

2016 2015

Sueldos 274,360 271,154
Horas extras 1,323 2,508
Comisiones en ventas 289,157 325,010
Pecimo tercer sueldo 32,702 38,647
Décimo cuarto suelde 19,387 16,467
Vacaciones 53,569 -

Fondos de reserva 20,389 30,689
Aportes al IESS 53,774 55,945

Otros al personal 36,857 17,262

Total
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QUITO MERCANTIL AUTOMOQTRIZ MERQUIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diclembre 31, 2016
(en US ddlares)

19. Gastos de administracion, ventas y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye:

2016
* Sueldos, salarios y otros gastos de geston

del personal 449 997
Honorarios y comisiones 228,648
Arriendo de inmuebles 421,653
Seguridad y vigilancia 215,014
Sistemas 73,876
Servicios basicos 63,363
Transportes y fletes 57.858
impuestos y contribuciones 38,495
Seguros 36,431
Suministros y materiales 27,058
Depreciaciones 19,492
Mantenimiento activos fijos y locales 17,837
Amorizaciones 14,252
Gastos de viaje y movilizacion 12,639

(Gastos de gestién 9,857

Provision cuentas incabrables -

Otros gastos financieros
Total

*

administracion
2016
Sueldos 280,190
Horas extras 2,244
Comisiches en ventas 1,705
Décimo tercer sueldo 29,114
Décimo cuarto sueldo 13,952
Vacaciones 14,913
Fondos de reserva 22,887
Aportes al IESS 42 267
indemnizaciones 5,439
Qtros al personal 27,286

Totat

2015

428,855
116,615
396,406
192,691
93,093
51,107
47,586
40,454
14,920
30,669
93,187
26,139
133,016
9,729
9,214
8,010

Un detalle de los gastos por sueldos. salatios v otros gastos de gestidn del personal de

2015

299,879
2,092

30,077
13,893

24,488
43,546
7,075
7,799
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20, Transacciones ¢on compafiias relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con compafriias relacionadas, al 31 de diciembre de 2016 y 2015
fueron:

Ventas 2016 2015

Negocios Automotrices Neshyundai $.A. 100,145 266,456
Neoauto S.A. 71,780 14,342
Aekia S.A. 6,881 257,152
Quite Motors S.A. Camercial e Industrial 6,552 213
Indianegaocios S.A. 364 1,095
Seguros Unidos S.A. - 664,699
Ecsyauto S.A. - 76,969
Kmotor S.A. - 6,407
Asiauto S.A. - 2,370
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. - 964
Intrans Ecuador S.A. - 472

Totai

Compras 2016 2015
Negocios Autornotrices Neohyundai S.A. 10,691,348 10,972,294
Aekia S.A. 4,220,104 2,720,218
Figum S.A. 827.455 615,744
Quito Motors S.A. Camercial e Industrial 185,557 100,801
Indianagocios S.A. 116,624 42,420
Neoauto S.A. 42 932 12,715
J&E Marketing y Publicidad S.A. 28,790 -
Virtualinfo S.A. 28,428 -
Ecsyauto S.A. 10,142 -
Karnataka S.A, 765 -
Totai

Las transacciones con paries relacionadas se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen
realizado con ferceros. Las transacciones no incluyen impuesto al valor agregado.
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21. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo 1V "Depuracion de los Ingresos" de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios
las transacciones gue se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo
legal establece las exenciones de aplicacién del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paralsos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A. aplica el Régimen de Precios de Transferencia
para identificar si las operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena

competencia, por tener un impuesto causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la
normativa antes senalada.

22. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que en
opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Ing. Andrea Heredia
Gerente General Contador General
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