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| 3 SUPERINTENDENCIA )
NEORME {ENT DECOMPANIAS
a los Accionistas de A 2 9 MAW 20'2
UITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQU UTO S.A.: OPE RADOR 7
(UNA SUBSIDIARIA DE RUTHERLANE RESOURCES INC.) L QUITO
T clén:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ
MERQUIAUTO S.A. al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras
notas explicativas a los estados financieros.

2. La Administracién de QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A. es responsable
. -de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentaciéon razonable de los
estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico

en donde opera la Compafiia.

nsabilidad de los Audito entes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control intemo
pertinente de la Compafila en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria mc!uye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafila son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que

“hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable
expresar una opinién. /ﬁ?



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.:
(UNA SUBSIDIARIA DE RUTHERLANE RESOURCES INC.)
Péagina No. 2

Opinidn:

4, En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de QUITO
MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de

su operacion, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

5. Los estados financieros adjuntds no incluyen cifras comparativas con el afio 2010, en razén de
que las mismas fueron presentadas en miles de délares en esos estados financieros (activos,
pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos). La revelacion de la informacion financiera
comparativa es requerida por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

6. Los estados financieros de QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A. hasta el
31 de diciembre del 2010, fueron auditados por otros auditores (persona juridica), cuyg informe
emitido con fecha febrero 14 del 2011, contiene una opinion sin salvedades

74 ﬂp
REMOORES C. LTDA. i arez Herrera
" C-RNAE-2 No. 676

Registro No. 21.585

Marzo 30 del 2012
Quito - Ecuador

58 Sumunvanngica
DECOMPANIAS
29 NAYD 2012
OPERADOR 7

T aurmo




QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE RUTHERLANE RESOURCES INC.)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Délares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto
Inventario

Gastos pagados por anticipado

NGO bhWw

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto

Cargos diferidos, neto

Otros activos

0~

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
9 Cuentas por pagar
10 Beneficios sociales
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
11 Capital social
2 Reserva legal

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a loJ\ estados financieros

415,597
9,174,535
4,373,223

22,334

13,985,689

557,702
585,244

' 41,200

15,169,835

14,017,351
121.739

14,139,090
249,800
59,643
721,302

1,030,745

15,169,835

ey

Sr. Friencsco Jagé Silva Naranjo
: Gerente{General
| ERQUIAUTO S.A.

/ Leda. Lucia Baque
Contadora General

MERQUIAUTO

S.A.



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE RUTHERLANE RESOURCES INC.)

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Délares)

Notas

12 VENTAS, NETAS 36,614,913
(-)COSTO DE VENTA - 32,842 118
UTILIDAD BRUTA 3,772,795

13 GASTOS OPERACIONALES:
Gastos administrativos 622,505
Gastos de ventas 2.436,386
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 3,058,891
UTILIDAD OPERACIONAL 713,904
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Intereses pagados ( 216,260)
Otros Ingresos 135,247
TOTAL, NETO

81,013

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 632,891
14 15%PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 94,934)
24% IMPUESTO A LA RENTA (__195.498)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICO 342459

Ver notas a log estados financieros

|
Hifl s

Sr. Flancisco Jasé Silva Naranjo 7 Lcda. Lucia | Baque
GerentejGeneral Contadora General
ERQUIAUTO S.A. MERQUIAUTO S.A.



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE RUTHERLANE RESOURCES INC.)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en Délares)

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Totat
Saldos al 31 de diciembre del 2010 249,800 17,550 420,936 688,286
Apropiacién i 42,093 ( 42,093) 0
Utilidad neta del ejercicio : 342 459 342,459
Saldos al 31 de diciembre del 2011 249800 ___ 50643 721,302 1,030 745
Ver notas a los estag0s financieros
Yo G XX

Sr. Francksco José $ilva Naranjo “Lcda. Lucia Baque
Gérente Geperal Contadora General
MERQUIAUTO S.A. MERQUIAUTO S.A.



QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE RUTHERLANE RESOURCES INC.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en Délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACT‘VIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 36,638,233
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 36,385,762)
Utilidad en venta de activos fijos 660
Otros, neto ( 81,013)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 172,118
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adaquisicion de activos fijos ( 317,508)
Ventas de activos fijos 40,179
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion ( 277.329)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento 0
Disminucion neta del efectivo ( 105,211)
Efectivo al inicio del periodo 520,808
Efectivo al final del periodo _ 415,597

Ver notas a los estados financieros

(

fusi B 1<

Sr. Frangi ilva Naranjo Léda. Lucia Baque
Gerente Gé@neral Contadora General
- MERQUIAUTO S.A. MERQUIAUTO S.A.




QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE RUTHERLANE RESOURCES INC.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresados en.Délares) :

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Provision de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta de la compafiia
Depreciaciones
Amortizacién
Provisién de cuentas incobrables
Bajas de activos fijos
Provisién de beneficios sociales
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por cobrar
Inventario
Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos
Otros activos

Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar
Beneficio social por pagar

Total

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

342,459

290,432
103,562
98,147
28,377
2,614
218,886

( 3,760,282)
465,514
32,937

( 328,448)
( 8,800)

2,895,546
(___208.826)
(___170,341)

172,118

Hhou

Sr. Frangisco José\bilva Naranjo
erente Geperal
MERQUIAUTO S.A.

{cda. Lucia Baque
Contadora General
MERQUIAUTO S.A.
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QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE RUTHERLANE RESOURCES INC.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

QUITO MERCANTIL AUTOMOTRIZ MERQUIAUTO S.A..- Fue constituida en Quito - Ecuador,
en julio 11 del 1996 e inscrita en el Registro Mercantil en agosto 2 del 1996. Su actividad
principal es ejercer el comercio, comprar, vender, importar y exportar toda clase de mercaderia,
distribuir vehiculos automotores, implementos y accesorios, principalmente de la marca
Hyundai. Sus instalaciones estan ubicadas en la Avenida San Luis N519 y Novena transversal
en San Rafael. La Compafiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro
Unico de Contribuyentes No. 1791323122001

Operacién.- Su actividad principal es ejercer el comercio, comprar, vender, importar y exportar
toda clase de mercaderia, distribuir vehiculos automotores, implementos y accesorios,
principalmente de la marca Hyundai,adicionaimente realiza el mantenimiento preventivo y
correctivo a sus clientes ya que cuenta con un taller de servicio con maquinaria sofisticada y
tecnologia de punta para el diagnostico y revisién de vehiculos.

En este contexto desarrollé la red de concesionarios y talleres multimarca mas grande del pais,
representando a marcas reconocidas como: Hyundai, Kia, Volkswagen, Ford, Mahindra y Bajaj
en motocicletas, con presencia en las principales ciudades a nivel nacional: Quito, Guayaquil,
Riobamba, Ibarra, Latacunga, Quevedo, Puyo y Tena.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la

Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIiF (/IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 y No. 06.Q.IC1.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisidn que fue ratificada con la Resolucion No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafilas emitié la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacién
obligatoria de las NIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la
mencionada disposicién legal, la Compaiila aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de enero
1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicién el afio 2011.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias emitié la Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se estableci6 un
instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, procedié a emitir las
siguientes disposiciones: Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacion o superavit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
PYMES, superavit por valuacién, utilidades de compaiiias holding y controladoras y
designacion e informe de peritos), Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacion de las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera ~ NIIF y de la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
PYMES para las compafias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador) y Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en la adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacién del
valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiiia, para la
elaboracién de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Presentacién de estados financieros comparativos.- Al 31 de diciembre del 2011, la
Compafila no presenta los estados financieros del ejercicio econémico 2011 en forma
comparativa con los estados financieros 2010, conforme lo requieren las NEC, en razén de que
las mismas fueron presentadas en miles de dolares en esos estados financieros (activos,
pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos).

Provisién de cuentas incobrables.- Al 31 de diciembre del 2011, la compaiifa establece con
cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse
en las cuentas por cobrar a clientes que no presentan garantias reales, sin que exceda el limite
permitido en las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador.

Gastos pagados por anticipado.- Estdn registrados al costo y estan constituidos
principaimente por pélizas de seguros adquiridas localmente para los bienes de la Compafiia
que son amortizados en el plazo de vigencia de las respectivas pdlizas.

Activos fijos, neto.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por reparaciones y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base
la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Maquinaria y equipos 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33.33%

Carqos diferidos, neto.- Representan principalmente adecuaciones de locales arrendados los

mismos que son amortizados dependiendo del tiempo de vigencia de los contratos de
arrendamiento. ‘

Otros activos.- Corresponden a depésitos en garantia entregados para el fiel cumplimiento de
los diversos locales arrendados para las operaciones de las Compafiia, nota 8
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos y costos.- La Compafila reconoce ingresos cuando el servicio
es entregado y facturado al cliente, es decir, cuando es efectuada la transferencia al cliente de

la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad del servicio. Los costos por servicios son
registrados con base al método del devengado.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- Las compaiiias domiciliadas en el Ecuador,
reconocen con cargo a resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de

los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de
la Republica del Ecuador.

Impuesto a la_renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién vigentes en la Republica del Ecuador establecen que las sociedades nacionales
pagaran sobre la utilidad después del 156% de participacion de trabajadores la tarifa del 24% del
Impuesto a la Renta, o una tarifa del 15% del impuesto a la renta en el caso de reinversion de
utilidades. Con la puesta en marcha del Cédigo Organico de la Produccion Comercio e
Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se establece por
medio de las disposiciones transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta, misma
que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2012 y 2013
en 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asl como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CAJA Y BANCO

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Banco . 411,647
Caja 3.950
Total — 415,597

Bancos.- Constituyen depo6sitos en cuentas corrientes mantenidos con instituciones financieras

locales, los cuales estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna restriccion
que limite su uso.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (continuacioén)

(Délares)

Partes relacionadas, nota 15 4,078,768
Clientes . 3,634,817
impuestos:

Impuesto al valor agregado ~IVA 578,205

Impuesto a la renta, nota 13 24,872
Anticipo a proveedores 268,245
Empleados 19,103
Otras 644,651
Subtotal 9,248,661
(-) Provision de cuentas incobrables { 74,.126)
Total —9.174,535

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2011, representan valores adeudados por concepto de ventas

de vehiculos, repuestos y servicios de taller. Un detalle de antigledad de cartera es el
siguiente: .

DIAS (Do6lares)

Créditos por vencer 2,853,708
1-30 481,539
31-60 286,106
61-90 46,547
91-120 17,727
Mas de 120 214,846
Total ’ =é§-ggéﬁ_

Del saldo generado por el modulo de cuentas por cobrar no incluye venta de cartera por US$
129,406, nota 17, intereses por cobrar por US$. 136,250.

Créditos por vencer.- Se clasifican como créditos por vencer a aquellos que se encuentran
vigentes 0 no han sido cancelados hasta 30 dias después de su vencimiento, las cuales
representan el 73% del total de la cartera, la misma que incluye créditos otorgados a clientes a
través de financiamiento con instituciones financieras locales con vencimientos promedio de

90 dias plazo, las cuales devengan intereses de acuerdo a tasas fijadas en el Banco Central
del Ecuador — BCE.

El movimiento de provisién de cuentas incobrables, es el siguiente:

(Ddlares)
Saldo al inicio del afio 45,749
Provisiéon de cuentas incobrables 34,294
Castigos (5917
Saldo al final del afio 14126

Impuesto al Valor Agregado - IVA.- Representa el Impuesto al valor agregado — IVA
generado en compras de bienes y servicios, necesarios para la comercializacion. Este crédito

tributario es utilizado por la Compaiiia en sus declaraciones mensuales, para compensario con
el IVA generado en ventas.



INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

Vehiculos y repuestos
Ordenes de trabajo en proceso
Materiales y suministros
Mercaderias en transito

Total

14

(Délares)

4,274,919
61,167
35,857

1.280

—4.373.223

Vehiculos y repuestos.- Al 31 de diciembre del 2011, incluyen repuestos y motos disponibles
para la venta. Un detalle es el siguiente:

Unidades
Vehiculos 174
Repuestos 14,655
Motos 14
Totales

2011.

ACTIVOS FIJOS, NETO

(Délares)

3,605,156
651,622

18.141

——14843  _4.274919

Orden de trabajo en proceso.- Representa ordenes abiertas correspondiente a vehiculos de
los clientes que se encuentran en reparacion y pendientes de entrega al 31 de diciembre del

Durante el afio 2011, el movimiento de los activos fijos netos es el siguiente:

. MOVIMIENTO ...

Saldos al Ventas y/o Saldos al
01/01/11 Adiciones bajas 31M12/11
. . .. (DGlares)

Equipos y talleres 104,010 30,112 0 134,122
Vehiculos 148,414 211,226 ( 56,241) 303,399
Muebles y enseres 145,180 38,390 0 183,570
Maquinarias y equipos 17,987 2,097 0 20,084
Equipos de computacion 96,688 35,683 0 132,371
Subtotal 512,279 317,508 ( 56,241) 773,546
Depreciacion acumulada (. 125730) ( 103,562) 13448 ( 215,844)
Total — 386540 __ 213946 ( __ 42793) ___ 557,702

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2011, representan principaimente adquisiciones de nueve
vehiculos por US$ 211,226, las mismas que seran utilizadas en las actividades comerciales de

la compatfiia.

| Ventas y bajas.- Al 31 de diciembre del 2011, representan US$. 40,179 originados por venta
de vehiculos, los cuales generaron utilidad de US$. 660 que se encuentran registrados como
parte de otros ingresos en el estado de resultado y bajas de vehiculos por US$. 2,614.
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CARGOS DIFERIDOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

{Dolares)
Adecuaciones de locales arrendados 792,811
(-) Amortizaciéon acumulada ( 207.567)
Total —085.244
El movimiento de cargos diferidos, neto, es el siguiente:

(Doblares)

Saldo inicial, neto 354,943
Adiciones 328,448
Cargos a resultado ( 98,147)
Saldo final, neto 985244

Adecuaciones de locales arrendados.- Corresponden a disefios y adecuaciones efectuadas

en las agencias arrendadas, las cuales son amortizadas en base al tiempo de vigencia del
contrato.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2011 corresponde a valores entregados en garantias de cumplimiento
del buen uso y conservacion de inmuebles arrendados para el funcionamiento de varios
locales, destinados para las gestiones de comercializacion de vehiculos.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)

Partes relacionadas, nota 15 11,241,841
Sobregiro contable 1,775,662
impuestos:

Impuesto al valor agregado - IVA 482,698

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 49,525
Proveedores locales 135,077
Anticipo de clientes 71,873
Provisiones ' 52,259
Dividendo por pagar accionistas 16,232
Otras 192,410
Total . 14,017,351

Sobregiro contable.- Al 31 de diciembre del 2011, son originados por la emisién de cheques
los mismos que seran cobrados por los proveedores en enero def 2012.

Impuesto por pagar.- Corresponden principalmente al impuesto al valor agregado IVA por
USS$. 482,698, retenciones en la fuente del impuesto a la renta por US$. 49,412 por el afio
terminando al 31 de diciembre del 2011.



10.

1.

12

16

BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 un detalle es el siguiente

(Dolares)
15% Participacién de trabajadores ' 95,757
Decimo tercer sueldo (Bono navidefio) 13,779

Decimo cuarto sueldo (Bono escolar) 12,203

Total 121739

Durante el afio 2011, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

(Délares)
Saldo inicial 111,679
Provisiones 218,886
Pagos ( 208.826)
Saldo final — 121730

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011, esta representado por 249,800 acciones ordinarias y nominativas
de US$. 1 cada una que totalizan US$. 249,800. E! capital social de la Compafila esta
integrado por los accionistas: RUTHERLANE RESOURCES INC. (Una sociedad extranjera
domiciliada en Panama) con 99% de participacién y NEOAUTO S.A. con el 1%.

Con base en la Resolucién No. SC.SG.SRS.G.09.02 emitida por la Superintendencia de
Compafiias publicada en septiembre 7 del 2009, mediante el cual se establece los lineamientos
que deben cumplir las compafilas extranjeras que son accionistas o socias de compaiiias
ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacion con el Organismo de Control Societario; asl
como también la informacién y documentos que deben presentar las sociedades nacionales
que tengan como socios 0 accionistas a compafiias extranjeras. La Compafiia presento la
mencionada informacién en abril 25 del 2011.

Con base en la Resolucion NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas
internas el 15 de octubre del 2011, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC
como sociedades, deben obligatoriamente, informar ante el SR, el domicilio o residencia y la
identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compafila presento la mencionada
informacion en diciembre 30 del 2011.

Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la Compariia aplicara
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como periodo de transicién
el afio 2011, por lo que en septiembre 11 del 2011 y noviembre 24 del 2011, cumplié con la
presentaciéon diagnostico y plan de conversion de NEC A NIIF y el plan de capacitacion,
respectivamente. La conciliacién del patrimonio neto, fue presentada ante la Superintendencia

de Comparilas en noviembre 29 del 2011, en el periodo de transicion la cual fue aprobada por
la Junta General de Accionistas.

VENTAS Y COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:
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Costo de
Ventas Ventas
(Dolares)
Vehiculos y repuestos 34,942,270 31,806,497
Talleres ' 1,327,422 745,174
Otras 345,221 290,447
Total —36614913 _ 32,842,118
GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre del 2011 un detalle es el siguiente:
Ventas Administracién
(Délares)
Sueldo y beneficios de ley 1,039,708 295,362
Instalaciones 707,364 5,102
Publicidad 151,058 50,062
Varios 100,821 1,044
Depreciacién 95,261 8,870
Movilizacién 89,213 7,634
Servicios basicos 55,180 2,946
Sistemas 34,793 1,737
Provisiones 34,241 0
Honorarios y Comisiones 34,005 219,724
Suministros 25,257 1,816
Sequros 22,069 312
Gastos no deducibles 17,320 4,794
Indemnizaciones y entrenamiento 15,600 13,204
Mantenimiento 14,089 360
Impuestos 407 9.538
Total 2,436,386 622,505
IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, es

el siguiente:

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a
larenta

Menos:
15% de participacion a trabajadores
Beneficios por pago a trabajadores con capacidad especial

Mas:
Gastos no deducibles

Base imponible - Pasan:

(Délares)
632,891
( 94,934)
( 29,500)
22,114

530,571
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

Base imponible - Vienen:

Tasa aplicable: 24%

Determinacion del pago de minimo a la Renta para el 2010
Anticipo de impuesto calculado para el afic 2010

24% Impuesto a la renta

Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 24% del
Impuesto a la renta)

18

(D6lares)
530,571

127,337

195,498

127,337

—195408

En el afto 2010, mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 209 del 8 de junio de ese afio, se publicaron reformas concemientes a la
determinacion del impuesto a la renta estableciéndose como pago minimo de impuesto a la
renta, el que resultase mayor entre el 24% y el anticipo calculado, obteniéndose por parte de la
Compaifiia que el mayor entre los dos fue el anticipo cuyo monto ascendi6 a US$.195,498

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2011, incluye principalmente perdidas por baja
de inventario no soportadas por declaracion jurada ante el juez por US$ 12,582 y por gastos no

sustentados por US$ 7,669.

El movimiento del impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, es

como sigue:

Impuesto a la renta causado
Anticipos pagados

Saldo a liquidarse en la declaracion
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Saldo a favor de la Compaiiia, nota 4

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

(Dolares)

195,498
{ 152,995)

42,503
(____67.375)
(_ 24872)

Un resumen de los saldos con partes relacionadas por el afio terminado el 31 de diciembre del

2011, es el siguiente:

Balance General:

Cuentas por cobrar:
Quito Motors S.A.
Asiarce-Faw
Suecia Motors S.A.
Yangtze Motors Ecuador

Total

(Délares)

3,766,082
267,800
44,192

. 694

—4.078,768
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SALDOS CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

(Délares)
Cuentas por pagar:
Autoexpress S.A. 28,994
Jiangling Motors S.A. 1,112
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 11,211,735
 Total —11.241.841

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de cuentas por cobrar y por pagar con partes

relacionadas, no generan ni devengan intereses, asi como tampoco presentan fechas
establecidas de vencimiento.

SALARIO DIGNO

De acuerdo con el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, a partir del ejercicio fiscal
2011, los empleadores que no hubieren pagado a todos sus trabajadores un monto igual o
superior al salario digno mensual, deberan calcular una compensacién econémica obligatoria
adicional que sera pagada como aporte para alcanzar el Salario Digno.

Para el ejercicio econdmico 2011, la Compensacién Econdémica debe liquidarse hasta el 31 de
diciembre y podra distribuirse hasta el mes de marzo del afio 2012, entre los trabajadores que
no hubieran recibido el salario digno. Para el pago de la Compensacién Econémica, el

empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades del
ejercicio, de ser necesario.

El salario digno mensual es aquel que cubre al menos las necesidades basicas de la persona
trabajadora asi como las de su familia, y corresponde al costo de la canasta basica familiar
dividido para el nimero de perceptores del hogar.

El costo de la canasta basica familiar y el nimero de perceptores del hogar determinados por
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) e informado por el Ministerio de Relaciones
Laborales mediante Acuerdo No. 0005 emitido en enero 13 del 2012, correspondiente al afio
2011 fue de US$. 350.70; importe que sirve de base para la determinacion del salario digno.

Al- 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia realiz6 los célculos en funcion de los componentes
del Salario Digno y de forma individual por cada trabajador, comparandolos con el importe de la
canasta basica familiar y el nimero de perceptores del hogar determinados por el INEC,
determinando una provisién por este concepto el cual sera cancelado a sus trabajadores tal
como lo mencionada el mencionado acuerdo.

COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

¢ Contrato marco de negociacién de documentos.- En diciembre 22 del 2011, se suscribe
el contrato con Compafiia Corporacién CFC S.A., por la compra de documentos otorgados
por los clientes con vigencia entre 30 y 180 dias menos descuento de los intereses a una
tasa nominal de consumo que determina del Banco Central del Ecuador El contrato tiene
duracién de un afio a partir de su suscripcién. Al 31 de diciembre del 2011 se negocio
cartera por US$.129,408 por lo que se reconocié una perdida por venta de cartera que

ascendi6 a US$. 3,465 la cual se presenta en otros gastos incluido en el Estado de
Resultado Integral.
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COMPROMISOS (Continuacién)

¢ Contrato de Arrendamiento.- En febrero 24 del 2010, la Compaiiia suscribié con Jaime
Eduardo Pazmifio Chiriboga un contrato de arrendamiento de un inmuebles ubicado en el
valle de los chillos (San Rafael), en la Avenida San Luis N519 y novena transversal, el
mismo que se asienta en un terreno de aproximadamente 2200 m? para lo cual la
Compaiifa debe pagar un canon de arrendamiento por US$. 10,700, conviniendo ambas
partes que a partir del 1 de abril del 2012 se incrementara el canon mensual en un 4%,
adicionalmente la compattia debera cancelar por los servicios de agua luz y teléfono, este
contrato tiene una vigencia de 10 afios plazo.

CONTINGENCIAS

Clientes deudores.- Mantiene un juicio ejecutivo seguido por la empresa contra el Sr. José
Luis Rodriguez Cevallos cliente deudor por un valor de US$. 15,000, el mismo que se
encuentra en un grado de avance del 80% con dictamen favorable para la empresa.
Aproximadamente ocho procesos extrajudiciales de cobro.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros por el afio terminado e! 31 de diciembre del

2011, han sido reclasificados Unicamente para propositos de presentacion de este
informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisiéon de este informe (marzo 30 del 2012),
no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compafila pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




