Quito, 14 de Junio del 2005

0
Sefiores . %0
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS o~
Presente S~

De mi consideracion:

Adjunto al presente sirvase encontrar informe de los auditores independientes de la
Compafiia OFFICECUADOR S.A. por el ejercicio econdémico terminado al 31 de
diciembre del 2005.

Sin otro particular.

w7

Dr. Daptlo Calderén C.
CP.A. 22257
SC-RNAE 350
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OFFICECUADOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2005 E INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Sefiores Accionistas de OFFICECUADOR S.A.:

1. He auditado el balance general adjunto de la compafiia OFFICECUADOR S.A. al
31 de Diciembre del 2005 y el correspondiente estado de resultados, estado de
evolucion del patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la
compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mismos en
funcién de nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador, tales
normas requieren que el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de
lograr un grado razonable de que los estados financieros estan exentos de
exposiciones erréneas o falsas, de caracter significativo. Una auditoria incluye un
examen, a base de pruebas, de la evidencia, que respaldan las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros de la empresa. La auditoria
comprende también una evaluacion de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el pais y de las estimaciones importantes hechas por la
administracién de la empresa. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinion.

3. Debido a que fuimos contratados en una fecha posterior al 31 de diciembre del
2005, no estuvimos presentes en la toma fisica de los inventarios efectuada en esa
fecha. Adicionalmente el saldo de esta cuenta incluye adquisiciones por
U$ 416.094 que no dispone de la documentacién de sustento. Debido a la
naturaleza de los registros contables no pudimos satisfacernos de la razonabilidad
de este importe por medio de otros procedimientos de auditoria

4. En nuestra opiniodn, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en el
parrafo 3 los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes; la situacién financiera de la compafiia OFFICECUADOR
S.A. al 31 de diciembre del 2005, el resultado de sus operaciones, de evolucién
del patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de

conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Quite; 12 dg junio del 2006

Dr. DaniloCalderén C.
SC-RN 350
C.P.A. No. 22.257
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NOTAS 2005
PASIVOS CORTO PLAZO
Sobregiro bancario 3.880,43
Obligaciones bancarias corto plazo y otros 8 168.827,49
Porcion corriente de obligaciones largo plazo 12 33.473,71
Cuentas por pagar 9 634.215,30
. Gastos acumulados y otras cuentas 10 60.085,47
Impuestos por pagar 11 49.485,61
Total pasivo corto plazo 939.968,01
PASIVOS LARGO PLAZO
Obligaciones bancarias largo plazo 12 35.337,97
Accionistas 13 539.494,99
Total pasivo largo plazo 574.832,96
PATRIMONIO
Capital social 14 200.000,00
Aportes futura capitalizacion 487.867,33
Reserva legal 15 361,86
Reserva de capital 16 18.757,32
Utilidades retenidas 20.739,79
Total Patrimonio 727.726,30
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,242.527,27
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OFFICECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POREL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en ddlares)

Ventas netas

{-) Costo de ventas

Margen Bruto

MENOS:

Gastos de administracion y ventas
Utilidad {pérdida) en operaciones
OTROS INGRESOS Y ( EGRESOS)
intereses pagados

Gastos bancarios

Otros egresos, neto

Total

Utilidad antes de participacion e impuestos
MENOS:

PARTICIPACION E IMPUESTOS
Participacion a trabajadores
impuesto a la renta

Total participacion e impuestos

Utilidad neta

Ver notas a los estados financieros

2005

3.339.741,66

2.777.276,20

562.465,46

498.583,61

63.881,85

-54.657,19
-2.739,99
-139,51

-57.536,69

6.345,16

1.907,59
2.702,39

4.609,98

1.735,18
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OFFICECUADOR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POREL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(_Expresado en dolares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo al comienzo y fin del afio

~ RESERVA LEGAL

Saldo al comienzo y fin del afio

APORTES FUTURA CAPITALIZACION
Saldo al comienzo y fin del afio

RESERVA DE CAPITAL
Saldo al comienzo y fin del afio

UTILIDADES RETENIDAS
Saldo al comienzo del afio
Utilidad del ejercicio
Saldo al fin del afio

TOTAL PATRIMONIO
Saldo al comienzo del afio
Utilidad del ejercicio

Saldo al fin del afio

Ver notas a los estados financieros

2005

200.000,00

361,86

487.867,33

18.757,32

19.004,61
1.735,18

20.739,79

725.991,12
1.735,18

727.726,30
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OFFICECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POREL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en dolares )

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses y comisiones pagadas

Participacion trabajadores

Otros ingresos netos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento ( disminucion) en obligaciones bancarias

Aumento de porcion corriente obligaciones largo plazo
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJAY BANCOS

Aumento (disminucion) del afio
Saldo al comienzo del afio
SALDO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el
efectivo proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de activo fijo
Cambio en Activos y Pasivos:
Cuentas por cobrar - comerciales
Inventarios
Cuentas por cobrar - otras
Cuentas por pagar proveedores
Impuestos por pagar
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2005

3.468.224,00
-3.327.423,00
-54.657,00
-1.908,00
43.904,00

128.140,00

-176.050,00
33.473,00

-142.577,00

-14.437,00
23.397,00

8.960,00

1.736,00

56.813,00

128.483,00
137.330,00
-408.177,00
303.148,00
49.485,00
-140.678,00

128.140,00
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OFFICECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Nota 1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y OPERACIONES:

La compafiia se constituyd en mayo de 1996 como LAPIZLOPEZ S.A., su
denominaciéon fue cambiada mediante escritura publica en diciembre de 1996 a
OFFICECUADOR S.A., tendra una duracién de cincuenta afios y su objeto social es la
comercializacién de suministros de oficina en general y entre ellos de articulos de
papeleria, utiles de escritorio, articulos de computacién y demas maquinas y mobiliario
de oficina. Puede ejercer actividades de Representacién Comercial, importacion,
exportacion, produccidn, comercializacion y distribucién de mercaderias en general.
Podra actuar e intervenir en otras sociedades, y en la formacién de otras compaiiias,
tanto en el Ecuador como en el extranjero. Podra comprar bienes muebles e
inmuebles, titulos de acciones. Este objeto comprende la realizaciéon en general
operaciones industriales o mercantiles, permitidos por la Ley de Compaiiias y
relacionadas con el objeto social.

Nota 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la compafiia son las determinadas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y supuestos
relacionados con la actividad econdmica. En opinién de la administracion tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

Presentamos a continuacién las principales politicas contables de la compaiiia en la
elaboracidn de sus estados financieros

Caja y Bancos.- Constituye el efectivo disponible en cuentas corrientes bancarias,
cuya disponibilidad es inmediata.

Inventarios. - Al costo adquisicion, que no excede el valor de mercado.

Activo fijo.- Se registran al costo de adquisicidn, se deprecian con el método de linea
recta en funcién de los afios de vida util estimadas de 5 para instalaciones, 10 para
muebles enseres, equipo de oficina, maquinaria y equipo y equipo de computacién y
otros y de 5 para vehiculos.

Ingresos y Costo de Ventas.- Los ingresos se registran a base de la emision de la
factura comercial a los clientes y a la entrega de la mercaderia.

Participacion a Empleados.- Por disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad
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neta considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta

Impuesto a la renta.- La tarifa del impuesto a la renta se calcula en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucidn y del 15 % sujetas a capitalizacién. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

Nota 3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de
variacion en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 1.95
2005 4.36

Nota 4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalle de esta cuenta se compone de lo siguiente:

31 diciembre 2005

Office América Guayaquil 152.820.38
Otecel S.A. 65.292.25
Office Products Distribution 36.583.01
Oleoducto de Crudos Pesados 27.054.80
City Investing Company 11.565.99
Servicio de Rentas Internas 10.852.95
Pontificia Universidad Catdlica 9.107.43
Tarjetas de crédito 3.657.76
Otros, neto 95.691.61
(-) Provision cuentas incobrables (16.772.13)
Total 395.854.05




TI3ITIIONINIININIINIDIDIIIINDIINIIININIDIIININIDGIINIIIIIIIIIIIIIIIII )

El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables durante el afio es como sigue:

Saldo inicial 9.012.38
Aumentos 7.759.75
Saldo final 16.772.13

Nota 5.- INVENTARIOS
El detalle de los Inventarios es el siguiente:

31 diciembre 2005

Suministros, papeleria y otros 658.677.99
Software 416.094.08
Total 1.074.772.07

Nota 6.- PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El detalle de los pagos anticipados Yy otras cuentas pdr cobrar es el siguiente:

31 diciembre 2005

Empleados 8.578.79
Anticipo a terceros 111.485.18
Compaiiias Asociadas 302.942.38
Retenciones en la fuente 96.178.56
Otros 12.028.97
Total 531.213.88

Nota 7.- ACTIVO FIJO

El movimiento del activo fijo durante el afio 2.005 es como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio 448.008.83
Reclasificaciones 159.467.17
Depreciacion (56.813.53)
Saldo neto al fin de afio: 231.728.13
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Nota 8.- OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO
Su composicion al 31 de diciembre del 2005 es de:

31 diciembre 2005
Obligacion con un banco local con 31.500.00
vencimiento el 24 de enero del 2006 con

una tasa de interés anual del 11%

Obligacién con un banco local con 25.000.00
vencimiento el 18 de marzo del 2006 con

" una tasa de interés anual del 13.86%

Linea de crédito con un banco local con 97.083.20
vencimiento el 3 de marzo del 2006 con

una tasa de interés que no supera la

maxima convencional.

Obligacién con un banco local con 10.000.00
vencimiento el 24 de enero del 2006 con
una tasa de interés anual del 13.46%

Menos: Intereses descontados en pagos (4.755.71)
de capital y no registrados en resultados

Total 158.827.49

Nota 9.- CUENTAS POR PAGAR
Su composicion al 31 de diciembre del 2005 es de:

31 diciembre 2005

Proveedores locales 338.452.27
Office Products Distribution 168.877.01
Rex Plastics 38.209.53
Graficas Paola 21.671.92
Xérox del Ecuador S.A. 14.856.05
Otros 52.148.52
Total 634.215.30
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Nota 10.- GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Su composicion al 31 de diciembre del 2005 es de:

31 diciembre 2005

Liquidaciones por pagar 3.576.79
Beneficios sociales 7,311.62
IESS por pagar 24.000.57
15% Participacidn trabajadores 1.907.59
Sr. David Corral 17.900.00
" Otras 5.388.90
Total 60.085.47

El movimiento de la Participacion trabajadores durante el afio es como sigue:

Saldo al comienzo del afio 1.687.73
Provisidn del afio 1.907.59
Pagos efectuados (1.687.73)
Saldo final 1.907.59

Nota 11.- IMPUESTOS POR PAGAR
Su composicion al 31 de diciembre del 2005 es de:

31 diciembre 2005

Impuesto a la renta 2.702.39
Retenciones en la fuente e IVA 46.783.22
Total 49.485.61

Nota 12.- OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Un resumen de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

31 diciembre 2005

(Délares)
Produbanco, obligaciéon L/P con dividendos mensuales $ 68.811.68
a 36 meses, a una tasa de interés del 14.66 % anual con vencimiento
el 12 de Noviembre del 2007
Menos: Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (33.473.71)
Total obligaciones a largo plazo $ 3533797
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Nota 13.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
Su composicién al 31 de diciembre del 2005 es de:

31 diciembre 2005

LPC Corporation 539.494.99
Total 539.494.99

Los préstamos de accionistas no tienen fecha de vencimiento y no se ha fijado una
tasa de interés anual.

Nota 14.- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste en 2.000 acciones nominativas ordinarias de
US $ 100 délar cada una

Nota 15.- RESERVA LEGAL

La compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad anual como reserva
legal, hasta alcanzar en 50% del capital social, el saldo de esta cuenta no puede ser
distribuido a los accionistas pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Nota 16.- RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas de reserva revalorizacién del patrimonio y de
reexpresidon monetaria originadas por la correccién monetaria de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores respectivamente transferidos a esta cuenta. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Nota 17.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre la fecha de los estados financieros y la del presente informe ( 12 de junio del

2006) no se han producido eventos que pudieran afectar significativamente la posicién
financiera de la compaiiia y el resultado de sus operaciones.




