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Nota 1. 

Nota 2. 

Información general 

La compañía es una socledad constituida de conformidad con las Leyes Ecuatorianas, en 
la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, mediante escritura pública del 05 de julio de 
1996, aprobada mediante resolución de la Superintendencia de Compañías emitida el 19 
de julio de 1996, y que fuera inscrita en el Registro Mercantil el 23 de julio de 1996 con 
el nombre de “ALPOKY $,4.” 

Objeto Social 

El objeto social de la compañia es la compra-venta, importación, distribución y 
comercialización de bienes muebles y enseres, maquinarias y materiales de construcción, 
la planificación y construcción de obras civiles, el arrendamiento de bienes muebles e 
inmuebles, representación comercial y mercantil de empresas nacionales o extranjeras, la 
administración de bienes propios o de terceros. 

Para el cumplimiento de su objeto, la compañía podrá realizar toda clase de actos civiles, 

mercantiles, comerciales o de servicios y asesoría no prohibidos por las leyes, 

Declaración de Cumplimiento 

Los presentes estados financieros de ALPOEÉY S.A., están preparados de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiora (NIF) emitidas por el IASB 

(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir 
del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores 

y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos 
en el Ecuador para la estimación y registro de las provisiones de jubilación patronal y 
desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero 
del 2016, indica que para la estimación de dichas provisiones se deben considerar las 

tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado 
amplio y en la misma moneda y plazo en que sé liquidarán dichas provisiones. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de 
estimados contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso 

de aplicación de las políticas contables de la Compañía. 

En la Nota 5 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o 

las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de 
los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración, 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado muevas Normas, 
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia y que la Compañía tiene la intención de adoptar esas Normas cuando entren en 

vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables. 
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La preparación de estados financieros conformes a INWF exige el uso de ciertas 
estimaciones contables oríticas. También exige a la dirección que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicar las políticas contables de ALPOKY $.A., y estas han sido aplicadas en 
forma uniforme. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 
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NIF 16 » Arrendamientos 

NIF 17 - Contrato de 

Seguros 

Sustituye a la NIC 47 ylas interpretaciones asociadas 1 de enero de 2019 

El principal cambio radica en un modelo contable para 

Jos arrendamientos, que incluirán en el balance todos 

arrendamientos (con algunas excepciones limitadas) 

con un impacto simular al delos actuales arrendamientos 

financieros (se amortizará el activo por el derecho de 

Uso y un gasto financiero por el costó amortizado del 

pastvo). 

Reemplaza 3 la NIF 4 recoge los principios de registro, 1 de enero de 2021 

valoración, presentación y desglose de los contratos de 

seguros con el objetivo de que la entidad proporcione 

información relevante y fable que permite a los 

usuarios de la información determinar el efecto que los 
contratos tienen en los estados financieros 

Modificaciones y/o interpretaciones 

NIES y NIE 19, 
Enmienda 

NC 12 - Enmalenda 

NIC 23 > Enmienda 

Modificación a la 

MIF9 

Modificación a la 

NIC19 

La NHF3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 de enero de 2019 

control de un negocio que es un joint venture, 

Vuelve a medir los intereses previa mente 

mantenidos en dicho negocto. La NIF Ll aclara 

que cuando una entidad obtiene el control 

conjunto de una empresa que es una operación 

conjunta, (a entidad no vuelve a medir los 

intereses previamente conocidas en esa empresa, 

Clarifica quetodas las consecuencias del impuesto l deenero de 2019 

ala renta delos dividendos deben reconocerse en 

resultados, independientemente de cómo surja 

el impuesto. 

Enmienda. Áclára que si un préstamo específtco 3 de enero de 2019 

permanece pendiente después de que el activo 

relacionado este listo pará su uso o venta previsto, 

ase endeudamiento se convierte en parte delos 

fondos que la entidad toma generalmente en 

préstamo al calcular la tasa de capitalización de 

jos préstamos generales, 

Esta modificación permite la valoración 3 costo 1deenero de 2019 

amortizado de algunos activos financieros cancelables 

anticipadamente por una cantidad menor que el 

importe pendiente de principal e intereses sobre 

dicho principal, 

Clarifica cómo caleular el costo del servicio para el 1 de enero de 2019 

periodo actual y el interés neto para el resto de un 

período anual cuando se produce uhé modificación, 

reducción o liquidación de un plan de prestación 

La Compañía cstima que la adopción de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e 

interpretaciones antes mencionadas, no tendrán un impacto significativo en los estados 
financieros, excepto en la aplicación de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018:
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“ Con relación a la NIUE 9, la Compañía ha efectuado una evaluación de sus 
impactos que incluyó la determinación de brechas entre los criterios de clasificación y 
medición de instrumentos financieros con respecto a los criterios actualmente utilizados y 
la determinación del impacto de pasar a un modelo de pérdidas esperadas para la 
determinación del deterioro de sus activos financieros. 

Con base a la evaluación efectuada se ha determinado que no existen cambios 
significativos que afecten la clasificación y medición de sus activos financieros producto 

de la aplicación de la NUF 9. “Tampoco se han identificado impactos en las políticas 
contables para los pasivos financieros, ya que los nuevos requerimientos solo afectan la 
contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor razonable con efecto 
en resultados, sobre los que la Compañia al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni tampoco 

han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas 
aclaraciones sobre el tratamiento contable sobre modificación de pasivos, 

Con relación al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento 

de pérdidas por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo 
pérdidas crediticias incurridas según lo indicado en la NIC 39. Con base en las 
evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores comerciales al 31 de diciembre de 
2013, la Compañía ha estimado que no hay un impacto significativo en la determinación 
de la provisión de pérdidas por deterioro, pero si se modificará la política contable, 

La fecha de adopción de esta queya norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018. 
La Compañía aplicará esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos prácticos 
permitidos por la norma y dado que los efectos mo son significativos los saldos 
comparativos para el ejercicio 2017 no serán restablecidos. 

- La NIYF 16 de Arrendamientos roquiere que los contratos de arrendamientos que 
actualmente son clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, 
tengan un tratamiento contable similar al de los arrendamientos financieros. En términos 
generales, esto significa, que $e deberá reconocer un activo por el derecho de uso de los 
bienes sujetos a contratos de arrendamiento operacional y un pasivo, equivalente al valor 
presente de los pagos asociados al contrato, Én cuanto a los efectos sobre el resultado, los 
pagos de arriendo mensuales serán reemplazados por la depreciación del activo y el 
reconocimiento de un gasto financiero. 

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros, la Compañía se encuentra 
evaluando el impacto de la adopción de esta norma de arrendamientos, incluyendo los 
efectos que pueda tener sobre covenants y otros indicadores financieros. 

   



ALPOKY S.A, 
Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 

  

Nota 3. Bases de preparación y presentación de los estados financieros 

3.1 

3.2 

3.3 

3,4 

A. continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado en forma 
uniforme en ALPOKY S.A. 

Moneda funcional y de presentación 

La unidad monetaria utilizada por ALPOKY S.A., para las cuentas de los Estados 
Financieros y sus notas es el dólar americano siendo la moneda funcional y de 
presentación. El dólar es la unidad monetaria de la República del Ecuador, quien no emite 
papel moneda propia, y en su lugar, cl dólar de los Estados Urmidos de América se utiliza 
cono moneda de curso lesal. 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con 

vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañía y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 
periodo, 

Período Económico 

El período económico de ALPOKY 5.A., para emitir los Estados Financieros corresponde 
al período comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre, 

Aprobación de Estados Financieros 

Los estados financieros de ALPOKY 5.4. por el año terminado el 31 de diciembre de 
2013 serán aprobados de manera definitiva por la Junta de Accionistas de acuerdo con lo 
dispuesto por la Superintendencia de Compañías y Valores del Ecuador. Los estados 
financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la Junta de Accionistas 
ocurrida el 29 de marzo del 2018, 

Nota 4, Resumen de las principales políticas contables 

Con excepción de los cambios que se explican a continuación, la Compañía ha aplicado 

consistentemente las políticas de contabilidad que se describen más adelante a todos los 
periodos presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son parte 
integral. 

La Compañía ba aplicado la NUF 15 y NHF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras 
nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen 

un efecto significativo en los estados financieros de la Compañía, La Compañia ha 
seleccionado los métodos de transición para aplicar estas normas, la información 

comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida; excepto por la 
presentación por separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales.
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4.1 

4.2 

4.3 

NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos 

La NIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse 
ingresos de actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NUEF 15 

reemplazó a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de 
Construcción” y las interpretaciones relacionadas. 

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el 

concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se 

satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y 

servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. 

La Compañía ha adoptado la NIF 15 utilizando el inétodo del efecto acumulado (sin 
soluciones prácticas), reconociendo el efecto de la aplicación inicial de esta norma en la 
fecha de adopción inicial (1 de enero de 2018). En consecuencia, la información 
presentada para 2017 mo ha sido restablecida; es decir, está presentada, como fue 

informada previamente, de conformidad con la NIC 18. Adicionalmente, los 
requerimientos de revelación de información de la NIF 15 no se han aplicado en general 
a la información comparativa. 

Como se explica ampliamente en la nota 1 a dos estados financieros, la principal actividad 
por la que la Compañía reconoce ingresos corresponde a la importación, distribución, 
comercialización, representación con licencia y asistencia técnica de empresas 
internacionales, venta, asesoramiento, instalación, mantenimiento, ensamblaje y 

reparación de sistemas, componentes y dispositivos de rastreo, monitoreo, localización, 
recuperación, control y protección de personas y bienes. Con base a lo antes mencionado, 

la Administración ha evaluado, que los contratos con sus principales clientes representan 

una sola obligación de desempeño y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que 

se transfiere y acepta por parte del cliente los dispositivos tecnológicos, lo que no difiere 
materialmente con el reconocimiento de ingresos anteriormente establecidos en NIC 18. 

NIUE 16 Arrendamientos 

La Compañía está requerida a adoptar la NUF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha 
evaluado el impacto de la estimación resultante de la aplicación de la NUF 16 en los 
estados financieros adjuntos. La NUF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento 
para los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconocerán tn activo por derecho 
de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La 
Administración se encuentra en proceso de análisis del posible impacto, 

Instrumentos Financieros 

La NIUE 9 entró en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y 
su aplicación no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La 
Compañía Hevó a cabo una evaluación detallada de los tres aspectos de la norma y de su 
impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue: 
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(1) Clasificación y Medición 

Con base en la evaluación realizada, la Compañía ha determinado que los nuevos 

requerimientos de clasificación no tienen un impacto sobre la contabilización de sus 
activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los 
flujos de efectivo contractuales que representan únicamente pago de principal e 
Intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo 
NIF 9, Las inversiones en instramentos de patrimonio clasificadas como disponibles 

para la venta continuarán midiéndose a. valor razonable con cambios en otro resultado 
integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimación 
del valor razonable. 

(ii) Deterioro de Valor 

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar 
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo 

que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda 
la vida del activo. La Compañía eligió aplicar esta política para los activos financieros 
señalados. Al 1 de enero de 2038, la aplicación del modelo de pérdidas esperadas para 
la determinación de la estimación de deterioro no ha tenido impacto en los estados 
financieros de la Compañía. 

(ii) Contabilidad de Cobertura 

Al 1 de enero de 2018, la Compañía por su objeto social no maneja contabilidad de 
cobertura por lo que la aplicación del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no 
ha tenido impacto en los estados financieros. 

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 

convierte en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento negociado, 

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor 
razonable. Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición 
o emisión de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos 

financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) sou 
agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y pasivos 
financieros, según sea apropiado, en el reconocimiento inicial. 

Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos 

financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son 
reconocidos inmediatamente en resultados. 

i Activos Financieros 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas 

y dadas de baja en la fecha de contratación, Las compras o veutas convencionales 
de un activo financiero $on compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones 

requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente está regulado o 
surge de uta convención establecida en el mercado correspondiente. 
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la 

clasificación dada a los activos financieros, 

Clasificación de Activos Financieros 

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente 
medidos a costo amortizado: 

se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los 

activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y 
las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a 
flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el 
importe del principal pendiente. 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos 
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORD: 

se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; 

y 
las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a 
flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el 

importe del principal pendiente, 

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores 
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VROCR). 

No obstante, la Compaltía puede realizar las siguientes elecciones irrovocables en el 
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero: 

La Compañía podría irrevocablemente elegir presentar los cambios 

posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones 
en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor 

razonable con cambios en resultados; 

La Compañía podría irrevocablemente designar un activo financiero que 
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en 
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en 

resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una 
incongruencia de medición o reconocimiento, 
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Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva 

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del 
costo amortizado de un activo financiero y para la distribución del ingreso por 
intereses a lo largo del periodo correspondiente, 

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con 
deterioro de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la 
tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo 
todas las comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidos por las partes 
del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 
cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, 
durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un período 
menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de 

su reconocimiento inicial. 

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se 

calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los 
flujos de efectivo estimados, inchiyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo 
amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial. 

El costo amortizado de tn activo financiero es el importe al que fue medido en su 
reconocimiento inicial un activo financiero, menos teembolsos del principal, más la 
amortización acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier 

diferencia entre el importe micial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier 
corrección de valor por pérdidas. 

Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del 
activo financiero antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas. El 
ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para 
activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios cn 
otro resultado integral. 

Para los insirmmentos financieros distintos de aquellos activos financieros con 
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula 
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, 
excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con 
deterioro de valor crediticio, 

Para activos financieros que $e convierten posteriormente en activos con deterioro de 
valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés 

efectiva al costo amortizado del activo financiero, Si, en períodos de reporte 
posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor 
crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya ño tiene deterioro de valor 
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al 
valor en libros bruto del activo financiero. 

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u orisinados, 
la Compañía reconoce €l ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva 
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ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el 
reconocimiento inicial. El cálculo no revierte a la baso bruta, incluso si cl riesgo de 

crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero 
ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en 
el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros, 

ii, Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro 

Resultado Integral (VECCORD 

Son micialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción. 

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros 

como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y 
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa 

de interés efectiva son reconocidos en el resultado del período, Los importes 
reconocidos en resultados son los mismos que habrían sido reconocidos en resultados 

si estos instramentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. 

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son 

reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y 
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son 
dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro 
resultado integral son reclasificadas a resultados. 

lil, Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor Razonable 
con Cambios en Otros Resultados Intesrales (YRCCORD) 

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección irrevocable 
(sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en 
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORL 

La designación como VRCCORI no está permitida, sí el instrumento de patrimonio 
es mantenido para negociar o si es una contraprestación contingente reconocida por 

una adquirente en una combinación de negocios a la que se le aplica NIF 3, 

Un activo financiero es mantenido para negociar si: 

e se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un 
futuro cercano; o 

e en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos 

financieros identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para la 
cual tiene evidencia de un patrón real reciente de obtención de beneficios a 

corto plazo; o 
* cs un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantía 

financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz), 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son 

inicialmente medidas a su valor razonable más costos de transacción. Posteriormente, 
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son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios 
en el valor razonable en otro resultado integral y acunuladas en la “Reserva de 

ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con 

cambios en otro resultado integral” en el patrimonio, 

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultados al momento de 
vender los instrumentos de patrimonio, en su higar, serán transferidas a resultados 
retenidos, 

La Compañía ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que 
no séan mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicación 
inicial de NUF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de 
patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compañía tenga derecho a recibir 
el dividendo, sea probable que la Compañia reciba los beneficios económicos 
asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma 
fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperación de parte del 

costo de la inversión. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de 
resultados, 

iv. Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en 
Resultados (VRCCR) 

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo 
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR. Específicamente: 

+ Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser 

medidas a VRCCR, a menos que la Compañía designe un instrumento de 
patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestación 

contingente originada en una combinación de negocios para ser medido a 
VRCCORI, en su reconocimiento inicial, 

e Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento 
inicial designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal 
desienación elimina o reduce significativamente una incongruencia de 
medición o reconocimiento qué surgiría en otro caso de la medición de los 
activos O pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de estos 
sobre bases diferentes. La Compañía no ha designado ningún instrumento 
financiero para ser medido a VERCCR. 

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al 
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable 
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relación 
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluyo cualquier 
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incinida como ingresos 
financieros. 
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Deterioro de Activos Financieros 

  

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas 
(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, 
cuentas por cobrar clientes, y otros deudores, No se reconoce una pérdida por 

deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio, 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 

reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento 
inicial del correspondiente activo financiero, La Compañía siempre reconoce PCE 
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores 
varios y otros deudores, Las pérdidas orediticias esperadas en estos activos 
financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia 
histótica de pérdidas crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son 
específicos a los deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto 

de la actual, así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la 

fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el 
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de 
crédito desde el reconocimiento inicial. $1, por otro lado, riesgo de crédito en el 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento 
inicial, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento 

financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos doce 
meses. 

La evaluación de si debieran ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo 
está basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un 
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la 
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio ala fecha de reporte 
O que ocurra un incumplimiento. 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pórdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la 
vida esperada de wn instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los 
próximos doce meses representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del 
activo que sé espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento 
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte. 

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito 

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo 
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte 

con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha 
del reconocimiento inicial, 

Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información cuantitativa y 

cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica € 

pon 
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información proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, 
La información proyectada considerada incluye las perspectivas firturas de las 
industrias en las cuales operan los deudores de la Compañía, obtenidas de informos 
de expertos económicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos 
de expertos relevantes y otras organizaciones similares, así como también la 

consideración de diversas fuentes externas de información económica actual y 

pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compañía. 

En particular, la siguiente información se tiene en consideración cuando se evalúa si 
el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial: 

+ Un deterioro significativo actual O esperado en la clasificación de riesgo 
interna o externa (si está disponible) del instrumento financiero; 

* Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo 
de crédito para un instrumento financiero específico, por ejemplo, un 
aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de 

incumplimiento crediticio para cl deudor, o la duración o el alcance al cual el 
valor razonable de un activo financiero has sido menor que su costo 
amortizado; 

* Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones 
financieras o económicas que se espera ocasionen una disminución 
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones 
financieras; 

«* Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales 
del deudor; 

e Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos 
financieros del mismo deudor; 

* Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente 
regulatorio, económico o tecnológico del deudor que resulten en una 

disminución significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus 
obligaciones financieras. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume 
que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente 

desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por más de 
180 días, a menos que la Compañía tenga información razonable y sustentable para 

demostrar lo contrario, 

No obstante, la Compañía asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero 
no ha aumentado sienificativamente desde su reconocimiento inicial si se determina 
que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se 

determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si: 

(1) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; 
(1) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y 

(iii) los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el largo 
plazo podrían, pero no necesariamente, reducirán la capacidad del deudor 

para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La 
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Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo 
cuando tiene una clasificación crediticia interna o externa de “grado de 
inversión” de acuerdo con la definición globalmente entendida de riesgo 
crediticio. 

Definición de Incumplimiento 

La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de 
incumplimiento para propósitos de la administración interna del riesgo crediticio, 
dado que la experiencia histórica indica que las cuentas por cobrar que cumplen 
cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no recuperable, 

* Cuando existe un locumplimiento de las restricciones financieras de la 

contraparte; o 

* Información desarrollada internamente u obtenida de recursos externos 
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a 

la Compañía, en su totalidad (sin tomar en consideración alguna garantía 
mantenida por la Compañía. 

Independienternente del análisis anterior, la Compañía considera que ha ocurrido un 
incumplimiento cuando un activo financiero está en mora por más de 180 días, a 
menos que la Compañía tenga información razonable y sustentable para demostrar 
que un criterio de incumplimiento más aislado es más apropiado. 

Política de Castigos 

  

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe información que indica que 
la contraparte está en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva 

realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidación 
o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales 

por cobrar, cuando los importes han estado morosos por más de dos años, lo primero 
que ocurra primero. 

Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividades de 
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo en 

consideración asesoría legal cuando fuere apropiado, Cualquier recupero realizado se 
reconoce en resultados. 

Medición y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas 

La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un 
incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad 
de incumplimiento y Ja severidad está basada en datos históricos ajustados por 
información futura como se describió anteriormente, 

En cuanto a la exposición al incumplimiento para activos financieros, esta está 
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte, para 

  

24 
     



ALPOKY 5.A. 
Notas a los Estados Financieros (Continuación) 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2015 

  

compromisos de préstamos y contratos de garantía financiera, la exposición incluye 
el importe que se dispondrá en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada 
sobre la base de tendencias históricas, el entendimiento de la Compañía de las 
específicas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra información futura 
relevante. 

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la 
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la 

Compañía en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la 
Compañía espera rocibir, descontados a la tasa de interés efectiva origmal. Para un 

contrato de garantía financiera, ya que la Compañía está obligada a realizar pagos 
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad 
con las cláusulas del instrumento que está garantizado, las insuficiencias de efectivo 
son pagos esperados a resmbolsar al tenedor por una pérdida orediticia en la que 
incurre menos los importes que la Compañía espera recibir del tenedor, el deudor o 
un Tercero. 

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presento 
de la diferencia entre los fiujos de efectivo contractuales que se deben a la Compañía 
si el tenedor del comprormiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de 
efectivo que la Compañía espera recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE 
durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender los 
casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a myel de 
instrumento individual puede no estar aún disponible, los instrumentos financieros sé 
agrupan de la siguiente manera: 

* Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, 
deudores varios, otros deudores de la Compañía son cada uno evaluados 
como un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados 
por pérdidas crediticias esperadas sobre una base individual), 

Estatus de morosidad; 

Naturaleza, tamaño e industria de los deudores; 
Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y 

Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles. .
.
.
/
.
 

La agrupación es revisada regularmente por la Administración de la Compañía para 
asegurarse que los integrantes de cada grupo continúen comparticndo similares 
características de tiesgo crediticio, Si la Compañía ha medido la corrección de valor 

por pérdidas para un instrumento financiero a un importe equivalente a las PCE 
durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina 
en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de 
vida del activo ya no se cumplen, la Compañía mide la corrección de valor por 
pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los próximos doce meses a la fecha de 
reporte actual, 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados 
para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en 

libros a través de una cuenta de corrección de valor por pérdidas, excepto para los 
instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la corrección 
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de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la reserva de 
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero 
en el estado de situación financiera. 

Baja en Cuentas de Activos Financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el 
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo a un tercero. Si la Compañia no transfiero ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa 
controlando el activo transferido, la Compañía reconoce su interés retenido en el 

activo y un pasivo asociado por los importes que podría tener que pagar. Si la 
Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el 

activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes 
recibidos. 

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entro el 

valor en libros del activo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir se 
reconoce en resultados. 

Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado 

a VRCCORL, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva 
de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados. 

En contrario, al dar de baja una inversión en un instrumento de patrimonio el cual la 
Compañía ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia 
o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas 
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado 
integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados, 

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio 

Clasificación como Deuda o Patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican como 

pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio. 

Instrumentos de Patrimonio 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual 
en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos 
de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por los importes recibidos, neto 

de los costos directos de emisión. 
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Pasivos Financieros 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando 
el método de interés efectivo o a VRCCR. 

i. Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados 
(VRCCR) 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR, cuando el pasivo financiero es (1) 
uña contraprestación contingente que sería ser pagada por el adquirente como parte 
de una combinación de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para 
negociar, o (111) se designa a VRCCR. 

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si: 

* se compra o se incurre en él principalmente con el objetiva de venderlo en un 
futuro cercaño; o 

* en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instramentos 
financieros identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para la 
cual ticno evidencia de un patrón real reciente de obtención de beneficios a 
corto plazo; o 

* es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantía 
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz. 

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o 
contraprestación contingente que sería pagada por el adquiriente como parte de una 
combinación de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del 
reconocimiento inicial si: 

+ Tal designación elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en 
la medición o en el reconocimiento que de otra manera sutgiria; o 

+ El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos 

financieros o ambos, el cual se administra y evalúa sobre la base de su valor 

razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversión o de 

administración del riesgo de la Compañía, y se provea internamente 
información sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o 

e Forme parte de un contrato que contenga uno 0 más instrumentos derivados 
implícitos, y NIF 9 permita que la totalidad del contrato sea desienado como 

a VRCCR, 

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonablo, reconociendo 
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado 
de resultados en la medida que no sean parte de una designada relación de cobertura. 
La panancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés 
obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos 
financieros en el estado de resultados integral. 
S5in embargo, para pasivos financieros designados a VERCR, el importe del cambio 
en el valor razonable del pasivo financiero que es atebuible a cambios en el riesgo 

crediticio de ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales, a menos que el 
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reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en 
otros resultados integrales crearía o incrementaría una asimetría contable en 

resultados, El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se 
reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo 
crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales 
no son posteriormente reclasificados a resultados; en su Hogar, son transferidos a 
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero. 

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantía financiera o compromisos de 
préstamos emitidos por la Compañía que sean designados por la Compañía para ser 
medidos a VRCCR se reconocen en resultados. 

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado 

Los pasivos financieros que no sean: 

* una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de 

negocios; 

+ mantenidos para negociar, o 

+ asignados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando 

el método de tasa de interés efectiva. 

El método de tasa do interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del 
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por intereses 

a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que 
descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las 
comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de 
interés efectiva, los costos de transacción y eualquier otra prima o descuento) durante 
la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un período menor, al 
costo amortizado de un pasivo financiero. 

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros 

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera 
se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre 
de cada período de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el 
componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor 
razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de 
una relación de cobertura. 

La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la 
Compañía se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros 
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo 

asumido, se reconoce en resultados, 
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4.4 

4,5 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Para propósitos de la presentación en el estado de flujos de efectivo, ALPOKY $S,.A., 

clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las 
inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 días, los cuales se presentan al costo, 

que se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por 

su naturaleza han sido adquitidos y mantenidos por la Compañía para obtener rendimientos. 

Propiedades de inversión 

Reconocimiento y medición 

La propiedad de inversión corresponde al valor de los terrenos adquiridos para la 
obtención de plusvalía o para generar renta a través de contratos de arrendamiento 
operativo. 

Las propiedades de inversión son registradas al costo histórico, menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro en caso de producirse. El 
costo de una propiedad de inversión comprada comprende su precio de compra y 
cualquier gasto directamente atribuible, tal como honorarios legales y de 
intermediación, impuestos por la transferencia de propiedad y otros costos de 
transacción. Si el pago se aplaza más allá de los términos normales de crédito, el 
costo es el valor presente de todos los pagos futuros. 

Medición Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo 

Una entidad medirá un elemento de propiedades, planta y equipo tras su 
reconocimiento inicial al costo menos la depreciación acumulada y cualesquiera 
pérdidas por deterioro del valor acumuladas. 

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus 
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las 
revaluaciones, menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. 
Las revaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor 
en libros no difiera materialmente del que se había calculado utilizando los valores 
razonables al final de cada periodo. 

Los aumentos por revaluación de terrenos y edificios se reconocen en otro 
resultado integral, y se registran en el patrimonio en la cuenta reserva de 
revaluación de propiedades, maquinaria y equipos. Una disminución del valor en 
libros por deterioro del valor de los terrenos y edificios es registrada en resultados 
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de 
revaluación relacionado con una revaluación anterior a dichos activos. El saldo 

de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido 
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4.6 

directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del 
activo. 

Depreciación acumulada 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los 
bienes y considerando su valor residual. Las estimadas de vidas útiles y valores 
residuales de las propiedades de inversión son revisadas y ajustadas si es 
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Los terrenos no se deprecian, las vidas útiles estimadas de las propiedades de 
inversión son las siguientes: 

Tipo de bienes Número Años 

Edificios (por componentes) 50 años 

Baja o Venta de Propiedad 

Una partida de propiedad puede darse de baja por diferentes circunstancias; venta, 
obsolescencia o caso fortuito. 

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de 
propiedades, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y se reconoce en resultados. 

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

Deterioro del valor de los activos 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades de inversión, 
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de 
que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen 
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe 
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su 
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el 
importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por 
deterioro del valor en resultados. De forma similar, en cada fecha sobre la que se 
informa, se evalúa si existe deterioro del valor de los inventarios comparando el 
importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con 
su precio de venta menos los costos de terminación y venta, 
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4.7 

4,8 

4,9 

Provisiones y Contingencias 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañia tiene una obligación presente, ya sea 
legal o implícita, como resultado de eventos pasados; (11) es probable vaya a ser necesaria 
una salida de recursos para liquidar la obligación; y (111) el monto se ha estimado de forma 
fiable, Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
Administración a la fecha de presentación de los estados financieros y de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

Los conceptos por los cuales la Compañía constituye provisiones son con cargo al resultado 

integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los 
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Impuesto a la Renta 

El gasto de impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente. Se reconoce 

en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso s6 reconoce en el patrimonio. 

Impuesto Corriente 

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales 
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas 
o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste 
de impuesto a pagar con respecto a años anteriores. 

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los 
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 

imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias 
temporarias deducibles en la medida en que resulten probable que la Compafiía disponga 
de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles, 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final 
de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable 
que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir 
que se recupere la totalidad o una parte del activo. 

Capital Social 

Acciones ordinarias, úvica clase de acciones emitidas por la Compañía, las cuales son 
clasificadas como patrimonio, Los costos incrementales atribuibles directamente a la 
emisión de acciones ordinarias son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos 

de cualquier efecto tributario. 
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4.10 

4.11 

4,12 

4.13 

4.14 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a 
la transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido 
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. 

Venta de Bienes 

Los imgresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen 
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan 

sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la 
entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, 

cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes, 

Prestación por Servicios 

Los ingresos derivados de la prestación del servicio se reconocen con base a su grado de 

realización. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el período en el cual 
tiene lugar la prestación del servicio. 

Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del 
momento 6n que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. 

Gastos Financieros 

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios 
en el valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios cn 
resultados, las pérdidas por deterioro de activos financieros, los pastos bancarios y 
comisiones bancarias por garantías. Todos los costos por préstamos se reconocen en los 
resultados utilizando el método de interés efectivo. 

Reserva legal 

ALPOEY $5.A., destina el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio para que sea apropiado 
como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como mínimo al 30% 
del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidación de 
la compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales, 

Hipótesis de negocio en marcha — Fusión por Absorción 

Los estados financieros presentan una incertidumbre significativa de seguir como empresa 

en marcha, en razón de que está condicionada al cumplimiento de la decisión de la Gerencia 
General del año 2015, referente a iniciar un proceso de fusión por absorción con la 
compañía Kiwy $,A., a efectos de simplificar la estructura societaria actual. Este proceso 
ala focha de emisión de estos estados financieros se encuentra en etapa de instrumentación. 
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Nota 5. Uso de estimaciones, juicios y reclasificaciones 

La preparación de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera NUF requiere que la Administración realice juicios, estimaciones y 
supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de activos, pasivos, 
ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contablo, los 

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración de la 
Compañía. 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ALPOKY $.A., se encuentran basadas 
en la experiencia histórica, cambios co la industria e información suministrada por fuentes 
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones 
bajo ciertas circunstancias. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de ALPOKY 
S.A., y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el período en que la estimación 
es revisada y en cualquier periodo firturo afectado. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las 

estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisión y periodos futuros si la 

revisión afecta tanto al período actual como a periodo subyacente. 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 

administración de la Compañía ha utilizado en cl proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

5,1 Deterioro de activos 

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el 
valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que 
no generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

Nota 6. Administración de Riesgo Financiero 

La estrategia de Gestión de Riesgo de ALPOKY $.A., está otientada a mitigar los efectos 
de los riesgos de: 

Riesgo de Mercado 

Riesgo de Crédito 

Riesgo de Liquidez o Financiamiento 
Administración de capital 
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Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se está 
expuesto a condiciones de incertidumbre. 

La estructura de gestión del riesgo financiero comprende la identificación, determinación, 
análisis, cuantificación, medición y control de estos eventos. Es responsabilidad de la 
Administración, y en particular de la Gerencia General y el Contador de la evaluación y 
gestión constante del riesgo financiero, 

A, Riesgo de Mercado 

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de 
cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y 
financiamiento de la Compañía como el valor de los instrumentos financieros que 
mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y 
controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parámetros razonables y al mismo 

tiempo optimizar la rentabilidad, 

a) Riesgo Tipo de Cambio 

El Riesgo de Tipo de Cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas 
en que opera ALPOKY 5.A., maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de 
curso legal en el Ecuador el dólar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de 
ingresos, costos y gastos, activos y pasivos están donominadas en dólares. ALPOKY $ A., al 
momento NO efectúa operaciones en monedas distintas al dólar americano, y de acuerdo con 
la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se 

puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio, 

b) Gestión de Riesgo en las Tasas de Interés 

La estractora de financiamiento de la Compañía considera como principal fuente de 
financiación el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, temiendo su 
principal apalaucamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan. 

c) Gestión de Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado ocurte cuando una compañía está sujeta a condiciones de venta 
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de 
mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para 

los clientes, 

B. Gestión de Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para ALPOKY S.A, 
principalmente en sus deudores por venta. 

No se ha identificado riesgo de crédito para la compañía, debido a que no ha gestionado 
ingresos operacionales durante el ejercicio,
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Exposición al Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es 
como sigue; 

  

Instrumentos Financieros 

Activos financieros medidos a costo amortizado 

Efectivo y Equivalentes de efectivo : 83,09 83,09 

Cuentas y documentos por cobrar comerciales “ . 

Otras cuentas por cobrar - - 

Otros activos financieros no corrientes - - 
(A a rr 

83,09 33,09 

  

Efectivo en Caja y Bancos 

La Compañia mantenía efectivo en caja y bancos por US$ 83,09, al 31 de diciembre de 
2013 (US$ 83,009 al 31 de diciembre de 2017), que representan su máxima exposición al 
riesgo de erédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en una institución 
financiera cuya calificación de riesgo está en AA+ otorgadas por la calificador de riesgos 
contratada por cada entidad financiera 

  

Banco de Loja S.A. AA+ PCR Pacific S.A. 

C. Gestión del Riesgo de Liquidez o Financiamiento 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la 
entrega de efectivo u otros activos financieros. 
El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos 

suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas imiuoeptables o arriesgar la reputación 

de la Compañía. 

  JT
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El detalle de las obligaciones inmediatas o no se detallan en el cuadro siguiente: 

  

Si bien la compañía ALPOKY $.A., mantiene deudas que superan el efectivo disponible, 
debe anotarse que tales obligaciones son con Comercial Kywi 8.A., compañía que existe 
un plan de fusión por absorción, por lo cual la ratio de liquidez es mínima como se anota: 

       2 corriente 83, 83,00. 

Pasivo corriente 276,178,32 276.178,32 

     Índice-de Jiquillez: "DOE vo 0 0,00 

  

D. Administración de Capital 

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su 
capacidad para continmar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar 

beneficios a los accionistas y demás grupos de interés, así como también mantener una 
estructura óptima de capital. 

El capital monitoreado con base en la ratio de capital, el cual se calcula como un 
porcentaje que representa cl patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue: 

    

  

    
1,6 876,797,69      

    
    

Total patrimonio . 

Total activo 1,149.976,01 — 1,149.976,01 
Indice! ratio de: A TE 4. 076, 
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Nota 7. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre de 2013 y 2017, 
es como sigue: 

  

Caja General USD$ “ - 

Bancos 83,09 83,09 

Total USD$ 83,09 83,09 

  

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden al saldo de dispontble neto, la 
cuenta se encuentra inactiva. 

Nota 3. Propiedades de Inversión 

Un detalle del movimiento de propiedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es 
como sigue: 

  

  

  

Terrenos USD$ 687,456.75 687,456.75 

Edificio 538,169.60. 538,169.60. 
1,225,626.35 1.225,626.35 

Depreciación Acumulada (25,733.43) (15,733.43) 

Total, Propiedades Netos USDS 1,149,892,92 1,149.897.92 
  

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la compañía 
no ha realizado ningún movimiento en las cuentas de propiedades de inversión. 
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Nota 9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

na 

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, al 31 de 

diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 

  

  

Cuentas por pagar comerciales (nota 10,1) USD$  276.178,32 — 276.178,32 

Otras cuentas por pagar USD$ “ - 

Total USD$  276,178,32 — 276.178,32 

  

9,1 Cuentas por pagar comerciales 

Estas cuentas se refieren a compromisos requeridos para la gestión de la compañía que 

fueron cancelados por Comercial Kywi $.A., al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 

corresponden a valores pagados a ex accionistas por USD $. 268.802, contribución a 
la Superintendencia de Compañías por USD $. 963 y los pagos de Anticipo Impuesto 
a la Renta por USD $. 6.413,32, la liquidación de estas cuentas dependerá del proceso 
de fusión. 

Nota 10. Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

El gasto del impuesto a la renta incluye: 

  

Gasto por impuesto corriente USD$ “ " 

Otros electos de variación (anticipo mínimo) - - 

Gasto impuesto a la renta USDS - » 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efecto determinado como impuesto a la renta 

corresponde al estimado mediante el procedimiento reglamentario. 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 

calcula en un 22% (2018 y 2017) sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% 
(2018 y 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalización. En caso de que el anticipo 

determinado del impuesto a la renta sea mayor al impuesto a la renta causado este se 
constituye en impuesto a la renta mínimo. Una reconciliación entre la utilidad según 

estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 
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   dr 

Pérdida antes de impuesto trabajadores USDE - (25,152.05) 
15% Participación a trabajadores - “ 

Pérdida antes de impuesto a la renta - - 

Partidas conciliatorias: 

Togresos exentos - - 

Gastos no deducibles - 25.152,05 

Gastos no deducibles diferencia temporal - - 

Gastos para generar ingresos exentos - - 

Participación trabajadores ingresos exentos - - 

Otras deducciones - > 

Utilidad Gravable - - 

Impuesto a la renta causado 22% - - 

Anticipo mínimo determinado - - 

Impuesto a la renta causado USD$ - - 

Nota 11. Patrimonio, neto 

Capital suscrito o asignado 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital de la compañía es de USD$ 10.000,00, El 
capital está dividido en acciones de un dólar cada una, 

Comercial Kywi S.A., es dueña del 99.99% del capital accionario de Alpoky S.A., en 

consecuencia, las actividades de la Subsidiaia y sus resultados dependen 

fundamentalmente de su controladora 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado 
como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

Reserva Facultativa 

La ley faculta a los socios a que tengan la posibilidad de constituir una reserva sobre las 
utilidades anuales. Al igual que las estatutarias, pueden tener un destino específico O 
carecer de él. 
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Reserva por Valuación 

Esta reserva se originó en el revalúo técnico de las propiedades de inversión 
(terrenos y edificios), el saldo acreedor del Superávit por Revaluación podrá 
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, 
previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está 
disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital 
suscrito no pagado, y es reintegrable a los socios al liquidarse la Compañía. 

  

  

Reserva por valuación Terrenos USD$ — 423.285,17 — 423.285,17 

Reserva por valuación Edificios USD$ — 451.050.44 — 451,050.44 

Total USD$  874,335,61 — 874,335,61 

Nota 12. Otros Gastos 

Al 31 de diciembre de 2018, los gastos operacionales han sido cubiertos por el accionista, 
directamente en sus registros, en tanto que, al 31 de diciembre de 2017, esos gastos se 

registran de acuerdo lo siguiente: 

  

    dec da 

  

  

Parte relacionada a Monio Monto 

Otros Gastos USD$F — - 25,132.05 

USDS a 23.152,03 

so 
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Nota 13. Transacciones y saldos de transacciones con partes relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2017, la compañía mantiene transacciones con partes 
relacionadas y socios de acuerdo lo siguiente: 

  

  

  

Parte relacionada Tipo de operación 

Terceros relacionados Compras USD$ - 25,152.05 

Total USDS 25.152,05 
ARAS 

Los saldos por otras cuentas pagar de estas transacciones se los puede resumir en el 
detalle siguiente: 

  

Comercial Kywi 5,4. USD$ 276,182.32 276.178.232 

  

Total USDS 276,182.32 276,182,32 

Nota 14, Conciliación de actividades operativas en estados de flujos de efectivo 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la conciliación de las actividades operativas que 

resultan en el estado de flujos de efectivo se resume de la siguiente forma: 

NE 2017 

Resultado neto del periodo USD$ - (25,152.05) 

Partidas que no representan lujo de efectivo 

Castigo de retenciones en fuente - 25,150,19 

Cambios en los activos y pasivos 
Activos Finaucieros - - 
Cuentas por pagar - - 

Efectivo neto (usado) provisto por 
actividades de operación USDS . (1,86) 

  

4] 
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Nota 15. Otros aspectos relevantes 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar 

las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tros 
años posteriores contados a partir do la fecha de presentación de la declaración de 

impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones 
tributarias. 

Situación Miscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar 
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres 
años posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de 
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones 
tributarias. 

Precios de Transferencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, publicado en el Registro Oficial No, 494 del 31 
de diciembre de 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que 
deben aplicar las Compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus 
transacciones con partes relacionadas. 

Mediante resolución No, NAC-DGERCGCI5-00000453 publicada en el suplemento del 

Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del 
Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de 
trasferencia conforme a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, dentro de un 
mismo período fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto 
acumulado superior a tres millones de dólares (US$3,000,000) deberán presentar el 

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince 
millones de dólares (US$15,000.000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, 
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de 
Precios de Transferencia. 
No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá 
solicitar, mediante requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, por cualquier 

monto o cualquier tipo de operación o transacción, la presentación de la información 
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el principio de plena 
competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este 
requerimiento tendrán un plazo no menor a 2 meses. 

Para el año 2018 y 2017, la Compañía no está obligada a efectuar el estudio de precios 
de transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes 
relacionadas es menor al mínimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la 
Admunistración considera que no está requerida a presentar el Informe de Precios de 
Transferencia, 

El 29 de diciembre de 2017, se enitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 

economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a 

continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 
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Reglamento a la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a contimiación: 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones 
ya constituidas en años anteriotes; en el caso de provisiones realizadas en años 

anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, 
deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la 
misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado 
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares 
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podrá ser 
utilizado en el momento en que el contribuyente sé desprenda efectivamente de recursos 

para cancelar la obligación hasta por el monto efectivamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto de 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Gencración de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a 
continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

. Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas 
tales como: 

1 Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en 
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 años, 

contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa 
y únicamente a la mueva inversión, y que se encuentren fuera de las 

jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 años. 
Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para 
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de 
los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

ti. Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados 
al exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas 
inversiones productivas que suscriban contratos de Inversión. 

iii,  Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las 
sociedades que rcinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al 
menos el 50% de las utilidades. 

iv, Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien 
a partir de la vigencia de esta loy en los sectores económicos determinados 
como industrias básicas por 13 años, contado desde el primer año en el que se 
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generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la mueva inversión y se 
ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas inversiones se realicen en 
cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que 
generen empleo neto. 

+ Reformas a varios cuerpos legales 

Impuesto a la Renta 

Ingresos 

vi 

viL 

viii 

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o 
jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una 
persona natural residente en el Ecuador, 

Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo 
siguiento: “En la determinación y liquidación del impuesto a la renta ho se 
reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque 

otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor 
de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de 

Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios”. 

Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: 
agrícola; — oleoquímica; — cinematografía y audiovisuales, eventos 
internacionales; exportación de servicios; desarrollo y servicios de software, 
producción y desarrollo de hardware tecnológico, infraestructura digital, 
seguridad informática, productos y contenido digital, servicios en línea; 
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de construcción 

sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo, 

Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del 
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partir del 
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales. 

Gastos Deducibles 

1%. Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del 
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán 
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se 
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Résimen 
Tributario Interno y con estándares internacionales de transparencia 
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Tarifa 

xl 

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, 
así como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y 
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en 
el país, aplicarán la tarifa del 25% sobre su base imponible, 

La tarifa del impuesto a la renta para sociedados se incrementará al 28% cuando 
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en 
un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente 
y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

Utilidad en la Enajenación de Acciones 

xil. Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las 
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 

o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa 
o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas 

o establecimientos permanentes en Ecuador. 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá 
producida enajenación directa ni indirecta alguna. 

Anucipo de Impuesto a la Renta 

xiii, Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista 

impuesto a la renta causado, 

Impuesto al Valor Agregado 

xiv 

xv, 

xvid. 

xviil, 

Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA 

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios 
por accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de 
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a 
gravar 0% de IVA 

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años 
contados desde la fecha de pago 

Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario 
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los 

bienes y servicios adquiridos para la exportación de servicios 
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> Impuesto a la Salida de Divisas 

xix. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del 
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del I5D 

8£xX. Se incluye como exención de 15D, los pagos al exterior realizados a 
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de 
sus créditos 

xx. Estánexentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados a 
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que 

N cumplan con ciertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo 
. mínimo 360 días, destinado a microcrédito o inversiones productivas. 

- 
íxii. Se establece la devolución 19D a exportadores de servicios, por la importación 

m de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean 

m. necesarios para la prestación del servicio que se exporte 
Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016 

a Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años 
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabí y 
Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, 

m contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles únicamente a la 
- nueva Inversión. Para el caso del sector turístico, esta exoneración sera de hasta 5 años 

adicionales. An 

- Nota 16, Contingencias 

> Revisión de autoridades tributarias 

A131 de diciembre de 2018 y 2017, las declaraciones del Impuesto sobre la Renta y del 
Impuesto sobre el Valor Agregado IVA, sobre las ventas de los cinco años anteriores 
están abiertas a revisión por parte de las autoridades fiscales, por lo que existe una posible 
contingencia por la interpretación que las autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a 
como la Compañía ha aplicado las leyes impositivas. La administración considera que ha 

- interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos 
años. 
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Nota 17. Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 

Entre diciembre 31 de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y mayo 2 de 

2019 (fecha de aprobación de estados financieros individuales), la Administración 
considera que no han existido eventos importantes que pudieran afectar la marcha de la 
compañía o puedan tener un efecto significativo sobro los estados financieros, que no 
se haya revelado en los mismos. 

Pos 

Mal... A arcas 
Se Raúl Allagí Mist Ing, Margarita Villaruel dé Granda 
GERENTE GÉNE CONEXDORA GENERAL 

CPA. 19-293


