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ALPOKY S.A,
Notas a los Estados Financieros (Continuacicn)
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018

Nota 1.

Nota 2.

Informacién general

La compafia es una sociedad constituida de conformidad con las Leyes Ecuatorianas, en
la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, mediante escritura pablica del 05 de julio de
1996, aprobada mediante resolucidn de la Superintendencia de Compaiiias emitida e 19
de julic de 1996, v que fuera inscrita en el Registro Mercantil €l 23 de julio de 1996 con
gl nombre de “ALPOKY S A™

Objeto Social

El objeto social de la compafiia es la compra-venta, impottacién, distribucion y
comercializacion de bienss muebles v enseres, maquinarias v materiales de construccion,
la planificacién y construccién de obras civiles, el arrendamiento de bienes muebles e
inmuebles, representacion comercial v mercantil de empresas nacionales o extranjeras, la
administracion de bienes propios o de terceros.

Para ¢l cumplimiento de su objeto, la compafifa podra realizar toda clase de actos civiles,
mercantiles, comerciales o de servicios v asesoria no prohibidos por las leves.

Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de ALPOKY S A, estan preparados de acnerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASE
{International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecvador v, a partir
del 2017, con lag instrucciones emitidas por la Supenmtendencia de Compafiias, Valores
v Seguros gue establecen el nso de las tasas de interds de los bonos corporativos emitidos
en ¢l Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones de jubilacidn patronal v
desahncio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, viggnte a partir det 1 de enero
del 2016, indica que para la estimacidon de dichas provisiones se deben considerar las
tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado
amplio y en la mistna moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros se han preparado bajo ¢l criterio del costo historico,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimados contables. También exige a la Admimistracion que gjerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia.

En la Nota 5 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas en donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

A la fecha de emision de estos estados financieros, s¢ han publicado nuevas Normas,
Megjoras, Enmiendas ¢ Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia v que la Compafiia tiene la intencidn de adoptar egas Normas enando entren en
vigencia, en la medida en 1a que le resulten aplicables.
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ALBPOKY S5.A.
Motas a fos Estados Financieros (Condinuacion)
Por ¢l afip terminado al 31 de diciembre de 2018

La preparacion de estados financieros conformes a NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccién que gjerza su juicio en el
proceso de aphicar las politicas contables de ALPOKY $.A., v estas han sido aplicadas en

forma uniforme.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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ALPORY 5.A.
Notas a los Estados Financieros (Consinuecicn)
Por ¢l aio terminads al 31 de diciembre de 2618

it |

Ntevas normas:. o - ‘ B FC PO ‘
NILE 16 » Arrendamientos  Sustituyea [a MIC 37 v las interpretaciones asociadas 1 de enero de 20189

E! principal cambio radica en un modeio contable para

los arrendamientos, que incluirdn en ¢ balance todos

arrendamientos {con algunas excapciones Tmitadas)

con unimpacto similar al delos actualas arrendamientas

financierps {se amortizard e activo por el derecho de

USS Y Un gasto finsacisro por ef costo amortizade del

pasiva).
NIF 17 ~ Contraio de Reermplaza & 1a NILF 4 recoge los principios de registro, 1 de enero de 2021
Seguros valaracion, presentacion y desgiose de los contratos de

ceguros con e objetivo de gue |z entidad proporcione
informacion relevante y fiable que permite 2 los
ususrios dela informacién determinar el efecto que oz
caniratos fienen en los estados financieros

- Modificacionss y/o interpretaciones

NEIF 3 v NifF 1.2, La NHF 3 glarifics cuando una entidad obtiene 1 de enerp de 2079
Enmienda control de un negecio gue 85 Wk joint venturs,

Vuslve a medir fos intereses previa mente

mantenidos en diche negocta. Le NHF 11 a¢lara

gue cuande ura entidad obtiene ef controf

conjunto de una etmpresa que s ung operacion

conjutita, {2 entidad no vuelve a medir los

Intereses previatments conecidos #n esa empresa.

MIC 12 - Enrnlenda Clarifica que todas 1as consecuaneizs del impuesto 1 deenare de 2012
2 la rents de tos dividendos deben reconocerse en
Tesults dos, independientemente de cdmao surja
& Impuaesto.

NIC 25 - Enmienda Errniendy. Aclars gue si un préstamo especifico 3 de enere ge 2019
permanece pendiente después de gue el activo
relaciongdo esté Histo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte delos
fondos que 1a entidad toma generalmente en
préstamo al caloular |2 tasa de capitalizacidn de
ios préstamos penerales,
Muodificacion ala Esta modificacidn permite [2 valoracion 2 costo 1 de enero de 2019
NIF 3 amortizedo de algunos activos fnancleros cancelables
anticipadaments por una cantidad menor que el
importe pendiente de principal e intaresas sobra
dicho principal,
Modificacion a 1a Clarifica cbma caleular f costo del servicio parz el 1 deenero de 2015
NIC 15 periodo actual y el interés neto para of resto deun
periode anual cuando se praduce uns modificacion,
reduccidn o liquidacion de un plan de prestacin

La Compafifa estima que la adopcion de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e
mterpretaciones antes mencionadas, no tendrin un impacto significativo en los estados
financieros, excepto en la aphcacién de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018;



ALPOKY 8.A.
Notas a ios Estados Financleros (Continiacidn)
Por el afic terminadoe al 31 de diciermbre de 2018

- Con relacion a la NIIF 5, 1a Compafiia ha efectuado una evaluacion de sus
impactos que incluyo la determinacion de brechas entre los criterios de clasificacién v
medicién de instrumentos financieros con respecto a los criterios actualmente utilizados v
la determinacion del impacto de pasar a on modelo de pérdidas esperadas para la
determinacion del deterioro de sus activos financieros,

Con base a la evalvacion efectnada se ha determinado que no existen cambios
significativos que afecten la clasificacion v medicion de sus activos financieros producto
de la aplicacion de la NIIF 9. Tampoco se han identificado impactos en Jas politicas
contables para los pasivos financieros, va que los nuevos requerimientos solo afectan la
contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor razonable con efecto
¢n resultadog, sobre los que la Compatfila al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni tampoco
han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las muevas
aclaraciones sobre ¢l tratamiento contable sobre modificacion de pasivos.

Con relacion al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento
de pérdidas por deterioro basadas cn pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo
pérdidas crediticias incurridas segim lo mdicado en la NIC 39, Con basc en las
evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores comerciales al 31 de diciembre de
2018, la Compafiia ha estimado que no hay un impacto significative en la determinacion
de la provision de pérdidas por deterioro, pero si se modificars la politica contable.

La fecha de adopeidn de esta nueva norma e obligatoria a contar del 1 de enero de 2018.
La Compafiia aplicard csta norma en forma prosgpectiva, utitizando los recursos practicos
permitidos por la norma v dado que los efectos no son significativos los saldos
comparativos para el gjercicio 2017 no seran restablecidos.

- La NIIF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que
actualmente son clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses,
tengan un tratamiento contable similar al de los amrendamientos financieros. En términos
generales, esto significa, que se deberd reconocer un activo por el derecho de uso de los
bienhes sujetos a contratos de arrendamiento operacional y un pasivo, equivalente al valor
presente de los pagos asociados al contrato. En cuamto a los efectos sobre of resultado, los
pagos de arriendo mensuales serdn reemplazados por la depreciacion del activo v el
reconocimiento de un gasto financiero.

A la fecha de emusion de los presentes estados financieros, la Compafiia se encuentra
evaluando el impacto de la adopcidn de esta norma de arrendamientos, incluyendo fos
efectos que pueda tener sobre covenants v otros indicadores financieros.




ALPOKY S.A.
Notas 2 los Estados Financieres (Continuacidn)
Por el afto terminado al 31 de diciembre de 2018

Nota 3. Bases de preparacién y presentacion de los estados financieros

31

3.2

3.3

3.4

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado en forma
yniforme en ALPOKY S.A.

Moneda funcional y de presentaciin

La unidad monetaria wtilizada por ALPOKY 5.A., para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el ddlar americano siendo la moneda funcional v de
presentacién, El délar es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador, quien no emite
papel moneda propia, y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de América se utiliza
como moneda de curso legal.

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, comio cortientes agquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estin deniro del ciclo normal de la
operacion de la Compafifa y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Periodo Econdmico

El periodo econdmico de ALPOKY S A | para emitir los Estados Financieros corresponde
al periodo comprendido entre el 1 de enero v 31 de diciembre,

Aprobacién de Estados Financieros

Los estados financieros de ALPOKY S.A.. por ¢l afio terminado el 31 de diciembie de
2018 seran aprobados de manera definitiva por la Junta de Accionistas de acuerdo con lo
dispuesto por la Superntendencia de Compafifas v Valores del Ecuador. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la Junta de Accionistas
ocurrida ¢l 29 de marzo del 2018,

Nota 4. Resumen de las principales politicas contables

Con cxeepeion de los cambios que se cxplican a continuacidn, la Compaiita ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen mas adelante a todos 1os
periodos presentados en los estados {inancieros de los cuales estag notas son parte
integral.

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018, Algunas otras
HuEvas normas tarbidn entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen
un efecto significativo en los estados financieros de la Compafila. La Compafiia ha
seleccionado los métodos do transicion para aplicar estas normas, la mformacion
comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida; excepto por la
presentacion por separado de la pérdida por deterioro de los dendores comercinles.

-
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ALPOKY 5.A.
MNotas a los Estados Financieros (Continuacicn)
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018

4.1

4.2

4.3

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marco conceptnal completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando s¢ reconocen v en qué monto. La NIF 15
reemplazo a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”™, la NIC 11 “Contratos de
Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

Esta norma establece un nueve modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de conmtrol, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y
servicios, va sea en un momento en el ticrpo o a lo largo del tiempo.

La Compafia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin
soluciones practicas), reconociendo ¢l efecto de la aplicacion inicial de esta norma en la
fecha de adopeion inicial (1 de enero de 2018). En consecuencia, la informacidn
presentada parz 2017 no ha sido restablecida; es decir, estd presentada, como fue
informada previamente, de conformidad con la NIC 18.  Adiciopalmente, los
requerimientos de revelacion de informacién de la NIIF 15 no se han aplicado en general
a la informacién comparativa.

Como se explica ampliamente en la nota ] a los estados financieros, la principal actividad
por la que la Compafiia reconoce ingresos corresponde a la importacion, distribucion,
comercializacion, representacidon con licencia v asistencia téemca de empresas
internacionales, venta, asesorarmiento, instalacién, manfenimiento, cnsamblaje y
reparacion de sistemas, componentes v dispositivos de rastreo, monitoreo, localizacion,
recuperacion, cottrol y proteccion de personas v bienes. Con base a lo antes mencionado,
la Administracion ha evaluado, gue los contratos con sus principales clientes representan
una sola obligacién de desempefio v cuyos Ingresos se reconocen en el momento en que
se transfiere y acepta por parte del cliente los dispositivos teenolégicos, lo que no difiere
materialmente con ¢l reconocimiento de ingresos anteriormente establecidos en NIC 18,

NIIF 16 Arrendamientos

La Compafiia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 vy ha
evaluado el impacto de Ia estimacién resultante de la aplicacion de la NOF 16 en los
egtados financieros adpuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento
para los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho
de uso y un pasivo por arrendamicnto en la fecha de inicio del arrendamiento. La
Administracion se encuentra en proceso de analisis del posible impacto,

Instrumentos Financieros

Lz NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, v
su aplicacidon no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compatiia Hevo a cabo una evaluacidn detallada de los tres aspectos de la nonma v de sa
impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:



ALPOKY S.A.
Notas a los Estados Financieras (Contirteracidn)
Por el afio terminade al 31 de diciembre de 2018

(1) Clasificacion y Medicion

e,

Kot

Con base en la evaluacion realizada, la Compafila ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacion no tienen un mmpacto sobre la contabilizacién de sus
activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los
flujos de efectivo contractuales que representan dmicamente pago de principal e
intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo
NIIF @, Lag inversiones en instromentos de patrimonio clasificadas como disponibles
para la venta continuaran midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, exceptuande agquellas para las cuales el costo representa la mejor estimacién
del valor razonable.

(ii) Deteriore de Valor

La norma permite aphcar un eofoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo
que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda
la vida del activo. La Compaiiia eligié aplicar esta politica para los activos financicros
sefialados. Al 1 de encro de 2018, la aplicacion del modelo de pérdidas esperadas para
la determinacidn de la estimacién de deterioro no bha tenido impacto en los estados
financieros de la Compaiifa.

(iiiy Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compafila por su objeto social no maneja contabilidad de
cobertura por Io que 1a aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no
ha tenido impacto en los estados financieros.

Los activog financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiia se
convierte en una parte de las cliusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos imicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn
o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros v pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son
agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y pasivos
financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento inicial. |

Los costos de transsccién directamente atribuibles a la adeuisicién de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediataments en resultados.

i. Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financicros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacion, Las compras o ventas convencionales
de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado o
surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.




ALPOKY S.A.

Notas a los Estados Financieros (Condinuacidn)
Por ¢l afio terminade al 31 de diciembre de 2018

Todos los activos financieros teconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, va sea, a costo amortizado o a valor razomable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros gque cumplen las signientes condiciones son posteriorments
medidos a costo amortizado;

se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros pars obtener los flujos de efectivo contractuales; y

las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fochas especificadas, a
flujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal ¢ intereses sobre €l
imports del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

ge mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se¢ logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales v vendiendo activos financieros;
y

las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efective que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Todos los otros actives financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, la Compafifa puede realizar las siguientes elecciones irrovocables en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero;

La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones
en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirfan a valor
razonable con cambios en resultados;

La Compafifa podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo climina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento,

18
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ALPOKY S.A.
Notas a los Estades Financieros (Continuacidn)
Por el afie terminado al 31 de diciembre de 2015

" Costo Amortizado v Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del
costo amortizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por
intereses a lo largo del periodo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, la tasa de mterés efectiva es la
tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo
todas las comisiones y puntos basicos de interds, pagados o recibidos por las partes
del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidon v
cualquier otra prima o descuento) exchuyendo las pérdidas crediticias esperadas,
durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, con respecto al valor en libros bruto de wn activo financiero en el momento de
su reconocimiento indcial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se
caleula una tasa de interés efectiva ajustada por cahdad crediticia descontando los
flojos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo
amortizado del active financiero et su reconocimiento micial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos recmbolsos del principal, mas la
amortizacién acummlada, wilizando el método de tasa de interds efectiva, de cualguier
diferencia entre €l importe inicial v ¢l importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correceion de valor por pérdidas.

Ademds, el valor en tibros bruto de un activo financiero ¢s el costo amortizado del
activo financiero antes de ajustario por enalquier comreccion de valor por pérdidas. El
ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para
activos financieros medidos a costo amortizado v a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.

Para los instrumentos financicros distintos de aguellos activos financieros con
deterioro de valor erediticio comprados v originados, el ingreso por interés se caleula
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero,
gxcepto para activos financieros que han convertido posteriorments gn activos con
deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de
valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando 1a tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte
postetiores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor
crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al
valor en libros bruto det active financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados,
la Compaiiia reconcce €] ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva
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ALPOKY 5.4,
Motas & los Estados Financieros (Confinnacicn)
Por el aito terminado af 31 de diciernbre de 2018

-

-

ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo fimanciero desde el
reconocimiento inicial. El caleulo no revierte a la base brita, incluso s1 ¢l riesgo de
crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero
va no tenga deterioro de valor crediticio. Los mgresos por intereses se reconocen en
el estado de resuttados v se incluye como ingresos financieros.

ii. Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambips en Otro
Resultado Integral (VRCCORI)

Son micialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Postertormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas v ganancias por diferencias de cambio, pérdidas v
ganancias por deterioro, ¢ ingresos por intereses caleulados usando el métado de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo, Los importes
reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados
&1 estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos log ofros cambios en el valor en librog de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral v acumulados en la “Reserva de ganancias v
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio.  Cuando estos instrumentos financieros son
dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamentes reconocidos ¢n ofro
resultado integral son reclasificadas a resultados.

iii. Instrumentos de Patrimonio Designades para ser Medidos 2 Valor Razonable

con Cambios en Otros Resultados Integrales (VRCCORI)

En el reconocimiento inicial, la Compafiiz pueds realizar una cleccidn irrevocable
(sobre una base de instumento por instrumento) para designar inversiones en
instrumettos de pattimonio para ser medidas a VRCCORL

La designacién como VRCCORI no esta pernutida, s1 1 instrumento de patrimonio
es mantenido para negociar o 8 &8 Uha contraprestacion contingente reconocida por
una adquirente en una combinacion de negocios a a que se le aplica NIIF 3,

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

= se compra o 3@ incuree en €l principalmente con of objetivo de venderio enun
futuro cercano; o

® gn U reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentios
financieros identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente v para la
cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo; o

+ es un derivado {exceplo por los derivados que sean un contraio de garantia
financiera o hayan sido designados como un ingtrumento de cobertura efica=z),

Lag inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son
imcialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaceion. Posteriormente,
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son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas v ganancias de cambios
en ¢l valor razonable en otro resultado integral v acumuladas en la “Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambioz en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de
vender los instrumentos de patrimonio, en su Ingar, serdn transferidas a resultados
retenidos,

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que
no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion
inicial de NHF 9. Los dividendos sobre estas mversiones en instrumentos de
patrimonto son reconocidos en resultados cuando la Compafia tenga derecho a recibir
el dividendo, sea probable gue la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asoctados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma
fiable, a2 menos que el dividendo represente claraments una recuperacion de parte del
costo de la mversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de
resultados.

iv._ Instromentas Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en

Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado 0 a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

» Las inversiones en instrumentos de patnmonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compahia designe un instrumento de
patrimonio gue mo sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a
VRCCORT, en #u reconocimiento imeial,

¢ Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, 4 tal
designacion ¢limina o reduce significativamente una incongruencia de
medicion o reconociiiento qué surgiria en otro caso de la medicion de los
activos o pasivos o del reconocimicnto de las ganancias v pérdidas de estos
sobre bases diferentes. La Compaiifa no ha designado ningin instrumento
financicro para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida gque no sean parie de una desiznada relacion
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualgquier
dividendo o intereses ganados sobre el active financiero y ¢s inclnida como ingresos
financieros.
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Deterioro de Activos Financieros

La Compadiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE”) sobre activos financieros que s¢ miden a costo amortizado 0 a VRCCORI,
cuentas por cobrar clientes, v otros dendores. No s¢ reconoce una peérdida por
deterioro para inversiones en instrumentos de patnimonio,

El importe de las pérdidas crediticiss caperadas eg actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de erédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero, La Compafida siempre reconoce PCE
durante el fiempo de vida del activo para las cnentas por cobrar comerciales, dendores
varios v otros deudores, Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos
financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia
histdrica de pérdidas crediticias de la Compatila, ajustada por factores gue son
especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto
de la actual, asi como también, de la presnpusstada direccion de las condicionss en la
fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el
tiemapo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde ¢l reconocinento inicial. 8i, por otro lado, ricsgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafiia mide la correceidn de vator por pérdidas para ese instrumento
financiero g un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce
meses.

La evaluacién de si debieran ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo
estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimicnto inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valtor erediticio a la fecha de reporte
0 que ocurra un incurnplimiento.

Las PCE durante e} tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos 1os posibles eventos de incumplimiento durants la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de 1a fecha de reporte.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el rigsgo de crédito de un instrumento financiero se ha mcrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaififa compara el riesgo
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiere a la fecha de reporte
con el riesgo de que ocurra un incurnplimiento en el instrumento financicro a la fecha
del reconocimiento inicial,

Al realizar esta evaluacion, la Compafia considera informacion cuantitativa y
cualitativa ¢que se tazonable v sustemtable, incluyendo experiencia histérica e
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informacion provectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.
La informacién proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las
industrias en las cuales operan los deudores de la Compafifa, obtenidas de informes
de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, gmpos
de expertos relevantes v otras organizaciones similares, asi como también la
consideracion de diversas fuentes externas de informacién econdmica actual v
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compafiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se cvalia si
el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

e Un deterioro significativo actal o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (81 estd disponible) del instrumento financiero,

& Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
de crédito para un instrumento financiero especifico, por ¢jemplo, un
aumento significativo en ol margen de crédito, precios del swap de
cumplimiento crediticio para ¢l deudor, o la duracién ¢ ¢l alcance al cual ¢l
valor razopable de un activo financiero has sido menor que su costo
amortizado;

» Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o economicas gue $e espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del dendor para cumplir con sus obligaciongs
financierag;

s  Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales
del deudor;

* Aumentos significativos en el desgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

» Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnoldgico del deudor que resulten en upa
disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financierag,

Independientemente del resultado de la evalnacién anterior, la Compafifa presume
que el riesgo crediticio de un active financiero se ha incrementado significativamente
desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mis de
180 dias, a menos que la Compafiia tenga informacidn razonable v sustentable para
demostrar lo contrario.

No obstante, la Compafila asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina
que ¢l instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

i) ¢l instemento financicro tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

{11) el deudor tiepe una capacidad robusta para cunplir sus obligacioncs
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; v

(ill)  los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariaments, reducitan la capacidad del dendor
para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
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Compafifa considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacion orediticia interna o externa de “grado de
mrversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de resgo
crediticio,

Definicion de Incumyplimiento

La Compafifa considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del riesgo crediticio,
dado que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar que cumplen
cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no recuperable,

o  Cuando existe un incumplimiznto de las restricciones financieras de la
contraparte; o

¢ Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos extemos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a
la Compafiia, en su totalidad (sin tomar en consideracién alpuna garantia
mantenida por la Compaiita.

Independientemente del analisis anterior, la Compatiia considera que ha ocnrrido un
incumplimiento cvando un active financiero estd en mora por mas de 180 dias, a -
menos gue la Compafia tenga informacion razonable v sustentable para demostrar
que un criterio de meumphmiento mas aislado es mas apropiado.

Politica de Castigos

La Compaififa castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que
la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva
realista de tecupero, por eiemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion
0 ha entrado en procedimientos de bancartota, o en el caso de cuentas comerciales
por cobrar, cuando los importes han estado morogos por méas de dos afios, lo primero
que oeurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar suietos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaifiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Medicidon y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de Iz probabilidad
de incumplimiento, la severidad {(es decir, la magnitud de la pérdida i existe un
incumplimiento) y la exposicién al imcumplimiento. La evaluacion de la probabilidad
de incumplimiento v Jla severidad estd basada en datos histdricos ajustados por
informacién firtura como se describié anteriormente,

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financicros, esta estd
representada por el valor en libros bruto de los activos a 1a fecha de reporte; para
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Loy

compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicién incluye
el importe que se dispondra en ¢l futuro en la fecha de incumplimiento determinada
sobre la base de tendencias histéricas, ¢f entendumiento de la Compafiia de las
especificas necesidades financieras fituras de los deudores, y otra informacion futura
relevante.

Para los activos finaocieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efective contractuales que se adeudan a la
Compafija en conformidad con el contrato vy todos los flujos de efectivo que la
Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un
contrato de garantia financiera, va que la Compaifiia estd obligada a realizar pagos
solamente en ¢l evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad
con las clausulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo
son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una perdida orediticia en la que
incurre menos los importes que la Compafifa espera recibir del tenedor, el dendor o
un tercero. ‘

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente
de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaiia
si el tenedor del compromise de préstamo dispone del préstamo; v los flujos de
efectivo que la Compafiia espera recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE
durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender los
casos en que la evidencia de aumentos sigmficativos en el riesgo crediticio a nivel de
instrumento individual puede no estar atn disponible, los instrumentos financieros se
agrmipan de Ja siguiente manera;

»  Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales,
deudores varios, otros dendores de la Compafila son cada uno evatuados
como un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados
por pérdidas crediticias esperadas sobre una, base individual);

Estatus de morosidad,

Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

Naturaleza de lag garantias por cuentas por cobrar por atrendamientos, y
Clagificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

.« & 8 B

La agrupacién es revisada regularmente por la Administracion de la Compaiiia para
asegurarse que log integrantes de cada grupo continten compartiendo similares
caracterigticas de riesgo crediticio. Si la Compaiiia ha medido 1a correceidn de valor
por pérdidas para un instrumento financiero a un importe equivalente a lag PCE
durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina
en &l periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de
vida del activo va no s¢ cumplen, la Compafifa mide la correccion de valor por
pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de
teporte actual,

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados
para todos los instrumentos financieros con wn cormespondiente ajuste a su valor en
libros a través de una cuenta de correccidn de valor por peérdidas, excepto para 10s
mstrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion
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de valor se reconoce en otros resultados integrales v se acumula en la reserva de
ganancias v pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero
en el estado de situacidn financiera,

Baja en Cuentas de Actives Financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran log derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, 0 cuando transfiera ef
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos v beneficios inberentes a la
propiedad del activo a un tercero. 51 la Compafila no transfiers ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentss a la propiedad v contimia
controlando el activo transferido, la Compafifa reconoce su interés retenido en el
activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la
Compaiiia retiene sustancialmente todos log riesgos v beneficios inherentes a la
propicdad de un activo financiers transferido, la Compaiiia continia reconociendo ¢l
activo financiero v también reconoce un préstamo garantizado por los importes
recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre ¢l
valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida v por recibir se
reconoce en resuttados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversidén en un instrumento de deuda clasificado
a VRCCOR], la ganancia ¢ pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva
de ganancias v pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimonio el cual la
Compafifa ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia
o pérdida acumulada previamente reconocida en Ia reserva de ganancias v pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en ofro resultado
integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados,

Pasivas Financieros e Instrumentes de Patrimonio

Clasificacién como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de denda y patrimonio emitidos por la Compafifa s¢ clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual v las definiciones de pasivo financicro e instrumerto de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cvalquier contrato que evidencie un interds residual
en los activos de una entidad despuds de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compafiia s¢ reconocen por los importes recibidos, neto
de log costos directos de emision.
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Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el método de interés efectivo o a VRCCR.

i. Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados

(VRCCR)

Los pasivos financieros se clagifican al VRCCR cvando ¢l pasivo fnanciero o3 (i)
una contraptestacion contingente que seria ser pagada por ¢l adquirents como parte
de una combinacion de negocios a la que se aphica IFRS 3, (i) mantenido para
negociar, o (i) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

* 3¢ compra o s¢ ineurre ¢n &l principalmente con el objetivo de venderlo en un
future cercano: o

= en osu reconocimiento imicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compatlia gestiona conjuntamente y para la
cual ticne evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios a
corto plazo; o

s &5 un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.,

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinacidn de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

o Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en
ta medicion o en ¢l reconocimiento que de ofra manera surgiria: o

= El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos
financieros o ambos, €l cual se administra v evalia sobre la base de su valor
razonable, de acuerdo con la documentada estratesia de inversion o de
administracion del riesgo de la Compadiis, v se provea internamente
informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable: o

o Forme parte de un contrato que contenga uno ¢ mas instrumentos derivados
implicitos, v NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como
a VRCCR,

Los pasivos financieros a VRCCR se registran 2 valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en ¢l estado
de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura.
La ganancia ¢ pérdida neta reconocida en resultados incluve cualquier interés
obtenido sobre ¢l pasivo financiero v se incluye en la partida de ingresos/gastos
fingncieros en ¢l estado de resultados integral,

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financicro que ¢s atribuible a cambios en el riesgo
creditieio de ese pasivo se reconoce en olros resultados integrales, 2 menos que ¢l
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reconocimiento de los efectos de los cambios en el resgo crediticio del pasivo en
otros resultados integrales crearia o incrementaria uma asimetria contable en
resultados. El importc remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se
reconoce en resultados.  Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasive financiero que son reconocidos en otros resultados integrales
no son posteriormente reclasificados a resultados; en su ngar, son transferidos a
resultados retenidos una vez dado de baja ¢l pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compaiiia que sean designados por la Compafiia para ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado
Los pasivos financieros que no sean:

* una contraprestacién contingente de un adquirente cn una combinacion de
NeZocios,;

» mantenidos para negociar, o
asignados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amertizado nsando
el método de tasa de interds efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el céleulo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucidn del gasto por intereses
a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la fasa que
descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las
comisiones v puntos basicos de interéds, pagados o recibidos, que integren la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante
la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
s¢ determina en esa moneda extranjera v son convertidos al tipo de cambio de cicrre
de cada perfodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el
componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor
razonable v se reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de
una relacion de cobertura.

La Compadifa da de baja los pasivos financieros si, v solo si, las obligaciones de Ia
Cormpaiiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja v la contraprestacidn pagada y por pagar se
reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
agumido, se reconoce en resultados,
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4.4

4.5

Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacién en el estado de flyos de efectivo, ALPOKY S.A,
clasifica en ¢l rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos v las
inversiones en valores con vencimiento menor a log 50 dias, los cuales se presentan al costo,
que se aproxima al valor de mercado con vencinuentos menores ¢ iguales a tres meses. Por
sunaturaleza han sido adquiridos v mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

Propiedades de inversion

Reconocimiento v medicion

La propiedad de inversion corresponde al valor de los terrenos adquiridos para la
obtencion de plusvalia o para generar renta 4 través de contratos de arrendamiento
operativo.

Las propiedades de inversidn son registradas al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas vy pérdidas por deterioro en caso de producirse. El
costo de una propiedad de inversion comprada comprende su precio de compra y
cualquier gasto directamente atribuible, tal como honorarios legales y de
intermediacion, impuestos por la transferencia de propiedad y otros costos de
transaccion. Si el pago se aplara mas alla de los términos normales de crédito, el
costo es el valor presente de todos los pagos firturos.

Medicién Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Una entidad medira un elemento de propiedades, planta y equipo tras su
reconocimiento inicial al costo menos la depreciacion acumulada y cualesquiera
perdidas por deterioro del valor acumuladas.

Medicion Posterior al Reconocimiento - Modelo de Revaluacion

Despues del reconocimiento inicial, log terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,
Las revaloaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor
en libros no diftera materialmente del que se habia calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Los aumentos por revaluacion de terrenos y edificios se reconocen en otro
resultado integral, y se registran en el patrimonio en la cuenta reserva de
revaluacion de propiedades, maquinaria y equipos. Una disminucion del valor en
libras por deterioro del vator de los terrenos v edificios es registrada en resultados
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacidn anterior a dichos actives. El saldo
de revaluacion de terrenos v edificios incluido en el patrimonio es transferido
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4.6

directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo.

Depreciacion acumulada

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Otil estimada de los
bienes v considerando su valor residual. Las estimadas de vidas ttiles y valores
residuales de las propiedades de inversion son revisadas y ajustadas st es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Los terrenos no se deprecian, las vidas Otiles estimadas de las propiedades de
inversion son las signientes:

Tipo de bienes Namero Afos

Edificios (por componentes) 50 afios

Baja o Venta de Propiedad

Una partida de propiedad puede darse de baja por diferentes circunstancias; venta,
obisolescencia ¢ caso fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de
propiedades, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y €l valor en.
libros del activo y se reconoce en resuitados.

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Peterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades de inversidn,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de
que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima v compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el
importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce upa pérdida por
deterioro del valor en resultados. De forma similar, en cada fecha sobre la que se
informa, se evalia si existe deterioro del valor de los inventarios comparando el
importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con

su precio de venta menos los costos de terminacion y venta.
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4.7

4.8

4.9

Provisiones y Contingencias

Lag provisiones se reconocen cuando: (1) la Compatfiia tiene una obligacion presemnte, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i1) es probable vaya a ser necesatia
una salida de recursos para liguidar la obligacion; v (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los monios reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
Administracion a la fecha de presentacion de los estados financieros v de log desembolsos
necesarios para liquidsr 1a obligacidn.

Los conceptos por los cuales la Compafifa constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los
beneficios a los empleados, No se reconocen ingresos, ganancias o aclivos contingentes.

Impuesto a la Renta

Bl gasto de impuesto a la renta comprende finicamente el impuesto cortiente. Se reconoce
en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas
directamerite en ¢l patrimonio, en cuyo ¢aso se reconoce en ¢l patrimonio.

Impuesto Commiente

El impuesto a la renta corriente e ol impuesto que 8¢ estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el perdodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas
o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, v cualquier ajuste
de impuesto a pagar con respecto a aftos anteriores.

Timpuesto iferido

Se recontoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos v pasivos incluidos en fos estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesio diferido se¢ rweconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido s¢ reconoce para todas lag diferencias
temporarias deducibles en la medida en que resulten probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El imports en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe teducir, en la medida que estime probable
que no dispondra de suficiente vtilidad gravable (tributaria) e el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Capital Social

Acciones ordinarias, Gnica clase de acciones emitidas por la Compaiifa, Ias cuales son
clasificadas como patrimonio, Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinariag son recomocidos como una deduceidn del patrimonio, netos
de cualquier efecto tributatio.
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4.10

4,11

4,12

4.13

4.14

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafila v el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

Venta de Bienes

Los mgresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la propiedad se¢ hayan
sustancialmente transferido al comprador, 1o cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones v descuentos,
cuando se ha entregado el bien v se han transferido los derechos v beneficios inherentes,

Prestacion por Servicios

Loz ingresos detivados de la prestacidn del servicio se reconocen con base a su grado de
reatizacion. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en ¢l periodo en el cual
tiene lugar 1a prestacion del servicio.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos v zastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que e pagan, v se registran et los periodos con los cuales se relacionan.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios
en el valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados, las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y
comisiones bancarias por garantias. Todos los costos por préstamos s¢ recomocen én losg
resultados utilizando ¢l método de inderds efectivo.

Reserva legal

ALPOEY 5.A., destina ¢l 10% de la ganancia neta de cada gjercicio para que sea apropiado
como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalents como minimo al 50%
del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la lignidacion de
la compafiia, pero puede ser utitizada para absorber pérdidas netas anuales,

Hipotesis de negocio en marcha — Fusion por Absorcién

Los estados financieros presentan una meertidumbre significativa de seguir como empresa
en marcha, en razon de que estd condicionada al cumplimiento de la decisidn de la Gerencia
General del afio 2015, referente a iniciar un proceso de fusidn por absorcidn con la
compafiia Kiwy 5 .A., a efectos de simplificar la estructora societaria actual. Este proceso
a la fecha de emisidén de esios estados financieros se encuenira en etapa de instrumentacion.
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Nota 5. Uso de estimaciones, juicios y reclasificaciones

La preparacién de los estados financieros de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacién Finznciera NIF requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan 1a aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Debido a Ja subjetividad inherente en este proceso conttable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de la
Compafiia.

Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por ALPOKY S.A., se encuentran basadas
en la experiencia historica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de ALPOKY
S.A., y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmoente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en ¢f periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision vy periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente.

A continuacion, s¢ presemtan las estimacionss v juicios contables criticos que la
administracion de la Compafifa ha wtilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

5.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
suftido wna pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. §i se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Nota 6. Administracién de Riesgo Financiero

La estrategia de Gestion de Riesgo de ALPOKY S A, est orientada a mitigar los efectos
de Jos riesgos de: '

+ Riesgo de Mercado

* Riesgo de Crédito

+ Riesgo de Liquidez o Financiamiento
»  Administracién de capital
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Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
gxpuesto a condiciones de incertidumbre,

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion,
analisis, cuantificacion, medicion v control de estos oventos, Es responsabilidad de la
Administracion, v en particular de la Gerencia General v el Contador de la evaluacion y
gestidn constante del riesgo financiero.

A, Riesgo de Mercado

Es ¢l riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y
financiamiento de la Compafia como el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetive de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar lag exposiciones a estog ricsgos dentro de parametros razonables v al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

a) Riesgo Tipo de Cambio

El Riesgo de Tipo de Cambio se produce como la consecuencia de ja volatilidad de las divisas
en que opera ALPOKY §.A., maneja sus operaciones v registros contables en la moneda de
curso legal en el Ecuador el dolar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de
Ingresos, costos v gastos, activos v pasivos estan denominadas en dolares. ALPOKY § A, al
momento NO efectiia operaciones en monedas distintas al délar americano, y de acuerdo con
la estrategia global no se tiene planificado aperaciones en moneda extranjera, por lo gue se
puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio,

b} Gestién de Riesgo en fas Tasas de Interés

I.a estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de
financiacion ¢l capital de trabajo propio generado por sus operactones, temiendo su
principal apalancariento en sus proveedores cuando estos lo permitan.

c) Gestién de Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafila esta sujeta a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en ¢l mercado, condiciones adversas de demanda v de
mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para
los chientes.

B. Gestion de Riesgo de Crédito

Fl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para ALPOKY SA.,
principalments en sus deudores por venta.

No se ha identificado riesgo de crédito para la compatfiia, debido a que no ha gestionado
ingresos operacionales durante ¢l gjereicio,
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Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a 1a fecha del estado de sitnacioén financiera es
COMO s1gue;

Instrumentos Financiergs
Activos financierps medidos a costo amortizade

Efectivo ¥ Equivalentes de efectivo ‘ 83,09 %3,09
Cuentas y documentos por cobrar comerciales - -
Otras cnentas por cobra . -
Otros activos financieros no corrientes - -

83,09 33.09

Efective en Caja v Bancos

La Compaiiia mantenfa cfectivo ¢n ¢aja v bancos por US$ 83,09, al 31 de diciembre de
2018 (US$ 83,09 al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicién al
riesgo de erédito por estos activos. El efectivo en bancos og mantenido en una institucion
financiera cuya calificacion de riesgo esth en AA+ otorgadas por 1a calificador de riesgos
contratada por cada entidag financiera

Banco de Loja S.A. AA+ PCR Pacific §.A.

C. Gestion del Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez es ] riesgo de que la Compaifiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son ligquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros.

El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales come de tension, sin ineurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de 1a Compalfiia.
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-

El detalle de las obligaciones inmediatas o no se detallan en el cuadro siguiente:

Cuentas por pagar comerciales 27617820 27617820 - 276.178,20

Cuentas por pagar comerciales 276.178,20 275,178 2C - T6.178,20

81 bien la compafiia ALPOKY S.A., reantiene deudas que superan gl efectivo disponible,
debe anotarse que tales obligaciones son con Comercial Kywi 8. A, compaiiia que existe
un plan de fusién por absorcidn, por lo cual la ratio de liquidez ¢ minima como se anota:

Activo co&em& b : 83,00 £3.09
Pagsivo corriente 276.178,32 276.178.32

D. Administracion de Capital

El objetivo de la Compadiia respecto a la gestidén de capital es de salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio cn marcha y de esta forma proporcionar
beneficios a los accionistas v demés grupos de interés, asi como también mantener una
estructura optima de capital. ‘

Fl capital monitoreado con base en la ratio de capital, el cual se caleufa como nn
porcentaje que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como signe:

Total patrimonio §73.797 69 §76.797.69
Total activo | N 1149.976,01  1.149.976,0]
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Nata 7. Efective y equivalentes de efective

Un detalle del efectivo v equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre de 2018 v 2017,
£8 COmMO sigue:

Caja General UsDs - -
Bancos 83,09 83,09
Total USD$ 83,09 83.09

(1) Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, corresponden al saldo d¢ disponible neto, la
cuenta se encuentra inactiva. '

Nota 8. Propiedades de Inversion

Un detalle del movimiento de propiedad al 31 de diciembre de 2018 v 2017, es

como sigue:
Ferrenos UsSDS 687,456,785 687,456,75
Edificio 538.169.60 538,169.60
1,225,626.35 1,225.626.35
Depreciacién Acumulada (75.733 43) (75,733 43)
Total, Propiedades Netos USD$ 1,149,892.92 1,149.892.02

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la compafiia
no ha realizado ning(in movimiento en las cuentas de propiedades de inversion.
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Nota 9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un detalle de lag cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, al 31 de
diciembre de 2018 v 2017, es como signe:

Cuentas por pagar comerciales (nota 10.1) USD$S 27617832 27617832
Otras cyentas por pagar UsSD$ - -
Total UBDE 276,178,322  276.178,32

9.1 Cuentas por pagar comerciales

Estas cuentas se refieren a compromisos requeridos para la gestidn de la compaiiia que
fueron cancelados por Comercial Kywi $.A., al 31 de diciembre de 2018 v 2017,
corresponden a valores pagados a ex accionistas por USD . 268.802, contribucion a
la Superintendencia de Compafifas por USD $. 963 v los pagos de Anticipo Impuesto
a la Renta por USD §. 6.413.32, 1a liguidacion de estas cuentas dependerd del proceso
de fusion,

Nota 10, Impuesto a la renia reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto por impuesto corriente UsDs - -
Otros efectos de vadacion (anticipo minimae) . .

Gasto impuesto a ka renta USD% - -

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, &l efecto determinado como impuesto a la renta
corresponde al estimado mediante el procedimiento reglamentario.

De conformidad con disposiciones legales, Ia tadfa para el impuesto a la renta, se
calcula en nn 22% (2018 v 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12%
(2018 v 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. En caso de que el anticipo
determinado del impuesto a la renta sea mayor al impuesto a la renta causado este se
constituye ¢n impuesto a la renta minimo. Una reconciliacion entre la utihdad sepin
estados financieros v la utitidad gravable, es como signe:
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Pérdida antes de impuesto trabajadores USDS - (25.152.05)
13% Participactén a trabajadores - -

Pérdida antes de impuesto a la renta : - -

Partidas conciliatorias:
Ingresos exentos - -

Gastos no deducibles - 25.152.05
(instos no deducibles diferencia temporal - -
(Gastos para gendrar ingresos exentos - -
Participacion trabajadores ingresos exentos - -
Otras deducciongs - -

Utilidad Gravable - -
Tmpuesto a la renta causado 22% - -

Anticipo minim¢ determinade - -

Impuesto a la renta cavsado USDS - -

Nota 11. Patrimonio, neto

Capital suscrito o asignado

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el capital de la compafiia es de USD$ 10.000,00. Ei
capital estd dividido en acciones de un délar cada una.

Comercial Kywi 8 A, es duefia del 99.99% del capital accionario de Alpoky S.A., en
consecuencia, las actividades de la Subsidiafa v sus resultados dependen
fundamentaimente de su controladora

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta cono minimo alcance ¢l 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa

La ley faculta a los socios a que tengan la posibilidad de constituit una reserva sobre las
utilidades anuales. Al igual que las estatutarias, pueden tener un destino especifico o

carecer de &l
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Reserva por Valuacién

Esta reserva se origind en el revallio técnico de las propiedades de inversion
(terrenos y edificios), el saldo acreedor del Superavit por Revaluacién podréd
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del gjercicio,
previa resolucion de la Junta Cieneral de Accionistas. Esta reserva no esta
disponible para distribucion de dividendos ni podré utilizarse para pagar ¢l capital
suscrito no pagado, v es reintegrable a los socios al liquidarse ia Compafiia.

Reserva por valuacidn Terrenos USDS 42328317  423.285,17
Reserva por valuacién Edificios USDS 45105044  451.050,44
Total UsDE 87433561  874.335,61

Nota 12. Otros Gastos

Al 31 de diciembre de 2018, los gastos operacionales han sido cubiertos por el accionista,
directaments en sus registros, en tanto que, al 31 de diciembre de 2017, gsos gastos se
registran de acuerdo lo siguiente:

s

Parte relacionada Monto

Otros Gastos UsDE - 25.132.08
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Nota 13. Transacciones y saldos de transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la compafila mantiene transacciones con partes
relacionadas v socios de acuerdo lo siguiente:

| ‘Tipo de operacién Monto Monio

Parte rclacionadé |
Terceros relacionados Compras UsD$ - 25,152.03
Total Ushs . 25.1532.05

Los saldos por otras cuentas pagar de estas transacciones se los puede resumir en el
detalle siguiente:

Comercial Kywi 8.A. UsDS 276,182.32 276.178.32

Total USD3 276.182.32 276,182,32

Nota 14, Conciliacién de actividades operativas en estados de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, Ia conciliacion de las actividades operativas que
resultan en el estado de flujos de efectivo se resume de Ia siguiente forma:

2818 2007

Resultado neto del periodo UsD$ - (25,152.03)
Partidas que no representan fhejo de efectivo

Castigo de retenciones en fuenie - 25,130.19
Cambios en 1os activos y pasivos

Activos Finaucieros - -

Cuenias por pagar . -
Efective neto (nsado) provisto par ,
actividades de operaciin USDS - {1.86)
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Nota 15. Otros aspectos relevantes

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiens la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir do la fecha de presentacidon de la declaracién de
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oporfunamente con las obligaciones
tributanas.

Sttuacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fiecha de presentacion de la declaracion de
impuesto a la renta, siempre y cuando baya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

Preclos de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31
de diciemnbre de 2004, se estableci6 con vigencia a partir del afio 2005, las normas que
deben aplicar las Compaiiias para la determinacidn de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas.

Mediznte regolucidn No, NAC-DGERCGC1S5-00000455 publicada ex el suplemento del
Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
trasferencia conforme a la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de délares (US$3.000,000) deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de dolares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. ,

No obstante, la Administracién Tributaria en gjercicio de sus facultades legales podrd
solicitar, mediante requerimiontos de informacion, a los contribuyentes que realicen
operaciongs con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualguier
monto o cualquier tipo de operacién o transaccion, la presentacidn de la mformacion
conducente a determinar $i en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con la lev, quienes para dar cumplimiento a este
requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2018 v 2017, 1a Compaiia no esté obligada a efectuar el estudio de precios
de transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes
relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la
Administracion considera que no esta requerida a presentar el Informe de Precios de
Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacion de la

economtia, fortalecimiento de la dolarizacion v modernizacion de la gestion financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

—
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Reglamento a la ey Orginica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestion Financiera

Los aspectos més importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desabucio v de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provigiones
va constitnidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles ¢ no, v que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra. ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporeion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio v pensiones jubilares
patronales que sean constitnidas a partir del 1 de enero de 2018, ¢l cual podra ser
utilizado en el momento en que ¢l comtribuyents s¢ desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitié la Ley Organica para ¢l Fomemto Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacién de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

s S cstablecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

1. Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados gue se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en ol que s¢ goneren ingresos atribuibles directa
y unicamente a la oueva inversion, v que s¢ encuentren fuera de las
Jjurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios.
Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto, Para
los sectores priotizados industrial, agroindustrial v agroasociativo, dentro de
los cantones de fromtera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

1. Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en losg pagos realizados
al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

i, Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en ¢l pais desde al
renos ¢l 50% de las utilidades.

iv. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores economicos determinados
como industrias basicas por 13 afos, contade desde ef primer afio en ¢l que se
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generen ngresos atabuibles directa y dnicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto.

s Reformas a varios cusrpos legales

Jmpuesto a la Renia

Ingresos

Vi,

vil.

Vil

Se considera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos figcales o
jurisdicciones de menor imposicidn, siempre v cuando, las sociedades que
digtribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador,

Se elimind el altimo inciso del articulo 9 Exencioncs que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la rventa ho se
recongcerdn tds exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a fivor
de cualquier contribuvente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Berneficios Triburarios para ruevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”,

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como;
agricola,  oleoquimica; cinematografiz v audiovisuales, eventos
internacionales; exportacton de servicios; desarrollo v servicios de software,
produccién v desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos v contenide digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; v, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo,

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer gjercicio fiscal en ¢l que se generen ingresos operacionales.

Guastos Deducibles

ix.

Se establece que la deducibilidad en el Ympuesio a la Renta v 1a exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan log criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Intemo y con sstandares internacionales de transparencia
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Tarifa

xi.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en
el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cvando
la sociedad dentro de 1a cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor impostcidn o régimen fiscal preferente
y ¢l beneficiario efectivo sea residente fiscal de! Ecuador.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

Xil.

Se establece un impuesto a la renta dnico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecnatorianas
0 extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa
o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesio a la Renta

xiil,

Se climina el anticipo de impuesto 2 la renta para sociedades como impuesto
minime y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto 4 fa renta causado,

Impuesto al Valor Agregodo

X7y

vl

XV

Kviid,

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos v los obligatorios
por accidentes agropecuanos; los serviclos de construceion de vivienda de
interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a
gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por ¢l IVA pagado en adquisiciones locales e
importactones de bienes v servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario
por retenciones de TVA hasta dentro de 5 afios.

T.os exportadores de gerviciog podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes v servicios adquiridos para la exportacidn de servicios
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Impueste a la Salida de Divisas

Xix.

X,

31,

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistemna financiero va no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incliye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo
minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se egtablece la devolucion 1SD a exportadores de servicios, por la importacion
de materiag primas, inswmos v biengs de capital, con la finalidad de gque sean
necesarios para la prestacidn del servicio que se expotte

Incentive a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en log siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi v
Esmeraldas estaran exoneradas del page del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribnibles Gnicamente a a
mieva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios
adicionales.

Nota 16, Contingencias

Revision de antoridades tributarias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las declaraciones del Impuesto sobre la Renta v del
Impuesto sobre el Valor Agregado 1VA, sobre las ventas de los cinco afiog anteriores
estan abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales, por 1o que existe una posible
contingencia por la interpretacion que las autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a
como la Compmaiftia ha aplicado las leves impositivas. La administracién congidera que ha
interpretado y aplicado correctamertte las regulaciones sobre impuestos durante es0s

afios.
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Nota 17. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Butre diciembre 31 de 2018 (fecha de cierre de los estados financieres) v mayo 2 de
2019 (fecha de aprobacion de estados financieros individuales), la Administracion
considera que no han existido eventos importantes que pudieran afectar la marcha de la
compafiia o puedan tener un efecto significative sobre los estados financieros, que no
s¢ haya revelado en los mismos.
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