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SEJOSE 5.A. Y SUBSIDIARIA
Informacion general

SEJOSE S.A, es une Sotiedad Andnima, comstituida el 25 de julio del 1994 e inscrite en el Registro
Marcontl del cantén Quito el 23 de julio del 1996, con e duracién de 30 afos.

Su objere sociof e la comercializacksn de componentes y productos nduitriales, agricolas y mecdmices de
ofkina de radis.

La subsidiaria gue 52 incluyen en los estadaos fimancleros consclidados =5 1o sigulente:

Nombre de le Koy da Freporcién de participacién
Actividad principal constitucion
Sabsidiacin opsd Occionaria y poder de voto
Irporiacién de artiuins poro lo cosstrecsdn y
Ecucleim $.A, elecirecoménticor, od como o sompre, veslo, Ecvador 4250% 0%
W Oy orrend de b Inmanbies
Siivocién i s I

En el afio 2018 la sitvacién econdmica en ol peis evidendd una leve recuperadén, tin embaorgo, no cumplié
los expectativas de crecimiento proyectada a inicics del afio, sitvadén generada por los niveles del prado
del petrélec, el déficht fiscal y of alto nivel de endeudamiento del pais, lo que ha origihade lo falle de
Squidez en clerfos secsores de o economia.

£l gobimmo ho implementade medidas como la remisién tributarie, redvecién de whidios, disminucién de
solorios en el sactor plblico, reduccién del tamafio dal Extado ¥ he manifestado la pasibllidod de
privatizor clertas empresas estotales, lo que hoce prever que se esdn gensrando los condiciones pore
que a mediono plozo ef pols accada o los créditos.

Le Adminittracion del Grupo considera que lo suodan econdmica del pais ne ha 1enido ofectaciones en
la Ensidad.

3.1 Boses de presentacién y decloracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de SEIOSE SA. Y SUBSIDIARIA, hos sido preparados de owerde con Nermat
Internadionales de Informacisn Financiesa - NIIF para PYMES emitidas por el Infernacional Accounting
Stendards Board [IASB), vigeates al 31 de diclembre de 2018 y 2017, y segin los requerimientos ¥
cpclones Informadaes por Jo Superintendenda de Compefies, Valores y Sequros del Ecsader. La
Administrocién dedara que las NIIF pora PYMES hon sido apBicadas integralmente ¥ sin resarvas en
‘o preparocién de los presentss estodos finoncieros

Lay cifros incluldas en estos estados finanderos y en sus notas se valaran ulifizands lo moneda del
entorns econdmico prindpal en que ¢l Grupo opera. La meneda fundional y de presentocién de
SEJOSE S.A. Y SUBSIDIARIA, es ol Délor de los Estados Unidas de América.

La preparacén de los presentes estados financieros en conformidod con Nommas llernccionsles de
Informaxidn Finandera - NIF para PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimodanes
y establezca algunos supuestas inherentes o lo octividad econdmice de lo entidad, con ef propdsho
de determinar la valuacién y presentacién de olgwnas partidas que forman pane de loy estados
finonciercs. En opinién de la Administradén, tales edimaciones y supuestos estwderen batados en la
mejor Wilizadén de lo informaclén disponible ol momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus
efectas fincles.

A contirwocién se describen las principales polificas contables adoptadas en lo preparocién de estas
estados finondercs. Estas pofticar han sido definidos en funcién de las Narmas Internacionoles de
Informoxcion Financiera - NIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, aplicodos
do maners yniforme a todos los periedos que 5@ presentan.
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3.2 Subsidiaria

Correspande o lo estidod sobre la que SEJOSE S.A. Y SUBSIDIARIA tlene ol poder para gobernar
los politicas financieras y operativas ¢ fin de percibir benefikios de ws oaividades.

3.3 Participociones ne controladeras

Se identificon de manero seporoda respecto a (¢ partkipacisn del Grupo, Las portidipodiones no
controladoras podrian ser inidalmente medides a su velor raxoncble o como la parte proporcional
de las perlicipodiones no conmfrolodora: de los aclives netes identificables de la odquirida.
Posteriorments & lo odquisiion, of valor en libros de los partidpeciones contraladaray serd ol importe
de dichas participadiones al reconocimiento inicial mas la porciSe de los partiipaciones no
controladoras del estada dé combios en el patrimonio neto posterior. B resultade integral total se
afribuye a las participacicnes no contraladeras ain & esto do hagar o un soldo defidtario de estas
ultimos.

34 Activos finoncieros

Reconccimiento, medicdan inicial v closificozian
8 reccnodmiento Inlcial de los actives finandiercs es a ww valor razonable, en of caso de wn octive

finonciera que no se lleve ol valor razanoble con combios en resultados, se reconocard los costos de
fransaccion que sean directamente arribuibles o o adquisicién del active finandera,

los aclivos finanderos se dasifican segdn se midan posteriormenta, o costo emortizado, & vaior
razonable con combio en otro resultado integral o o valor razonable con cambios en resuhiados.

Los actives finonclercs son medidos ol costo amertizado s of odivo = montiens dentro de un modelo
de negecio cuyo objefive s mantener los octivos pora obtensr los flujos de efectivo contractuales.

Medicion gosterier de activos finencieros
Después del « dmiente iricial, los actives financieros te miden al valor razenable o al costo

amortizado, considerando su dasificacidn.

Los adives finomcieres o volor razonoble con comblos en resultados Induyen los actives finondiercs
no designodos ol momento de su dasificadén come o costo amortizada.

Algunos activos financleros s= adquieren con ef propéstio de venderlos o recomgraras en un fulwe
cercano, Esta categoria Incluye los Instrumentos finomcleres derivados, que no 16 designen como
instrumesttos de cobertura en relodanes de cobertwa eficaces.

los derivados, incvidos los derivados implicitos separados, también se dosifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como Instrumensos de cobertura eficaces. Los activas financieras
a valor razonoble con combics en resulfodos se contabllizon en el estado s=parado de stuocién
financiers por w valor razonable y los combios en dicho volor razonoble son reconocldes como
ingresos o costos finanderot en o estado de resultades integrales.

Bréstomes ¥ cuontas por cobror

Los préstamos y las cuentas por cobrar san actives finandieros no derivados con pagos filos o
determinobles que no cotizon en un mercado active. Después del reconcdmients inidal, astes activer
finanderos se miden ol costo amortizodo mediante el usa del métedo de la tase de Interés efectiva,
menos cualquier deterloro del valor. Bl costo amortizado se caledle temande en cuenta cualquier
descusnio o prima en lo odquiskion y los comisiones o los cozfos que son una parte integronte de lo
tasa de Interés efeaiva. Bl devengamiente a la 1¢se de inferds efectiva 1@ reconocee como ingreso
finanderc en of estode de resvlados imegrales, Los pérdidos que resulten del deteriors del valor
se reconocen en of estodo de resultados Inmegroles come costos finanderes.
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Péedidor por deteripre de los octivos finandieros

El Grupo evalia en cada fechs de los Estodos Finoncieros consolldados bo existenda de evidenco
objetiva de que los octivas financieros reportades estén detericrados. Les oclivos finonderos sen
deteciorados cuando hay evidencia objetiva sobre como wio o mas eventos que ocurrieron despuds
del reconocimiento Iniclal del active finandero Impactaron los fiujos estimados de efectivo del ocztive
y #itos puedan ser medides confiabilidad.

Para todes les ofres activos financleres b evidencla obletiva de deterioro puade nxcluir:

- Difioftades financieras significativas del emiser ¢ |6 contraparte; o
- Folta de page o Incumplimientos en los pages de intereses o capltal; o
= Gue zea probable que el deudor entre en bancarroto o rearganizacién finandero,

Para actives financieros llevadas en w costo omortizado, el monte de deterioro as la diferencic entre
el volor en fibros del octivo y el valer presente do los flujos futurcs estimados de efectivo,
descontaddos de lo fosa de interés efectivo original del adtive finanGero.

El valor de los ocfivos finanderos es redudido por los pérdidas por daterioro directamente pore
todos los octives finonciercs con lo excepcidn de lor cuentas por pogar de negodacion, donde ol
valor es reducido a través del uso de una cuenta de stignocién, Cuando una cuente por cobrar de
negociacion es comsiderada Incobrable, e: eliminada contra le twento de adgnacién. Los
recuperaciones posteriores de montos gue han sido previamente eliminodas son acreditadas contra
la cuente de ovignocidn.

Los combios en el valor de la csente de asignacién son reconadidos en lo utilided o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de 1o pérdida por deferioro disminuye y esta disminucitn pueda
ser relacionada chijetivamente @ un evento que ocurrid después del recanceimiento del detericro, lo
pérdida por deterioro praviomente recenodds es reverzada a través de uliided o pérdida en fo
medida en gue ¢l valor de lo inversion a la feche en ko que of detericro es raversado no exceda lo
que o costo amortizade hubiera sido si e detericro no hublera sido reconodido.

Bala de actives financieras

B Grupo do de bojo un aclive financiero zolo cuande los derechos contractuales a los flujos de
efectiva del active expiran, © es fransferido el active financiers y sstondalmente todos las riesgas
y beneficics de propiedad a ofra entidad. 5i el Grupo tampoco transfiere nl retiene sstandalmente
los riesgos y beneficios de progiedad y contindo controlondo el adive transferids, el Grupo reconoce
s infereses retenidos en el adivo y una obligaciée osocioda por les valores que pueden ser
pagados. Siel Grupo refiene sustancialmente 1odo el riesgo y kos beneficios de propledad del active
financiero trarsferido, el Grupo continiss reconodendo of adive finenders y también reconoce wn
préstomo garantizodo por los ingresos recibidos.

3.5 Inversiones

hversiones en asecigdgs

Los dividendas procedertes de una subsidiaria o esodieda se reconocen en el resultada cuande surja
el derecho o recibirs,

Inverziones en subsidiarios ¥ atodadas

El Grupa reconoteré inicialmene las inversiones al cesta y posteriormerse aplicard el método de la
parficipocién, para ajuster los cambios en la porticipada. Estos efectas v registron en el resultods
del periodo.

3.6 Paslves financieros

El Grupo reconocerd un pesive finandero en s estado finondero todos sus derechos y obligociones
contractuales cuando y solo cuends se convierta en porte de fas céuslos controcsuales.
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Todos los pasivas finarciercs se reconccen Inicialmante por su valor razenable mas los costos de
transoccién diredamente ofribuibles, excepto los préstames y cuentas por pagar contabllizadas o
costo omortizado netes de los costos de transaceién directomente atribuibles,

12 vQ fingocieros a vala Qronobi DO CamBias en wtodor. Presentard una gomndoopérdldc
tebea wn pativo financlero designado como volor razenable.

i v - Después del recomscimiento inicial, las pasivas financieras

14 miden ol cosso omortizade vsando el métado de la tasa de interds efectiva.

) _pagar comercigles y ofras cuentes poe pogar.- Son cbligacicnes preserdes provenientes
de las cperaciones de traonsocclones pesadeas, tales como la odquisicién de bienes o servicks.

Balo de posives finandgrei- £l Grupo da de baja un pasive finonciero cuando y selo cvando se
heya extinguido lo obligedén especificoda en el contrate o haya sido cancelode.

Reconecimiento de ingresos

Loz ingresos se veloran ol volor rozonable de ko conmraprestacién recibide o por recbir luego de
dedudr asalquier descuento o rebajo.

Vantg blenss
Se reconocen comndo el Grupo transfiere los rlesges y benefidios, de tipo significative, derivados de

lo propledad de los bienes.

Arrendamientos opergtivos
Lo ingresos de alquiler de arrendamientos oparatives son recensdidos con el métado de lines recto
sobre ¢ término de este.

El ingrese por dividendas de los Inversicnes en ocdanes o3 recanosido ung vez que se hon establecido
los dereches de los accionistas para recibir ette pago,

Impuestos corrientes y diferidos

Bqomoemmdopo'oliwwenoohrmaulomddimpuestoporpooovwvhnmyol
mpuesto diferido.

Impuesto Corrianta

El impuesta corriente por pager se bosa en la wilidod gravable del ofe. La utilidad gravable difiere
de la reportoda en el Etado de Rewltados Integral Cansolidade porgus excuye ftems de Ingreses
© gastos que son gravables ¢ deduciles en ofros ofics y adem@s excliye partidas que nunca son
gravables o deducibles,

E paosive del Grupo para el impuesto corriente s calolado usando las 1esas impositivas que han
#ido difundidas y aprobadas hasta o fecha del Estode Finandero consolidado.

Impuesto corriente ¥ difeckio porg gl periode

Los impuastos corrientes y diferides son reconocidos como un gasto o ingreso en la uilided o pérdida
neta.

Propiedad y equipe

Los terrenos y edificios que ton wsodos paro le venta de bieres y prestacion de sarvidos, o para
propésitos administrarives, son reconocidos en el estado de sitvacien financiera al costo histérice
mencs su depredacitn acwmuloda y pérdidas por deteriors correspondientes,

Lo deprecocitn de estos activas, usando la misma bow de ofros activos de propieded, comienza
coanda los odtives evan Fstos para su vso en los 1érmines planificados por la Administrocian.
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Los terrencs no s deprecion, los demés odives se depredan uilizande e método de lines recta,
para le cual ye considera como Importe depredable el costo histérice menos los volores residuales
osignades, considerando las vides (tles que se indican a continuocién:

Orupe Thempo
Echlicios 40 oot
Equion ofiana 10 ofes
Velwadon 5 o

Los vidas Gfies son determinodas por la Administrocién del Grupe en funcién del uso ssperode que
se tenga de les biemes,

Lo deprediecitn extd cargoda de tal manera gue eliming ef costo o valorizocdn de octivos, odemds
de ferrenos én pleno dominio y propledades bajo construccion, durante sus vidas Otiles estimadas,
wiondo of método de lineo recta, Lo vido ¢l estimodo, valares residuales y ol método de
depreciaciéne son revisedes ol final de coda afio, con ¢l efecto de cualquier cambio fomado en cuenta
&n una base patencial.

la utilidad o pérdida wwgida de ja vento o baja de un aricdo de propledad ¥y equipo e
determinada como la diferencia entre los tirminos de venta y el valor en libros del octivo, ¥ es
reconacida en resultados.

Las sustifuclones o removaciones de blenes que cumenton lo vida Gtll de éstes, o w capoddad
econdmica, se registron como mayor valor de los respectivos bisres, con el consigebante retiro
contable de los bienes watitvidos o renovodos.

Lot gastos periddicos de mantenimiento, censervacian y reparacidn menor se registran directaments
en resultados come coste del periodo en que se Incurren.

3.10 Beneficios empleades poskemplec

Los beneficios definidos a emplaados corraspondean o jubilacién patranal y desahucio, aryo oo se
deserming medicnte ¢ métoda de la widod de orédite proyectado, con valoraciones ocuaricles
que son efectvodas ol finol de cade periods, para lo cual se corsideran dertos parémetros en lax
estimodiones como: permanencic fulwe, tasas de mortofidod e Incrementes salariales futeros
determinados sobre la base de cakulos acluariahes,

Lo tasa de descwento uiilizada para determinas el velor presente de lo provislén par |ubiloddn
patronal y desahucio corresponden o lo de los rendimientos del mercodo de lo: banos corporativas
de alta calidad ecuatorianes.

Los cambios en dichas proviiones se reconccen en resultados en ol periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo finandero, ganancias y pérdidas actuariales del periode
se presenton en forma separada en su respectiva nota o bos estades finander os.

3.11 Participacién a trobajodores
B Grupo reconoce la portidpocién o trabajaderes en lo wilidad de la Entidad. Este benefico =
coloda @ uno tosa del 5% de los wilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.12  Cepital sedal y distribucién de dividendes
Las occlones ordinarios se dosifican como patrimanio neta,
Los dividendeos o pogor a kos accienistas del Grupo s= raccnocen como wn pasive en los estodos

financieros cuando se configura la obligacién correspondients en fundén de las disposicones logcles
vigentes o los politicas de ditribucién etablecidas por la Junta.
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3.13 Costos y gostes

105 Costes y gosios se registren al costo histdrice, Las cottos ¥ gosios se reconocen ¢ medido que son
incurrides, independientemaente de la fecha en que 16 haya realizado el poga, ¥ se registran en el
paricda mas carcano en el que 19 comacen.

3.14 Estado de Flujo de Efeclive

Pora efectos de preparacidn del Estade de fivios de efective, SEJOSE S.A Y SUSSIDIARIA, ha
definide las sigulentes consideraciones:

Efectivo en caig ¥ bancow incduyen el efectivo en cajo e instituclonss finoncleras.
son las actividades gue constituyen lo principal fuente de ingrescs

Agtividades de operaclée:
ordinorles de SEJOSE S.A. Y SUBSIDIARIA, sl como otras actividades que no puedan ser colificados
como de Inversléa o financloddén

Actividodes de InversiGey corresponden a octividades de adquisidén, enajenodén o disposidén per
ofros medios de activos no corrientes y otras invershones no Incluldas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de finoncioddn: ocividades que producen cambios en el tamafio y composicdn del
patrimonio neto y de los posivos de cardcter finenciere.

3.15 Combios de politicas y estimaciones contables

Loz estados financieros ol 31 de dkiembre de 2018 no presentan combios en las politicas y
etimodianes contobles importantes respecio al ejerdcie onterior,

3.16 Compensocion de tfransacciones y saldos

los actives y patives, asi come los ingresed y goston presantados en ler Exvados Finongieros, no se
compensaon excepto en los casos permifidos por alguna normativa,

3.17 Closificacion de saldos sn corrientes y no carrientes

En ol Estodo de Sitvacitn Finandera, ks sobdos se closifican en funcidn de wi vendmisantos, como
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de derre de los
estodos finandiarcs ¥ como no cornienta, o5 mayores o ess periodo,

3.18 Nvevas nermas y normas publicados que no entran en viger

No 1= tuva ninglin efecto importante sobre los Estados Finondercs de SEJOSE SA. Y SUBSIDIARIA
respecta de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2018,

Estinmac fuici bl

Los etimaciones y juicios contables son avaluodos de mansara continug y == basan en experienda pasodas
y crtos factores oplicables al sector, mismos gue son raxoncbles bajo las decunstandios actuales y los
expoctalives de sesos futuros.

Etimadones importanies

8 Grupo recliza ceras estimaciones basadas en hipdtesis relacionadaos con &l futuro, mismos que no
igualarén o los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a una presentacién razonable de
fos Evrades Financieros, a contimvaciéa 1o detallan las peiecipales estimacionas qua pueden dar lugar o

4.1 Prestaciones por pensiones
El valor actual de las obligacionss registradas por concepio de jubiledidn potronal y desahucio son
cokulodos en bose o estimociones actuariales, mismoas gue comideron varios factorm en bow o

hip&tesis, incluyends tatas de descuento determinadas por los aguaries, por le que cuslguier cambio
on las estimodones actwariales asl como en lo 1asa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.
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4.2 Vidas dfiles y dotariore de oclivos

Como se describe en la Nota 3.9 lo Administrocian es quien determing las vides (iles estimodas y
fos correspondientes cargos por depreciaciés pora sus propledodes y oquipes, éta esfimacién se
2asa en los cklos de vida de los actives en funcita del uso esperado por Bl Grupo. Esto estimodién
podrio combior significotivamente como comecvencls de inmovaciones temoldgicas en respussta o
combics significatives e las voriables del secter al que pertenece al Grupe.

Gestién del rinsge finansiere
Lcsoeﬂvidodesdeth\polooxmommdawfhm'o&ﬂe&qodeuddhymmodoﬁwm

La gestidn del riesgo estd o corgo de la Gerendia General del Grupo, que 4@ encargo de Identificar,
evaluar y cubrie los riesgos finanderos con la colaboracién de todas los dreas operativas del Grupo, de
monera gue ested riesgos no afecten de manera sigrificativa al valor econdmico de svs flujos y activas Ys
&n consecuencia, los resultados del Grupo.

A continuacién, se presenta une definicise de los riesgos que enfrerta B Grupo, una caracterizeddn y
cuantificacién de éstos y wna descripeidn do las medidor de mitigoddn actuskwents n uso por parte del

Grupo.
Riszgo de créditg

El riesgo de crédito se refiere o que una de los partes inumpls con s cbligocicnes controctuales
resuitondo en una pérdida finandero para El Grupo.

Debido o las operadones del Grupo no otorga crédito @ sus dientes.

Rlexgo de Eguidez

Parmanentemente s hocen previsiones acerco de las necesidades de liquidez que fiene El Grupe, para
lo cal 1o ba establecido un marco de trabajo upropiodo de manera que lo Gerenda pueda manejar los
requarimientos de finandiamiento a corto, medieno y large plazo, osi como la gestion de liquidez, Lo
Administroddn manitores el riesgo de Bquidez manteriendo rewervas, fodlidades financleres adecvadas,
evalvando cantinuamante los fivjos efectivos proyectados ¥ reales y condlianda los parfiles de vendimianta
de los aalves financieros.

Efective en Boncos v Ativos Financieros

£l efectivo en boncos y activas financieros montenidos hosta su vencimients, s& mantienen en instituciones
finoncieras descritas a continuacidn

Calfcocion
Enfidad Fmancies 2007 2017
Boeco Procdibomee- Crupo
P AMA- AAL.
Gastidn del copital

£ objetivo principal del Grupe en redacitn o la gestidn de su capital es aegurar que estard en copacidod
Ca mentenar su negocio en marcho, y preporcioner @ los propietorios of maxime rendimients esperado.

La Administracién del Grupo realiza una revisisn frecuente de la compesicitn del copital ¥ los rlesgos.
Lo Administrexcitn efectida wno evoluadén peritdica de la posikidn finondera del Grupo, misna que

demuestra que exivte lo copocidad sufidente pare contisuer como negocio en mardha y 3 adecuada en
refacién al marcodeo en que 1& desarrofia.

fndices fingncierg:
Los principales Indicadores financieros del Grupo se detallan o contimacian

Capital de trabajo USD$(20.840)
Indice de liquidez 0.91 veces
Pasives tatales / potrimonio 0.21 veces
Deuda financlers / actives totales 1%
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Déficit de capital de traboje

Al 31 de diciembre del 2018, Fl Grupo presenta un déficit de capitol de troboje per aproximadamente
USDS 20.841. Este déficit se origina en parte per ol finorciomiento obtenide de v Compalila
Relodionzde, el msmo que segin lo Gerencia 1erd superodo en of corto plozo y para el cual s& es6n
corsiderando medidas correctivas que pemsitirdn mejorar este situaclén,

6. Instvmentes Financieros per categoria

Al 31 de diciembre def 2018 y 2017, el detalie de lot activos y pasivos finoncleras eitéan conformodos
de la siguiente manera:

31 de Diciumbes
Mot 2018 . 2017
Comientke  No corsh Correrde No ceetients
Achivos foeecieros
Costo omortizeda:
Cuemol pee cobrar camarciales y
— bsgisdos 7yn 1832452 y 210545 -
Total 183.482 » 210,549 -
Porivos fvsecierss
Costo amcrtizods:
Cventos por pogar comerciales y
pecdinton 2 12713714 200,688 10.423 21323 10424
Présiamos 1 3057 - 11784 -
Total 214345 10.423 234959 10,424

7.  Cuentas por cobrar ne relacionades

Los seldas de cumntas por cobrar ol 31 de didembre del 2018 y 2017, se muestran o continuadaan

31 de Diclembre
2018 2007
Coweles por cobrar omriendas &1.406 62.345
Comnlon por cobirar varfor 21,193 1.400
Tosd £2.604 81.745

8. Cuenlas por cobrar refasionados

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los salkdos de otras cuentas por cobrar se detolion a confinuacise

31 e Dicembre
K 018 2007
Jouk Najx &2.040 135179
Extelban Najon 11457 10.000
Femanda Nafos 10,413 -
Joné Fervorncls Najos 5373 -
Jon Froecheo Nojos 1 ASF -
Nexia Vieeric Nojar 1 AS7 -
Yokl 97 805 145179

9.  Obas cuentas por cobrar
Al 31 de didembre del 2018 y 2017 los saldos de otras cuentas pee cobrar w detallan o contimuad én:
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31 de Dicwmbes

— 2018 2017
Afcipo peoveedores 2,308 B0
Cuerar por colwor hercercs Ta% 748
Tatal 3.073 1.625

10.  Impuestes corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compasicién de los saldos de actives ¥ pativos por impuestos
corrientes s& presenta @ continuadan:

3! de Diclembre
Oeacriptién 018 2017

Actives par Impuasios comienies

Irpuestc o lo reslo 7181 11.780
Impeedte ol valor ogregodo 16001 74
Totel activos per imguesios corrientes 25182 11.856
Pasivos por impuesios cormestes

Inpeae o ko remia 5578 1209
Inpemiio o valor ogregocks 4954 59346
Total pasives per impusstos cartenios 10.542 7.t43

Tento los activos como los pesives par impuestas corrlentes van @ ser recuperados y concelados en el corto

pleze,
11, Propiedad y egvipe

Al 31 de didembre del 2018 y 2017 los saldes de Propiedod y equipo son los siguientes

31 de Dicieerbes
DS 218 2017
taificios 892235 052235
Tarreras 504390 504.3%0
Equipos de cdicna 2289 .
Vehkulon 25455 .
Depredeckin oasrnd cde 1.7 292.454
Totad 1.116.642 1.104.171
2018
Sokdo ol iniie det 2 Saldo af Peal ded
Deccrigaion <o Adicenas ofio
Terrwros 30 390 - 504390
Edificdion 82208 - #2238
Eqqeipea de cficna 2289 2289
Vehales 29.455 294358
Todst 1.3%6.625 3744 1.428.349
Depracingdn otvmelado |292.454| ey 1311.727)
Tetal 1,104,171 12471 1.116,642
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14,

15,

o7

Saldo of inicio Bajos Salda al Hnal

Deczipsion dol oo Adicloses del afla
Temrenos 504,390 - . 504.290
tdifidos 951,281 - lJ?.o‘O_! 892.235
Total 1455800 - (59.048) 1.396.425
Depreciozion scumulada (284.904) [15.108] 7.557 1292454
Totst 1170765 113.105) 151 489 1.104.17)

Un resumaen de lay obligociones bancarias ol 31 de diiembre del 2018 y 2017 se detalla o
contleuaclbee

21 do Diciesshro
018 207
Sobregires boncorios 114657 11741
Tolel 134657 11,761

Cuentos por pagar comersioles

Al 31 de didlembre del 2018 y 2017 el detalle de soldes de cuentas por pagar comerdaies as el
siguiente:

31 de Diclembre
Dvssely 2018 2017
Proveedorss voricos 115256 129.149
Toted 115.258 129.149

El pariodo de erédito promedio de compros de ciertos bienas o5 30 dias desde le fecha de la foctura.

Cuentas por pagar relacionadas
A continuadcidn e muestra un resumen de cuentas per pagar relacionodas al 31 de diciembre del 2018
y 2017:

31 &» Didemine
Deeuipeiie 2008 017
Femando Maios (aodonet) 42473 42473
Famaondo Naojos 42418 2039
Joné Fecrando Nojm 543 1.3
Total 25452 54049

Loy préstamos momenidos con los vccioniay de Compafiios no fueron medides ol costo amertizado
debido o que no se cuenta con fas condiciones necesarios para hacerlo, aste porgque no == han definido
s plazos de vendmiento.

Oftras cuantas por pogor

A continuacitn se musstra un resumen de ofros cuentas por pogor al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
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17,

18,

31 de Diciemizes

Descripeidn 018 2017
Gaorontia omiesdo hauiries Govolra £300 5.500
Goroatio orriesdo Sevebax L1109 4109
Gorontia oriendo Dhesferma 04 #1S
Tolsl 10.423 10,424
Beneficios empleados code plazo

Un detalle de los cuentas por pagar o empleadas of 31 de dicembre del 2018 y 2017 se muestra o
cantinuacioe:

C 31 de Diciembre
Oeesripiite 7018 2017
Forticipodon robsajedornes 621 1.734
Vocaoores 1500 1.000
Cuwnlos por pogar K55 216 2135
Décimo cuarto sseldo 134 148
Décime tercar senido 144 44
Revmuner otiones por pogar - -
Tetal 2,617 341
Beneficios empleados Post-Empleo
Un detalle de lo composician de la cuenta de beneficios post-emplec se resume o continuacan
31 g Diclombes
Desadpdite 2018 2017
Jubliaxcidn patrosci 1.954 158
Desahecio 1.292 1200
Tatal 3.246 3056

Len célculos actuariales del valor presente de la obligadién devengada por concepto de beneficias
definidos fuercn realizades el 31 de diciembre dal 2018 y 2017 por un actuario indepandiente. El valor
presente de los obligadones por concepto de beneficles definidas y los costas del servide aclual y ol
corto del servido anterior fueron colculados utiizando el métede de la unidad de crédito proyectoda.
Bojo este método los beneficios definidos deben ter atribuides ol periodo de sarvicio del empleado y
bazadas en lo férmula del plan, de tal werte que se afribuye lo mitmo cantldod de bensfisic o cado
aflo de servicio, coniderando el w0 de hipStesis actuoriales pora colcular ef valor prasente de dichos
beneficios. Estas hipdtasis reflejon el valor de dinere & travis del tiempo, el Incremento salarial y las
probobifidodes de page de estos beneficios.

Loz ganancies y pérdidas ocuoriales que surjen de lor oiutes por la experiencic y combics en los
supuestos actuariales se corgon o abanan o resltodes durante &l remanente de vida loberal promedio
esperodo de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de fa banda de fluctuscion.

Lo Administracién de @ Grupo oplicd con uniformidad lo 1asa de descuento en loz periodos 2018 y
2017 considesonde come 1056 de descuento, el rendimiento de los benas corporativas de alta cabidad
de Ecvodor,

Ingresey

Un resumen de los ingresos reportado en los estados finondercs ol 31 de diclombre del 2018 y 2017
€5 COMmS vigues

 Descripoen 31 ¢ Dickmbre
A 2018 2017
Iagrescs por omeados 83.822 .99
Servizior edmisitrarivos 40.400 24000
Tetal 134,222 22499
— e
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Gastos administratives

Un resumen de los gostos adminkstrativos reporados en los estodos finascieros ol 31 de dicembre del
2018 y 2017 es como sigue

Descripcion 31 de Diciembre
018 2007
Ad aciin y g . 77.04% 38292
Porsoncl 16,644 10047
Deprecinciones 19272 15105
Mastenimieno § evergio 1,443 1587
Tatal 115,008 03033

Impueste a lo renta

De conformidod con ley de Reactivaclén de la Ecomomia, Fortolecimients de lo Dolarizacién ¥
Modernizackén de la Gestian Financlera Publicada en el registro oficial No, 150 del 29 de diclembre de
2017, lo tarifa para el impuesto o ko renta a partit del oo 2018 se caledard en un 25% (22% en o
caso de aquellas Compafiios comideradas exportodoras habituales de bisnes y emprases cotificadas
como micro y peauefias empreses.), sobre los utilidodes wietas o distribudidn slempre y cuando la
portidpocion de los sodos o ocionistos en el clen per deonto corresponda a personal noturcles o
wciedodes domidliodas en el Ewador, cuondo ef Grupe tesge portidpocite acclonaria de personas
raturales o sosiedades cuya residenda seo =n paralsos ficoles se deberd consideror o siguiente

Parsicipacién o 50%: % Pesficipotion TR
Compaie denicilude e poraiss fiscod 0% 28%
Parscno notrsl o iodedad on Bouod S0% 25%
_Participacién mayor of 50%: % Podicipeciin_ % IR
Conpolio domvainda en parche el 55% 250
Perione notwol o sockedod reidenie e Ecvador 43%

Lo tarifa @ considerar pora los wilidedes que ne vayon a ser disteibuides ¥ que serdn reinvertidos
corresponde o la tasa efectiva de Impuesto a la rento calculode menos la disminueién de 10 puntos del
beneficio,

Cuando una sogiedad residents en el Ecvadar distribuya o entregue willdades, dividendos o benaficles,
@ favor de personas noturales residentes en of Ecuodor, deberd efectuar uno retenclén an lo fueate de
impuesto o la rento de conformidad con lo establecido en el Reglomento o ka Ley de Régmen Tributario
Interna.

Esta dispesician aplico también para las usilidades, dividendos ¢ beneficios orticipados; asl como también,
para los préstomos a acclonistas canferme lo dispuesto en Jo Lay; sin periicio de la retenclén respective
que constituye crédito tributario pare lo sodedad que efectie el pago.

Sin perjuitio de la retencddn establecido en el pérrafo erterior, cusnds una sodedad distribuya
dividendos v otros benefidos con cargo o wilidodes o fovor de sus secios o occionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econdémico y, por tante, antes de que s= conozean ks ressiades de la actividad
de la sociedod, ésta debara efactuar lo ratendidn del 255 sobre of monlo de tales pagos. Tol retendién
serd declarada y pagada ol mes sigulente de efectuada y dentro de los plozos previstos en este
Reglamento y constindré erddite fributario para lo empress en su declarackin de mpuesto o o Renta,

Unga recondiliacién entre la wilidod segin extados financieros y le utilded gravable, es como sigues
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Deccripcin 200 Flbd

|Pdreiicda) Utiidod wegin liaros antes de inpentio a o 9.228 34532
M gusica no deducibles 12428 13200
Men gasies incueridos para ge DOress enenk . 19126
Marcs otrar resfos sxeios . |39.883)
Base Imponikie 21.656 26,978
Inpeese e la rentn cokdode por of 22% 4808 5935
Artidpo cokuodo - 48
Impueste o lo renfo cominme rogictade en resulodes 4806 5.935

Anticipo calculade - A partic del afio 2010, = debe considerar como impuesto a fa rensa minimo of valsr
deil anticlpo cakulade, el cval resui*o de lo suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimenic,
0.4% de ingresos gravedes y 0.29 de costos y gastos deducibles.

Durante #l afio 2018, el Grupo no generd un anticipo de impuesto o lo rente; sin embargo, el impuesto
2 lo renfa cousade del ofo es de USD$4.806. Convecuentemente, ol Grupo reglstré en resuliados
US$4.804 equivalente ol impuesto a la rema cousade.

8 Grupe no ha sido revisada por las autoridades tributaries, por lo tanto, estén ablertes para revisidn
los ejercicios del perfodo fiscal 2016 ol 2016,

Remisién de Interés, multos y recargos

Se dupone la remisian del 1009 de nereses, multes y recargos dertvados del saldo de las
obligeciones tributorios o fiscales imernas cuya adminittrocién /o recowdacion lo correspende
(nicamente al Servicio de Rentas Internas conforme los términos y condidones estableddos en lo
presente Ley y las resoludones que para el efecto emita ol Servicio de Remtas Intemas.

Los ebligacicnes tributorias o fiscales vencidas con posterioridad ol 2 de abril del 2018, asf como
les obligadanes correapondientes o la declaroddn amual del impueste @ la renta del ejercido fiscal
2017, no podran acogarse a la remisian prevista en este articula.

Intereses, multas y recargos paro obligaciones patrenales con el lnstitute Ecuatorians de Seguridad
Social

- Lo reduccién de imereses, switos y recaorgos, cousados en ebligacones de aportes en mora
generadas y en fima hosto el 2 de abeil del 2018, de conformidad con los pardmetres estobledidos
en eita Ley. Se incluyen los obligacicnes en glosa, Iules de crédito, ooverdos de pogos pordakes ©
convenios de purga de mara avyas plorillos hayan sido emitides hasto el 2 de abril del 2018,

Asimismo, podran ser objeto do ko reduecidn, |os intereses por obligaciones pendisntes criginodas
por responsabllidad paotronal, generades hasts «! 2 de abril del 201B.

No e32an swietos o la reducclon prevista en este Copitulo, los obligacicne:s en mara correspandientes
o fandos de reserva, oporter por trabajo no remunerado en el heger, cobro de volores, extensién
de salud, préssemos quirografarios, préstomas prendarias y préstames hipotecarios, Adicionalmente,
se excuysn de esna reduccide, los intereses, multas y recorges geserades de las ofiliodones
extempordneas registrades despuis del 2 de abril del 2018,

Remisiones en otras instituciones
- 5= dispone lo remision def 100% de interssss, multas y recorges derlvodes de ebligacicnes

pendientes de pago hosta el 2 de abril del 2018, por servidos bésicos gue proporcicnon los
emgrasas de la Funcién Ejecutiva, amparedas en la Ley Orgdanica de Empresas Piblicos
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Remisiones en otras instituciones

Se dispone lo remisién del 100% de intereses, mulas y recarges derivedes de los obllgacicnes
pendientes de pogo hasta o 2 de abril del 2018, por pagos relacknades @ los becarios y crédites
sducativor oforgados por cvalquler instiucién poblica o por el anterlor stingto Ecuatoriano de
Crédito Educalive, IECE, actualmente Institute de Fomento al Talente Humano, o través de la banco
pléblica o fa que s encventra o cargo del Edodo.

- Se dispone lo remisisn del 100% de intereses, multes, castes procesales de procedimientsos de
sjecuxitn coactiva y demés recargos derivados del saldo do los skgacicnas, cuya administracion y
recoudacién le correspende Gnico y directomente a lo Superintendercia de Compahias, Valores y
Seguros.

- Por esta dnica vez, se dispor Jo remisiéa del 100% de las muttas Impuestas por Jo Avtoridad Unica
del Aguo y por lo Agende de Regulacién y Centrel del Agua, por la aplicacian del régimen
iancienatorio de la Ley Orgdnica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechomiento del Ague en los que
existo resolucién en firme, sentencia ejecutoriado o proceso en curse en el que s determine la
responsabllidod administrativa.

Por esta Onice ocosidn, o dispone lo remisicn de los intereses gererados por efecre de la
determinacién de responsabilidad dvil cvlpota y multas por parte de lo Contralarla General del
Bstado, o Jos trobajadores del Ministerlo de Salud del Hospital Enrigue Gereds, Hespital Psiquidtrico
Julic Endara y Hospital Hemero Costanier Crespo de la pravinda del Caftar, de awwerdo con los
sdguientas reglas

Exoneracién del impuesto a la renta pare las avevas inversiones productivas en sectores priorizedos
|aplicable desde ¢l 21 de agosto del 2018)

Los muevas Inversianes productivas, canforme las definicionss estoblecidas en los literales o] ¥y b) del
oniodo 13 del Cédige Orgdnico de lo Produccién, Comersio o Inversiones, que inicien a partir de la
vigenzia de la presente Loy, en los sectores priorizados establecidas en o artkulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tribwtario Interno, tendrén derecho o lo exonerodén del Impuesio a b renta, ¥ su anticlpo, por
12 ofos, contadas desde el primer ofic en el que s@ generen ingresos ofribulbles dicecia y Onicamente o
la nueva Inversidn, y que se encusntren fuera de las jurisdicdones urbonos de los cantones de Qulto y
Guayaquil.

Las iversiones realizadas en estos sectores en las dreas wbenos de Quito y Guayoqul podedn atogerse
o la mitne exonerocién por 8 affes.

Para sodedades nuevas, asl come para aguellas ya existentes, esta excneraddn oplicard solo en
sotiedades que generen empleo reto, para lo asal of Reglamento o esta Ley extablecerd las condidgiones
Y precedimientos poro la aplicosian y verificadén de ete requisito, en ofendén al temais de los
socindoder que quleron acceder ol mismo.

Los nuevas inversiones productivas que se ajecuten en los secteres priorizados industrial, egreindutrial y
epro axsciativo, dentro de los candenes de frontera, pozardn de la exersration prevista en este anicds
por 15 afios.

Exoneracién del 15D paro las nuevas Inversionss produdivas que suscriban contratos de inversién
(oplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Los nuevas inversiones productives que suscriban contratos de inversion tendrén derechs o lo exoneracién
def Impuesto o la Saolida de Divitas en los pagos reclizades al exterior por concepto de=

1. Importaciones de bienes de copkal y materlas primas necesarias para el desarrallo det proyecdio, hasta
por los meatos y plazes estoblecidos en el referido contrato, Dichos monsos serdn reajusteties en los cozos
on que hubiere wn incremento en la inversidn planificada, propordanalmente o estos incrementos Y pravia
auteritacion de lo outoridod nacicnal en moteria de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por socledodes nacicnales o extranjeras domlcikades en e Ecvador, después
de! pago del impuesto o la rento, cuando comesponds, o favar de beneficlarios efectivas que seon
persanas natureles domiciadas o residentes en of Ecvador o en el exterlor, cccienings de ko sociedad
que los distribuye, hasta el plaze estoblecido en of referida contrate de inversion, siempre y cvands los
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re<ursos de la inversién provengon del extranjero y el inversionista demuosstre af ingreso de los divisas al
pais.

Los socedades que reinviertan en el pok desde ol menos & 50% de los utilidodes, en nuevos activas
productivos, estardn exonerodas del page del Impuests a ko Salida de Divisas por pagos al exterlor, por
concepto de disvibwcicn de dividendos o beneficiarios efectivos residentes en ol Ecvodor, del
corraspondiants ejerdclo flscal.

Exoneracién del impuesto o la renta para inversiones en industrias bésicas (oplicoble desde el 21 de
agosto del 2018)

Los nuevas inversiones productivas gue se Infclen @ porti de lo vigencla de la preseme ley an los sectores
econdmicos determinades como industrias baésicas, de conformidad con la definidian del Cédigo Orgdnico
de la Preducdan, Comercio @ Inversiones, tendrdn derechs @ la excrsracisn del impuesto a la renta y s
enficpo por 15 ofias. El plaze de excoeracién seré contado desde of primer ofic en ol que & generen
imgresos atrbulbles directe y dnicomente a la nueve inversidn

Reformaos e la Loy de Régimen Tribulario Inteme

Diztribucion de dividendos o wtilidades

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidodes que se aplique al ingreso gravada serd eguivalente
a la diferencio entre lo maxima terife de impusito o la renta pare persanas naturales y la tarifa de
Impueste @ la rents aplicade por lo sodedad @ lo correspondiente bose impoaitle, (Forma de caleuke o
partir del 21 de agosto del 2018).

Lo dispuesto no obsta lo oplicacién de ks métodos para evitar la doble imposicion conforme lo
establezcan los respectivos convenios tributerics de la mareria suscritos por el Euador y vigentes, segin
cerraspendo, de ser el caso.

Gostos de publiddad,

Se incremenio el limite de deduclbllidad en gestor de promackin y publkidad, del 4% combic ol 20%
del total de ingreses gravados. (Aplicable o partir del periode 2019).

Se cambia o uno terifa progresive sobre las utilidades que perdban lat todedades domiclliadas o no en
Ecvodor y los personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenodén directe o indirecta de acdones, porticipacianes, efros derechos reprasentativos de capiral
u ofros derechos que permiten o explorocitn, explotaocdn, coacesidn o similares; de socledodes
domiiliada: o establecimientos permanentes en Ecuodor, siendo la tarifa mas alta la dal 10%

Impuesto gl volor goregado

- use del erédito tritbutario por o Impueste al Valor Agregodo pagado en adquisicicnes kcales e
Importaciongs de bienes y servicks podré ser utilizede hasta dentro de cinco afios contades desde
la fecha de pago.

« Loz exportadores de servicics pueden cbtener lo devoluddn del IVA pogodo y retenido, en la
importocion o adquisicién local de bienes, insumos, servicdos y acdtives fijes, necesarics para lo
prestocién y comerciolizocion de servidos que se exporten, gue no haye sido utilizodo come crédiio
tributario o gue ne haya sido reembolsodo de coalguier forma,

Impuesto o le yolidg de divisgs

Se incyye como excepcitn ded heche generador del impuesto o lo cancelackén de abligacicnes mediante
lo compensacian,

- Torifa de Impueste o la Rento @ nivel general~ Se incremants la tarifa del 22% ol 25%; at mkmo,
s gravard lo tarifa del 28% cuando la secedod sengo occionistas, sodos, partikipes, contitiryentes,
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benefidarios o simllares residentes ¢ estoblecidos en paraisos ficales o regimenes de menor
mparicion con wvna participacidn directa o indirecto.

Se oplicard lo tarifa del 28% a fodo la base imponible pore las whedode: que Incumplan ¢l deber
de informar sobre lo porticipacidn de 1us accionistas, soclos, parficipes, constituyentes, bereficicrics
o simiores APS (dedarade en febrero de cada ejercldio econdmico).

Tarifa de Impuesto a la Renta en lo Relnvarsién de Utilidades.- Unicamante podrén acceder o la
tarifo reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién los siguientes sededades;

Exportadaras habituales, asi como las que se dediquen ¢ Ja produccian de bienes, Induidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de companente nodonal y aquellas socdedades de
furismo receptivo, que reimderton sus utilidades en el pais, podrén cbtener una raduscién de 10
ponios porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productives.

Tarifa impositiva para mkro y pequedias empresas y exportaderes hobituoles.. Las socledades que
tengan la condicién de micro y pequeiias empresas, as como aquellas gue tengan lo condicién de
exportadares habirucles, mantendran la tarife del 22%. Poro exportadores habifuales, e3ta tarifa
se aplicard slempre que en el correspondiente ejercida fiscol se reflaje un manterimiente del empleo
o incremanto del mismo. Los condidones y limites para lo aplicacion de este beneficio se astablecsran
per ol Comiré de Politica Tritswtaria,

Exeneracion IR para nuevas microempresa~ Las nuevas microempresas que inicier su octividad
ecandmica a partic de lo vigenda de esta Ley, gozaran de la excnerodén del Impuesto a la Renta
durarte 3 ofics cortados o partic del primer ejercido fiscal en el que se generen ingresos
operacioncles, riempre que generen empleo neto = incorporen valor agregude nocional &n s
proceses productives. En aquellos coses en lex gue un mismo sujeto posivo pueda acceder a mas de
una exencidn, por su condickén de microempresa y de organizacién de lo ecancmis popuor Y
sofidaria, 1o ocogerd o aquello gue le resuire mas fovorable.

Bose impenible para Microempresas.~ Poro estoblocer la base imposible se dobard dedueir
odidonalmente una fraccién bésica desgrovada con farifa cere de IR pora personcs naturales (vso
11.270}

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo sertn deducibles los pogos efeduados por concepto
de desshucio y de pensionas jubilares potronales, conforme lo cispuestc en el Cédigo del Trabajo,
que no provengon de pravisicnss declaradas en eferciclos fiscalas anteriores, como deducibles o no,
poro efectos de Impuesto o lo Renta, sin perjuicio de lo obligodian del empleadar de marsenar loz
fondes necesarics poro el cumplimiento de su sbligacion de pogo de la bonificacién por desshucio
y de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD § 1,000.00 obligatoriomente deberé uiilizar cushquier
institucian del Sistema Finandero pora reakizar ef pago, a través de giras, transferencios de fondas,
tarjetas de crédito o débito, heques o cualguier otro medio de pago electrénico.

Sancién per ocultamiento patrimonial- Los sujetes pasivos que no dedaren al Sarvide de Rentos
Weernos, conforme o las condidones sefialadas en la normativa vigente, lo Informacion de w
potrimonio en el exterior y /o su valor, ccultdéndola de manera directo o indirecta, =n foda o en parte,
seran soncionados con una multa del 1% del vaolor tofal de sus otfives o el 1% de sus Ingreses
correspendiantes al ejerdcio fiscal anterior {2017), el mayor de los dos, calodades por coda mes o
fracdén de mes de retroso, sin gue esta pueda superar of 5% del valor de los activos o del monte
de sus ingresos, segln corrasponda,

Sujetos Pasives obligedos de llevar contobilidad.- Tedes las sociedades estan obligadas a levor
wntobilidad y dedaror los impuestos en bass o los rewltados que arroje la misma, También fo
eitaran los personos naturales y sucesiones Indivisas cuyos ingrescs brutas del ejercido fiscal anterior
{2017), sean mayores a § 300,000.00 délares, incuyendo laz persones naturcles que desarrollen
octividades agricolas, pecuorios, forestales o similares, asi como los profesionoles, comisionistes,
aneoncs, agenles, representantes y demés frabajodores euiénomos. Este monto podra ser ampliodo
en el Reglomentc o este ley.

Deducciones en el célculo del Anticipo de Impuesto a lo Rento.- Loy sociedades, fas sucesiones

indivisas obligodas a llever contabilidad y las personas noturales cbigados a llevar contabllidad
no consideraran en el célowe del anticipo, exclusivamente en ef rubre de ccstor ¥ gostos, los sueldos
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y salarios, lo decmotercers y decdmocuarta remunaracidn, asi como los Gportes patronales al seguro
sodal cbligaterio,

Adl mismo, pora efecto del clculo del ansicipo del Impuasto a la Rerto, se axcluirdn de los ndsras
correspondientes @ activos, costos y gostos deducibles de dicho impuesto y patrimanlo, csande
corresponda, los montos refarides a gostes icrementales por generacién de nueve emples, asi como
la cdquisicdiaon de nuevos actives productives gue permitan ampliar lo capacidad productive fsura,
generar wn mayor nivel de produccidn de bienes o provision de servicles.

Devalucidn del Anticipo de Impuesto a la Rente.- El Servicio de Rentos internas, de ofick o previa
wlictud del contribuyente, podré cenceder le reduccion o excneracién def pago del anticipo IR de
conformidad con los cosos, términos y condkiones que 1e estaklezcan en of Reglamento.

Paraises Fiscales.- Se restringen los exenclones fiscales relacionsdos @ las sigulentes transaccones
que tengan lot contribuyentes con Paraisos Flscalew

En relodian a lo exencién de Impueste o | renla por dividendos o utilidades generados en proyectos
piblicos en olianza piblico privada |APP} pravisto en o arliculo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Dedwibilidad de pagos originades por financiemiento externo previsto en el rumeral 3 del
articulo 13 del referide cwerpo legal;

Asi como respecto de ios exendones al impuesto a I salida de divitas en pagos por financlamiento
externc o en pagos reallzades al exterior en of desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del artiodo 159 y artlado 159.1 de la Ley Reformatorio para la Equided Tributarie en e Ecuador.

Extas exenciones no seran aplicables en los cases on los que of perceptor del pago esté damiciliods,
sea residente o @10 etablecido en poraisos flscales o urisdicciones de menoe imposidén, o se trate
de pagos efectvodos o perceptores amparados en regimenes fiscales calificados par ke
Administracién Tributaria como preferentes, salve que se complon los criterios establecidos en el
Comiré de Polifica Tributaric medionte resclucién general en términos de segmenios, aclividad
econdmica, mantes minimes, tiempos de permanencia y estGndares de tronsparencia.

Devolucién de 1SD en lo achividod de exporfacion.~ Los exportadores hobitucles, en ls parte que
no seo utilizoda como crédito tributario, tienen derecho o la devoluddn de los pagos realizadas pot
concepto de 15D en ko importacién de materia: primas, lsumes y bienes de copitol, con lo finalidad
de que sean incerporados en procesos productivos de blenes que se exparten, en ua plazs no mayor
o 90 dias, sin ineveses, en o forma, requishos y procedimientos que of SR establezco para el efecto,
mediente resolucidn de cordcter ganeral.

Las materios primos, Insumos y bienes de copital & los que s& bace referencia este articule, serén los
Gue corsten en el liztado que para el efecto establezca o Comité de Politica Tributaria.

lo seficlado precedentemente opficard tambidn del Impuesto a lo Salido de Divisos pagada por
concepso de comisiones en servicios de turkmo receptive, conforme los condiciones y limites gue
establezca el Comité de Politica Tributaria,

Impuesio o los Consumos Especiales (ICE)~ La base imponible de los productos sujetes of ICE, de
producdén nodonol o bienes impartadces, se determinard con base en &l preclo de venta al piblica
sugerido por el fobrlcante o importadar, menas @l IVA y & ICE o con base &n los preclos referenciales
que medionte Rewluddn establezca onvalmente el Director General del SR1. A esta base imponible
se aplicarén |as 1arifos od-valorem que se establecen en esto ley.

Impuwesto a los Activos en el Exterior.- Sordn sujetos posivos los bances, cooperativas de ahorre y
crédic y otras entidades privadas dedicadas o realizor octividodes finorcleros conforme lo
dizpuesto en el Cadigo Orgaaico Menetario y Finonciero; sodedade: administradoras de fondas y
fidelcomiso:s y casos de volores, empreses asegurodoras, y compafias reaseguradores bejo el
controd de lo Superimendencdla de Compafios, Valores y Seguwros; osi como los empresas de
administrodidn, mtermediaciée, gestidn y/o compraventa de cortera, confarme las definkiones,
condiciones, limites y excepdones establedidar por la Junta de Politica y Regulacién Manetaria y
Financera,

Actas de Determinacién y Liguideciones de Pago.- No tendrén el carGcter de reservado las Adtas
de Determinoddn y liquidach de Pago por diferendas en la dedaracidn o resolucionss de
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1.

oplicackin de diferencias, efectuadas por lo Administracién Tributorio con el sealomiento del estado
eN Ve 18 encuentren

- Dinero Electrénico.~ Los modios de pago elecirémicos serdn implementades y operodos por las
eatidades del Sistema Finandero nacional de conformidad con lo cutorizacién que le otorgue ol
respective arganismo de contrel.

Todas los transacciones reslizadas con medios de pogo electrénkos se liquidardn y de ser el coso
compensardn en of Bonco Centrol del Ecuador de corformidad can los procedimiento: gue
establezca la Junta de Politica ¥ Reguiacitn Monetoria y Finenciera.

Reformos a las normas pars la oplicacién del régimen de precios de transferencion

- Blsqueda de Compafios Comparables~ El indicodor de rentoblidod de las operaclones,
segmentos o compafifas comparables deberd ser colkulado utlizando la Oltimo informoasion de
terceros Independinetes disponible al 10 de abril,

Andlisis por segments de negocio.- La informacién finondera da 1ercemos wilizada para ¢l andlisis
no deberd inclulr segmentos de negocios diferemtes ¢ adiconales al que corresponde a las
operacienes analizadas, que impliquan criterios de comparabilidod significotivamente distintos. En
ningdn ceso serd oceptada como vélido lo segmentacién atendiendo exclusivamente o un citerdio
progartional, por lo aplcacién de los mismos factores o les rubros de un estade finanders.

Parte analizada.- A efectos de sustestar la seleccién de la pane onalizado, al aplikar métodoes de
margenes, se deberd atender a los eriterios de disponibiided y olidad de la Informacdn. Pare el
desarrollo del endlisis de preclos de tronsferencic, s deberd seleccionar & la parte locol. *En case
de que lo parte local ne cvmpla con los ariterics previemente detaliodas, se podra realizar ef andlish
con lo otra parte, ¢ fin de colculor el Indicador de rentobilidod,

- Comparobles wbicodos en parcises fiscales. Lo seleccitn de comparables no podré induir
compafiias ubicados en parcitos fiscoles, urisdicciones de mence imposicidn y /o regimenes fiscoles
preferentes definidos como tales segin la legislacién tributorio scsatoriona.

Justificacian de los ajustes de copital de los cventas de actives y pasivos.- Los cjustes de comparabilidad
deberdn realizarse une vezr que = haya sstablecids ko mecesidad de @ opiicacién y lo razonabiidad
thcrica, tanto de su formudacion como de wu efecto en mejorar el grode de comparebilided entre lo
sitvacién econdmico de los operacianes enafzades y aquella de los comparables,

Precios de transfamencia

Los contribuyentes deben conslderer las operociones reallzadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como #n el Ecvador, de oerdo a ls siguientes

= Los sietos pasives del impuesto o la Renta que hoyan etectuado operaciones con portes ralacionadas
locales y/o domicliadas en of exterior, dentro de wn mismo periodo flscal en un monto acumulodo
superior @ los tres miliones de diélores de los Estados Unidas {§ 3.000.000], deberén presentar ol
Servido de Rentas Internas ef Anexo de Operaciones con Partes Relacionodas.

= Aquellcs sujetes pasiver que hayon efectuade operaciones con partes relacicnodo: locales y/o
domiclliodas en el exterior, dentro del misma periodo fiscal, en un manto acewlods superior a los
quince millones de célores de los Estades Unidos de América ($ 15.000.000} deberan presentor
adicicnolmante ol Anexo, el Informe de Prechos de Transferencio.

Las operacicnes del Grupe con portes relodonades durante el ofic 201 8, no superoron el importe
ccumulodo mendanade.

Copital social

B copital secicl avtorizado del Grupo ascende o USDSBOO divids en achaciantas actlones nominatives
y ordinarias de v délor (US$1) cada una.
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24,

Reservas
Reservo Legal

Lo Ley de Compaiiias regquisre que por lo menos of 10% de lo utilidad anvel oo aproplode como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance ef $0% del copifal soclal. Esta reservd no es disporible pora
# pogo de dividendas en efective, pero puede ser copitelizada en su totalidad o wilizada para absarber
pérdidos.

Reterva de copital

La reserva de capltal corresponde o registrar Jos apores dnicamente gue = forman por operaciones de
capital,

Besultades acumulodos
Ulilidadles refanidas;

El saldo de esta cuenta exté @ disposiclén de los acionitos del Grupo y puede ser wilizodo para la
distribucién de dividendos y dartas pogos tales como reliquidacién de impuestos, efc.

Eventos subsecyonties

Entre el 31 de dicembre del 2018 y lo fecho de emizian de los estados finoncieros, ma se produjeron
eventas que, en opinion de la Administracién del Grupo, pudieran tener un sfedio importonte sobre los
estados financleros adjurrcs,

Aprobacién de los estedos financieros consolidados
Les estades financleros consolidedes por el ofio terminado ol 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerenda def Grupo y serdn presentodas o los Accionistas para s aprobadian

definitiva. En opinién de lo Gerendia del Grupe, los estades financieros consclidades seedn oprobados
por la Junta de Acclonistas sin modificaciones.
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SEJOSE S.A.

Infermacién general

SEJOSE S.A., es une Sccieded Andnimo, constituida o 23 de julio del 1996 & Inscrita en ef Registro
Marcantll del cantén Quito ef 25 de julio del 1994, con una duracién de 20 afos.

S cbjeta sodial es lo comerclalizackn de componentes y productas Industriales, ogricolas y mecéricos de
oficing de radie,

Sitwacién financiers en el pois
En el afic 2018 o sitvacién econdmica en ef pais evidesxis wia leve recuperacite, sin embargo, no cumplio
los expectativas de crecimiente proyecioda o inidos del alio, stusdén generada por los niveles del precio

del patrdlos, ol défich fiscal y el alto nivel de endevdomiente del pots, lo gue ha originado la falta de
liquidez en clenos sectores de la econamia.

El goblerno ho implementode medidos como la remisién tributaria, reduceion de subsidios, disminuciée de
salarios en el secter plblico, reduccion del tomofio del Estado y ha morifestodo la pasibilidad de
privatizar clertas empeasas estatoles, lo que hace prover gua se eitdn generando las condiciones para
que o mediano plazo el pals accede a los wédites,

Lo Administrocion de la Compaf¥ia considers que la situacién ontes Indicada ne he originado efectas
mpaortontes en ws operackones,

Polit fables significati
3.1 Boses de presentacién y dedaracion de cumplimiento

Los Estados Financieras de SEJOSE 5.A., hon sido preparados de acuerds con Normas Internacionales
de Informacion Financlera - NIF para PYMES emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board {IASB], vigentes ol 31 de didembre del 2018 y 2017, y seqin les reguarimientos y opclones
nformadas per la Superintendencia de Compaliias, Valores y Seguros del Ecuador. La Admiristrackan
dedara que las NIF para PYMES han sido oplicadas infegralmente y i reservas en lo preparadén
de los presentes estados finanderos.

Las ¢ifros incluidas en estos estados financeres y en sus notas se valoran utilizande la meneda del
enlorms econdmico prindpal en que lo Compaiiio opera. Lo moneda fundonal y da presentacicn de
SEJOSE SA, ez ol Délar de les Estades Unidos de Amérka.

La preparadion de los presentes estodos financieros en conformidod con Normos Imemracioncies de
Infermacion Finondera - NIF pora PYMES requiere que la Administracién realice clertas estimacdiones
y etablezca algunos supuestos ieharentes @ lo odividod econdmica de la entidad, con el propssiso
de determinar lo valuodén y preseatacién de algwnas partidas que formon parte de las estadoy
financiorcs, En opiniém de la Adminlstracién, toales estimaciones y supuestos estuvieren basados en la
mejor ufilizoddn de lo informacidn dispanible al momento, los csales podrian llegar @ diferir de sus
efectos fincles.

A contiresacién se describen los prircipales politicos contables adoptades en lo preparocién de estos
estados finondiercs. Estas polticos hon sido defiidos en funcién de les Normas Imsernacionales de
Informacidn Financlera - NEF para PYMES vigentes ol 31 de diclembre del 2018 y 2017, oplicodos
de manero uniforme a todos los pericdos Gque 1= prasentan.

3.2 Estados financieros separodos

De acuerds con las Normos imtemocionales de informacién Finenciera NIIF, los estados financleros da
una entidod que pesee subsidiarias (entidades controladas por la Compafiio] se preparan sobre una
base conselidade. Sin embargo, es requeride por la legislacisn del pais que se preparen estades
finandleros individuaies de o empresa controlante, denominados estados fimanceros separodos.
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4.3 Elective

Corresponde @ lot valoies maniesides por lo Compofin en efecthn, on fondos resmirolhiobles ¥ de
carsbios, ¥ er basan én yealricdones. En of Bodo de SEea il Fleaecieen ion wmbeegiros, 2a exite,
1 denifearion comn préoamdd e el podvo corrieste.

14 Acives finandberes

Bpcororimgnty, MEdoin Ny CguTiacien

B reconceimissie iniclal de loy scfivar finansieror # 2 1o valer rotanabls, en el coe de un octive
finonciere qus ro e Beve ol volor rozonobie con cambiod en remdodas, 18 reconocentd |od cotins de
trampocciin mue sean direcromeants airlbubles & lo edguiicltn dal aciiva firoecisro,

Loy oefives firancleros e clmilficon wegln se midan posharlcmmente, a toslo amortizodo, o voles
razondble con combila en olfe reniliado infegral o a valor razorabide con combilos en resultodos.

Lo activen financieron 1on medides ol cotre amertizode il el oclivo 1a manfens deréra de un modelo
i ragechs e abjelive &1 mortener ki Bifiven Do cbitenes bos Mujol de electies conirochgles.

Maciniin pritsiar e SiEvi finereieriy
Dergpantin del reieendiesienio moal, ba ahes finohcieron w0 Satles ol woler rozonsbls o & aee

Lot mctives finorelerar @ valor fazesatls con comblo: en resdliade: ndupen |l adives fimoxlerm
ma desigradar ol momerdo de s clailficncin coma 6 costo amerizadn,

Algunis activas fAnandares @ adguleren can el propsaits de venderlos o recompiaro en un fulurs
crcann. Eia cotegarla [nekrye bas Insfrumantss finarcisran dervodos, que sa 1o deslgran coma
ititrumenits de cobarhern e relogianes de cobertura efieooes.

Las derivado, inchddon lm devivadon implcilen separades, tombién @ cloificon come mansenido
pora pegacion ol que e deiigeen como msreeenias de oberss o efkootes. Los oo fmonderos
o volar rererckis con (oMol e reuliodos s cdabdise e o sROde Eporodo e o R
finoncieno por W walke forosoble ¢ i comibles en didhe vl reiosobde wn recosodicos: come
mgreso: o oosios, Fnandir i o o eutods de reslindo nfegroe.

Presiomas. x cussion g cobror

los préstomss y b cueeiey por cobror son octivor financiensl ne dervedo: con pogos fils o
daterminalile que no ceflzan &0 un mercods adive. Derpud del reconecimlento Inldel, estot acive
finarclerat sa miden ol cosie amerizode medionte =l wo dol meda da I boia de nferds efectivn,
menas oeabquber daterlene del valor, Bl cosio omartizado se calcls pomamndo &n cuemio cualgules
dﬂn.rurrnnpﬂuu-lh adgulslcen y los comishonet o lof cowlod ue won ura parte integronte da la
toza de Inferds efactiva. Bl devengamienis a lo foio de iMerds aleciva i@ Isconoce doma mgress
financiere an el srfodo de rewlados Infegrales. Loy perciden que resulien del denarforg del valor
& reconoeen en o svnde de resulhoedoy infegrsiss como cotron finonciares.

Pérefidas por detechgrs ohe bos geivod finoncleros

Lo Compofia srukls = todp fecho de ks Eoodes Broneierts lg exsiencio de evideacio ohisfiva
de e by S v Grarewier w repeartodos evhoe Seterior ok Lt it epa (isamoisms won detehorodon
mondn hoy svidests objelen sobre oomc Uno o i Svesits Oue oowrieran después del
reconocimieTe weinl del aries inoncers impocioron los B enimados de etectivo del odiea y
eri puedon e medicos (orlabdlidod.

Para tedm b atrar asfivas finonderot la evidentia obijeliva de delerissa puade incluir:
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Dificstades financieros significativas del emiser ¢ la contraparte; o
- Fo¥o de pogo o incumpimiantos en los pages de intereses o capital; o
«  Gue sea probable que el deudor entre en borcarrota © rearganizacién finandera,

Fara octivos finarciecos llevades en su coite emertizado, el monto de deterlaro e3 fe diferencia entre
ol valor en libros del octivo y el valor presente de los flyjos futuros estimodes de efective,
descentades de la tosa de interés efectiva origingl de! adlive financiero,

B valor de los activos firancieros es reducido por las pérdidas pee deterioro direciomente para
fodos los activos financieros con la excepdén de las coentas por pagar de negoclodén, donde ol
valor &3 redudide @ travis del uso de wno cuenta de asignacién. Cuenda una cuenta por cobror de
regociockén es considerade incobroble, es elimihodo contra la cwente de asignodidn. Los
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son oceditadas contra
la cuenta de asignacién.

Lot cambios en el volor de la cuenta de csignesian son reconocidos en o utiidad o pérdida,

S en un periedo posterior, «f monto de la pérdida por deserioro disminuye y esta disminucién puade
ser relecionada objetivamente o un evento que ccurrié despuls del reconccimienso del deterioro, la
pérdide por deterioro previomense reconccida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valar de la inversién o lo fecha en la gue el deterioro el reversods no exceda lo
que el costo amortizodo hubiers sidae 3 of detesioro no hublera sido recenoddo.

Balo de octives financkeros

La Compaiiia do de bojo un octive financlero sale cuande lot derechos contractuales a los flujes de
efectivo del octivo expiran, o es fransferido el active financiero y sustencialmente todos los rlesgos
y beneficies de prepiedad o ctro entidad, Sl lo Compafia tampoco Memfisre ni retiene
suztandalimente los riesgos y baneficios de propiedad y continGa controlando ef activa tramferido,
la Compafiia reconoce sus Intereses retenidos en &l activo y uno obligodén esociada por los valores
que pueden ser pagados. Sl le Compafia refiene uatancialmente todo el rlesgo y los beneficios de
propiedad del odtivo finandero romsferido, la Compafia continia reconodendo e active finandero
y tombién reconoce un préstamo gorontizado por los ingresos redbidos.

3.5 Inversiones

Inyersianes en asodades

Los dividendes procedentes de una subsidiaria o asociada se reconozen en ef resultado cvando wrio
¢l derecho o redbirlo.

kvarsiones en subsidiarias ¥ oseciodas

1o Compoiia reconocerd iniclalmente las wersiones al conte.

3.6 Pasivos finoncieros
& - licién Iniciol ¥ dosificacis

Lo Compofiia reconccerd un pasive finenciero en su estado finandere todos sus derechos y
obfgociones controctuales cuando y solo cuando se canvierta en parte de los cldusulas controcuaoles.

Todaos los posives financleras se reconocen inicialmente por w valer rozonable mas loz costos de
Ira ién direct atribulbles, excepto los préstamos y cuentas por pagor contabilizados al
costo omoriizodo netos de los costos de transacdén diractamente atribulbles.

Presentaré una ganancia o perdida

ANy

rozonable.

Q10!

coma valor

L Laleiin gzon

bre un posivo !nondo desluo

Medickn postarior de pasives finandieros.- Después del reconocmiento inicial, los pasives financieros
se miden ol costo amortizado usando el métado de la tara de interés efectiva.
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Chenti 2ot Sraae (ameetioley » pivgs cuents DO7 OGN+ S0 chigiore preienisn provenemes
de b SoOrocire e omonrone a0, et oo b sl esie e BEsH O TEeRing

bojo.de pave fineesierey - Lo Compafia oo de boja wn pasive Anonces cuands § solo coands w
hoym entinguide la obligaritn syppecfirnda =n el conbrote o koyo vas caspslada.

17 Reconociminnbs de ingresos

Loy ingresos we valoran ol waler rozencble de lo corfrapresincién recbida o par mdbiv eego de
deduchr cualguler desiusnla o rebaja.

Arcendamleolia operative
Loy ingreies de alguller de amendamientos aperafives son reconoclden con el mlécdn de feeo reca
sabre el trming de e

Dividendan & ixeceie

£l ingrmie por dividendes de 103 rvarikosd on oo e recorocidd G w2 U 18 hon eilablecido
I dwvwhes e bon netioniios poro redbir e soge.

3B hrwreribpi dodteales p dileride

B goske gerssrado por o mpeeie o o resds e ls owms del impusiio por pogor corrente y e
ingroritn difer ity

Ingrst Covtiere

B imperits cofrienie por pogar 1e bosoen o aliidad grovalrks del ofie. Lo uilded grovoble difiere
da bo repeotodle sn &l Bviado de BesuBodos Integral pongues ascluys lemi de mgrosoy o gosios que
san grayablei o deducbles en oiroe ofics y odemds axdiyns parifdos gus mesn san gravoldes o
decliciaha,

B pasive de in Compailo paro el bmpusdte correntes e cokulade wondo oy tasat iImpadivas gque
han side difundldai y oproloda htba la fecha del E2ada Finandera,

Impuesto Diterda

5= reconoce fobee a1 diferenchon emporancs determingdon enire ol valor en Bbood 22 ot ool p
paiives inchiides an ist esmodos finonderss ¥ 5 bowes Fcoles, Us podlve por impessin diferido
recormos geher almente pord Mdod b Jlleies tefodiarion IBgoniblel. Us 0otvn pO¢ Imooen
derido e reciroce Do Yodor ko dillwrencior feepororion deducibien, 0 1o Sedido an gue rette
probotie gee ko Compoie depongn de sSidade grovolsies fuhn Convg ko gue v podce conger
v dihinei I Orin detenibies

Tales arflver y potiven. /o 100 recoeocidos o i difesencie lempoales segen en una froncaccte
gue no atecs ol o la Wilidod grovoble r o 1o wilidod finendero.

L:rl.nr,ll-w,l:,'Hﬂulwhmﬁuddmmnldldmmhlf-ﬂilw uE IE sipeTa
opligues an &l peilsto en &l ol = potlve se asroblerca o ol octiva (8 eallcs, holado &n la toso
del impuadito a ba Besio para wdedade publicadas por &l Servicho de Beabai inkadpas Basta la ledha

del Estade da Sisioeltn Firanciera.

El valor de lod aellvos per iImpusites diferides o5 revisodo coda offo en fetha da prasemacién de o
Extades Financleras afustode ol punfs en gue no seo probable que loi benefidas grovables sean
suficlemtes para pemble gue sl aetlve o pare de este 1o recuperodo:

Lo medicién de ot aclivod v poshaos por impusiies diferides reveion ke efectas wibiofarke:s que
wengdrian pes kg monese en o coal la Campofia espers, ol leghe del repore, recobrer o exinbliecer
Al water da e gThesi oy PP

Lo Compofea comperaa aifivoy por npeesics diferidos cor poibeet por SOt Glerdol o, ¥ 1sio
o Hemg reconaciio golnents ol derahc de comperoripy, freste @ o mlpmo euloidiad Fagel
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Impaesto corriente y diferide para of perfodo

Loz Impuestcs corrlentes y diferidos son recomacidos como un goste o ingreso en la willdad o pérdida
neta.

3.9 Propiedad y equipo

Los rerrencs y edificos que son usados para e verta de bienes y prestacién de sarvicios, o para
propdsitos administrativos, son reconoddos en of estado de sitvocian finonclera ol costo histérice
meros w depreciotién acumulada y pérdidas por detericro correspondientes.

Propledades bajo comtruccion para producdén, rente © propésitos admirisirativos, o pora propdsites
fodavic no determinadas, som reportadas en libros ol costo, mancs cualquier pérdida de deterloro.
B costo induye honorarios profesionsies y para octivas calificodes, costos Thenderos capitaiizados.
la deprecioddn de estos octives, riando la mismo base de otros actives de propiedad, comienza
cuando los activos estdn listos poro su use en los erminas planificodos por la Admiséstracian.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaron ol coito menos su depredacién acumulade y pérdicas
acsmwlodes de deteriors,

Grupa Tiewgo
Ed¥icion 40 ofos
Tasipot de elicng 10 afics
Vehiosics S afos

Las vidos dtiles son determinodos por lo Administrodén de la Compofiio en funcidn del uso esperade
que e tenga de los blenes.

Lo depreciacdn esté corgada de tal manera que eliming el costo o valorizacitn de actlves, ademés
de terrencs en plens dominio y propledodes bajo construccidn, durenie ws vidas Gtiles estimados,
usando el méscdo de linea recto. Lo vida O estimada, valores residuales y o método de
depreciocdn son revisados al final de cada oo, con el efecio da cualguier combic tomade en cusnto
en una bose potencial,

La utilided o pérdide wrgide de la vents o baja de un articuio de propiedod y equips e
determihada como la diferencia entre los tirmincs de venta y el valor en libres del activo, y ot
recenooda en resultadas.

Las watituciones o renovociones de bienes gue aumenton la vida G de éstos, o su capacidad
econdmica, se reglstron como mayor valor de los respectivos bienes, con el comiguiante refiro
contable de los blenes sustituldos o rencvades,

Loz gastos periadicos de mantenimiento, conservacian y reparacién menor e reglstran directomente
en resultodos como coste del periodo #m que 1 incurren.

3.10  Beneficios empleados pest-amplos

Los benefidos definido: a empleados corresponden o jubfacion patronal y desabuclo, cuyo costo se
determing medionte el método de la unidod de crédite preyectade, con valoredones oowarlales
que son efectvadas al final de coda perfode, para lo cual se consideran cGertos parémetros en las
eatimaciones comor permonencia futwo, tasas de moralidad e incrementas salariales futuros
determinados sobre la base de chlodos cctvarioles,

Las tasas de descuento utiizoda paro determinor el valor presente de la provisidn por jubilacién
patronal y desahucie corresponden ¢ lo de lod rendimiestos del mercodo de los bonos carporativas
de olta calidad de Ecsador.

Los comibios en dichas provilones se reconocen en retultados en el periodo en que oourren,

Los costes de los servicios corrientes, costo finandero, ganoncias y pérdides actuaricles del periodo
16 praseman en forma separodo en su respectiva nota a los estades financieras.
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301 Copital social y distribucién de dividendos

Las occlones ordinarlas s dosifican como potrimonic neto.

Lot dividendos o pagar a les accionistos de lo Compafia se reconccen como ua pasive en los estados
firancieros cuando se configura la obligacién correspondiente an furcién de las disposicionas legales
vigentes o los politices de distribudién establecidas por la Junta.

3.12 Costos y gastos

Los costos y gostos se regintron of costo historko. Los costos y Gastos we recanccen a medida que sen
incurridos, Independientemente de lo facho en que se haya reclizado el pago, y se registran en al
perfodo mas cercano an el gue se conocen.

3.13  Estedo de Flujo de Efective

Para efectos de preporodén del Estade de Hujos de efectivo, SEJOSE S.A., ha definide lat siguientes
consideraciones:

Elective en coio ¥ bancos: Induyen ef efective en cajo & intituciones finoncieros.
Actividodes de operacites son los aclividades que comtituyen la peincipal fuente de Ingreses

ordinorios de SEJOSE S.A, osi como ofros octividedes que no peedan ser colificadas como de
inversidn o finondacidn

Actividadey de inversién: correspoadan o ogividades de adquisicion, enajenadén o disposicidn por
otros medios de odtives no comrientes y otres iveniones no incluidas en el efectivo y sus equivelentes.

Adllvidades de financigcion octividodes que preducen combics en el temofo y composkite del
patrimonio nefo ¥ de los pasivas de cardcter financiero,

3.14  Combles de politicas y estimaciones contables

Los estades finonciers: ol 31 de diclembre dal 2018 s presenton cambios en las politicas y
estimaciones contables impartantes respecto al eferckio anterior,

315 Compensaddn de lransacciones y saldos

Los octivas y pasives, osi como los Ingresos y gostos presentados en los Estados Finarcleras, no se
compenzan excepio on los cosos permitides por alguno normativa.

3.16 Clasificocién de saldos en corrientes ¥ no corrientes

En el estado de sitvodidn Fnanciera, los saldos se closifican en funckdn de sus vendmientos, coma
corrlente con vencimiendo igusl o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cierre de oy
estados finonciercs ¥ como no corriante, los mayores a ete periodo.

3.17 Nuevaos normas y normas publicadas que no entran en vigor

No se fuvo ringdn efecto importante sobre los Estodos Financieros de SEJOSE S.A. respeacto de normas
y eswniendas que fueron efectivas por primers vez en el aflo 2018,

Estimociones y juicies contables

Los estimaciones y juicios contables san evoluados de manero continua y se bosan en experisrcia pasadas
y clertos foctores aplicables al sector, mismes que son rozonables bajo las circomtanclas actucles y los
expectativas de sucesos futwos.

Estimaciones importontes

La Compofila reclize dertes esttimaciones basados en hipétesis relecionades can el futurs, mismas que no
iguolarén a los correspondienses resuitades futuros, sia emborgo levan a una presentackén razonable de
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lox Estadaos Financleres, a tonifrsacién ss detallan bos peivcipole sitmodones que pueden dor fugar o
gjustes enoal Fuluns

4.1 Prestocisnas par pensinnes

B volor scheal de b ablgociene: reghirodon por moeceita de jubliociis potrosal ¢ desoiwcio e
icrndan em Bdne 4 drifiAdioren ooctsoricier, momor g comcddeeon sovod fodores sn bose o
Niptaeih, incigyendo Mool S8 dowuentd determinodar pot log oDveTioL par B gue cepiguisr combio
= bon eafbmintisres sectem inlex ool como e U 1asa de descusrso, podrion generar ojutes en & hauio,

4.3 Widas dlibes y deleriore de ociives

Como s desribe an (o Mota 38 o Administrackin e guien deteming bes vidas difles astimadas ¥
lqs corragsponidlentis cirgay por depreclacdn para s Fﬂphnludlq 7 &qulpos, eva estmocibs e
basa en ks delos do vida de ks active e fupcion del uio ssparade por lo Campaiia. Bia edtimackin
pedria gambilar dgnificoivoments como comeciencia de innevaclonsy feonaldgloas an respussia a
eambiat thgrifeatva an las vorlables del scior of que pertenscs o Compafie

5. Catide del viwsge laantisis

im adwidodes de i Cospalfia o exporen o vories resgex fincrdieran Jepe de oedite ¥ respae de
Fopsdez.

Lo gesfics del rhesgo eid 0 corgo de o Gerertia General de lo Compafio, mivna goe we sntorgon de
iderdficor, evalear y aubdr loa Aetges financierct con lo coloboraditn de tedaa las brea aperativor de
o Compofin, de monai e edo (egas no efecten de monera significstiva ol valer econémkn de wa
flijes y oclival ¥, 8n comensencio, lon resuliados de lo Compolio.

& contieamslén, 40 presenia una defiricién de bas riesgas que enlvante kb Cempaiifa, una corocterizockin
¥ cuoniicaddn de dihas ¥ ung descripoidn de los madidas de mitigocdn echialnenie en useo par parie
de |a Comgpafin.

Blaige de crddiig

B resgo de cridito e refere o que una de les parfes inoimplo don s obligncoses conbrocheoles
resdiande e uno pédrdisia fromabero poro fo Compoiio.

Lo Compofia mo céorga crédied. |an peesion por cobnor comercinles esite disvribaddon sn wn wlo chems
P Sidemos LA § in oesiin por cobeor nefiodonodar comEpdnden O alool endiireid oo Joie
FimpE

Biezgo de Souides

Permonentemente s hacen providanss ooerce de bos necevidodel de gddez que tene o Compaitia,
pora lo cxal 18 ho sitablecids un mores de obasic dproplade de monara que [0 Gerencio posda
monegar o reguerdmienies de fmnciemiero o corie, mediona ¥ large plosa, @l camo o gestibn da
liguidez. Lo Adminktracidn manhares &l daige de Fagidey morteriende revarvon, focilidades finonderas
adeeupde, svaluande conlinameants log fujos efestives pravectade v reoley ¥ corciliando los perfile:
da vanciminrie de oy activen fsarclerar

Efsciivo en Boncos 5 Agtives Fleoosisroy
B slactive an Borros p orfiesd Fnaaciero: mostendon ko u seecenlendn, s mordleees s efiucones
Firumnicey o diencr PR 8 CoRviena b
Lt ogrwd B agas mm - =
Fores Pomisbpers Daaet YT Frys

Fymrerien
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Sestion del caplital

El objetivo prirclpal de la Compafiia en relodén o la gestidn de w copitol es asegurar que estard an
copocidad de mantener su negodc en marcha, ¥ proporciene a los propietorios el maxime rendimianto

esperado.

la Administracidn de lo Compaliia realiza une revitién frecrente de lo composicién del capital ¥ los

riesgos.

Lo Administracite efectin una evaluadsn periédica de la posicién financiera de lo Compaiiia, misna que
demuestra que exlste la copacided suficiente para continuar como megocio en marcho y es adecsada en

relodén al mercado en que se desarrollo,

Indlices fnonciercs

Los prircipales indicodores finenciercs de lo Compofiia se detalion o continuacidn

Capital de trabajo

indice de liquidez

Pasives torales / patrimonio
Deuda financiera / adives totales

La administracian considera que los Indicadares finendercs ex1én dentro de los rongos en base ol lamafio

Yy secior en &l que e desenvuelve la Compalia.

6. Instrumentos Financieras por categoria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, o detalie de los actives y pasivos fimancieros estdn conformados

de la siguiente manera:

US$ 17.969
1,2 veces
0,9 veces
3,3%

Activos Fraecieron

Casto omenlizador

P por cobror e
¥ O Os cuantos por tobeo!
Tetal

Pativor Bnarcierse

Coslo emodizode:
Cuertes par pagor comerdales ¥
Qs CUenlos Do pogar
Otligacone: finonciesros
Yokl

Mok

7/8

12/13f
15

31 de Diciembm
2008 2007
Ceetiente Comunte
124583 114797
126,563 116797
6578 62708
8.206 6320
104.784 89.025

7. Cuenlas por cobrar clisntes no relacionados

Loz saldes de cusntes par cobirar dientes no refacionados ol 31 de didembre del 2018 ¥ 2017, se

muestran o comtinuacidn:

31 de Diciombes
2018 2017
Cuereon por colwur vovkes 475463 34041
Cusnton por cobror arriendos 8AT 12242
Tolal 36.540 46,283
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El periado promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. Lo Compaiiia ne reclza ningdn
cargo por interds §i no e cumple con este tiempo de recuperodén,

8. Cuentos por cobror relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobror relocionados por USS 67.048 y LISS 69.839
corresponden o saldos de aflos eseriores ol Ingeriero losé Najos.

9. Impuastos corrientes

Al 31 de didembre dal 2018 y 2017, la composicién de los soldes de actives ¥ pasivos por impuestos
corrlentes ¢ presenta o continsacién:

= 21 2o Digiembue
Boscdyelin 2018 017

Activos por Impuestos eonientus

Impenito o b reio 337 525
Impeetio al volor agregeds 2098 w0
Total actives por impuesdes carsmntes 2435 355
Posives por impuesion corrienten

rguene o la rerte - 2320
irpueno of vokiy ogregada 3e48 484
Tolal pesives por impeestas confentes 31843 2.804

Tame los activos como Jas pasivos por impuestos corrientes van o ter recuperados ¥ canceladas en ol corte
plozo.

10. Propledad y equipo
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los soldos de Propiedod y equipo son los siguientes

31 de Diciembre
- 2018 2017
taiticios 59044 59.048
Vetiados 29455 -
Equipcs de cficha 2209 -
(-] Depreciocian aceswioda [13.534 |8.461)
Totpl 77356 50.585%
~Sakie final
: Satdo ol incio . Salds al
Descrigcian del ofio Adicioras del ofio
Edifices 557.046 - 59.048
Vehicaion - 29455 o455
Equipza de cficna - 2290 2.2089
Told 59.0456 Nras 90790
Deperciocién acumuleda {8.461) [5.072) {13.534)
Tetal 50.588 26.671 77.256
2017
Descripeion "‘:':."‘:"‘ Adiciesas  Bajos y ventes "':.'.:‘“':‘"'r
Editidor 118097 [59.04& 50046
Tolol 112092 (59.04¢) 59 046
Depreciocion otumulsda 115113 |05} 7.557 [8.401)
Totet 162079 190%) 151.469) 50585




11, Inyversionss en osocladas
B detalle de Inversicons an esociodas of 31 de dicdembre del 2018 y 2017, 1 detalla o contirwacién:

Tomgaie 31 do Diciemive
1] 017 2018 7

Fretoypet Prefobeicodos ¢
Petreos SA 20% 20% 22940 22960
Froesme 5S.A, 20% 0% 13640 13640
g v 20% 0% 2000
Frommegna Incofrona SA. 2000
Depromts CA 0% 205 1.1&0 1180
Lesmiter CA. L 200 I.160 1160
Ecudein S.a. &% &3% 500 s00
Coreotidn mosetorio
|versiones) - 200 200
IDA Distribuddorn de Jos
Antes CA 0% 0% 160 160
mokiliona Forsalio SA 20% 1% 160 160
Sectsa CA 20% 20% 160 140
Promaciones Todo CA 20% 20% 160 160
g"”‘“ ¥ Servidos bt 20% 20% 140 160
Feralim CA 20% 20% 140 150
Sojentess SA 20% 20% 180 140
Castro de Comidon £1
Porqea Cowipork 5A. 2% 20% 140 160
Ecoplanta S A, 2% 2% 10 140
Vicreos SA. X 20% 20 20
Yorsl 43140 43.140

12, Oblgaciones financieras

Un resumen de las obligadones financieras se detalla o continuocién:
31 de Diciembre
218 2007

Scbregines boncoe ks 020 &320
Telol 0206 6320

13. Cuentos por pagar comerciales

Al 31 de dicdembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de cuentas por pagor comerclales s of
siguiente:

2 31 de Didemine
Daschpeitn 2018 2017
Proveedares varios 48.384 15938
F o Najos (accioneq) 42473 L2473
Femando Nafos 5178 3073
Tetal 26.035 61.481

Bl perlodo de crédito promedio de compras de dertas bienes es 40 dias desde la fecha de la faciura.

14. Baneficios empleades cordo plaze

Un detalle de las cuentas por poger ¢ empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 w= muastra a
continuodidn:
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Deseringé 31 de Dickembre

2018 017
Foriipadén trebajadores 621 1.73¢
Vacodone: 1.500 1000
Coentian per pagor B35 216 216
Décimo coarto mnich 136 e
Décimo tercar msido 144 144
Total 2617 3242

15. Iranzosciones con partes relacionadas

A costinuocidn we resumen los prindipales transacciones con Compofiios Relacisnadas en os ofios 2018 Y
2017:

Tronsacciones y seddes comerciales

Ao 2018
Descripcion Ecadeim S.A,
Soldo inical g4
Foouredo 29560
Pagos recibickss 1717
SaMg final 22,165
Afo 2017
Dwseripcion Ecudeim S.A,
Solde kil
Pogos recibichon [32.641)
Salés tagl 2314
16. Benelicios ampleados Post-Empleo
Un detolle de la composkién de la cwente de beneficios post-empleo se resume @ cantiruacitn:
= 31 de Dicierbre
Buschueciin P 2017
Msbtacken pavonal 1292 1.201
Dewctudo 1.954 1.855
Tolal 3245 2.056

Mavimiento empleodas peat-amplea

El movimiento de lox cuentas beneficios empleados durante el aflo 2018 y 2017 se detalla @

contracion:
lubilacién patronal
31 de Diciermbre
Descripsién 2018 2017
Scidos of comleras del afo 1.201 1.122
Canto du low srvicos ded periodo (oeresle =0t ra
Saldes ol final 1.292 1.201




Descripcion 21 de Didiemsbre
- il 2017
Saldoe ol comienao del oflo 1.855 1.726
Couo de los servkion del periods comente 9% 129
Saldos ol Feal 1.954 1.855

Les calavlos acuorioles del valor prasente de lo obligacién devengode per corcepto de beneficlos
definides fueron realizodos el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente, El valor
presente de fos cbligaciones por concepto de benefidos definidos y los costos del servicio aousl yeol
casto del servicio emterior fueron calodlodos utilizands ol método de la unidad de créddie proyectada,
Bojo este métode los beneficios definidos deben ser atribuidos of periodo de servido def empleado y
basades en la farmula del plon, de 1ol suerte que 5@ atribuye lo misma contidad de beneficio o cada
ofio de servidio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calodar el valor presente de didhas
benefidios, Estos hiptesis refiejan el volor de dinero o través del Bempo, of incremento salarlal y los
probabilidades de page de eves beneficios,

Las gonandas y perdidas actuariales que swian de los afustes por fo experiencia y combios en los
wpvestos octuaricles se cargan o abonan a resuitades durante el remonente de vida laborol promedio
esperado de ks empleados correspondientes, con base en el enfogque de la banda de fluciuacksn.

Let presunciones prindpales viodes pare propésites de los cakulos actuaricles son las siguimntes:

Duseripeion 2018 2017

% .

Toss de desueric 7.72% 7.469%
Toso de Meremerne salaricl 3.00% 2.50%
Toss de rotockn 18.77% | 9.56%

La Administracién de la Compaiiia oplicd con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2016 Yy
2017 considerondo como taza de desuento, ¢l rendimiento de los bonos corporativas de alta calidad
Ecvodor.

17. Ingreaca

Un resumen de los ingresos reportade en los estodos financiercs es como sigus:

Descripcion 31 de Dicismbra
210 2007
Lorvicios adMIisY otieo 0400 24.000
Tolal 0400 24.000

18. Gosles de administracién

Un resumen de los gastos de administeocion reportados en los estadas finoacloras es coma sigue

Daseripeion 31 de Diclembien
018 2017
Periomaol 16643 18.047
Admiviirocitn y gesercles 14060 11.874
Naomeniniens y energa 3035 1.234
Depreciotione 5.072 903
Tote! 38310

19. Impyesto o ka renta

Da conformidod con Ley de Reactivacién de la Ecomomio, Fortalecimierto de lo Dclarizacién y
Modermizacién de lo Gestidn Fimanclera Publicada en el registro oficial No, 150 del 29 de dikiembre de
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2017, la terifa para el impossto o la renta o partie ded ofio 2018 se cakculard en un 25% sobre las
uillidades sjetas o distribucin siempee y cuondo la partidpacién de los sceies o acdonistas en el den
par ciento correspondo o personal paturales o sociedades domiclllodos en el Eevador, asando lo
Compafio tengo parfidpocén accionurio de personas naturales o sockedades cuya residencia seoc en
porcisos fiscales ve debera considerar Je siguiente:

_ Porficipocion ol 50%: % Pamicipacion Jo
Compania deniilogo e porass facal &% 28%
Persvana o o wdedad resd on Ecuod S0% 25%
Pariclpecan mayer af 505, % Paritipacicn % IR
Compofia demiclioda en parchio fikcol 55% 289,
Periona sctivnl o seckecod residente e Ecvedor A3%

La tarifa o contiderar pora los wilidodes que no vayan a ser distribuides ¥ que seran reinvertidos
corresponde a ko 1asa efectiva de impuesto a la renta calculoda menos la disminuckén de 10 puntos del
beneficie.

Cusrxdo una socledad residente en el Ecuador distribuyo o entregue ulilidedes, dividendos o beneficles,
a favor de personas naturales residentes en ol Ecuador, deberd efectyar una retencion en la fuente de
impueste o lo renta de conformidad con lo estsblecido en ol Reglamento a lo Ley de Régimen Tributario
Interno,

Esta dispeticion oplico también para las utilidades, dividendos o berefidos anticipades; asi como también,
pora los préstamas o acdonistas confarme [o dispuesto en bo Ley; sin perjuido de la retencidn rospedtiva
que constituye orédito tributario para lo sodedod que efectie ol pago.

Sin perfuicio de lo retencién estobleddo en ef pdrrafe anterior, cuando uno socledod distribuya
dividendos u otros beneficies con corgo a wtilidades o favor de sus secios o accionistos, antes de ic
terminacidn del ejerdcio scondmico y, por tanto, antes de que se canozcan ks resultados de lo activided
de lo socledad, ésta debert efectvar la retencién del 25% sobre ol moste de toles pagos. Tal retencién
serd declorada y pogoda al mes sigulente de wfoctwoda y dentro de los plazos previstos en este
Reglomento y consfituird crédita tributeric para la empresa en su decloradén de impeesto a la Renta.

Una reconciliocién entre lo utlidod segin estedos finanderos ¥ lo utilidad grovable, e como sigus

Descripcién 2018 2057

Uthidoe segin Tbros anes de inpeeito a ba rema 516 30.562

Més gastes no dedecibies 2435 719

(= W de ol s lempeororkan 190

Mo gantos hosridos PO geseror isgresar exentcs . 19026

Otren ranton exenton . IEES

Bawe imponible 6141 10.544

Impaoto o fa rema colovlodo por el 25% - 22% 135 2320

Areicipo coloulodo &20 -

Ingaeste @ lu rems coetiente registrado sn resulindos 1.351 2320

Anticipo calcvlade - A portir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto o la renta minime &l valee
ded anticipo colodado, el cual resuta de 1o wno motemdatics del 0,4% dal adive, 0,2% del pairimonio,
0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos dedudbles,

Durante ol oo 2018, lo Compafiio genard un anticipe de mpuesto a la renta de USS 680; s embargo,
el imguesto @ la renta cavsado def affo es de US$ 1.351. Consecuertements, la Compafiia regisird en
resultados USS 1.351 eguivalente ol impwesto o la renta causado.

Lo Compafila no ha sido revisada por las oulcridades tributorias, por ke fanto, estén abiertos para
revitién los ejercidos del perfode fiscel 2016 ol 20148,
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Remisién do Interés, multas y recarges

- Se dispone lo remisicn del 100% de Intereses, mullas y recargos derivados del salde de los
obligaciones tribuarios o facales internas cuya administracion y/o recoudackin ke corresponde
tnicamente al Servicie de Rentos Intermas conforme los 1érmines y condiclones establecides en lo
presente Ley y las resoluciones que pora ol efecto emita of Serviclo de Rentas Internas.

Las obligodanes tributarias © fiscoles vencidas con posterioridad ol 2 de obril del 2018, asf como
las sbligaciones correspondientes o ke declaracién anvol del impueste a la remta del ejercicio fiscal
2017, mo pedrén acagerse o la remésién prevista en este orticulo,

Infereses, multas y recorges paro ebligaclones patronales con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

la reduccion de Intereses, multas y recargos, cowsodos en obligacicnas de oportes en moro
peneradas y en firme hasta ef 2 de abril del 2018, de conformidad con Jos pordmetros estoblecidos
en asta Loy, e incluyen los oblipociones en glosa, situlos de crédito, acuerdos de pages parciales o
convanios de purga de mora cuyas planillas hayan sido emifidas hasta el 2 de abeil del 2018,

Asimismo, podrén ser objelo de la reduccitn, los intereses por cbligacions: pendiente: originadas
por respeniabilided patronal, generados hasto el 2 de abril del 2018,

No estan sujetes o ka reduccdn prevista en este Copitulo, las obligadionss en mora correspondientes
a fondos de reserve, apories por trobojo no remunerade en eof hogar, tobro de valores, extensian
de salud, préstamas quiregrafarios, préstames prendarios y prédstamaes Npatecarios. Adidonalmente,
se excluyen de esta reduccidn, los intereses, multas y recargos generades de las afiliociones
extemporéneas registradas despuds del 2 de abril del 2018,

Remisiones en ofros instituciones

- Se dispone lo remisién del 100% de intereses, multas y recorgos derivados de obligodanes
pendientes de pogo hosto of 2 de abril del 2018, por servicios basicos que propordenan las
empreses de ko Funddn Becutlva, omparados en ke Ley Orgénko de Empresos Péblicas.

Remisiones en otros instituciones

- Se dispone la remisian del 100% de ereses, multos y recargos derivados de loy cbligecicnes
pendientes de pago hasta el 2 de abril del 2018, por poges refacionados o los becarios y aréditos
educativos otergades pee cualquier instuddn pdblica o por el anterior Instute Ecostorions de
Crédito Educativo, IECE, actucimente Intitvio de Fomento al Talento Humane, & travis de ks banca
piblica o la gue se encuenira o corgo del Estada.

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
sjecucidn coactiva y demds recarges derivados del soldo de las obligaclones, cuya administrocion y
recoudoxidn le corresponde (nica y directamente a la Suparintendencic de Compaiiios, Valores y
Seguras.

Por esta dnka vez, se dispons Jo remisién del 100% de las multas Impuestas por ke Autorided Unico
del Agua y por la Agencie de Regulacién y Control del Agua, por la aplicocién del régimen
sancionatonio de la Ley Orgarica de Recurses Hidricos, Uses ¥ Aprovechamiento del Agua en las gua
exista resolucdn en firme, senfercla ejecutoriade © proceso en cwso en el que s= determine la
respomiakibdod administrativa.

- Por esta dnica ccoside, s dispone o remisién de los Intereses generados poe efesto de la
determinocién de respomaobifidod o culposa y multas por pane de le Controloria General del
Estado, a los trabojodores del Ministerio de Salud del Haspltal Enrique Garods, Hespital Priquiatrico
Juio Endara y Hespital Homero Castanier Crespo de lo provincio del Coflar, de acuerdo con les

siguientes regios:

Exoneracién del impuwsto o la rento para los nuevas inversiones preductivas an sectores priorizados
([oplicable desde ef 21 de agowte del 2018)
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Los nuevas inversiones productives, conforme los definidones establecidos en los literales &) y b) del
articulo 13 def Codigo Orgdnico de la Producddn, Comercio e Inversiones, que Iniclen o portir de lo
vigencia de la presente Ley, en los sectores priorizados establecidos en of articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tribetario Interno, tendrdn derecho o lo exonerocién del impuesto a la renta, y su enlicips, por
12 ofics, contadas desde el primer ofic en ol que s& generen ingresos ofribuibles directa y dnlkcaments &
la nueva iaversidn, y que se encusntren feera de los jurisdicdones whbonas de los cantones de Quito y

Guayaguil

Las ivensiones reclizodas en estos sectores en las dreas whanas de Quito ¥ Guayaqul podran ocogerse
o la misma exoneraddn por B afos,

Para sociedades moevas, ol como paro oguellas ya existentes, esta exceeracitn aplicord solo en
weiedades que generen emplec nete, para lo cual o Reglamento o esta Ley establecerd los condicicnes
y procedimientos para la aplicacién y verificacién de este requisito, en atendén al tamafio de las
woledades que quieran acceder al misme.

Las rwevas Inversiones productivas que se ejeosten en las sectores priodzodas indusirial, agroindustrial y
agro atotalive, dentro de los canfones de frontera, gozordn de le exoneracin prevista en sste articulo
por 15 afies.

Exoneracién del ISD para las nvevas inversiones productivas que suscriban contratos de Inversién
[op¥coble desde ef 21 de ogosto del 2018)

Las spavay inversiones productivas que suscriban contretos de inversidn tandrén derecho a lo exonsrackin
del Impuesto o lo Sofido de Divisas en oz pogos recdizedes ol exterisr per concepto des

1. mportaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrallo del proyedts, hasta
por los mostas y plazos estoblecidos en el referido contrato. Dichos mentes sardn reajustobles en los cazos
en que hubiere un incremento en lo inversidn planificada, propordonalmente a estos incromantes y previg
outorizaclén de la autoridad neciens| en moteria de inversiones,

2. Dividendos distribuidos por socedades nocionales o extranjercs domicillodes en el Ecuador, daspués
del pogo del Impuesta a la renta, csande corresponda, o faver de beneficiarios efectivos que sean
persomas noturales domiclliadas o retidentes an el Ecuodor © en el exterior, ocdonistas de la sodedod
que los distribuye, hosta eof plazo astablecide en el referido contrato de inversidn, slempre ¥ cuando los
recurzos de la inversidn provengon del exteanjoro y el inversionista demuestre ol ingresc de las divisas al
pais.

Loy seciedodes que reinviertan en el pals desde ol menos el 50% de las utfidades, en ruevos adives
productivas, aslaran excoeradas del pago del Impuesto o la Sclida de Divisas por poges of exterior, por
wneepts de distribucién de dividendos a benefldarios efectlvos residentes en el Baador, del
correspondiente ejercide fiscal.

Exonerocion del impuesto o la renta para inversiones en industrios basicas (oplicable desde el 21 de
agosto def 2018)

Las sevas inversiones productivas que e inicien & portir de lo vigencia de la presente ley en los sectores
econdmicos determinades como industrias basicos, de conformidad con lo definkién del Cadige Orgénico
de la Produccién, Comercic @ Inversiones, tendrén derecho o la excneracidn dal impuesto a la renta y su
ontidpo por 15 aftos. Bl plozo de exceerocidn serd contado detde el primer ofio en ol que e generen
ingresos atribulbles directa y dnicomante o la nueva inversion,

Reformas o la Ley de Régimen Tributario Interne

Distribucién de dividandas o utilidades

El porcentaje de retencién de dividendos o wilidades que 3= aplique al ingrese gravads serd equivalems
a lo diferencia entre la méxima forifo de impuesto a la rente pora personas noturales y lo tedfa de
impuevo a lo renta opficada por lo socdiedad o lo correspondiante base Imponible. [Forma de cékule o
partir del 21 de ogosto del 2018).
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lo dispuesto no obsta la opliceclén de les métodos paro evitar la doble imposiién conforme ko
establezcon fos respectives convenios Iributarios de lo materia suscritas por el Ecundar y vigentes, segin
corresponda, de ser el caso.

Geostos de publicidod:

Se incrementa el limite de deduchilidod en gaostos de promocién y publicided, del 4% cambia ol 20%
del totol de Ingresos gravados, (Apficable a partir del pericdo 2019).

Se combié @ una tarifa progresiva sobre los wilidedes gue perciban las socledades domicliodes o no en
Ecvador y los personos naturales, ecvatoriones o extranjecos, residentes © no en of pals, proverventes de
la engjenacién directs o indirecta de occiones, pantidpociones, otros derechas representativos de copital
v ofror derechos que permitan la exploracidn, expictoddn, concesién o similores; de socledades
demiciliodat o sstablecimientos permonentes en Ecuader, siendo la tarife mas slta la del 1054

Impueate ol valor caregado

= Eluso del crédito tributorio por el impuesto al Velar Agregade pagade en adquisiciones locales e
importociones de bienss y servickos podra ser utilizedo hasta dentre de cince afios contados desde
la fecha de pago,

«  los exportodores de servicics poeden obtener lo devoluddn del IYA pogodo y retenide, en la
Importoddn o adquisicitn lecol de bisnes, insumos, servidos y activos fijos, necesarics para lo
prestoddn y comerciolizaddn de servicior que 1 exparten, que no hayo sido wilizado como erédite
tributario o que no hayo sido reembelsado de cualquier forma,

Impuesto o lo solida de divisas

S ixluye como excepcidn del hacho generader del impueste a lo cancelecicn de obligociones medionte
la compensacion.

- TYarifa de Impuesto o la Rendo o nivel general.- Se incrementa lo tarifo del 22% of 25%; asl mismo,
so gravard ls tarifa del 28% cuande la rodiedad tengo acdonistas, socios, participes, constituyentes,
benaficlarios o similores residenses o establecidos en poraisos fiscoles o regimene: de menar
Imposicién con una panicpecitn direda o indirecta,

Se aplicord la torifa del 28% o reda ko base imponible para los scciedodes que incumplon of deber
de Informar schre lo participacion de sus sccicnitas, secios, parfikipes, comtituyentes, beneficarios
o similares APS (declorodo en febrero de cada ejerdeclo econdmico),

- Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Ulilldades.- Unicamente podrén occeder a lo
tarifa reducida de impuesto o fa renta del 15% por reinversién les siguientes sededades:

- Exportadoras hobituales, asi come las que se dediquen o lo produccitn de blenes, induidos las del
sector manufacturero, que posean 50% o més de componente nodanal y aquelias wodedades de
furismo receptivo, que reinvierten sus utilidades en ef pais, podrén obiener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el manto reinvertido en activas productives.

Tarita impotitive para micro y pequefias empresos y exportadores hobituales.- Las sociedodes que
fengan le condicitn de micro y pequeiios empresas, osi como aquellas que tengaon lo condidén de
expartadores hobituales, mantendron Jo torifa del 22%. Pora expontadores habituales, esta tarife
se aplicord siempre gue en ¢l correspendiante sjercido fiscal e refleje un monmtenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condicianes y fmites pora la oplicadén de este beneficio se estoblecardn
por el Comité de Palitica Tributasia.

Exomeracién IR para nuevas microempresa~ Los nuevas microempresas gue iniden su aclividad
econdmica a partir de la vigencla de esta Ley, gozarédn de ka exanercciba del Impueite a la Renta
duronte 3 afos contodos o partir del primer eferdcic fiscal en of que s generen ingresss
operacionales, siempre que generen emplec neto e incorporen valor ogregade nacienal en sus
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procesos productivas. En aguellos casos en bos que un mismo sujeto pasivo puedo acceder o més de
una exencidn, per s condicidn de microempresa y de orgonlzacién de la scenamia populor y
solldaria, se acogerd o aquells que le resulte mas favoroble.

Base Imponible pare Microempresas.- Para estoblecer lo bose Imgonible 1o deberd dedudr
adiclonalmente uno fraccidn bésica desgravada con tarifo cero de IR para persanat naturales (USD
11.270).

Deducciones por deschucio y jubilodén.- Salo serén deduciblas Jos pagos efectuadas por concepte
de desahuclo y de pensicnes jubllares patronales, conforme lo dispuesto en of Codigo del Trabaje,
que no pravengon de provisiones dedorades en ejeccicios fiscales anteriores, como dedudbles o mo,
para efectos de Impuesto o la Rento, sin perjuido do la obligacién del empleador de mantener las
fondes necesarics para el cumplimiento de w obligociin de pogo de la bonificackin per desahudie
¥ de jubilacién patronal,

Boncarizacién.~ Tods page wperior a USD § 1,000.00 obligatoriemente deberd wilizar walquisr
Instisucion del Sistema Finanders paro realizar of pagoe, o través de giros, transferencies de fondos,
tarfetas de crédito o débo, cheques o cuolguier oire medie de page elecirénico,

Sancion per eculamiento patrimenial.- Lot wietes posivas que mo declaren al Serviclo de Rentas
Imemos, conforme © los condidones sefialadas en la nermotiva vigente, lo informacicn de =
petrimenio en e extericr y /o s valor, oculténdola de manera directa ¢ indirecte, on todo 6 en parte,
seran sandonados con una multa del 1% del valor sotal de sus ocives o el 1% de s ingresos
correspondientes al ejerdcio fiscal anterior {2017), el mayar de los dos, calodades per code mes o
froccldn de mes de retraso, sin que esilo pueds wperar el 5% del valor de loz activas © del monre
de ws ingresos, segin correspanda,

Sujetos Pasives obligedos de llevor contobilidad.- Todos les sodedades estdn obligadas o Bevar
cantebilidod y declaror bos impuestos en bose a los rendlados que arroje la mismo, Tombién ko
estardn kas personas naturales y sucesiones Indlvisas cuyos ingresos brutos del ejeccicio fiscal anterior
(2017), seen meyores a § 300,000,00 délores, Incluyendo las personas nafureles que desorrollen
actlvidades ogricolas, pecuarios, forestales o similares, asl como los profesionales, comisionistas,
artesanos, egentes, representantes y demas trabajodores outdnomas, Este monto podrs ser ampliado
en & Reglamento @ e3ta ley,

Deducciones en ol célcule del Anticipo de Impueste a la Renta.- Los sodedodes, las sucesionss
Indivisas cbiligades o llevar contabilidad y las personas natwales obligados a levar contebildod
o considerarén en el calkulo del enticipe, sxdivomaents en ol rubro de costos y gastes, los seldos
y sakarios, lo decimotercero ¥ decimocuarta remunerackén, osl como los apenes patronales al seguro
sociol obligatorio.

Asi mismo, pora efecto del cakulo del antidpo deol mpuesto @ Ia Rento, se exduirdn de los rubros
correspondiente: o octives, costos y gastos dedudbles de didw impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidot a gestes incrementales por generacién de rvevo empleo, asl come
o adquisicién de nwevos activos productivas que permitan ampliar lo copodidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de blenes o provision de servicios,

Devokxion del Anticipe de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicihud del contribuyente, podré conceder la reduccién © exoneracién del pogo del articipo IR de
conformidod con los cosos, términcs y condiclones que 1e establexcon en ol Reglomento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relodonadas a os sigulentes Iramaccionss
que tengon los contribuyentes con Paraitos Fiscales:

En relacién a la exendién de impuetto o la rents por dividendos o utilidodes generados en proyedios
pablicos en allanza pdblico-privada [APP) previste en ol orticulo 9.3. de lo Ley de Régimen Tributario
Interno; Deduciblidad de pagos originados par finondomiento extemo previsio en el numeral 3 del
articdlo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como redpedio de las exenciones al impueste ¢ o salida de divisas en poagos per financiomiento

externo o en pages reclizodos ol exterior en el desarrollo de proyectos APP, previsios an el remeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecsader.
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Estas exenclones no secdn oplicobles en los casos en los gue el perceptor del pogo esté domikiliado,
so0 residents o eité eslablecido en paraisos fiscales o jurisdicdiones de menor imposicién, © e trate
de poges efectuados o percepiores omporodos en regimenes fiscoles collficodos por lo
Administracidn Tributaria como preferertes, 1olvo que se cumplan los criterles establecides en el
Comité de Politica Tributaria medionte resolucidn general en términcs de segmentes, efividad
econamica, montos minimas, tiempos de permonencia y estdndares de trarsporencia.

Devolucién de ISD en la actividad de exporiacion.- Lot exportadares habituales, en la parte que
ro sea wilixada como crédito tributario, tlenen derecho a la devolucién de los pagos reclizades por
concepio de ISD en lo importaddn de moterlas primas, insumos y bienes de capital, con Jo finolidad
de que seon incorporados en procezos productivos de bleaes que se exporten, en un plazo no mayor
@ 90 dias, sin intereses, en lo forma, requisitos y procedimizntos que el SRI establezce pare of efects,
medionte reschidn de cardcer general.

Los maserias primas, sumos y bienes de capitel o ks que se hoos referencia este artioudo, seran los
que consten en of listado que para el efecto establezca el Comilé de Politica Tributario,

Lo sefialade precedentemente aplicard también del impuesto o lo Saolida de Divisas pagado por
concepte de comisiones en servidos de hwhkmo receptive, conforme las condicicnes y limites que
evoblezco el Comité de Politica Tributaria,

Impuesio a los Consumos Espuciales {ICE).- Lo boss Imponible de los productos sujetos al ICE, de
productdidn nocional o bienes importodos, se determinard con bese en ol preco de veata al piblico
sugerido por el fabrkcante o impertador, menos el IVA ¥ ol ICE © con bose en los precios referenciales
que medionte Resolucidn establezca amvalmente ef Directer Generel del SRL A wsta bose imponible
s@ aplicardn los tarifas od-volorem que se esftoblecen en esta ley.

Impuesto @ los Aclivos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bances, cooperativas de ahorro y
crédito y ofras entidades privadas dedicadas a realizar odividades finencieres conforme lo
cipuesto en ¢l Cadigo Organico Monetario y Finonciero; sacledades administradoras de fondos y
fideicomisas y cosos de velores, empresss asegurodoras, y compoiios reaseguradoras bajo el
control de lo Supermendencio de Compafios, Yolores y Seguros; osi como los empresas de
cdminstraciée, intermediccion, gestidn y/o compraventa de cartera, conforme los definidones,
condiclones, ¥mites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaric y
Fnanciara.

Actas de Determinacién y Liquidaciones de Page.- No tendrén el cardcter de reservade las Actas
de Determinacién y Uguidacienes de Poge por diferercias en la declaraddn o realuc dn
aplicodédn de diferendos, efectvodos por lo Adminizstrodén Tributario con ef seflalamiento del estode
o Que 1@ encuenhran,

Dinero Electrénico.~ Los medios de pogo electrénicos serdn implementados y operados por los
entidades del Sistema Finandero nacicnol de conformidad con lo auterizacitn que le cforgue el
respactivo arganismo de control.

Todas las transacdones realizadas con medios de page elecirdnicos 3¢ liquidarén y de ser ol caso
compentarén en el 8anco Central del Eocvador de conformidad con los procedmientos que
establezca la Jta de Politica y Regulodidn Monetaria y Finondera.

Reformas o los normas para la opficodién del régimen de precios de tromsferenda

Bisqueda de Companios Comparables~ Bl indicodor de rentebilidad de las operaciones,
segmentos o compaiios comparables deberd ser colculado ulilizands ka Oltima informocion de
tercaros indepandisntes dispanible al 10 de abril

Andlisis por segmento de negocio.~ La informacién finandera de terceros utilizade pera el andliss
mo deberd incluir segmentor de negocios diferentes o odidonales al que corresponde a los
cperaciones analizadaes, que impliquen criterios de comparabilidad significotivamente distingos, *En
ringin cozo zeré aceptada come vélida la segmentacién atendiende excusivamente a un criterio
proporconal, por la aplicecién de los mésmes factores o las rubeas de wa estado financiers,




Parte onalizade.- A efectos de sustentar lo selecclén de lo parte analizada, ol eplicar métodor de
mérgenes, se deberd atender a los criterios de dispeeibiidad y calidad de la informocién, Para o
dasarrollo del andfisis de precics de fransferencia, @ deberd sedeccionar @ la parte local, *En caso
de que lo parte local no cumpla can los ariterlos previamente detallodos, e podré reclizar ef andlish
<en la otra porse, o fin de colculor ef indicador de rentabilidad.

Comporables vbicados en paraisos fiscales.- Lo seleccién de comporobles mo podrd indhir
compaiiias ubkadas en paraives ficales, jurisdicciones de menor Impesiclén y /e regimenes fiscalo
preferentes definidos como tales segdn ko legisiacion Mibwaria ecvatoriana,

lustificacién de los ajustes de capital de los cuentas de activas y pasives.- Lot ojustes de comparabllidad
deberan realizorse una ver gue se hoya estableddo lo necesidad de su aplicecian y lo rozonabilidad
fécnica, tonto de s formulosidn como de v efecto en mejorar el grado de comparabilidad entre lo
situaddn economica de las cperodones analizadas y oquelic de las comparables.

20. Precios de fronsferencia

los contribuyentes deben considerer los operadcones realizadas con partes relocionodos domicliodas
tanto en el exterior como en el Ecooder, de acverdo o lo siguisntes

= Los sujetos pasives del impuesto a la Renta gue hayan efectuade operacicnes con portes relacionodas
locoles y/o domicifodos en o exterior, dertro de un misme pericdo fiscal en un monto acumulade
uperior a los tres milicnes de délares de les Estadas Unidos [$ 3,000,000}, deberén presentar al
Servicio de Rentos Infernas el Anexo de Opereciones con Partes Relodonadas.

= Aguallos wistor potives gue hoyan efectuodo cperaciones con portes reledionadas kocales y /o
domicliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior o los
quince millones de délores de los Estodos Unidos de América ($§ 15.000.000) deberan presentar
adigenalmants al Arexs, el Informe de Prados de Tromferenda.

Las eperaciones de la Compafiia con partes relocionodas durante el afio 2016, no superaron el importe
acumulodo menclonade.

21. Capitol secial

B copital soclol ovlorizodo de la Compofila oxdende a USS BO0 divido en ochecieios oociones
rominalives y ordinarias de un délor (US$ 1) cada uno.

22. Reservas

Reserva Legal
Lo Ley de Compafiias reqguiere que por lo menas el 10% de lo wilidad anual sea opropiodo como reserva
legal haste que ésta como minimo alcance el 50% dal copital social Esta reserva no es disponible paro

el pogo de dividendos en efective pero puede ser capiclizada en w totslidad o ut#izoda paro absorber
pérdidas.

23. Resultados acumulodos
Esiax cuante estd conformoda pon
Ufilidodes redanidas,
El solde de este cvente esd o disposiion de los accionistas de lo Compafiia y puede ser utilizado pare la
distribucidn de dividendes y ciertes pages toles como refiguldodén de impuestos, ete.

24. Eventos subsecuentes

Entre ¢ 31 de didembre del 2018 y lo fecha de emisidn de los estados finonciercs, no se produjeron
eventos qgue en opinide de lo Adminitracién de lo Compohio, pudieran tensr un efecto importante sobre
los estodos finanderos adjunies.
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25. Aprobacion de los estados financleres

Los estados financieros seporades por el ofio terminado el 31 de diciembre ded 201 8 han sido aprobados
por lo Gerenda de lo Compallia y serdn presentados a los Soclos para s aprobacion definitiva, En
opinién de lo Gerencla de fo Compafiis, loy sstodos finoncleros serén ogrobados poe loy Sodios sin
modificaciones.
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