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PRICEWATERHOUSE(OOPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia Ltda.
Carchi 702 y 9 de Octubre
Casilla: 09-01-05820
Guayaquil - Ecuador
Teléfonos: (593) 4 288-199
Celular: (593) 9 513-843
Fax: (593) 4 284-153

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Unilever Andina - Jaboneria Nacional S.A.
Guayaquil, 1 de marzo del 2002

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Unilever Andina - Jaboneria Nacional S.A. al 31
de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

Segtin se explica en la Nota 2 k) a los estados financieros, acogiéndose a la opcién establecida en
la legislacién vigente, Corporacién Jaboneria Nacional S.A. (Compaiiia que segin se explica en la
Nota 1 fue absorbida por Unilever Andina (Ecuador) S.A.) difirié al 31 de diciembre de 1999
pérdidas netas en cambio devengadas en dicho afo por un monto equivalente a US$2,240,660
para ser amortizadas en un plazo de hasta cinco afos a partir del afo 2000 y, mediante la
aplicacién de las pautas contenidas en la NEC 17, en el 2000 increment6 dicho saldo en
US$471,130 con crédito a la cuenta Resultado por exposicién a la inflacion del estado de
resuftados. Durante los afos 2001 y 2000 las referidas pérdidas fueron amortizadas, generando
cargos en los resultados de esos afios por US$1,356,544 y US$1,355,246, respectivamente. Si
bien este tratamiento contable estd permitido por las normas legales vigentes, la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 7 ~ “Efectos de las variaciones en tipos de cambio de moneda
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A los miembros del Directorio y

Accionistas de

Unilever Andina ~ Jaboneria Nacional S.A.
Guayaquil, 1 de marzo del 2002

extranjera”, requiere que las pérdidas por diferencia en cambio sean registradas en el ejercicio
econémico de su devengamiento. En consecuencia, los resultados acumulados al inicio del afo
2001 y la utilidad neta del afio 2001 se encuentran subestimados en US$1,356,544, y mientras
que los resultados acumulados al inicio del afio 2000 y la pérdida de ese afio se encontraban
sobrestimados en US$2,240,660 y US$884,116, respectivamente, en tanto que los resultados
acumulados al final de dicho afio estaban subestimados en US$1,356,544.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del diferimiento de las pérdidas en cambio que se
mencionan en el parrafo precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Unilever Andina -
Jabonerfa Nacional S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Segln se menciona en la Nota 2 p), los estados financieros adjuntos incluyen: a) el efecto de la
fusion por absorcién de los estados financieros de Corporacién Jaboneria Nacional S.A.,
concretada en septiembre del 2001 y, b) el efecto del cambio de la amortizacién del goodwill
producto de la compra de las acciones de Corporacién Jaboneria Nacional S.A.
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6. Enla Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
ain deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.

)

No. de Registro en Ramiro Cruz defa Vega
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BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Inversiones temporales

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Anticipo a proveedores
Impuestos pagados por anticipado
Compaias relacionadas
Otros

Menos - provisién para cuentas dudosas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes

Total del activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO
INVERSIONES A LARGO PLAZO

PLUSVALIA MERCANTIL
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Total det activo

Referencia
a Notas

mn

2001 2000

1,390,194 2,148,330
952,727 B

12,280,074 8,473,045
289,115 212,855
1,216,240 890,640
323,571 299,583
1,475,487 243,632
15,584,487 70,119,755
331,016) ( 100,076)
15,053,471 70,019,679
14,888,841 11,908,764
197,896 352,279
- 21,571
32,683,129 24,450,623
69,838,891 77,075,371
99,447 114,677
22,940,899 25,351,188
267,585 1,763,993
125,829,951 128,755,852

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Porci6n corriente de préstamos financieros
Obligaciones bancarias y financieras
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Anticipos de clientes
Otros

Pasivos acumulados
Intereses por pagar
Beneficios sociales
Impuestos por pagar

Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO
Préstamos financieros

Provisién para jubilaci6n patronal
Orros

Interes minoritario

PATRIMONIO (segin estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Werngf Campoverde
Director Financiero

Ing. R(?% Orellana
ontralor

Referencia
a Notas
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2001 2000

70,076 356,143

3 200,000
5,200,000 3,892,901
12,149,045 7,167,837
75,591,771 74,113,830
6,911 73,472
18649 753,741
87,766,376 82,108,880
100,104 25,807
1,539,991 306,247
1,163,310 624,328
2,803,405 956,382
96,839,857 87,514,306
- -600,000
2,048,715 1,093,635

- 5,761
2048715 1,699,396
- 14,443,861
26,941,379 25,098,289
125,829,951 128,755,852
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ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2001 2000

Ventas netas 4 136,839,182 109,821,062
Costo de productos vendidos 81,287,617 77,180,451

Utilidad bruta 55,551,565 32,640,611
Gastos administrativos 15,639,037 16,873,475
Gastos de venta 22,114,221 10,266,694
Gastos financieros 11,067,549 1,609,785
Diferencia en cambio neta 17 - 1,539,070
Amortizacién de diferencia en cambio diferida
en el aio 1999 9 1,356,544 1,355,246
Impuesto a la circulacién de capitales 13 - 1,169,384
Resultado por Exposicién a la Inflacién (REI) 17 - 224,737

50,177,351 33,038,391

Utilidad (Pérdida) operacional 5,374,214 ( 397,780)
Otros egresos, neto 19 2,985,493 8,237,865

Utilidad neta antes de interés minoritario, de la

participacién de los trabajadores en las utilidades 2,388,721 (  8,635,645)

y del impuesto a la renta (Pérdida neta)
Participacién de los trabajadores en las utilidades 11 ( 358,308) -
impuesto a la renta 11 ( 187,287) -

Utilidad (Pérdida) neta del afo antes de.interés

minoritario 1,843,126 ( 8,635,645)
Interés minoritario - 841,979

Utilidad (Pérdida) neta del aiio 1,843,126 ( 7,793,666)

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

11

Ing. Rdbey(o/ Orellana
Contralor

Ing. Werner/Campoverde
Director Financiero
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

en ddlares

(Expresad

N’

Reserva por
Referencia Capital Reserva de Reserva Reserva Reserva Reserva lorizaci presi ltad
a Notas social _capital fegal facultativa especial por valuacién del patrimoni i ac adk Total
Saldos al 1 de enero del 2000 de Unilever Andina

(Ecuador) S.A. 3,307,113 - 27,112 244,011 - - 16,460,213 654,969 ( 729,152) 19,964,266

Saldos al 1 de enero del 2000 de Corporacién
Jaboneria Nacional $.A. 8,400,000 - 173,601 1,546,040 72,220 14,427,282 45,611,582 ( 722,034) 8,005,706 77,514,397
Fusién por absorcion de:

Corporaci6n Jaboneria Nacional S.A, 2b) (. 8,400,000} - { 173601 ( 1,546,040) { 72,220) {  14.427,282) ( 45.611,582) 722034 ( 4,578,017) ( 74,086.708)
Saldos consolidados al 1 de enero del 2000 2a) 3,307,113 - 27,112 244,0M - - 16,460,213 654,969 2,698,537 23,391,955
Resoluci6n de la Junta de Accionistas
del 30 de junio del 2000:

- Aumento de capital 9,500,000 9,500,000
Pérdida neta del aio ( 7,793,666) (  7,793,666)
ia de la presi iayla

Reserva por revalorizacién del patrimonio a la

cuenta Reserva de capital 17,115,182 ( 16.460.213) ( 654.969) -

Saldos al 31 de diciembre del 2000 15 12,807,113 17,115,182 27,112 244,011 - - - - ( 5,095,129) 25,098,289

Utilidad neta del ato 1,843,126 1,843,126

Otros movimientos menores ( 159,695) 159,659 ( 36

Saldos al 31 de diciembre del 2001 ,807,11 16,9 11 X - - - - 3,092,344] 6,941,379
aldos al le diciembre del 200° 12,807,113 55,487 27,112 244,011 { ) 2

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

erffer Campoverde

! Ing. Robeyu/éreilana
Director Financiero

Contralor
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad (Pérdida) neta del aio
Mds (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimientos de efectivo:
Depreciaci6n
Amortizacién de la plusvalfa mercantil
Amortizacién de pérdida en cambio diferida
Amortizaci6n de cargos diferidos
Reserva por desvalorizacién de activos fuera de uso
Provisién para cuentas dudosas
Provisién por obsolescencia de inventarios
Provisién para jubilacién patronal
(Disminuci6n) de interés minoritario
Diferencia por conversién de saldos iniciales de activos
y pasivos monetarios

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) de documentos y cuentas por cobrar
(Aumento)/disminucion de inventarios
Disminucién/(aumento) de gastos pagados por anticipado
Disminucién de otros activos corrientes
Aumento/(disminucién) de documentos y cuentas por pagar
Aumento/(disminucién) de pasivos acumulados
(Disminucién) de otros pasivos a largo plazo
Otros movimientos patrimoniales

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
(Adici6én) de propiedad, planta y equipo, neta
Desembolso para adquirir inversiones a largo plazo
Disminucién neta de cargos diferidos y otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento/(disminucién) de obligaciones bancarias y financieras
{Disminuci6n) de préstamos financieros
Aumento de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta de efectivo
Diferencia por conversién de los saldos iniciales de
efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

Referencia
a Notas
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ing. We?ne;/Campoverde
Director Financiero

ing. Robert}ﬁ,brellana
Contralor

2001 2000
1,843,126 (8,635,645
8,039,019 7,783,295
4,946,907 1,368,165
1,356,544 1,355,246

120,941 47,769
- 2,198,095
230,940 79,633
255,055 130,000
1,035,129 1,046,007
( 14,443,861) -
- ( 305,961)
3,383,800 5,066,604
( 5464,732)  ( 4,053,326)
( 3,235,132) 2,741,803
154,383 ( 133,626)
21,571 200,243
4,179,555 ( 3,888,781)
1,847,023 (49,139
( 85,810) ( 11,339)
( 36) -
800,622 ( 127,561)
(  802,539) ( 3,635536)
( 2,521,388) ( 73,305,368)
18,923 215,258
( 3,305,004) ( 76,725,646)
2,307,099 ( 1,925,621)
( 800,000) { 1,111,388
1,477,941 75,177,941
2,985,040 72,140,932
480,658 ( 4,712,275)
- ( 20,755)
1,792,187 6,525,217
2,272,845 1,792,187
Ing jape
Cdntador




UNILEVER ANDINA - JABONERIA NACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES
Constitucién y objeto social -

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 5 de julio de 1995 bajo la denominacién de
Unilever Andina (Ecuador) S.A., e inici6 sus operaciones en 1996. Su objeto social es la
fabricacion, venta, comercializacién y distribucién de helados, tortas y articulos relacionados,
siendo sus principales marcas reconocidas en el pafs: Pingiiino y Top Cream.

A partir de septiembre del 2001 como consecuencia de la fusién que se menciona més adelante se
modifican los estatutos de la Compaiiia y se incluye en su objeto social la produccién y venta de
aceites vegetales, mantecas, margarina, y productos de limpieza y uso personal, asi como también el
cambio de su denominacién social al de Unilever Andina — Jaboneria Nacional S.A..

Sus principales accionistas son Unilever N.V. y Mavibel (Maatschappij Voor International
Beleggingen) B.V. compaiifas domiciliadas en Holanda, con aproximadamente el 74% y 26%,
respectivamente del capital accionario de la Compaiiia. Debido a ello, Unilever Andina —
Jaboneria Nacional S.A. es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador
segin las leyes ecuatorianas y que tiene la calificacion de empresa extranjera segin el Régimen
Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros previstos en la Decisién 291 de la Comisién del
Acuerdo de Cartagena.

Inversiones a largo plazo -

En el afio 2001 Unilever Andina (Ecuador) S.A. completé la adquisicion del 100% del capital
accionario de Corporacién jaboneria Nacional S.A. ( en el afio 2000 adquirié el 80,28%), generando
un goodwill en cada transaccién de US$16,099,774 y US$2,536,618 en el 2000 y 2001,
respectivamente (véase Notas 8 y 18). Como consecuencia de esta negociacion, en los afios 2000 y
2001, Corporacién Jaboneria Nacional S.A. incurrié en gastos de reestructuracién por US$6,842,875
y US$2,240,735, respectivamente, los cuales se encuentran registrados en el estado de resultados de
esos afios. (Véase Nota 19).

Fusién por absorcién de Corporacion Jaboneria Nacional S.A. -

Las Juntas Generales de Accionistas de Unilever Andina (Ecuador) S.A. y la de Corporacién
Jaboneria Nacional S.A. celebradas el 31 de julio del 2001, resolvieron la fusion por absorcién.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Dicha fusién fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. 01-
G-DIC-0008252 del 7 de septiembre del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de
septiembre del 2001.

La fusi6n se realiz6 mediante la absorcién por parte de Unilever Andina (Ecuador) de los activos,
pasivos y patrimonio, asf como las marcas, licencias y derechos intangibles de Corporacién Jaboneria
Nacional S.A., tomando como base el balance al 28 de septiembre del 2001. Ver Nota 2 a)
siguiente.

Situacién econémica del pais -

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica
del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segin lo requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién", las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién
local y la devaluaci6n del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econémica del pais
junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La consolidacién y mantenimiento del
proceso de recuperacién depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversion y
financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema bancario y financiero del pais y del
desarrollo de mecanismos de creaci6n y canalizacién de su ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacidn de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Debido al proceso de fusién por absorcién que se describe en la Nota 1, y a efecto de permitir la
comparabilidad con los estados financieros con el ente fusionado, los estados financieros del afio
2000 incluyendo las notas explicativas de Unilever Andina (Ecuador) S.A. y Corporacién Jaboneria
Nacional S.A. han sido consolidados en los estados financieros adjuntos.

Lineamientos contables utilizados en la fusién de los estados financieros -

Las principales bases aplicadas para la fusién, realizada el 28 de septiembre del 2001 son las
siguientes:

. Los estados financieros adjuntos incluyen, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, el efecto de la fusiébn por absorcién de los activos, pasivos,
patrimonio y resultados de las operaciones, y demds informacién financiera de Corporacién
Jaboneria Nacional S.A. agregados como si éstos hubieran sido consolidados en el afio 2000;

. No existian diferencias sustanciales en las politicas contables aplicadas por Corporacién
Jaboneria Nacional S.A. al momento de la fusién, excepto en la valuacién de sus inventarios
seg(n se indica en los literales f) y p) siguientes.

o La inversién en acciones mantenida por Unilever Andina ~ Jaboneria Nacional S.A. hasta
septiembre del 2001, si bien fue legalmente eliminada con el Capital social, Reserva de
capital, Reserva legal, Reserva facultativa, Reserva especial, Reserva de valuacién, Reserva por
revalorizacién del patrimonio, Reexpresion monetaria, Resultados acumulados de
Corporacioén Jaboneria Nacional S.A. producto de la fusién, para efectos de comparacién de
estos estados financieros esta transaccion se dio efecto en el afio 2000.

En base a disposiciones legales, los montos aportados por Corporacién Jaboneria Nacional S.A., a su
valor en libros en el proceso de fusién, con base a estados financieros al 28 de septiembre del 2001,
fueron los siguientes (expresados en délares estadounidenses):

(Véase pagina siguiente)

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Activos Pasivo y patrimonio
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 765,734 Sobregiros bancarios 233,063
Inversiones temporales 682,728 Obligaciones bancarias y financieras 1,000,000
Documentos y cuentas por cobrar 26,302,487 Documentos y cuentas por pagar 12,405,600
Inventarios 10,625,670 Pasivos acumulados 3,057,898
Gastos pagados por anticipados 140,124 Total del pasivo corriente 16,696,561
Total del activo corriente 38,516,743
INVERSIONES PERMANENTES 99,446 DEUDAS A LARGO PLAZO 1,142,006
ACTIVO FIjO 56,256,882 PATRIMONIQ (1) 73,244,729
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 401,754 Resultado del perfodo comprendido
entre enero y septiembre del 2001 (2) 4,191,529 77,436,258
Total del activo 95,274,825 Total del pasivo y patrimonio 95,274 825

M

()

Corresponde al patrimonio de la compafiia Corporacién Jaboneria Nacional S.A. al 31 de
diciembre del 2000, el mismo que se eliminé con las inversiones en acciones por
US$58,800,868 y con el interés minoritario por US$14,443,861 (neto de US$841,979 de
interés minoritario por cobrar), y cuyo efecto al 1 de enero del 2000 producto la combinacién
de los estados financieros de Corporacién Jaboneria Nacional S.A. con Unilever Andina
(Ecuador) S.A. se incluye en el estado de cambios en el patrimonio.

Incluido en los resultados del afio 2001.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiia al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas de sucres a
délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - “Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del
2000.

reexpresién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacion de
un indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de
marzo del 2000.

reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de ser éstos
inferiores.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

. conversion a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en
dicha fecha; a una tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.

. conversién de la nueva planta industrial, que inclufa costos financieros (diferencia en cambio e
intereses) hasta abril del 2000, fecha de su registro en activos fijos depreciables, al tipo de
cambio de $/.25,000 por US$ 1.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccion del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién del
periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el valor
histérico o reexpresado que dichos activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las
normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, seg(in lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con base en la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la
contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, se asigné
equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos del periodo
expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

. al 1 de enero del 2000, los activos y pasivos monetarios en délares fueron mantenidos en esta
moneda y en sucres fueron convertidos al tipo de cambio de 5/.19,525 por US$1.

. los saldos al inicio del ejercicio en sucres de los activos no monetarios y del patrimonio fueron
ajustados para reflejar el efecto estimado de correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién, calculado al 31 de diciembre de 1999; los saldos ajustados de esta manera
fueron convertidos a délares a la tasa de 5/.19,525 por US$1.

. los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de $/.25,000 por US$1.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo en caja, depdsitos bancarios e inversiones a corto plazo con vencimiento de tres
meses 0 menos, neto de sobregiros bancarios.

Inversiones temporales -
Se registran al valor de los depésitos mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.
Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares
estadounidenses de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, calculado para
productos terminados, en proceso, materias primas, materiales y repuestos utilizando el método
Ultimo en Entrar, Primero en Salir (UEPS) de base anual para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios. Hasta el afio 2000 Unilever Andina (Ecuador) S.A. entidad que se fusioné con
Corporacién Jaboneria Nacional S.A. tal como se indica en la Nota 1, aplicaba el método promedio
ponderado para valorar el inventario de productos terminados, materias primas, materiales,
repuestos y suministros. Ver literal p). '

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacién.

El valor de los inventarios no excede su valor de mercado.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios obsoletos y/o de lento movimiento.

Gastos pagados por anticipado -

Estd constituido principalmente por una provisién para el pago de publicidad con contrapartida en
una cuenta del pasivo. Incluye ademds primas de seguros contratadas durante el afio y arriendos
anticipados. Estos rubros se amortizan y/o se llevan a resultados durante el periodo de cobertura
que generalmente es menor o igual a un afo.

Inversiones a largo plazo -

En papeles de renta fija -

Corresponden a certificados de aportacion efectuados a la Corporacién de Promocién de

exportaciones e inversiones (CORPEI) cuyo saldo al 31 de diciembre del 2001 asciende a
US$56,733 (2000: US$47,971), los mismos que tienen una vigencia de 10 afos, y que la

(6)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Administracién de la Compaiia decidié efectuar una provisién del 100% de estos valores
considerando que es incierta su recuperacién.

En acciones -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares estadounidenses de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, el cual no excede los valores patrimoniales
proporcionales certificados por las sociedades receptoras de las inversiones.

Segin se expone en el balance general, la Compaiiia mantiene inversiones accionarias en su
empresa subsidiaria de guardiania y seguridad. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador no requieren la consolidacién de los estados financieros de un accionista
con los de sus subsidiarias o, alternativamente, la aplicacién del método de valor patrimonial
proporcional para valuar las inversiones en las mismas. Al aplicar el método de costo para valuar
las inversiones en sus subsidiarias, la Compaiiia reconoce en sus resultados Gnicamente las
utilidades generadas por las subsidiarias que son distribuidas al accionista en la forma de
dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son
reconocidas por el accionista sélo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor patrimonial de la
inversién por debajo de su costo. Las ganancias o pérdidas generadas por la Compaiiia en las
operaciones efectuadas con sus subsidiarias son reconocidas en los resultados del afio.

Propiedad, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segln corresponda, menos la depreciacién acumulada, excepto por lo mencionado
en el parrafo siguiente.

La nueva planta industrial para fabricacién de helados, se muestra al costo histérico en sucres mas
gastos financieros (diferencial cambiario e interés relacionados con su financiamiento), que se
capitalizaron hasta la puesta en marcha de la planta en abril del 2000 y convertidos a délares a la
tasa 5/.25,000 por US$1. Véase Nota 6. De haberse realizado la conversién en funcién de los
lineamientos prescritos por la NEC 17, el valor de esta maquinaria se hubiese incrementado en
aproximadamente US$150,000, monto que no es significativo considerando los estados
financieros en su conjunto.

El saldo neto ajustado de propiedad, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de
utilizacién econémica o valor recuperable.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de linea recta, excepto por los activos que se encuentran fuera de uso tal como se
menciona més adelante.

Plusvalia mercantil -

E! goodwill o plusvalia mercantil registra el exceso entre el valor de compra y el valor patrimonial
proporcional de las acciones de Capitaltrading S.A. y Corporacién Jaboneria Nacional S.A.
adquiridas en su oportunidad por Unilever Andina (Ecuador) S.A.. El goodwill o plusvalia mercantil
se muestra al valor del referido exceso pagado, ajustado desde la fecha de origen y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17.

La amortizacién del goodwill o plusvalia mercantil de las acciones se efectdan bajo el método de
linea recta, desde 1997 en un periodo de 12 afios para las acciones de Capitaltrading S.A. fusionada
con Unilever Andina (Ecuador) S.A. y, desde el afio 2001, en un plazo de 5 afios para las acciones
de Corporacién Jaboneria Nacional S.A., respectivamente, tiempos basados en las estimaciones
realizadas por la Administracién para la recuperacién de estas inversiones. En el afio 2000 basada
en estimaciones previas la Compaiiia habia establecido la amortizacién del goodwill de las acciones
de Corporacién Jaboneria Nacional S.A. en un plazo de 10 afios. <Véase Nota 2 p)>.

El valor del goodwill que se establecié al momento de la compra, correspondia a los ingresos futuros
que generaria el negocio en marcha adquirido en cada caso, por tanto, pese a que se han fusionado
las empresas Unilever Andina (Ecuador) S.A. y Corporacién Jaboneria Nacional S.A., este monto no
ha sido eliminado debido a que a partir de septiembre del 2001, Unilever Andina (Ecuador) S.A.
recibe via resultados los ingresos de Corporacién Jaboneria Nacional S.A., por tanto estos valores
que hoy se agregan a los resultados fusionados sirven para absorber la amortizacién llevada a gastos
por goodwill.

Cargos diferidos y otros activos -

En el afio 2000 los cargos diferidos corresponden principalmente a pérdidas netas en cambio
diferidas en 1999 de acuerdo con las disposiciones legales que rigieron en dicho ejercicio, para su
amortizacién en un plazo maximo de hasta cinco afios a partir del aio 2000. Dichas pérdidas
fueron ajustadas y convertidas a délares de acuerdo a lo establecido en la NEC 17. Durante el afio
2001 las referidas pérdidas fueron totalmente amortizadas, generando un cargo a los resultados del
afio de US$1,356,544 (2000: US$1,355,246). Adicionalmente existen gastos de constitucion,
preoperativos y provisiones en concepto de beneficios del personal e indemnizaciones de ex-
empleados resultantes de la subrogacién de derechos efectuada al constituirse Capitaltrading S.A.,
que posteriormente, fue absorbida por la Compafia en el afio 1997. Ver Nota 9.

8)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los otros activos, incluidos en el rubro Cargos diferidos y otros activos, corresponden a propiedades,
planta y equipo que se encuentra fuera de uso y sobre los cuales la Administracién de la Compaiiia,
en base a un estudio practicado por un perito independiente, ha constituido una reserva por
desvalorizacién de su costo.

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer a sus trabajadores por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a larenta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. La Compaiiia calculé la provisién para impuesto de dicho afo a la tasa del 25%.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones originados en el
proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo
del 2000 deben imputarse a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida,
junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.

Reserva facultativa -

Representan reservas de libre disposicion de los accionistas, cuyo saldo puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas.

9)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion) :

Cambios contables -
Valuacién de inventario

La Compaiia adoptd, con efecto el 28 de septiembre del 2001, producto de la fusién con
Corporacion Jaboneria Nacional S.A., el método Ultimo en Entrar, Primero en Salir (UEPS) para
imputar el costo de las salidas de sus inventarios. El efecto del cambio en el afio 2001 se estimé no
significativo debido a que los precios de los principales elementos que conforman el costo de
produccién y/o adquisicién no variaron significativamente; por otro lado, los inventarios estin
conformados por existencias de reciente adquisiciones y/o produccién.

Amortizacién de goodwill

La Compaiiia durante el afio 2001, con base en un estudio técnico preparado por la Administracién
y debido a las nuevas y mejores perspectivas para el futuro del negocio, revisé el método de
amortizacién del goodwill originado por la compra de las acciones de Corporacién Jaboneria
Nacional S.A., cambiando de 10 afios a 5 afios su plazo de amortizacién. El efecto del cambio en el
afio 2001, representé una disminucién en la utilidad del afio, antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta de US$1,907,921.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2001 2000
Caja y bancos | 1,390,194 2,148,330
Inversiones 952,727 -
Sobregiros bancarios ( 70,076) ( 356,143)
2,272,845 1,792,187

NOTA 4 - VENTAS, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:

(Véase pégina siguiente)

(10)
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NOTA 4 - VENTAS, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
{Continuacion)

Ventas netas Saldo por cobrar al fin del afio
2001 2000 2001 2000
Distribuidores nacionales 97,820,804 51,557,165 6,944,755 3,403,468
Autoservicios y supermercados 29,284,744 29,985,872 3,635,988 3,298,201
Otros 9,733,634 28,278,025 1,699,331 1,771,376
136,839,182 109,821,062 12,280,074 8,473,045

Las operaciones realizadas han sido concretadas en base a las condiciones normales de
comercializacién de la Compaiiia. La Compaiiia posee garantias reales sobre los créditos otorgados
a los distribuidores.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién:

2001 2000

Productos terminados (1) 3,745,170 3,007,584
Productos en proceso (Semielaborados) 699,841 926,949
Materias primas (1) 5,358,958 4,873,277
Materiales, repuestos y suministros 2,777,863 1,060,844
Inventario en transito 2,550,606 2,170,110
' 15,132,438 12,038,764
Menos - Provisién para obsolescencia <Véase Notas 11y 2 f)> ( 243,597) ( 130,000)
14,888,841 11,908,764

(1) Durante el afio 2001 se liberaron gravdmenes sobre inventarios de productos terminados y
materia prima por US$1,430,000, en garantia de la obligacién bancaria contraida con el ABN
AMRO BANK en el afio 2000. (Véase Nota 10).

NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicién del rubro en délares estadounidenses:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
{Continuacién)

Tasa anual de

2001 2000 depreciacién
%

Maquinarias y equipos 46,949,885 46,939,263 10
Edificios 18,021,561 17,983,450 4-5
Mejoras en terreno 5,630,220 5,630,220 10
Equipos de distribucién 6,678,585 4,802,140 10
Muebles y enseres y equipos de computacién 3,640,454 3,680,613 10-33
Moldes 2,296,326 2,296,326 20
Equipos de transportes - 2,564,198 3,378,503 20
Instalaciones ' 1,262,034 1,012,486 20
Equipos de comunicaci6n y radio 659,350 662,447 10

87,702,613 86,385,448
Menos - depreciacién acumulada ( 24,507,378) ( 15,664,123)

63,195,235 70,721,325
Terrenos 5,708,900 5,634,574
Construcciones en proceso 934,756 719,472
Total al 31 de diciembre 69,838,891 77,075,371
El movimiento del rubro es el siguiente:

2001 2000

Saldo al 1 de enero 77,075,371 83,421,225 (1)
Transferencia de activos fuera de uso <véase Notas 2k) - (  2,198,095)
y 9>
Adicién neta 802,539 3,635,536 (2)
Depreciacion del afio ( 8,039,019) ( 7,783,295) (3)
Saldo al 31 de diciembre 69,838,891 77,075,371

(1) Incluye el efecto (US$60,383,283) producto de la inclusién de los saldos de Corporacién
Jaboneria Nacional S.A. segiin se describe en la Nota 2. El saldo incluye ademas, diferencias
en cambio e intereses originados en el financiamiento de la planta de Unilever Andina
(Ecuador) S.A. por aproximadamente US$4,462,000.

(2)  Incluye aproximadamente US$2,052,000 de desembolsos efectuados durante el afio 2000
para concluir la construccién y puesta en marcha de la nueva planta industrial. La inversién
adicional referida fue financiada con el préstamo otorgado el afio 1999 por uno de sus
principales accionistas, utilizado durante el afio 2000 (véase adicionalmente Nota 15).

(12)
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NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

3)

Adicionalmente se incluyen los costos de financiamiento (intereses) que devengé el
préstamo antes referido, por aproximadamente US$533,700, activados hasta el mes de abril
del afio 2000, fecha en la cual dicha planta entré en operacion.

Incluye en el afio 2000 aproximadamente US$956,813 correspondiente a la depreciacion
acelerada del valor neto de ciertos activos fijos que quedaron fuera de uso durante el afo
2000 como consecuencia del inicio de operacién de la nueva planta industrial. Al 31 de
diciembre del 2000 dichos activos se exponen en el rubro cargos diferidos. Ver Nota 9.

NOTA 7 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Composicién:

2001 2000

Porcentaje de Valor Valor

participacién  Saldos al 31 patrimonial Saldos al 31 patrimonial Actividad

en el capital  de diciembre proporcional de diciembre proporcional principal

%
Provica S.A. 99.78 99,447 93,994 (1) 99,447 195,476 (1) Servicio de guardiania y
seguridad
Mercadisa S.A. 100 - - 15,230 (2) 63,625 (1) Publicidad y Mercadeo
99,447 114,677

()

(3)

- Valor determinado en base al patrimonio segin estados financieros no auditados al 31 de

diciembre del 2001 y 2000.

El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:

2001 2000
Saldo al 1 de enero 114,677 2,149,957
Ventas de acciones ( 15,230) (2) ( 2,035,280) (3)
Saldo al 31 de diciembre 99,447 114,677

Estas acciones fueron realizadas a un valor menor de lo que consta en libros y adquiridas por
una ex-funcionaria de la Compaiiia.

Corresponde a ventas de acciones realizadas, a su valor en libros, a la Compafifa Corporaval
Holding S.A. '
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NOTA 8 - PLUSVALIA MERCANTIL

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

Saldos al 1 de enero del 2000
Adiciones

Amortizacién del ano

Ajuste

Saldos al 31 de diciembre del 2000

Adiciones
Amortizacion

Saldo al 31 de diciembre del 2001

Goodwill

13,597,755 (1) (

16,099,774 (2)
- (
440,006

30,137,535 (

2,536,618 (2)
(

32,674,153 (

Amortizacion Total
3,418,182) 10,179,573
- 16,099,774
1,368,165) ( 3) ( 1,368,165)
440,006 (4)
4,786,347) 25,351,188
- 2,536,618
4,946,907) ( 3) ( 4,946,907)
9,733,254) 22,940,899

(1)  Goodwill o plusvalia mercantil generada en la adquisicién del 100% de acciones de
Capitaltrading S.A., compafila que posteriormente fue fusionada con Unilever Andina

(Ecuador) S.A..

(2) Goodwill o plusvalia mercantil generada en la adquisicion del 80,28% de acciones de
Corporacién Jaboneria Nacional S.A. en el afio 2000. El incremento para el 2001 se origin
por la adquisicién del 19,72% de acciones a esta misma Compaiifa.

(3) Corresponde a la amortizacién del goodwill generado por las acciones de Corporacién
Jaboneria Nacional S.A. y Capitaltrading S.A., por US$3,813,761 y US$1,133,146 (2000:
US$402,444 y US$965,721), respectivamente. Véase adicionalmente Nota 2 j) y p).

(4) Corresponde al ajuste del goodwill generado por la adquisicion de las acciones de

Corporacién Jaboneria Nacional S.A.

NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprende:

(Véase pégina siguiente)

(14)
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NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS
(Continuacién)

Pérdida en cambio diferida, neta
Activos fuera de uso

Jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio, neta <Véase Nota 2 k)>
Otros

Reserva por desvalorizacién de activos fuera de uso

El movimiento del afio es el siguiente:

Saldo al 1 de enero
Transferencia de activos fuera de uso (Véase Nota 6)
Disminucién neta
Reserva por desvalorizacién de activos fuera de

uso <Véase Nota 2 k)>
Amortizacién del aiio de pérdidas en cambio diferidas
Amortizacién de cargos diferidos

Saldo al 31 de diciembre

NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Citibank N.A.
ABN AMRO BANK

2001 2000
- 1,356,544
2,198,095 2,198,095
204,475 353,823
63,110 53,626
2,465,680 3,962,088
(2,198,095  (2,198,095)
267,585 1,763,993
2001 2000
1,763,993 3,382,266
- 2,198,095
( 18,923) ( 215,258)

{ 1,356,544)

( 2,198,095)
( 1,355,246)

( 120,941) (47,769
267,585 1,763,993
2001 2000
6,200,000 700,000
- 3,192,901
6,200,000 3,892,901

Estas operaciones, contratadas para financiar capital de trabajo, devengan un interés anual del
7.75% (2000: 8.70% y 10%) cuyos vencimientos oscilan entre el 1 y 2 de meses. La obligacién
contraida con el ABN AMRO BANK en el afio 2000 se encontraba garantizada por inventarios de la

Compaiiia. (Véase Nota 5).
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NOTA 11 - PROVISIONES

El siguiente es el detalle del movimiento durante los afios 2001 y 2000 de las cuentas de

provisiones:
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Ado 2001

Provisi6n para cuentas dudosas 100,076 230,940 - 331,016
Provisi6n para obsolescencia de -

inventarios (Véase Nota 5) 130,000 255,055 141,458 243,597
Intereses por pagar 25,807 985,440 911,143 100,104
Beneficios sociales 306,247 3,927,780 (1) 2,694,036 (1) 1,539,991
Impuestos por pagar 624,328 11,775,320 (2) 11,236,338 (3) 1,163,310
Provisién para jubilacién patronal 1,093,635 1,035,129 80,049 2,048,715
Ao 2000

Provision para cuentas dudosas 20,443 79,633 - 100,076

Provisién para obsolescencia de

inventarios (Véase Nota 5) - 130,000 - 130,000
Intereses por pagar 186,638 431,151 591,982 25,807
Beneficios sociales 102,481 4,018,926 (1) 3,815,160 (1) 306,247
Impuestos por pagar . 152,784 8,522,263 (2) 8,050,719 (3) 624,328
Provisién para jubilacién patronal 57,352 1,046,007 9,724 1,093,635

M

)

3)

Corresponde fundamentalmente a provisiones y pagos de la némina de la Compaiiia,
adicionalmente en los incrementos para el afio 2001 incluye US$358,308 de provisién para
participacién de los trabajadores en las utilidades.

Representa principalmente las retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
efectuadas a la Compaiifa durante el afio, adicionalmente para el afio 2001 incluye
US$187,287 de provisidn para impuesto a la renta.

Corresponde fundamentalmente a US$1,478,110 (2000: US$3,511,460) y US$9,239,259
(2000: US$4,475,458) pagados en concepto de retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado, para el afio 2000 se encuentra neto de US$2,089,267 de crédito tributario total y
parcial que se incluye en esta cuenta.

Corresponde fundamentalmente a retenciones en la fuente, impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta por US$381,696 (2000: US$216,706), US$676,144 (2000: US$254,495)
y US$187,287, respectivamente.

)

(4)
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e NOTA 12 - PRESTAMOS FINANCIEROS

- Composicién:

- 2000

r : Porcion Largo :
— Ao 2000 corriente plazo Total
— Export Development

' Corporation 200,000 600,000 800,000
—

& f‘

Representa los saldos de Corporacién Jaboneria Nacional S.A. que fueron recibidos por Unilever
Andina - Jaboneria Nacional S.A. producto de la fusién por absorcién. Este préstamo devengd un
interés anual a la tasa de Libor més 0.6%. Durante el afo 2001 la Administracién decidié cancelar
dichas obligaciones antes de su vencimiento, por lo tanto al 31 de diciembre del 2001 estos saldos
han sido liquidados en su totalidad.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
* Situacion fiscal -
A la fecha de emisién de estos estados financieros (1 de marzo del 2002), como parte de la fusién

mencionada en la Nota 1, estdn abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales los afios que
se detallan a continuacién.

Ultimo afio Afios abiertos

fiscalizad ..
Jabonerfa Nacional S.A. 1996 1998 a 2001
Fabrica de Aceites La Favorita S.A. 1996 1998 a 2001
Termoplast S.A. 1996 1998 a 2001
Inmobiliaria Faristol S.A. - 1998 a 2001
Corporacién Jaboneria Nacional S.A. - 1998 a 2001 (1)
Unilever Andina - Jaboneria Nacional S.A. 1995 1998 a 2001 (2)

(1) Hasta el aio 1999 esta Compaiiia mantenfa la razén social de Megamarcas S.A.

(2)  Hasta septiembre del aito 2001 esta Compafiia mantenia la razén social de Unilever Andina
(Ecuador) S.A. <(Véase nota 1)>.

N I N R B N B B B ”; Ty

(17)
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Impuesto a la circulacién de capitales -
A partir del 1 de enero del 2000 se estableci6 el 0,80% del impuesto a la circulacién de capitales.

Durante el afio 2000 la Compariia pagé US$1,169,384 por este impuesto, monto que se expone
en el estado de resultados adjunto. A partir de enero del 2001 este impuesto fue derogado.

NOTA 14 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2001 y 2000 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se
encontraban prestando servicios a la Compaiiia.

Dicho estudio esta basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 10% para la determinacién del valor actual
de la reserva matemética.

NOTA 15 - CAPITAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 y 2000
comprende 12,807,113 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

En el afo 2000, la Junta de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2000, aprobé incrementar el
capital social de la Compaiia en US$9,500,000 mediante la compensacién de créditos que
mantenfa con su accionista Unilever N.V. (Unilever Holanda), el mismo que incluye
US$2,052,000 entregados durante el aflo 2000. Véase Nota 6 (2). Este aumento de capital social
fue debidamente aprobado por la Superintendencia de Compaifiias mediante Resolucién No.00-
G-Dic-0004526, e inscrito en el Registro Mercantil del 4 de octubre del 2000.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la.
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para la distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(18)




NOTA 17 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
Se origin6 como contrapartida de los ajustes efectuados en el afio 2000 en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresién monetaria

Inventarios 334,056 (1)
Gastos pagados por anticipado 38,044 (1)
Inversiones a largo plazo : 317,189 (1)
Activo fijo 29,197,674 (1)
Plusvalia mercantil 5,075,080 (1)
Activo diferido 203,362 (1)
Patrimonio
Reservas por revalorizacién del patrimonio ( 10,043,660)
Resultados acumulados ( 27,108,366)
( 1,986,621)

(1) Seincluye en el saldo inicial del patrimonio con base a lo indicado en fa Nota 2 ).

Ajustes imputados a la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflacién

Inventarios 1,856,905
Gastos pagados por anticipado 8,650
Inversiones a largo plazo 391,432
Activo fijo 8,252,874
Plusvalia mercantil 949,468
Cargos diferidos y otros activos 513,214
Patrimonio

Reserva por revalorizacién del patrimonio
Resultados acumulados

11,234,863)
962,417)

(

L 962417)

( 224,737) (1)
(

{

Menos - pérdida en cambio del afio 1,539,070) (2)

1,763,807) (3)

(1) Incluido en el estado de resultados bajo el rubro REI.
(2)  Incluido en el estado de resultados.

(3)  Monto equivalente a la pérdida generada por la Compaiiia por la tendencia de una posicién
monetaria activa en sucres entre el 31 de diciembre de 1999 y el 10 de enero del 2000.

2 I N N R R N B B 1 T1T°1T 1YY ) ”L)“I TT T )
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NOTA 18 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2001 y
2000, con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
relacionadas a las compadias con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa

en la Compaiiia.

2001 2000
Documentos y cuentas por cobrar
Unilever Andina (Venezuela) S.A. (1) 125,201 206,418
Unilever Andina (Colombia) S.A. (1) 39,465 37,520
Provica S.A. (2) 138,895 -
Otros 20,010 55,645
323,571 299,583
Documentos y cuentas por pagar
Unilever N.V. (3) 74,526,256 73,420,075
Unilever Andina (Colombia) S.A. (4) 268,429 369,964
Unilever Andina (Mexico) S.A. (4) 40,464 76,732
Unilever Andina (Argentina) S.A. (4) 93,751 55,179
Unilever Andina (Chile) S.A. (4) 184,860 14,190
Varela S.A. (4) 446,415 -
Provica S.A. (5) - 20,950
Mercadisa S.A. (6) - 93,401
Otros 31,596 63,339
75,591,771 74,113,830

Corresponde a valores pendientes de cobro por ventas realizadas a esta compaiiia

Corresponde a valores entregados a esta compariia los mismos que serdn deducidos de

Corresponde principalmente a préstamos otorgados para la compra del 100% (2001:
19.72% y 2000: 80.28%) de las acciones de Corporacién Jaboneria Nacional. Dichos
préstamos son pagaderos en el corto plazo y generan un interés a partir de junio del 2001
del 12% anual (2000: no generaba intereses). Adicionalmente incluye valores por pagar por

Corresponden a importacién de productos terminados pendiente de pago.

)
relacionada.
(2)
futuras facturaciones como se indica en el numeral (5).
(3)
concepto de regalias. Véase Nota 20).
(4)
(5)

Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por servicios de guardiania y
seguridad que presta esta compaiiia relacionada.
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NOTA 18 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

{Continuacién)

(6) Esta compaiia dejé de ser relacionada durante el afio 2001, luego de la venta de su

participacién accionaria segin se indica en la Nota 7 (2).

A excepcién de lo comentado en el numeral (3), los saldos antes expuestos no devengan intereses
y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estima serin cobrados y/o pagados, en el

corto plazo.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2001 y 2000 con

las compaiifas relacionadas:

Unilever Andina (Venezuela)

Valera (Colombia)
Unilever Andina (Colombia)

Unilever Andina (Chile)
Unilever Andina (Argentina)
Unilever Andina (Colombia)
Unilever Andina (Mexico)
Unilever Andina (Venezuela)
Valera S.A.

Unilever Andina (Alemania)
Otros

G financi

Unilever Andina N.V. <Ver numeral (3) anterior>

G mini .
Unilever Andina N.V. (Véase Nota 20)
Provica S.A.

Mercadisa S.A. <Ver numeral (6) anterior>

2001 2000
1,909,800 2,321,970
98,315 305,054
247,308 223,545
2,255,423 2,850,569
274,127 465,721
979,969 436,959
1,107,064 613,949
401,094 178,610
- 111,283
1,090,354 -
670,463 .
138,644 -
4,661,715 1,806,522
4,949,462 -
2,200,154 2,749,711
829,716 741,439
- 117,400
3,029,870 3,608,550

21)




NOTA 19 - OTROS EGRESOS, NETO

2001 2000
Gastos de Reestructuracion (1) ( 2,240,735) (6,842,875)
Provision de activos fuera de uso (Véase Nota 9) - (2,198,095)
Pérdida en venta de activos ( 744,758) ( 313,837
Otros, neto (2) - 1,116,942

(2,985,493) (8,237,865)

(1)  Corresponde a liquidaciones de ex-funcionarios de la Compaiifa Corporacién jaboneria
Nacional S.A. producto de la adquisicién en el afo 2001 del 19.72% (2000: 80.28%), del
capital accionario por parte de Unilever Andina (Ecuador) S.A.

(2)  Corresponden principalmente a US$584,301 recibidos en el afio 2000 por parte de fa
Asociacién de Aceiteros (Aprogracec) por devolucién de un fondo de garantia entregado a
esta institucién, y US$357,295 correspondiente a un cobro de seguro que efectio la
Compaiiia relacionada con la salida de sus funcionarios.

NOTA 20 - COMPROMISOS
Contrato de licencia de marcas, regalias y asistencia técnica

Durante los afos 1994 y 1995 la Compafiia suscribié con Unilever N.V., una corporacién
constituida en Rotterdam, Holanda, (concedente), un contrato mediante el cual se otorga a la
compaiiia licencia para usar marcas, recibir asistencia técnica y pagar regalias por el uso de
productos del concedente y sus filiales. Durante el 2001, se reconocieron a la concedente y sus
filiales, por estos conceptos, con cargo a resultados del afio US$2,200,154 (2000: US$2,749,711),
quedando por pagar al 31 de diciembre US$424,837 (2000: US$294,429). <Véase Nota 18
numeral (3)>.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2001 y fa fecha de emisién de estos estados financieros (1 de marzo
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado
en los mismos.

(22)




