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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Unilever Andina (Ecuador) S.A.
Guayaquil, 9 de febrero del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Unilever Andina (Ecuador) S.A. al 31 de diciembre
del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditorfa.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditorfa. Estas normas
requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estades financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Unilever Andina (Ecuador) S.A. al 31 de
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el aiio terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. :

En la Nota 1 la Administracién describe las condiciones econémicas imperantes en el pais y las
medidas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria
y convertir la contabilidad a délares estadounidenses. No se cuenta adn con todos los elementos
que permitan prever razonablemente la evolucién futura de economfa nacional y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compania. Estos factores, aunados al
nivel de endeudamiento con compafias relacionadas, depreciacion acelerada de activos fijos que
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quedaron fuera de uso durante el afio por US$956,813 mencionada en la Nota 4, resultado
(pérdida) por exposicién a la inflacién de US$442,481 y amortizacién de la plusvalia mercantil por
US$1,368,165, han incidido significativamente en los resultados del afio, generando en el afio
2000, una pérdida neta de US$4,365,977, pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2000 por
US$5,095,129, y un capital de trabajo negativo de US$$75,969,073. En la mencionada Nota 1, la
Administracién de la Compafia expone los argumentos que, junto con el apoyo de su accionista,
le permitirdn en el mediano plazo generar los resultados necesarios para cancelar sus obligaciones
y tornar rentable su operacién. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias que alli se describen.
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UNILEVER ANDINA (ECUADOR) S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Cuentas y documentos por cobrar
Clientes
Funcionarios y empleados
Anticipos a proveedores
Compaiifas relacionadas
Otros
Menos — provisién para cuentas dudosas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes
Total del activo corriente
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
INVERSIONES ALARGO PLAZO

PLUSVALIA MERCANTIL

ACTIVOS DIFERIDOS

Total del activo

£

1,002,800
105,205
87,315
52,709
73,811

7,234)

879,073

1,314,606
1,406,564
225,949
21,571

3,847,763

16,692,088
58,800,868

25,351,188

353,823

105,045,730

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Impuestos y contribuciones
Compaiiias relacionadas (Nota 15)
Aaeedores varios
Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente
OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO (véase estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

2,492,901
876,807
222,287
163,870

75,614,197
358,530
88,244

79,816,836
130,605

25,098,289

105,045,730



S D R |

I N |

UNILEVER ANDINA (ECUADOR) S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de los productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos de administracién y ventas (incluye US$1,368,165 de
amortizacién de la plusvalia mercantil)
Castos de distribucién
Gastos financieros
Diferencia en cambio
Resultado por Exposicién a la Inflacién (RE)

Pérdida en operacién
Otros egresos, neto

Pérdida neta del afio

(

~_~ |~~~ ~ o~

11,595,410
8,787,977)

2,807,433

4,712,228)
618,664)
663,170)
400,102)

442,481)

6,836,645)
4,029,212)

336,765)

4,365,977)

Las notas explicativas anexas 1'a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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UNILEVER ANDINA (ECUADOR) S.A.

ES"TADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva por
Capital Reserva Reserva revalorizacion  Reexpresién Reserva de Pérdidas
social legal facultativa__ del patrimonio monetaria capital acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2000 3,307,113 27,112 244,011 16,460,213 654,969 ( 729,152) 19,964,266 (1)
Resolucién de la junta de Accionistas
del 30 de junio del 2000:
- Aumento de capital ( Nota 12) 9,500,000 9,500,000
Transferencia a la cuenta Reserva de
capital requerida por la NEC No. 17 ( 16,460,213) ( 654,969) 17,115,182 -
Pérdida neta del afio ( 4,365,977) ( 4,365,977)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 12,807,113 27,112 244,011 - - 17,115182  ( 5,095,129) 25,098,289
W) Véase Notas 2 b) y 13. /‘//—\

/
/

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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UNILEVER ANDINA (ECUADOR) S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:

Pérdida neta del afio

Mds cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo:
Depreciacién del aio
Amortizacién del afio de plusvalia mercantil
Amortizacién del afio de activos diferidos
Provisién para obligaciones sociales a largo plazo -
Diferencia por conversién de saldos iniciales de activos y pasivos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Impuestos y contribuciones
Compaiiias relacionadas
Acreedores varios
Pasivos acumulados
Pago de obligaciones sociales a largo plazo

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de propiedad, planta y equipo
Desembolso para adquirir inversiones a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento en obligaciones bancarias
Financiamiento de compafiias relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo

Diferencia por conversién de los saldos iniciales de efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al ipicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

(
(

(

4,365,977)

2,542,100
1,368,165
47,769
82,977
256,508
68,458)

669,424)
163,009
173,265)
200,243
110,434)
976,490)
161,274
322,660)
31,798
7,096
9,724)

1,767,035)

2,436,778)

75,340,648)
77,777,426)

2,492,901

75,225,827
77,718,728

1,825,733)

40,277

2,664,529
879,073

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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UNILEVER ANDINA (ECUADOR) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES
Constitucién y objeto social -

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Quito el 5 de julio de 1995 e inici6 sus operaciones
en 1996. Su objeto social es la fabricacién, venta, comercializacién y distribucién de helados,
tortas y articulos relacionados, siendo sus principales marcas reconocidas en el pais: Pingiino y
Top Cream.

Sus principales accionistas son Unilever N.V. y Mavibel (Maatschappij Voor Internationale
Beleggingen) B.V. compaiifas domiciliadas en Holanda, con aproximadamente el 74% y 25%,
respectivamente del capital accionario de la Compaiifa. Debido a ello, Unilever Andina (Ecuador)
S.A. es una compaifiia de nacionalidad ecuatoriana constituida en el Ecuador segin las leyes
ecuatorianas y que tiene la calificacién de empresa extranjera segin el Régimen Comin de
Tratamiento a los capitales extranjeros previstos en la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena.

Inversiones a largo plazo -

El 30 de septiembre del 2000 la Compania adquiri6 el 80,28% del capital accionario de
Corporacién Jabonerfa Nacional S.A. a esa fecha, pagando un monto total del US$75,340,648, de
los cuales US$16,099,774 correspondié al goodwill generado por dicha transaccién (véase
adicionalmente Notas 5 y 6). Esta importante adquisicién fue financiada mediante préstamos de sus
accionistas y compaifas relacionadas por US$73,125,646 y US$2,100,181, respectivamente (véase
Nota 15). A la fecha de preparacién de estos estados financieros (9 de febrero del 2001) Unilever
Andina (Ecuador) S.A. adquiri6é la totalidad del capital accionario de Corporacién Jaboneria
Nacional S.A..

Situacién financiera -

En los dltimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito,
fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de
mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacion
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses a una tasa de $/.25,000 por US$1; este proceso quedd concluido al cierre del
ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversion de la contabilidad a délares, las
empresas debian ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para
corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste
consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion". Con posterioridad al cambio de unidad monetaria,
los precios de los bienes y servicios transados localmente continuaron un proceso de ajuste
progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del
41% entre abril y diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios
y, por lo tanto, el indice de inflacion se reducird gradualmente en los préximos meses al
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé, una recuperacién de la actividad
econdémica global del pafs. No se cuenta ain con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la
posicién econémica y financiera de la Compaiia.

La situacién econémica del pais mencionada en el pérrafo precedente, aunados nivel de
endeudamiento con compaiias relacionadas necesario para financiar la importante inversién antes
mencionada efectuada por la Compaiifa durante el afio, depreciacién acelerada de activos fijos que
quedaron fuera de uso durante el afio por US$956,813 mencionada en la Nota 4, resultado
(pérdida)por exposicion a la inflacién de US$442,481 y amortizacién de la plusvalia mercantil por
US$1,368,165, han incidido significativamente en los resultados del afio, generando en el afio
2000, una pérdida neta de US$4,365,977, pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2000 por
US$5,095,129, y un capital de trabajo negativo de US$75,969,073.

La Administracién de la Compafia manifiesta que cuenta con el apoyo técnico y financiero de su
accionista para permitir el normal desenvolvimiento futuro de la misma, y considera que los factores
que se mencionan a continuacién le permitiran en el mediano plazo, superar la situacién financiera
actual de manera tal de poder cancelar sus obligaciones y continuar desarrollando sus actividades en
condiciones normales y obtener un adecuado margen de rentabilidad:

a)  Definicién sobre la estructura patrimonial relacionada con el nivel de endeudamiento de la
Compafia.

b)  Reduccién de costos como consecuencia de la administracién en conjunto de la Compafia y
de su subsidiaria Corporacion Jabonerfa Nacional a partir del afio 2001.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado para propiedad, planta y equipo, plusvalia
mercantil, activos diferidos y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y conversién a
délares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segln se describe mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compaifiia no cuenta con y no
presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior
requerida por fa NEC 1.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han sido
ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 -
“Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Dicha
norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

. ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del
2000.
. reexpresién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de

un indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de
marzo del 2000.

. reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de ser éstos
inferiores.

. conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de

las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en
dicha fecha; la conversién se efectdia a una tasa de cambio de $/.25,000/US$1, establecida
oficialmente.

. conversién de la nueva planta industrial, que inclufa costos financieros (diferencia en cambio e

intereses) hasta abril del 2000, fecha de su registro en activos fijos depreciables, al tipo de
cambio de 5/.25,000/US$1. Véase literal f).

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(Continuacion)

. conversion de la nueva planta industrial, que incluia costos financieros (diferencia en cambio e
intereses) hasta abril del 2000, fecha de su registro en activos fijos depreciables, al tipo de
cambio de §/.25,000/US$1. Véase literal f).

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacion del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién del
periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el valor
histérico o reexpresado que dichos activos tenifan al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las
normas contables que rigieron a dicha fecha. '

Debido a que, segiin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inici6 con base en la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la
contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compafifa asigné
equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos del periodo
expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

. los activos y pasivos monetarios en délares fueron mantenidos en esta moneda y en sucres
fueron convertidos al tipo de cambio de $/.19,525 por US$1.

. los saldos al inicio del ejercicio en sucres de los activos no monetarios y del patrimonio fueron
ajustados para reflejar el efecto estimado de correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién, calculado al 31 de diciembre de 1999; los saldos ajustados de esta manera
fueron convertidos a délares a la tasa de $/.19,525 por US$1.

. los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Efectivo y equivalente de efectivo -

Incluye efectivo en caja y dep6sitos mantenidos en bancos.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(Continuacién)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico que equivale a su costo de reposicién, calculado para
productos terminados, materias primas y materiales de empaque utilizando el método promedio
para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Los inventarios de repuestos se presentan al costo histérico en sucres convertidos a délares a la tasa
de 5/.25,000 por US$1.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

El valor de los inventarios no excede su valor de mercado.

Gastos pagados por anticipado -

Estd constituido principalmente por una provisién para publicidad con contrapartida en una cuenta
del pasivo. Incluye ademds primas de seguros contratadas durante el afio y arriendos anticipados.
Estos rubros amortizan y/o se llevan a resultados durante el periodo de cobertura y/o beneficio, que
generalmente es de un afio.

Propiedad, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada, excepto por lo mencionado
en el pérrafo siguiente.

La nueva planta industrial, se muestra al costo histérico en sucres més gastos financieros (diferencial
cambiario e interés relacionados con su financiamiento), que se capitalizaron hasta la puesta en
marcha de fa planta en abril del 2000 y convertidos a délares a la tasa de 5/.25,000 por US$1.
Véase Nota 4. De haberse realizado la conversién en funcién de los lineamientos prescritos por la
NEC 17, el valor de esta maquinaria se hubiese incrementado en aproximadamente US$150,000,
monto que no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

El saldo neto ajustado de los activos fijos no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién
econdmica o valor recuperable.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(Continuacioén)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil estimada,
siguiendo el método de la linea recta, excepto para los activos que se encuentran fuera de uso tal
como se menciona mas adelante.

Los activos fijos que se encuentran fuera de su uso econémico se deprecian aceleradamente
durante el afio de la terminacién anticipada de su vida (til hasta cubrir su costo histérico.

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa
en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999
convertidos a délares a la tasa de 5/.25,000 por US$1.

Plusvalia mercantil -

El goodwill o plusvalia mercantil registra el exceso entre el valor de compra y el valor patrimonial
proporcional de las acciones de Capitaltrading S.A. y Corporacién Jabonerfa Nacional S.A.
adquiridas en su oportunidad por la Comparia. El goodwill o plusvalia mercantil se muestra al valor
del referido exceso pagado, ajustado desde la fecha de origen y convertido a délares de acuerdo con
lo establecido en la NEC No. 17.

La amortizacién del goodwill o plusvalia mercantil de las acciones se efectian bajo el método de
linea recta, desde 1997 en un periodo de 12 afios para las acciones de Capitaltrading S.A. y, desde
octubre del afio 2000, en un periodo de 10 afios para las acciones de Corporacién Jaboneria
Nacional S.A., respectivamente, tiempos basados en las estimaciones realizadas por la
Administracién para la recuperacién de estas inversiones.

Inversiones a largo plazo -

Se muestra al costo de adquisicién por acciones compradas en septiembre del afio 2000, el cual
no excede los valores patrimoniales proporcionales certificados por las sociedades receptoras de las
inversiones.

Seglin se expone en el balance general, la Compafiia mantiene inversiones accionarias significativas
en sus empresas subsidiarias. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad no requieren la
consolidacién de los estados financieros de un accionista con los de sus subsidiarias o,
alternativamente, la aplicacion del método de valor patrimonial proporcional para valuar las
inversiones en las mismas. Tal como se describe mas ampliamente en la Nota 5, al aplicar el
método de costo para valuar las inversiones en subsidiarias, la Compania reconoce en sus resultados
dnicamente las utilidades generadas por las subsidiarias que son distribuidas al accionista en la forma
de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son
reconocidas por el accionista sélo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor patrimonial de la
inversion por debajo de su costo. Las ganancias o pérdidas generadas por la Compafia en las
operaciones efectuadas con sus subsidiarias son reconocidas en los resultados del afo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(Continuacion)

Activos diferidos -

Estdn constituidos principalmente por gastos de constitucién, preoperativos y provisiones en
concepto de beneficios del personal e indemnizaciones de ex-empleados resultantes de la
subrogacién de derechos efectuada al constituirse Capitaltrading S.A., que posteriormente, fue
absorbida por la Compaiiia en el afio 1997. Se muestran al costo histérico o valor ajustado y
convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, menos la
amortizacion acumulada, calculada a una tasa del 10% anual.

Provision para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devengan con base en el
impuesto por pagar exigible. Al 31 de diciembre del 2000, la Compafifa no ha constituido
provisién alguna por este concepto debido a que no generé utilidades gravables.

De acuerdo con la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversién
extranjera directa, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al
exterior. Hasta el 31 de diciembre del 2000, dicha remesa se podia efectuar una vez que se haya
pagado el impuesto a la renta correspondiente.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacién laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles. Al 31 de diciembre del 2000, fa Comparfifa no ha constituido
provisién alguna por este concepto debido a que no generé utilidades gravables.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Comparia, determinado en base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio en base al método actuarial de prima tnica o acreditamiento
anual de la Reserva matemdtica total.

Bonificacién por desahucio -

Se constituye una provisién, con cargo a los resultados del ejercicio, para cubrir el costo estimado
(calculado con base actuarial) de la bonificacién por desahucio prevista en el Cédigo del Trabajo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(Continuacion)

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa -

Representan reservas de libre disposicién de los accionistas, cuyo saldo puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresién monetaria, a la cuenta Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido un

pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

US$
Productos terminados ' 675,231
Materias primas 109,491
Materiales de empaque 165,492
Repuestos, herramientas y otros 377,450
Importaciones en transito 78,900
1,406,564

NOTA 4 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El saldo y movimiento del rubro durante el afio se detallan a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 4 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacioén)

Tasa anual
le d s
WSS %

Edificios 3,316,176 4
Magquinarias y equipos 9,699,903 10
Equipos de distribucion 4,802,140 10
Muebles y enseres y equipos de computacién 657,747 10-20
Vehiculos 1,185,344 20

19,661,310 (1)
Menos - depreciacién acumulada ( 3,579,145)

16,082,165
Terrenos 464,921
Construcciones en curso 145,002 .

16,692,088
El movimiento del rubro es el siguiente:

UsS$

Saldos al 1 de enero del 2000 16,797,410 (1)
Adiciones netas 2,436,778 (2)
Depreciacion del afio : ( 2,542,100) (3)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 16,692,088
(1) Incluye diferencias en cambio e intereses originados en el financiamiento de la planta por

aproximadamente US$3,600,000 y US$862,000, respectivamente.

(2)  Incluye aproximadamente US$2,052,000 de desembolsos efectuados durante el afio 2000
para concluir la construccién y puesta en marcha de la nueva planta industrial. La inversién
adicional referida fue financiada con el préstamo otorgado el afio 1999 por uno de sus
principales accionistas, utilizado durante el afio  (véase adicionalmente Nota 12).
Adicionalmente se incluyen los costos de financiamiento (intereses ) que devengé el préstamo
antes referido, por aproximadamente US$533,700, activados hasta el mes de abril, fecha en la
cual dicha planta entré en operacién. <Véase ademés Nota 2 f)>.

(3)  Incluye US$956,813 correspondiente a la depreciacion acelerada del valor neto de ciertos
activos fijos que quedaron fuera de uso durante el afio 2000 como consecuencia del inicio de
operacién de la nueva planta industrial. Al 31 de diciembre del 2000 dichos activos se
presentan sin valor. <Véase adicionalmente Nota 2 f)>.

9)




NOTA 5 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

% de Valor
participacion Valor Valor en patrimonial
Razén social en el capital nominal libros proporcional Actividad
uss uss uss
Corporacién Jaboneria Nacional S.A. 80,28 59,240,874 58,800,868 (1) 58,800,868 (2) Comercializacién y elaboracién
58,800,868 de productos de consumo

masivo

(1)  Véase Notas1,2g)y6.

(2)  Valor patrimonial proporcional calculado en base a estados financieros auditados al 31 de
diciembre del 2000. Véase ademds Nota 6 (4).

NOTA 6 - PLUSVALIA MERCANTIL

Us$
Goodwill Amortizacién Total
Saldos al 1 de enero del 2000 13,597,755 (1) ( 3,418,182) 10,179,573
Adiciones 16,099,774 (2) - 16,099,774
Amortizacién del afo - - (1,368,165) (3) (  1,368,165)
Ajuste 440,006 440,006 (4)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 30,137,535 ( 4,786,347) 25,351,188

(1) Goodwill o plusvalia mercantil generada en la adquisicién del 100% de acciones de
Capitaltrading S.A., compafiia que posteriormente fue fusionada con Unilever Andina
(Ecuador) S.A..

(2)  Goodwill o plusvalia mercantil generada en la adquisicion del 80,28% de acciones de
Corporacién Jaboneria Nacional S.A., seg(n se indica en la Nota 1.

(3)  Corresponde a la amortizacién del goodwill generado por las acciones de Corporacién
Jaboneria Nacional S.A. y Capitaltrading S.A., por US$402,444 y US$965,721,
respectivamente. '

(4) Véase Nota 5 (2).

Véase ademds Notas 1y 2 g).
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NOTA 7 - ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

Jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio <(Véase Nota 2 i)>
Amortizacién acumulada '

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

ABN AMRO Bank S.A.
Intereses por pagar

US$

467,099
(113,276)

353,823

Uss

2,450,000

42,901
2,492,901

Obligaciones bancarias contratadas para financiar capital de trabajo que devenga una tasa de interés

del 10% anual y son pagaderas en un plazo de hasta 270 dias.

NOTA 9 - PROVISIONES

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre del 2000 en
las cuentas de provisiones:

Saldos al 1 Saldos al 31

de enero Pagos y/o de diciembre

del 2000 Incrementos utilizaciones del 2000

US$ us$ Us$. Uss

Impuesto a la renta - ( 35,367) - ( 35,367) (1)
Provisién para cuentas dudosas 7,234 - - 7,234
Pasivos acumulados 63,376 185,552 ( 160,684) 88,244
Obligaciones sociales a largo plazo (Nota 11) 57,352 82,977 ( 9,724) 130,605

M

Este valor corresponde a retenciones efectuadas por los clientes de la Compafiia. Se presenta

en el rubro Cuentas y documentos por cobrar — Otros.




NOTA 10 - PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de preparaci6n de estos estados financieros (9 de febrero del 2001), la Compania ha sido
fiscalizada hasta el afo 1995. Los afios 1997 al 2000 aln estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Impuesto a la circulacién de capitales -
A partir del 1 de enero del 2000 se estableci6 el 0,80% del impuesto a la circulacién de capitales.
Durante el 2000 la Compariia pagé US$146,955 por este impuesto, monto que se expone en el

dentro del rubro Gastos financieros en el estado de resultados adjunto. A partir de enero del 2001
este impuesto fue derogado.

NOTA 11 - OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Uss
Jubilacién patronal 127,362 (1)
Bonificacién por desahucio 3,243 (2)

130,605

(1) El valor actual de la reserva matemdtica al 31 de diciembre del 2000 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculada en base al método actuarial de
“prima Gnica” por un profesional independiente, considerando una tasa anual estimada de
incremento en los salarios y pensiones del 5% y 1% anual respectivamente, y una tasa
actuarial del 10% anual. Al cierre del afio, el saldo de dicha provisién representa el 100% del
valor actual de la reserva matematica calculada para todos los trabajadores que laboran en la
Compafifa.

(2)  Véase Nota 2 m).

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2000 comprende 12,807,113
acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de un délar cada una.

La junta de Accionistas celebrada el 30 de junio del 2000, aprobé incrementar el capital social de
la Compania en US$9,500,000 mediante la compensacion de créditos que mantenfa con su
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NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL
(Continuacion)

accionista Unilever N.V. (Unilever Holanda). Este aumento de capital social fue debidamente
aprobado por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No.00-G-Dic-0004526, e

inscrito en el Registro Mercantil del 4 de octubre del 2000.

NOTA 13 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC No. 17

Se origin6 como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresién monetaria

Plusvalia mercantil
Activo fijo
Activos diferidos
Patrimonio

Capital y reservas

Uss

5,075,080
969,251
203,362

(7,512,280)
(1,264,587) (1)

(1) Seincluye en el saldo inicial del patrimohio con base a lo indicado en la Nota 2 b).

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién

Plusvalia mercantil
Activo fijo
Activos diferidos
Patrimonio
Capital y reservas
Resultados acumulados

Més - pérdida en cambio del ano

(1) Incluido en el estado de resultados bajo el rubro REI. -

(2)  Ver estado de resultados.

US$
949,468
938,115

42,084

( 2,531,807)

159,659

( 442,481) (1)

( 400,102) (2)
L 842,583) (3

(13)




NOTA 13 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC No. 17
(Continuacion)

(3)  Monto equivalente a la pérdida generada por la tenencia de una posicién monetaria activa
en sucres entre el 31 de diciembre de 1999 y el 10 de enero del 2000.

NOTA 14 - OTROS EGRESOS

US$.
Pérdida en venta de activos 313,837
Otros menores 22,928
336,765

NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2000 con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las

compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafifa.

Las cuentas y documentos por cobrar y pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre del 2000 eran
las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Activo
Cuentas y documentos por cobrar - Compaiifas relacionadas
Unilever Andina S.A. (Colombia)
Unilever Andina (Brasil) S.A.
Unilever Andina (Venezuela) S.A.
Corporacién Jaboneria Nacional S.A.
Industria Unisola S.A. (Costa Rica)

Pasivo
Compaiias relacionadas
Unilever Andina S.A. (Colombia)
Unilever N.V. (Holanda)
Corporacién Jaboneria Nacional S.A.
Brebler Alimentos S.A. (Chile)
Unilever Argentina S.A.

22,132
26,160
2,533
1,227
657
52,709

298,390
73,125,646
2,134,309
45,951
9,901

75,614,197

(1) Corresponde a préstamos otorgados por estas compafifas relacionadas para la compra del
80.28% de las acciones de Corporacion Jaboneria Nacional S.A. mencionados en la Nota 1
anterior. Dichos préstamos son pagaderos en el corto plazo. Sin embargo es intensién de la

Administracién de la empresa renegociar los plazos para el pago de estos valores.

Excepto por el préstamo de Corporacién Jaboneria Nacional S.A., que devenga una tasa de interés
del 6.5% anual, los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas no devengan intereses y, se

estima que serdn cobrados y/o pagados durante el 2001.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2000 con

compaiiias y partes relacionadas:

(Véase pégina siguiente)

m
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

uss

Unilever Andina Chile S.A.

Compra de producto terminado (helados) 465,721
Unilever Andina Colombia S.A.

Compra de activo fijo 226,619

Nota de débito por reembolso de gastos 165,429
Unilever Andina Argentina S.A.

Nota de débito por reembolso de gastos ' 9,902

867,671

No se han efectuado con partes vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente. '

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2000 y a la fecha de emisién
de estos estados financieros (9 de febrero del 2001) no se produjeron eventos que, en opinién de la
Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, que no se hayan revelado en los mismos.
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