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Informe de los Auditores Independientes

A los Miembrog del Directorio y Junia de Accionistas
Unitever Andina Ecuador S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Unilever Andina Ecuador S. A ("a
Compaiia”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los
estados de resultados Integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efective por &l afio

que terming en esa fecha, y 1as notas que comprenden un resumen de las politicas impartantes
de contabilidad vy otra informacién explicativa.

Responsabilidad de fa Administracion por los Estados Financieros

2. La Adminisiracion es responsable por |la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control
internc que determina necesario para permitr la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria.  Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener una seguridad razenable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye efectuar procsdimientos para obtener evidencia de-auditoria sobre los
montos y revelaciones an los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
de nuestro [uicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de efrores materiales-en los estados
financieras, debidg a fraude o emor. Al hacer esas evaluacionss de riesgo, consideramos los
controles internos pertinentes a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros -de la enfidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con e propoésito de expresar una opinidén scbre la eficacia del control
internc de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de
contabilidad utilizados y la razonabiiidad de las estimaciones' contables elaboradas por la
Administracion, asi como evaluar 12 presentacion en conjurto de los estados financiercs.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido-es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuesira opinion calificada.
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Bases para una QOpinion Calificada

6. Debido a que nuestra contratacion como auditores externos fue en marzo 3 de 2015, fecha
posterior a la que [a Compaiiia efectud la toma fisica de inventarios al clerre del afio 2014, no nos
fue posible observar [os procedimientos aplicades y el conteo fisico de los invertarios registrados
al 31 de diciembre de 2014,

Opinidn Calificada

7. En nuestra opinion, excepte por los posibles efectos que podrig tener en los estados financieros
el asunto indicado en el parrafo 6 de la seccién bases para una opinién calfficada, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, 12 situacién financiera de Unilever Andina Ecuador S. A. 2l 31 de diciembre de 2014,
y su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con Ias Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Oftros Asunlos
8. Los estados financieros de la Compafiia al y por el afio que termind el 31 de diciembre de 2013

fueron auditadas por ofras auditores, cuyo inforrne de fecha 29 de abril de 2014 contiene una
opinién no calificada sobre esos estados fina

//M / Lot
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Unilever Andina Ecuador'S. A.
(Guayaquil - Ecliadary

Estado de Situacion Financiera
31 d& diciembre de 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Amiérica - US$)

Activos Notas 2014 2013
Activos correntes:
Efeciive y equivalentes a efectivo uss 15,322,834 19,748,775
Cuentas por cobrar comerciales, neto ' 6 37,465,165 32,912,956
Ofras cuentas por cobrar & 4.102,740 4,391,810
[nventarios 7 22,503,806 17,001,080
Gastos pagados por anticipado 310,569 562,864
Total activos corrientes 79,705,114 74,617,485
Activos no corrientes:
Propledad, planta y equipos, neto 8 91.629,109 81,575,114
Total activos no corrientes __ 91,828,109 _ﬂé}ﬁﬁ_
Total activos uUs$ 171,334,223 156,192,599
Pagivos y Patrimonio
Pasivos corrientes: o
Préstamos y obligaciones financieras 9 uss 15,000,000 15,000,000
Cuentas por pagar comerciales 10 46,287,077 41,287,506
Impuesto a la renta por pagar 11 6,503,339 6,174,178
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 10 44,919,391 40,078,183
Total pasivas corientes 112,709,807 102,539,867
Pasivos no corrientes:
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio 12 3,056,338 2,659,593
Impuesto diferido pasivo 11 3,425,768 3,219,656
Total pasivos no commientes 5,482,106 5,879,249
Total pasivos 119,181,813 108,419,116
Patrimonjo:
Capital acciones 13 10,007,113 10,007,113
Reserva legal 13 5,003,556 5,003,556
Reserva de capital 13 - 13,002,605
Resultados acumulados por aplicacion de NIIF 13 10,620,551 10,620,551
Utifidades disponibles 26,511,090 9,139,658
Total patrimgnio 52,142,310 47,773,483
Total pasivos y patrimonio USE 171,334,223 156,192 599
Fernando Ciarrocc Paola Soto

Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos es_tados financieros.

-3-



‘Unilevier Andina Ecuador 5. A
Estado de'Resultados Integrales

Afo-que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Notas 2014 2013

Ventas netas: Uss 291,167,085 277,483,513
Costo de las ventas I T (140,055,998) {137,954,841)

Utilidad bruta 151,111,087 139,518,672

Ofros ingresos 136,772 287,980
Gastos de ventas ! 17 (77,417,401} (71,625,296)
Gastos de administracion y generales L17 (36,060,542} {37,802,151%)
Otros gastos . (562,015) (831,222)
{113,203,186) {1 09,770,709)

Utilidad en operaciones 37,207,901 29,747,963

Costo financiero:

Intereses ganados ! 10,577 49,886
Intereses pagados (383,611) {83.449)
Costo financiero, nato ' _ {373,034) {33,663)

Utilidad antes de impuesto g la renta 36,834,867 29,714,400
Impuesto a la renta 11 (10,323,777) (12,230,216)

Utilidad neta ‘ US$ 26,511,090 17,484,184

g

Paola Soto
Contadora

Fernande Ciarrocca
Representants/Legal

Las notas adjuntas gon e integrante de estos estados finandieros.
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Unilever Andina Ecuador §. A.

Estado de Flujos de Efectiva

Afio que termind ef 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

{Expresado en.Dc‘Jiares‘de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos-de efectivo de las actividades de operacidn:

Utilidad neta

Ajustes:
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales
Depreciacién de propiedad, planta y equipos
{Reversion) deterioro de propiedad, planta y equipos
Efecio nelo de ia venta, baja de propiedad, planta y equipos
Provisidn para contingencias tributarias
Gasto de interesas
Gasto de impuesto a la renta

Disminucion (aumento) en:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas y gastos acumulados per pagar
Reservas para pensiones de jubllacion patronal e
indemnizaciones por desahucio
Efectivo generado por las actividades de operacian
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto de efectivo de las actividades de operacion

Flujos de efective de las actividades de inversion; |
Adquisicidn de propiedad, planta y equipos '
Producto de la venta de propiedad, planta y equipos
Flujo neto de efaclivo de las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados .

Fldjo risto de efectivo de las actividades de financiamiento

{Disminucion) aumento neto en efectiva y equivalentes a efective
Efective y equivalentes a-efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afio

Fernanda Ciamoc
Representante

ga

Las notas adjuntas son pa
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te de edtos estados financieros,

Notas

11

Lss

UsS$

2014 2013
26,541,080 17,484,184
327,222 181,601
8,014,347 6,486,506
(44,345) 290,666
562,015 389,140
5,199,704 0,711,836
383,611 B3,449
10,323,777 12,230,216
51,277 421 48,857 598
(4,879,431) (4,585,716)
370,350 939,632
(5,502,726) 2,050,497
252,295 282,133
4,999,571 9,324,617
(5,016,575) 818,771
396,746 43,418
41,897 650 55,730,950
(383,611) (83,449)
{9,869,784) _ (8.578,337)
31,644,255 47,069,164
{19,060,388) (18,347,143)
474,378 -
(18,586,012) {18,347,143)
(17,484,184} (17.962,689)
" {17,484,184) _{17,962,880)
(4,425,941) 10,758,332
19,748,775 8,989,443
15,322,834 19,748,775

B

Paola Sota
Contadora
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(2)

Unilever Andina Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

{Expresado en Ddlares de los Estados l:.ilnidos de América - USS)

N

i

Entidad que Reporta

Unilever Andina Ecuador S. A. ("la Compafiia"), fue constituida el 5 de julio de 1995 en la
ciudad de Quito, Republica del Ecuador. Sus operaciones consisten en la produccion y
comercializacién de helados de la marca Pingliino, productos de tocador, detergentes y
margarinas. La Compaiiia se encuentra domiciliada en el Km. 22.5 de la via a Daule,
Guayaquil, Ecuador y sus operaciones estan sometidas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros.

Los principales accionistas de la Compafiia son Mavibel (Maatschappij Voor International
Beleggingen) B. V. y Doma B. V. compaiiias domiciliadas en Holanda.

El 21 de julic de 2012, la Junta General Extraordinaria de Accionistas resolvit 12 escision de
la Compaiiia, segln escritura pablica del 1 de agosto de 2012, la que fue aprobada por la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SC-lJ-
DJCPTE-G-14-0000254 del 17 de enero de 2014 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de
marzo de 2014, para la creacién de Visanuasa S. A., entidad que se dedicara a la produccion,
transformacion, imporiacion, y comercializacién de equipos de purificacién de agua. Los
accionistas de la nueva entidad se mantienen con la misma participacion que mantienen en
el capital acciones de la Compafiia. La escision 'se realizd mediante tfransferencia a titulo
universal a favor de Visanuasa S. A. del saldo de la cuenta reserva de capital por
US$4,414614 y de utilidades disponibles por US$243,465. A la fecha de los esfados
financieros el aporte inicial a favor de VisanuasaS. A. por US$4,658,079 esta pendients de
pago hasta que la entidad efectie el tramite de apertura de cuenta corriente.

Como se muestra en los estados financieros adjuntos, excluyendo saldos con partes
relacicnadas y provisiones para contingengcias tributarias, la Compafia presenta capital de
trabajo negativo de US$8,268,415 al 31 de diciembre de 2014 (US$6,322,526, al 31 de
diciembre de 2013) originado principalmente por el endeudamiento con institucion financiera
del exterior para adquisicion de propiedad, planta y equipos. La Administracién considera que
cancelard sus pasivos cuando sean exigibles.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(8) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisiéon por la Administracién de
la Compariia el 30 de abril de 2015 y segunilas exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacién de la junta de accionistas de [a misma.

(b) - Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(Continua)
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(d)

Unilever Andina Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compaiiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que ia
Administracion de la Compafiia efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimacicnes y supuestos reievanies se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

i, Juicios

En relacién a juicios realizados en la aplicacidon de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

ii. Supuesios e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacidn scbre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativd de resuitar en un ajuste material en el afio que terminara el 31
de diciembre de 2015, se incluye en la nota 12 - medicién de obligaciones por
beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

iil. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
internacionales de Informacion Financiera requieren la medicion de los vaiores
razonables tanto de los actives y pasivos financieros como de los ne financieros.
La Compaiiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propésitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion y (iii) cuando existen indicios
de deterioro trataridose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NiiFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién,
como sigue;

- Nivel 1; precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos; diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente: (derivados de los pregios),

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables. .

{Continua}



{3)

Unilever Andina Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de |los Estados Unidos de América - US$)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicidn del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de 1a variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicidn total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 se incluye informacién adlcnonal sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables, :

Pcliticas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas congistentemente
a todos los perfodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criterio sea
indicado.

(&)

(b)

(©

Clasificacién_de Saldos Corrientes vy no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneada funcional de la
Compaiiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacclones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de
situacion financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambic de esa
fecha. Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas
en resultados.

Instrumentos Financieros
La Compania clasifica los actives financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimierto y Bafa

La Compariia reconoce iniciaimente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se coriginan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la
Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién
en-la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacidn en los
activos financieros fransferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se
reconoce como un activo o pasivo separado.

‘ : {Continda)



(d)

fii.

Unilever Andina Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

Ii
(Expresado en Déiares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirade.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el mento neto presentado en
el estade de situacién financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafia cuenta con
un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de fiquidarlos
sobre una base neta o de realizar el agtivo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financiercs con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
sa valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efective se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja'y depositos en cuentas corrienies.

Pasivos Financieros no Derivadas - Medicidn

Los ofros pasivos financieros son reconocides inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
utilizando el métode de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar.

Capital Acciones -

iv.
Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventariog

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor.
El costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepio por
las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos
incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccion o conversion y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicién actual,

i {Continga)
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(e)

Unilever Andina Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

i

En el caso de los inventarios producidas y de los producios en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccién en base a la capacidad
operativa normal. :

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normai del
negocio, menos los costos de terminacién v los gastos estimados para completar |a
venta.

Propiedad, Planta y Equipos

Reconccimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de
propiedad, planta y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicion a NIIF, fue
determinado por un perito independienie con base al valor razonable a esa fecha.

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles
a la adquisicion del activo. El costo de activos construldos por la propia entidad
incluye: o
+ ¢l costo de los materiales y la mano de obra directa;

+  cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

» cuando la Compadia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el
lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y

« los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles.
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y
equipos san determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en resultados-cuando se realizan o conocen.

"
]

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econdmicos futuros para la Companiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipos son reconocidos en resuliados cuando se incurren.

{Continua)
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iil. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del active, u otro monto que se
sustituye por el costo. De conformidad con la politica de la Compariia, no se espera
recuperar valor alguno al final de la vida util estimada de los bienes de propiedad,
planta y equipos, ¥, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacidn de los elementos de propiedad, planta y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas Utiles
estimadas para cada componente de ia propiedad, planta y equipos. Los terrenos
no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados y listos para su uso o en &l caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios 27 afios
Mejoras a edificios 20 afios
Maduinarias y equipos 22 afios
Moldes 20 afios
Equipos de computacion 3 afics
Muebles vy enseres 10 afios
Congeladores 10 afios
Vehiculos 5 afios
Ofros equipos 10 afos

Los métodos de depreciacién y vidas dtiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(H  Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas evenios de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable. -

i
La evidencia objetiva de que un acfivo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento del pago por parie de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compania en términos que la Compafiia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en ¢l estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado activo para un
instrumento y datos observabies que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

(Continda)
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La Companiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especijfico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada; con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la duferencla entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efec:tlvo futuros estimados, descontados a la tasa
original de interés efectiva. Las perdldas $& reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El inferés
sobre el activo deteriorado continia reconociéndose a través de ia reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se revierte contra resuftados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperabie dgl activo. Se reconoce una pérdida por deterioro
si el valor en libros de un active o su unidad generadora de efective excede su
importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valer razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre &l valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propdsitos de evaluacién de! deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupc mas pequefio de
activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efective de otros activos o
unidades generadoras de efecfivo.

Las pérdidas por detericro son reconocidas en resultades. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

(Continday)
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Beneficios a los Empigados

Beneficigs Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal

El Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuadoer establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de
fondos separados;

La obligacién neta de la Compafia relacionada con &l plan de jubilacién patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado
a cambio de sus servicios en el perioda actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El ¢élculo es realizado anualmente
por un actuaric calificade usando e método de costeo de crédito unitario
proyectado.

La Compafifa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y
todos los gastos, relacionados con el plan, incluyendo el saneamiento del
descuento, en los gastos por heneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en €l beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o |la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre,

Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo — Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo del Trabfajo de [a Republica del Ecuadaor establece que cuando la relacion
laboral termine per desahucio, € empieador debera pagar una indemnizacién
equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual multiplicada por el nimero
de afios de servicio.

La obligacién neta de la Compariia relacionada con el beneficio de indemnizacion
por desahucio es &l monto de beneficic a futuro que los empieados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito
unitario proyectado. Cualquier ganancla o pérdida actuarial es reconocida de
inmediato en ofros resultados integrales.

Beneficios a Carto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus sevicios o el beneficio es devengado por ellos.

{Continfa)
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Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar esie monto como resultado dé un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacidon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aguellas
establecidas en el Codigo dei Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacién legal o impliciia resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver |a obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontande el fluijo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que reflgja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y Ios riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a a fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a ia mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion
de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son fambién
reveladas como pasivos contingentes, a menos gue la probabilidad de un flujo de salida
de heneficios econdmicos sea remota, No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i. Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descueritos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bignes son transferidos al comprador, es probable que se reciban
los beneficios asociados con la transaccién, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la

(Continda)
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i

[
Compafiia no conserva para si ningun envelvimiento en la administracion corriente
de {os bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de

estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una
reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas
dentro de la jurisdiccidn de la Compaila, la transferencia generaimente ocurre
cuando el producto es recibido en las instalacicnes de los clientes. En el caso de
ventas fuera de la jurisdiccion de la Compaifiia la transferencia ocurre cuando los
bienes son cargados para su transporte por la empresa encargada en el puerto de
embarque.

i, Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financiergs

Los ingresos financierds y costos financieros incluyen:

- ingreso por intereses;

- gasto de intereses;

- ganancia o pérdida en cambio sobre activos y pasives financieros en moneda
extranjera

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés efectivo.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la

construccién o la produccidn de un activo que califica se reconocen en resultados

usando el método de interés efectivo.

impuesio a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Elimpuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resuliados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyc caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i lmpuesto Corriente

El impuesto corriebte es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afic utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

(ContinGa)
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Impuesto Diferido :

" El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales

existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a [a renfa diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacién de negocios, y que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni
gravable. ‘

La medicién de los impuestos diferidod reflejan las consecuencias tributarias que
se derivan de ia forma en que la qumpaﬁia espera, a la fecha del estado de
situacién financiera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes
en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al
mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuras y diferencias temporales deducibles, en la medida
en gue sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compariia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compaiiia cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Companiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que
se determinen.

{Continda)
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Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Adn no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros: '

(@ NIUF 9 Instrumentos Fihgncieros

)

©

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieres, incluyendo un nueve modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIF 9 mantiene
las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la
NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcidn tempraha permitida.

La Compafia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultante de la aplicacion de fa NIIF 9.

NUF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Coniratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconagen ingrescs de
actividades ordinarias, cuéndo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de
Actividades Ordinariag”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NItF 15 es efeqtivé para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2017, con ac!bpcién temprana permitida.

La Compariia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIF 15.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones -

La Compariia no espera que las siguientes nuevas narmas o modificaciones tengan un
impacto significative sobre los estados financieros:

it

[E
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» Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a

la NIC 19). I

Mejoras Anuales a las NilFs Cicle 2010 - 2012 (varias normas).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2011 — 2013 (varias normas).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2012 — 2014 (varias normas).

NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adquisicidn de Intereses en Operaciones Conjuntas

(Modificaciones a la NIIF 11).

e Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
{Modificaciones ala NIC 16 y NIC 38).

* Agricultura: Planias Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

s Método de Participacién en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27).

¢ Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no ﬁnﬁncieros para propdsitos de valoracion y

revelacién, conforme los criterios que se detalla

a continuacion. Cuando corresponda, se

revela en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo mayor informacién acerca de
los supuestos efectuados en la deferminacion de los valores razonables.

(a)

(b)

Préstamos y Pariidas por Cobrar .

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha
del estado de situacién financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas
al monto de 1a factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconccimiento inicial y para propdsitos de revelacion en
cada fecha de los estados financieros anuales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros
El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula

sobre la base del valor presente del capital futuro y los fiujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha deJ estado de situacion financiera.

y

(Continua)
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El valor razonable de ‘_Ios préstamos y obligaciones financieras (medicién categorizada
en el nivel 2 de valor'razonable — véase nota 2.d.iii) se aproxima al monto en libros
puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado,
para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentias por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2014.y 2013 las cuentas por cobrar comerciales y ciras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

Notas 2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales us$ 41,757,437 31,875,459
Compadias relacionadas 18 3,660,330 6,731,238
; 45 417,767 38,606,697
Descuentos comerciales - {4,370,008) (2,197,559)
Provisi6n para deterioro | (3,582,594} (3,496,182)
r Uss 37,465,165 32,912,956
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores uss 587,744 5,750
Impuesto a la renta pagado
en exceso 11 174,047 92,767
Impuesto a la renta en proceso
de reclame ' 11 2,186,332 2,186,332
Funcionarios y empleados 824,818 1,636,137
QOtras . 329,799 470,824
' Uss 4,102,740 4,391,810

La exposicidn de la Compafia al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 14.

Cambio en la Clasificacién

Durante el 2014, la Compadia concluyd que los descuentos comerciales otorgados a los
clientes que se registraron en otras cuentas por pagar deben presentarse por su importe neto
en las cuentas por cobrar comerciales y determind que US$2,197,559 deben reclasificarse a
cuentas por cobrar comerciales. Para efectos comparativos y conforme lo reguieren las
normas contables, el cambic'_i en la clasificacién se realizé en el afio 2013.

{Continda)
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Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Productos temminados ' Uss 16,000,058 10,480,814
Materias primas 3,174,749 3,008,017
Productos en proceso 995,623 1,041,228
Materiales y repuestos 2,332,840 2,332,658
En trénsito 538 138,363
Uss 22,503,806 17,001,080

En el 2014, las materias primas, materiales y otros consumibles y los cambios en productos
terminados y en proceso reconocidos como costo de ventas ascendieron a US$114,173,449
{US$112,162,878, en el 2013).

Propiedad, Planta y Equipos

El defalle y movimiento de propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue: ’
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Propiedad, Planta uipos en Consfruccidn

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia mantiene proyectos en curso, siendo los mas
importantes: i) aumento de la capacidad productiva de la division de helados (US$6,073,008);
if} nueves moldes para envasar margarinas de 250 y 500 gramos {US$1,248,360); iii) equipos
de venta de helados — congeladores (US3$971,205); vy, iv) nueva linea de envasado de
detergentes para formatos de 200 y 400 gramos (US$577,524).

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compaiiia (0nico pasivo que devenga intereses), los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicion de la
Compafiia al riesgo de tasa de interés y liquidez, véase nota 14.

Los préstamos estdan denominados en US délares. Los términos y condiciones de los
préstamos son como sigue:

2014 2003

Tasa anual Ao de Valor |mparte en Velor Imparte 1
Importes en 'S défares deinferds  vencimiento nosinal [ibros norninal libros

Préstame bancaric garantizado a corte plazo, |
a lasa de inferés variable Libor + 2% 215 - 15000,600 15,000,000 15,000,000 15,000,000
15,000,000 15,000,000 15,000,000 15,000,000

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 |as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se detallan como sigue:

Notas 2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales : Uss 31,289,112 29,404,433
Proveadores del exterior 4,508,437 6,517,223
Proveedores - compafilas relacionadas 16 10,489,528 5,365,850
Uss 46,287,077 41,287,508
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar.
Beneficios a empleados 12 Uss 10,845,723 8,827,113
Provision para contingencias tributarias 1 14,246,750 16,234,006
Impuesto &l valor agregado por pagar y
retenciones de impuestoalarentae
impuesto al valor agregado . 3,144,624 2,260,619
Provisién por bienes y senicios 9,161,943 8,837,600
Provsién por senicios publicitarios 1,763,615 1,082,016
Escision de la Compafiia 1. 4,658,079 -
Otras 998,657 2,726,829
Uss 44,919,391 40,078,183
(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2014 ;2013, provision por bienes y servicios corresponde al pasivo por
bienes y servicios recibidos al cierre del ai¢ y de los cuales no se ha recibide la factura del
proveedor,

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 14,

{11)  Impuesto a la Renta

Gasto de [mpuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2014 2013
Impuesto a [a renta comiente del arfo . Uss 10,117,665 9,722,471
Impuesto a la renta diferido 206,112 2,507,745
uss 10,323,777 12,230,218

Congciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al
12% si las utilidades se reinvierten en las compafias a través de aumentos en el capital
acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacién y tecnoclogia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacicn entre el gasto de Impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa carporativa de impuesto a la renta del 22% ala utilidad antes de impuesto a la

renta:
2014 2013
Utilidad nefa N Uss 26,511,080 17,484,184
Impuesto a la renta 10,323,777 12,230,216
Utilidad antes de impuesto a la renta Us$ 36,834,867 29,714,400
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta (22%) us$ 8,103,671 6,537,168
Incremento {reduccién) resultante de: .
Gastos no deducibles 2,380,548 3,374,266
Reconacimiento de impuesto diferido 206,112 2,507,745
Deduccién por pago a trabajaderes
discapacitados e incremento neto
de trabajadores ¢ (366,554) (188,963)
US$ 10,323,777 12,230,216
(Continda)
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Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2014 2013

Anficipos ¥ Anticipos y

retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del afio Uss 92,767 6,174,178 91,673 5,028,950
Impuesto a la renta corriente del afio - 10,117,665 - 9,722,411
Pago de impuesto a la renta del afio ;

anterior e (6,174,178} - {5,028,550)

Anticipy y retenciones de impuesto a la renta 2,824,536 - 2,693,355 -
Impuesto a la salida de divisas (SD}

871,070 - 856,032 -
Compensacién de 18D, anticipos y retenciones
contra el impuesto por pagar

(3,614,326) (3,614,326) (3,548,293} (3,548,293}
Saldos &i final del 2o

uss 174,047 6,503,339 92,767

§,174,178

Activos y Pasivos por Impuestcs Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segin se indica
abajo y su movimiento es el siguiente: "

Saldos Saldos
Seldos al Reconocido al31de Reconocido al 3ide
1 de enery en diciembre en diciembre
de 2013 resultados de 2013 resultados de 2014
Impuesto diferido activo atribuible a:
Cuentas por cobrar comerciales Uss - 225278 225,278 94 556 319,834
Impuesto diferido active - 225 278 225,278 94,556 319,834
Impuesto diferido pasivo atribuible a:
Propiedad, planta y equipos ) (711,911} (2,733,023)  (3.444.934) (300,6688)  (3,745,602)
Impuesto diferido pasivo (711,911)  (2,733,023) (3,444,934 {300,668} (3.745,602)

Impueste diferido pasive, neto  US$ (711,911

(2,507,745) __(3:219856)  (206.112) _ (3425768)

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia con base a la opinién de sus asesores tributarios
decidid reconocer en los resultados de ese afio, el pasivo por impuesto a la renta diferido
relacionado con la diferencia temparal que surge de la revaluacion de la propiedad, planta y
equipos. En el afio previo, la Compafiia habia revertido dicho pasivo por impuesto a la renta
diferido con cargo a resultados de ese afio, considerando la disposicién tributaria que indicaba
que el gasto por depreciacién de activos fijos revaluados era deducible.

(Contintia)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de
Rentas Internas (SR} No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujeios pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un:mismo peripdo fiscal en un monto acumulado superior a
US$6,000,000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones ¢on partes relacionadas e
informe de precios de transferencia.

En el afio 2014, la Compaiiia concluyd e] estudio integral de precios de transferencia sobre
las transacciones efectuadas durante el afio 2013 vy no se identificaron ajustes al gasto y
pasivo por impuesto a la renta como resultado de los términos y condiciones de tales
transaccicones. A la fecha de emisién de los estados financieros, el estudio de precios de
transferencia por el afo 2014 se encuentra en proceso; sin embargo, con base al analisis
preliminar efectuado, la Administracion de la Compaiiia no anticipa ningun ajuste al gasto y
pasivo por impuesto a la renta reflejado en los estados financieros adjuntos.

Revisiones Tributarias

Impuesto al Valor Agregado: ((VA)

Con relacion a la revision de las declaraciones del impuesto ai valor agregado del afio 2005,
las autcridades fributarias emitieron en el afio 2008 el Acta de Determinacion No.
0920080100469 la que establece diferencias de impuesio al valor agregado por
US$3,351,493 (mas intereses por US$3,441,389). La Compafila presentd la impugnacion
respectiva, bajo el procedimiento de Reclamo Administrativo ante la Subdireccion Regional
del Servicio de Rentas Internas Litoral Sur el que fue negado. Por lo que en el 2009 la
Compaiifa presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal la respectiva impugnacion, la que
también fue negada. Adicianalmente se presenté una Accidn Extraordinaria de Proteccion
ante la Corte Constitucional, que no fue admitida. En junio de 2014, la Compaiiia procedio
con el pago de la glosa antes indicada por US$3,351,325 (maés intereses por US$3,633,348)
quedando extinguida en esa fecha la obligacion.

Con relacion a la revisién de las declaraciones del impuesto al vaior agregado del afio 2006,
las autoridades tributarias’ emitieron en el afio 2009 el Acta de Determinacién No.
109012010RRS021583 la que establece diferencias de impuesto al valor agregado por
US$2,972,492 (mas intereses por US$2,308,259). La Compafia presenté la impugnacion
respectiva, bajo el procedimiento de Reclamo Administrativo ante ta Subdireccion Regional
del Servicio de Rentas Internas Litoral Sur el que fue negado. Por lo que en &l 2010, la
Compafiia presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal la respectiva impugnacién. En
diciembre de 2014 el Tribunal emitié sentencia declarando parcialmente a favor de la
Compafiia la demanda planteada. El 27 de enero de 2015, la Compafiia interpuso recurso de
casacidn ante la Corte Nacional de Justicia para que se deje sin efecto la sentencia del
Tribunal Distrital de lo Fiscal y se efectlde una nueva determinacién. A la fecha de los estados
financieros, la Compaiiia estd a la espera de que el Tribunal remita a la Corte Nacional de
Justicia la sentencia, y ésta la admita. Los estados financieros adjuntos incluyen una provision
de US%$5,280,751 considerapdo que la seniencia saria en contra de la Compaiiia.

{Continua)

96 -



Unilever Andina Ecuador 8. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Con relacion a la revisidn de las declaraciones del impuesto al valor agregado del afio 2008,
las autoridades tributarias emitieron en el afio 2011 el Acta de Determinacién No.
109012012RREC017386 la que establece diferencias de impuesto al valor agregado por
US$1,316,810 (mas intereses por US$1,377,190). La Compaiiia presenté la impugnacion
respectiva, bajo el procedimiento de Reclamo Admlnlstratlvo ante la Subdireccion Regional
del Servicio de Rentas Internas Litoral Sur el que fue negado. Por lo que en el 2012, la
Compafila presentd ante el Tribunal Distrital de lo'Fiscal Ja respectiva impugnacion, la que fue
negada. En diciembre de 2014 el Tribunal emitié sentencia declarando sin lugar la demanda
planteada. El 20 de abril de 2015, la Compama interpusc recurso de casacion ante la Corte
Nacional de Justicia para que se deje sin efecto la sentencia del Tribunal Distrital de lo Fiscal
y se efectie una nueva determinacion. A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia
esta a la espera de que ei Tribunal remita a la Corte Nacional de Justicia la sentencia, y ésta
la admita. Los estados financieros adjuntos incluyen una provision de US$2,884,000
considerando que la sentencia seria en contra de la Caompania.

Impuesto a la Renta

Con relacion a la revisién de las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2000 al
2002, las autoridades tributarias emitieron en los afios 2003 y 2005 Actas de Determinacion
las gue establecen diferencias de impuesio a la renta por US$4,755,940, La Compariia
presentd la impugnacion respectiva, bajo el procedimiento de Reclamo Administrativo ante la
Subdireccion Regicnal del Servicio de Rentas Internas Litoral Sur el que fue negado. Por lo
que en julic de 2004 (afic 2000 y 2001) y nowembre de 2005 (ano 2002), la Compaiiia
present ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal la respectiva impugnacién. Posteriormente la
Administracion de la Compaiiia con base al criterio de sus asesores legales procedi6 al pago
de las glosas por un monto de US$$3,327,953 (efecto neto del pago de la glosa por
US3%4,819,033 mas intereses por US$1,032,087 menos utilizacion de retenciones por
US$2,523,167), retird la demanda y efectud (a impugnacién por pago indebido. A la fecha de
los estados financieros, la Compaiiia mantiens 'un saldo por recuperar por US$2,186,332
correspondiente al reclamo por pago indebido.

En octubre de 2011, la Primera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal emitié sentencia de
primera instancia reconociendo un pago indebido por impuesto a la renta del afic 2002,
ordenando que el Servicio de Rentas Internas (SRI) cancele US$676,079 de la glosa y
US$220,334 por intereses. El SR interpuso recurso de casacion que en noviembre de 2011
fue negado por el Tribunal Distrital de lo Fiscal. E! SR! interpuso recurso de Hecho ante la
Corte Nacional de Justicla que fue aceptado y se establece como valida el Acta de
Determinacion emitida por el SR respecto al afio 2002. A la fecha de los estados financieros,
la resolucion de los reclamos presentados por los afios 2000 y 2001 esta en proceso. Los
estados financieros adjuntos incluyen una provisién de US$5,136,478 considerando que la
sentencia seria en contra de la Compariia.

Con relacion a la revision de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2007, las
autoridades tributarias emitieron en el afio 2011 el Acta de Determinacién la que establece
diferencias de impuesto a la renta por US$605,513. La Compaiiia presentd la impugnacion
respectiva, bajo el procedimiento de Reclamo Administrativo ante la Subdireccion Regional
del Servicio de Rentas Internas Litoral Sur el que fue negado. Por lo que en el 2012, la
Compaifiia presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal la respectiva impugnacion, la que
estd en proceso. Los estados financieros adjuntos incluyen una provision de US$666,821
considerando que la sentencia seria en contra de la Compania.

(Continua)
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Con relacion a la revisidén ‘de la declaracidn de impuesto a la renta del afio 2008, las
autoridades tributarias emitieron en el afio 2013 el Acta de Determinacion la que establece
diferencias de impuesto a la renta por US$342,290. La Compafiia en octubre de 2013
procedid al pago de US$205,361 y presentd el reclamo por la glosa relactonada con el gasto
de depreciacién de activos fijos por US$891,167 y gasto de mantenimiento y reparaciones por
US$34,790. Los estados financieres adijuntos incluyen una provision de US$302,855%
considerando que la sentencia seria en contra de la Compafiia.

Con relacion a la revision de la declaraciéon de impuesto a la renta del afio 2009, las
autoridades tributarias emitieron en el afio 2014 el Acta de Determinacion la que establece
diferencias de impuesto a la renta por US$354,355. La Compaiiia presentd la respectiva
impugnacién y el proceso esta en tramite. Los estados financieros adjuntos incluyen una
provision de US$357 636 considerando que la sentencia seria en contra de la Compaiiia.

Un resumen de las provisiones para contingencias tributarias al 31 de diciembre de 2014 v
2013 es como sigue:

2014 2013

Impuesto al valor agregado:

Afio 2005 (191,791) 6,792,882

Ao 2006 5,280,751 5,280,747

Afio 2008 2,604,000 1,300,000
Impuesto a la renta:

Afios 2000 al 2002 5,136,478 2,578,000

Afio 2007 866,821 282,377

Afio 2008 302,855 -

Afio 2009 357,636 -

14,246,750 16,234,008

El movimiento en fa provisiéh para contingencias tributarias en los afios gue terminaron el 31
de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Saldo al inicie del afio 16,234,006 8,875,554
Provisién para contingencias del afo 5,199,704 9,711,836
Pagos ‘ (7,186,960) (2,353,384)
Saldo al final del afno 14,246,750 16,234,008
—— e — e

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuésto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafiia por los afios 2011 al 2014 estan abiertas a revisién de

las autoridades tributarias.

-28-
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(12) Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013 -
Contribuciones de seguridad social USs 470,633 . 666,396
Beneficies sociales (principalmente
legales} 4,104,687 3,016,999
Participacién de los trabajadores en . '
las utilidades 6,370,403 5,243,718
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal _ . 2,130,552 1,862,037
Reserva para indemnizaciones por '
desahucio ] 925,786 797,556
yS$ 14,002,061 11,588,706
Pasivos comientes Us$ 10,945,723 8,927,113
Pasiwes no comientes . 3,056,338 2,659,503
USs 14,002,081 11,586,706

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerde con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadoeres el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaifiia ha estimado el
gasto de participacién de los trabajadores en las ufilidades en US$6,500,271, en el 2014
(US$5,243,718, en el 2013). Al 31 de diciembie de 2014 |a participacion de trabajadores en
las utilidades se presenta neta de anticipos concedidos a funcionarios y empleados con cargo
a este beneficio. El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados:

2014 2013
Costo de ventas Uss 4,432,876 3,833,193
Gastos de wentas 1,730,805 1,180,776
Gastos de administracion y generales : 336,490 229,749

uss 6,500,271 5,243,718

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucig

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacicnes por desahucio en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014y 2013
es el siguiente:
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Indemniza-
 Jupilacién ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos al
1 de enero de 2013 | uss 1,756,008 880,168 2,616,176
Costo por senicios actuales | 260,950 107,035 367,995
Costo financiero : 74,482 31,801 108,383
Beneficios pagados - {229,413) {201,548) {430,961)
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2013 © 1,862,037 797,556 2,659,593
Costo por sendcics actuales 172,561 98,560 269,130
Costo financiero 100,333 42,975 143,308
Beneficios pagados : {4,379) (11,314) {15,693)
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2014 ! uss 2,130,552 925,786 3,056,338

Segln se indica en el Codigo del Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que
cumpliieren 25 afios de servicio para una misma compafia tienen derecho a jubilacion
patronal, beneficio que se determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al
momento del retiro y al promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco arfios previos
a la fecha de retiro. Ademas, dicho Codigo establece que en los casos de terminacion de la
relacién [aboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compafila acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado®, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones:se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de gue sean satisfechas muchos anos después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de Ja
pensitn vitalicia mensual de US3$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y
de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los gue cubren a todos
los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:
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2014 2013
Trabajadores jubilados uss 148,942 140,272
Trabajadores activos con derecho adquirido
a jubilacion talicia (con 25 afios o mas {
de sendcio) - 191,059 93,635
Trabajadores activos con tiempo de sendcio ‘
entre 10 afos y menos de 25 anos de senicio 877,465 583,551
Trabajadores activos con menos de 10
anos de sendcio 913,086 1,044, 579
Uss 2,130,552 1,862,037

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de! estado de

situacion financiera son los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento  4.00% 4.00%
Tasa de crecimiento de salario 2.00% 2.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de rotacién (promedio) ' 4.90% 4.90%
Tabla de mortalidad e invalidez ™ IESS 2002 T™ IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en

los montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonahlemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a

continuacion:

31 de diciembre de 2014

Jubilacién Indemnizaciones .
patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% IUS$ (237,647} (46,788)
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% ‘ 278,543 50,593
Tasa de incremento salarial - aumente de 0.5% 284,799 48,757
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5% (244,640) {45,515)
(Continua)
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Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compaidia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de ventas, gastos de administracion y generales y gastos de ventas en el
estado de resultados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se resumen
a continuacidn:

2014 2013
Sueldos y salarios uss 10,573,569 11,468,865
Beneficios sociales y otros beneficios 11,097,922 10,389,434
Participacién de trabajadores 6,500,271 5,243,718
Jubilacién patronal y desahucio 412,438 474,378
: uss 28,584,200 27,576,395

Cabital y Reservas

Capital Accignes

La Compafiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Acciones autorizadas 15,000,000 15,000,000
Acciones susciritas y pagadas 10,007,113 - 10,007,113

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, requiere para las compafiias andénimas,
que salvo disposicién estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomard un
porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste
alcance por lo menos el 50% del capital social de la compafifa. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

De acuerde con lo previsto en las disposiciones sacietarias vigentes, el saldo de la reserva de
capital no esta sujeto a distribucién a los accionistas y puede ser objeto de capitalizacién en
la parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decision de la junta general

de accionistas. Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia compensd pérdidas acumuladas
por US$8,587,.991 y el saldo par US54 ,414 614 fue ulilizado para la escisién {véase nota 1).

(Continga)
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1

Resultados Acumulados por Aplicacién de NIF

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucion No. SC.G.ICI.
CPAIFRS.11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
establecio que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopceién por
primera vez de las "NIIF”, que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, separada
del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucién, excepto en el caso de
liguidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren.

Otros Resultados Integraies

La Compariia no tiene afectacion por otros resultados integrales.

Dividendos

|
7

En el afio 2014, la Compania distribuyd y pagé dividendos por US$17,484,184 scbre las
utilidades del 2013 (en el afio 2013 US$17,962,689 sobre las utilidades del 2012).

Posterior al 31 de diciembre de 2014, el Directorio de la Compafiia propuso la distribucién de
dividendos por US$26,510,543 contra las utilidades del afio 2014. La distribucién propuesta
estd sujeta a aprobacion de la junta de accionistas, no ha sido provisionada y no hay
consecuencias por impuesto a [a renta.

Administracidn del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia est& expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
» Riesgo de mercado

Marco de Administragién de Riesgos

La Administracién de la Compaiiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como el desarrollo y moniforeo de [las politicas de
administracién de riesgos. '

Las politicas de administracidén de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaifiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los (imites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinade y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion de la Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgos
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaifiia.

(Cont.inlja)
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Riesqgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contraciuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar,

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es
como sigue: :

Notas ’ 2014 - 2013
Efectivo v equivalentes 2 efectivo J Uss 15,322,834 18,748,775
Cuentas por ¢obrar comerciales 7 37,465,165 32,912,956
Otras cuentas por cobrar : 7 4102740 4,391,810
Uss 56,890,738 57,053,541

Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion de la Compafiia al riesge de crédite se ve afectada principaimente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Las cuentas por cobrar comerciales estan
compuestas por un ndmerc importante de clientes de la industria de la construccion y
distribuidos en diversas areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre
la condicién financiera de los clientes. Desde un punto de vista geografico o demografico no
existe concentracion de riesgo de crédito.

La Compafiia establece una’ provision para deferioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en refacidon con los deudores comerciales. Esta provisién se
determina en base a una evaludcidn especifica gue se relaciocna con exposiciones
individualmente significativas y con base a una evaluacién colectiva para los saldas no
significativos.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha del
estado de situacion financiera por tipo de cliente fue:

2014 2013
Supemercados Uss$ 12,839,400 11,058,849
Distribuidores 14,491,812 13,363,298
Minoristas ‘ 8,473,623 1,759,571
Relacionados 3,660,330 6,731,238
Uss 37,465,165 32,912,956

En el rubro de venta de bienes, 3 compafias distribuidoras registran el 5% o mas de las ventas
netas de la Compainiia. Estos tres clientes principales registran US$1,583,585 del salde de
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2014 (3 compaiiias distribuidoras y
saldo de US$2,175,210, en el 2013).

; (Contintia)
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Pérdidas por Deterioro

La antiglledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado
de situacidn financiera s la siguiente:

2014 2013

Valor bruto- Deterioro Valor bruto Deterioro

Vigentes Uss 30,841,665 - 33,525,214 -
Vencidas de 1 a 30 dias 2,192,364 - 1,158,622 -
Vencidas de 31 a 80 diag 856,884 10,560 186,048 3,791
Vencidas de 91 a 180 dias 85,049 30,473 121,508 25,597
Vencidas de 181 a 360 dias 4,298,629 30,689 36,683 19,990
Vencidas mas de 360 dias 7,141,879 3,510,872 3,577,724 3,446,804

Uss$ 45,417,767 3,582,594 38,606,697 3,495,182

Las cuentas por cobrar comerciales vencidas mas de 360 dias incluyen US$3,552,571
correspondiente a saldos por ¢obrar a una compariia relacionada que esta domiciliada en
Venezuela. Debido a que desde el 2003 en Venezuela existe un control de cambio de divisas
que es administrado por la Comisién de Administracién de Divisas (CADIVI), la relacionada
cancelara el saldo vencido una vez que obienga la aprobacion det CADIVI para el envio de
divisas al Ecuador. De acuerdo al criterio de la Administracién, excepto por lo indicado en el
parrafo anterior, Jos saldos vencidos con su relacionada de Venezuela no presentan deterioro
y por ende no ha constituido provisién alguna.

La variacion en la provisién por deterioro con respecte a las cuentas por cobrar comerciales
en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio del afio Uss 3,496,182 3,336,936
Provisién por deteriorg del afo 327,222 181,801
Castigos (240,810) : (22,355)
Saldo al final del afio ‘ Us$ 3,582,594 3,496,182

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compaiia mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$15,322,834 al 31 de
diciembre de 2014 (US$19,748,775, al 31 de diciembre de 2013), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son
mantenides principalmente con bancos e instituciones financieras que estan calificadas en el
rango AAA- segln las agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Bank Watch Ratings.

Riesgo_de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efective u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de [a Compania.

{(Continua)
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La Administracion de la Compafiia dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetive contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15 dias,
incluyendo el page de obligaciones financieras cuando’ vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que ro pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emisién de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criteric de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

l-os siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:

31 de diclembra de 2014

Valer en Wapcimientes Delab Cegai2 Dela2
libros contractuales meses meses afos
Préstamos v obligaciones financieras ‘;LISS 15,000,000 15,409,308 162,713 15,246,596 n
Cuenias por pagar comerciales 46,287 077 46,287,077 46,287,077 - -
Impueste a la renla por pagar 6,503,339 5,503,339 6,503,338 - -
Clras cuentas y pasios acumuiades "
por pagar . 44 919,391 44,819,391 30,872,641 - 14,246,750
uss 112,709,807 113,112,116 83,625,770 15,245,595 14.516,750
B
: 31 de diciembre de 2013
Valoren Vencimientos DeCat Cegai2 Dela2
. libres conirectuales moses meses afios
Présiamos y obligaciones financieras uss 15,600,000 15,734,195 158,920 165,567 15,409,309
Cuenlas per pagar comerciales ) 41 287,508 41,287,506 41,287,506 - -
impusesio a ia renta por pagar ! 6,174,178 6,174,178 6,174,176 - -
Otras cuenlas y gastes acumulades
por pagar : 40,078,183 40,078,183 23,844 177 - 18,234.005
’ luss 102,539,867 103,274,063 71,464,781 165,967 31643,315
: —

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o fasas de interés, afecten los ingresos de ia Compafiia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo opfimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compafifa, en [o posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al U. S. dblar, moneda funcional. La Compafiia estd expuesta al riesgo de moneda
principalmente en ventas y compras denominadas en monedas distintas a la moneda
funcional de la Compania. "

Exposicion al Riesgo_de Moneda

El siguiente es el resumen de la informacion cuantitativa relacionada con la exposicion de la
Compaiiia a riesgos de moneda extranjera:

2014 2013
Euros GBP Euras GBP

Cuentas por pagar comerciales _ uss 640,004 8,213 226,041 20,965

{Contintia)
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Las siguientes tasas de cambio fueron utilizadas:

Tasa de cambic al cierre

Tasa de cambio promedio 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013
Un euro 1.329 1.328 1.331 1,374
Una libra estedina (GBP) 1.647 = 1.565 1.556 1,648

Analisis de Sensibilidad

El fortalecimiento (debilitamiento) de la tasa de cambio del US dolar contra el Euro en un 10%
en 2014 y 2013 habria incrementado {disminuido) el patrimonio y los resultados de la
Compafiia en aproximadamente US$66,439 (US$24,224, en e 2013).

El fortalecimiento (debilitamiento) de la tasa de cambio del US délar contra la libra esterlina
en un 10% en 2014 y 2013 habria incrementado (disminuide) el patrimonio y los resultados
de la Compania en aproximadamente US$987 (US$2,694, en el 2013).

Este analisis esta basado en las variaciones de la'tasa de cambio que la Compafiia considera
razonablemente posible a la fecha de reporte. ' El analisis asume que las otras variables
permanecen constantes.

Riesqo de Tasa de |nterés

La Compafiia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de 1o posible
préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el total de préstamos y obligaciones
financieras son a fasa de interés variable.

Andlisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para Pasivps Financiergos a Tasa de [nterés
Varlahle

Una variacién de menos/mas 100 puntos basicos en las tasas de interés al final del periodo
que se informa habria incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en
aproximadamente US$117,000, en el 2014 y 2013. Este analisis asume que todas las ofras
variabies permanecen constantes.

Administracién de Capital

La politica de la Comparila es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
conflanza de los inversionistas y los acreederes y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
El capital se compaone del patrimonio total. La junta de accicnistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello determina el nivel de utilidades que
se reinvierte anualmenie y el nivel de dividendos que se paga a los accicnistas. La Compaiiia
no estd sujeta a requerimientos exiernos de incremento de capital. No hubo cambios en el
enfoque de ia Compafia para la administracién de capital durante el afio.

(Continua)
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La Compafila hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de
pasivos, mas dividendos propuestos y no acumulados, de haberfos, y menos efectivo y
equivalentes a efectivo; y el patnmomo ajustado incluye todos los componentes del patrimonio
menos los dividendos propuestus no acumulados, de haberlos. El indice deuda neta ajustada
a patrimonio ajustado de la Compafia al término dei periodo del estado de situacion financiera
era el siguiente: :

- 2014 2013
Total pasivos uss 119,191,913 108,419,116
Més dividendos propuestos y no
acumulados 26,510,543 17,484,184
Menos efectivo y equivalentes a efectivo (15,322,634) {19,748,775)
Deuda neta ajustada Us$ 130,379,622 106,154,525
Total patrimonio Us$ 52,142,310 47,773,483
Menos dividendos propuestos y na
acumulados (26,510,543) (17,484,184)
Patrimonio ajustade Uss 25,631,767 30,289,299
Indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado 5.09 3.50

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones ¢on Companhias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companfas relacionadas a fravés de
propiedad o adminisfracion en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es
el siguiente:

2014 2013
Compras de productos terminades uss 23,785,975 22,823,640
Compras de materias primas - 359,328 -
Ventas de productos terminados 4,382,953 4,588,246
. Regalias pagadas E 30,838,000 26,877,604
Pagos por sendcios y compras vanias 7,388,541 2,070,624

Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia comprd materias primas para su proceso
productivo a Unilever Suppiy Chain Company (USCC). También vendié productos terminados
a Unilever Andina Colombia y Unilever Ceniroamérica. Los precios que las companias
relacionadas facturan entre si y aquellos que ¢arga la Compariia se aproximan a los precios
de mercado. i

(Continga)
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Un resumen de los saldos con compafiias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales - USS 3,660,330 6,731,238
Pasiws: ‘
Cuentas por pagar comerciales uss 10,488,528 5,365,850

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2014 y 2013, las compensacicnes recibidas por el personal ejecutivo y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2014 2013
Sueldos y salarios uss 1,457,058 840,053
Beneficios a corto plazo 216,514 73,795

Beneficics a largo plazo 143,892 81,788

Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013

Materias primas y cambios en productos ‘
terminados v productos en proceso Us$ 114,173,449 112,162,878
Gasto de personal 28,584,200 27,576,395
Gasto por regalias 30,838,000 28,877,804
Gasto por publicidad 26,010,310 24,532,801
Gasto por transporte de mercaderias ‘ 7,071,581 6,453,657
Gasto por depraciacion 8,014,347 6,486,506
Gasto por mantenimiento y reparaciones 6,687,315 6,812,107
Gasto por-provision para contingencias 5,199,704 9,711,836
Gasto por senvicios bésicos 2,673,062 1,979,214
Gasto por senicios recibidos del exterior 5,086,728 7,083,074
Gasto por honorarios y senicios prestados 3,705,469 3,312,841
Otros 15,519,776 12,403,175
UsS$ 253,533,941 247,392,258

(Continda)
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1

n

Compromisos y Contingencias

Compromisos

Contrato de Licencia de Marcas, Regalias vy Asistencia Técnica

A partir del 1 de enero de 2007, la Compariia suscribié con Unilever N. V. y Conopco Inc.,
corporaciones constituidas en Rotterdam, Holanda y en Estados Unidos de América,
respectivamente, contratos mediante los cuales se otorga a la Compafia una licencia no
exclusiva para usar marcas y conocimiento técnico de los productos que se comercializa. La
Compafiia cancela regalias cuyo monto se determina aplicando los siguientes porcentajes
durante los afios 2014 y 2013: i) 7% de las ventas netas de detergentes; ii) 5% de las ventas
netas de jabones de lavar; iif) 5% de las ventas netas de helados; iv) 7% de las ventas netas
de productos para cuidado del hogar y personal; v, v) 5% de las ventas netas de margarinas,
a favor de Unilever N. V.. A favor de Conopcao Inc. el 5% de las ventas netas de los productos
Knorr y Ades. '

Contrato de Licencia para Utilizacion de Tecnologia v Logos

A partir de enero de 2008, la Compaiiia suscribid con Unilever N. V. y Conopco Ing.,
corporaciones constituidas  en Rotterdam, Holanda y en Estados Unidos de América,
respectivamente, contratog mediante los cuales se otorga a la Compafiia una licencia
exclusiva, para utilizar tecnologia y logotipos relacionados con las marcas que se
comercializa. La Compafila cancela regalfas cuyo monto se determina aplicando los
siguientes porcentajes durante los afios 2014 y 2013: i) 3% de las ventas netas de helados y
alimentos; ii) 5% de las ventas netas de productos para cuidado personal; y, iii) 4% de las
ventas netas de detergentes, a favor de Unilever N.V.. A favor de Conopco Inc. el 3% de las
ventas netas de los productos Knorr y Ades.

Adicionalmente, la Compariia debe pagar por ! uso de logotipos el 1% de las ventas netas
de fodas las divisiones de Unilever N. V. y Conopco Inc..

La vigencia de ambos contratos es indefinida a menos que una de las partes decida darlo por
terminado. El gasto por estos conceptos durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
fue de US$30,838,000 (L15$28,877,804, en el 2013).

Contrato de Cost Recovery -

A partir del 1 de enero de 2009, la Compafiia suscribié con Unilever Andina Colombia un
contrato de servicios mediante el cual Unilever Andina Ecuador recibe las siguientes
prestaciones de su matriz regional:

Servicios de Promocion y Mercadeo: direccionamiento esfratégico de la actividad de
desarrolloc de marcas, enfocado a las actividades con los medios de publicidad y actividades
de investigacion de mercados.

' Liderazgo Estratégico Regional: en actividades de mercadeo enfocado al cliente y al

cohsumidor final.

Servicios Financieros y Administrativos: direccionamiento estratégico en actividades de
finanzas, enfocado al analisis financiero de rentabilidad de marcas.
bl

(Continda)
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Servicio Gerencial de Direccionamiento Estratégico del Negocio: dando cumplimiento a las
decisiones de la junta de socios y a las normas legales y a las politicas de la Compafia.
.

Direccionamiento Estratégico en Recursos Humanos: enfocado a la actividad de seleccién y
entrenamiento.

Servicio de Logistica de la Cadena de Suministros: direccionamiento estratégico en la
actividad de cadena de suministro, enfocado en planeacion de suministros de bienes y
servicios necesarios para [a produccién y distribucion.

La vigencia del conirato es indefinida a menos que una de las partes decida darlo por
terminado. El gasfo por estos conceptos durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
fue de US$3,668,800 (US$6,484,000, en el 2013).

Contrato de Service Fees

A partir del 1 de enerc de 2012, la Compariia suscribié con Unilever N. V. un contrato de
servicios mediante el cual Unilever Andina Ecuador recibe las siguientes prestaciones de su
matriz gicbal:

Liderazgo Estratégico: asistencia en la administr'écién de categorfas, regiones y/o grupos de
compafiias.

Soporte Transaccional y Asistencia / Asesaramiento: de los departamentos corporativos en
las areas de finanzas, impuestos, recursos humanos y tecnologia de la informacion.

La vigencia del contrato es indefinida a menos que una de las partes decida darlo por
terminado. E! gasto por esios conceptos durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
fue de US$1,324,000 (US$1,300,000, en el 2013).

Contingencias

La Compaiiia se encuentra defendiéndose de varias demandas laborales planteadas en su
contra por ex - trabajadores quienes reclaman principalmente indemnizaciones por despido
por US$171,500. En opinidn de la Administracion la resolucién final de estos asuntos no
fendrd un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ninguna provision para el pasivo adicional, de haber alguno, que podria
resultar de la resolucion final de estos procesos.

Hechos Posteriores

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 30 de abril de 2015 fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningin evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 30 de abril de.2015, que requiera revelacion o ajuste a os
estados financieros adjuntos.
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