WEATHERFORD ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Weatherford Ecuador 8.A., fuc constituida en la Repiblica del Ecuador en agosto de 1996,
con el nombre de Gospimol S.A., en junio del afio 2000, mediante escritura celebrada en la
notaria tercera del Cantén Quito cambia de denominacion por Weatherford Ecuador S.A. El
objeto social de la compafia es la Representacién de empresas nacionales v extranjeras, la
importacion, exportacién, comercializacion y distribucién de todo tipo de productos y
equipos nacionales y extranjeros. La compafila podrd efectuar toda clase de actos y
contratos, cualquiera que sea su naturaleza, permitidos o no prohibidos por la ley
ecuatoriana.

La compaiiia no s¢ cncuenira en operacidn y en la actualidad su actividad principal es ¢l
cobro de intereses de la cuenta por cobrar en la operacion de transferencia de saldos entre
compafiia relacionadas.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion s¢ resumen las politicas contables que sigue la compafiia para la
preparacidn y presentacion de sus estados financieros, las mismas que estén de acuerdo con
la Normas Intemnacionales de informacion Financiera NITFS emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad TASB y adoptadas por La Superintendencia de
Compafiias del Ecuador y que estin vigentes al 31 de diciembre de 2019,

2.1. Moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compafifa opera (moneda funcional). Por lo tanto
los estados financieros se presentan en dolares de Estados Umidos, que es la moneda
funcional y de presentacidn de la Compaiiia.

2.2, Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido prepamados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequedas y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes).

Estas Normas requirieron que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. La
Gerencia considerd que las estimaciones v supuestos utilizados, asi como las revelaciones
gue se presentan en este informe fueron los adecuados en las circunstancias v que cumplen
con los requerimientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Las notas
que siguen resumen tales politicas vy su aplicacion.




Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera y Superintendencia de Compaiiias que contenga comentarios de la Gerencia de
cardcter general serdn expuestos en el Informe a la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con el Informe de la Gerencia.

2.3. Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacién financiera al
31 de diciembre de 2019 y 2018; los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 v
2018. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes).

2.4. Estimaciones efectuadas por la gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIFS, requicre
que la gerencia realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la empresa, con cl propisito de delerminar la valuacién y

presentacién de algunas partidas que forman parte de los cslados financieros. Los
resultados reales podrian diferir con estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada v en
cualquier periodo futuro afectado.

2.5, Caja y equivalentes de caja

Caja y equivalentes de caja incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos a la
vista o inversiones financieras liquidas; altamente liquidas que se pueden transformar en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios s¢ presentarin como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.6, Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financicros no
derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaifiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin
intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmentc a su valor nominal, debido a que no existen diferencias
materiales respecto de su valor razonzble. Posteriormente, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos la provisién por pérdidas por
deterioro de wvalor, la cual se establece cuando existe evidencia objetiva de que la
Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que s¢ le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar. El importe de la provision es la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original.

El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar es castigada,
se regulariza contra la cuenta de provision para las cuentas por cobrar,



El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando ¢l reconocimicnto del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la lecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.7, Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurmidos. Estos préstamos se registran subsecuentemente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compadiia tenga derecho
incondicional de diferir ¢l pago de 1a obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.8. Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiiia recibe dinero, bienes o servicios directamente de un acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor mzonable por teper
vencimientos en ¢l corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando 1a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuemtas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.9, Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente.

29.1. Impuesto corriente
El impuesto por pagar comriente se¢ basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles. El pasivo de la

Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.9.2. Impuesto a la renta diferido

2,10,

- 5 § A

La Compafiia ha considerado no realizar la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos que se revertirdn en el futuro. Para
la consideracion de activos por impuestos diferidos, la Compaiiia en el caso
de aplicar considerara las disposiciones legales wvigentes, relativas al
reconocimiento de deducciones futuras por parte de la autoridad tributaria.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacin presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la
Compaiifa tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacion; y ¢l
importe se pucde estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera
sean necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que
refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos ¢ incerlidumbres especificos de la obligacion. El incremento en la
provisién como motive del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
intereses.

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacién de um servicio deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las sipuientes condiciones:

la Compaifiia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significativo, denivados del servicio;

ia Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de
los servicios, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
fransaccion; y

los costos mcurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.11.1. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo, en
base al tiempo v en referencia al capital pendiente de cobro. Ningin ingreso es
reconocido en transaceiones de intercambio de bienes o servicios similares,
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1% Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son mcurridos, independicntemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en el periodo mis cercano en el que se conocen.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la misma.

La Administracién tiene a su cargo la administracion de riesgos. la Administracion
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades
operalivas.

Riesgo de Mercado

Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compaiiia, se las realiza en U.S.
dolares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expucsta al
riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de
Ameérica.

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compafiia esta
expuesta al riesgo de pérdida ante movimicntos adversos futuros en los precios de
los instrumentos financieros de inversion que adquiere. Sin embargo, cste riesgo
estd cubierto por la metodologia empleada, basada en el monitoreo constante y
valuacion realizada por la Administracion.

Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compaiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a
tasas de inferés variables, vy las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay
que reconocer intereses son fijas.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.

La Compaiiia no tiene riesgos por este concepto puesto que sus principales
operaciones son con Compafiias relacionadas.
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Riesgo de liguidez

La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
misma quc ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestion de
liquidez, de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

4. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar cs como sigue;

... Diciembre 31....
2019 2018
Retenciones en la fuente 4
Amnticipo de impuesto a la renta 7
Total 11

Al 31 de diciembre del 2018, el impuesto a la renta cansado del afio, se presentd netp de las

cuentas de actives por impuestos corrientes, razon por la cual no se registra saldos en cstas
cuentas, a esa fecha.

5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS LOCALES

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas locales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

Weatherford South América GMBH 2.596 2.584

Total 2.596 2.584

6. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS DEL EXTERIOR

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas del exterior es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
Weatherford Argentina 2 2
Total 2 2
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7. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LOCALES
Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas locales ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 018
Weatherford South América GMBH 14 8l
Total 14 a1

8. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS DEL EXTERIOR

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas del exterior es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
Weatherford Panam: 148 143
Weatherford Argentina 21 13
Total 169 161

9. IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como

sigue:
-« Diciembre 31....
2019 2018
{en .S, dblares)
Utilidad antes de participacion a trabajadores ¢
impuesto a la renta 37 49
(-) Participacion a trabajadores
Utilidad neta de participacion a trabajadores 37 49
{+) Gastos no deducibles 17 4
Utilidad gravable 54 53
Impuesto a la renta causado (1 2 13
Anticipo minimo calculado (2) 4]
Gasto por impuestos a la renta corriente 12 13




(1)

(2)

Impuesto 4 la renta

De conformidad con disposiciones legales, ¢l impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva
se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn y cuyos beneficiarios
efectivos sean residentes fiscales en el Ecoador.

Para el afio 2019, la Compaifiia determind el impuesto & la renta a la tarifa del 22% (25%
para el afio 2018), acogiéndose a la siguiente normativa tributaria, bajo la cual esti
categorizada como micro empresa:

En noviembre del 2019, ¢l Comité de la Politica Tributaria del Servicio de Renta Internas
{SRI) establecio el procedimiento para la aplicacion del beneficio de rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades que estén caterogorizadas
como micro y pequefias empresas o exportadoras habituales de bienes.

Se consideran microempresas aquellas que tienen entre 1 a 9 trabajadores v un valor de
ventas o ingresos brutos anuales ignales o menores de trescientos mil dolares. Por
pequefia empresa se entiende a aquella que tiene de 10 a 49 trabajadores y un valor de
ventas o ingresos brutos anuales entre trescientos mil uno y un millén de dolares.

Al momento de la presentacidn de la declaracion de Impuesto a la Renta, el Servicio de
Rentas Internas valida la categorizacién, mediante informacién proporcionada por el
sujeto pasivo en su declaracién, con lo cual el sistema permite al contribuyente aplicar
directamente la reduccion de la tarifa,

Anticipo de impuesto a la renta

Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debi6 considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos v gastos deducibles.
Dichos rubros debian incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el afio fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el impuesto a la
renta causado segin lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 21 de

agosto del 2018,

A partir del periodo fiscal 2020, el pago del anticipo del lmpuesto a la Renta sera
voluntario, el formulario mostrard de manera informativa el anticipo sugerido, que podrd
ser pagado durante todo el periodo fiscal. El contribuyente podrd pagar valores mayores o
menores al dato sugerido, pero podra utilizar como crédito tributario en la declaracion del
praximo afio, Gnicamente, los valores que havan sido efectivamente pagados.

Cambios tributarios relevantes aplicables al periodo 2020
Con fecha 31 de diciembre de 2019, mediant¢ Registro Oficial Suplemento 111, se

promulgd la Ley Orginica de Simplificacion v Progresividad Tributaria; en la cual se
establece, entre lo més relevante y aplicable a la Compafiia:
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« Determinacion de una contribucitn Gnica v temporal por 3 afios, en 2020, 2021
y 2022, pagadera por las sociedades que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a USS1 millon en 2018; en base a una tabla progresiva y sin
que supere 25% del impuesto a la renta causado en 2018,

Son exentos a partir de la fecha de promulgacion de la ley, (micamente los
dividendos repartidos a sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el
pais.

+ Se simplifica la metodologia de cdleulo de retenciones por dividendos,
calculando una retencion de 25% del ingreso gravado, mismo que constituye
40% del dividendo efectivamente distribuido. La retencion se incrementa a 35%
si la sociedad que distribuye no ha informado su composicién socictaria.

Retencion directa de 25% sobre préstamos de dinero a accionistas o préstamos
no comerciales a partes relacionadas.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para el afio 2020, quedando a
voluntad de los contribuyentes el pago del anticipo a la renta, equivalente a 50%
del mmpuesto a la renta causado en el ejercicio 2019, menos retenciones
recibidas.

+  Reconocimiento como ingreso al reverso de provisiones de jubilacién patronal v
desahucio no pagadas; y que fueran clasificadas como gastos deducibles en afios
anteriores, independientemente de donde se registren tales reversiones.

A partir del 2021 serdn deducibles las provisiones por desahucio y de pensiones
Jubilares patronales actuarialmente formuladas, siempre que el personal haya
cumplido mis de 10 afios de trabajo en la misma empresa y los aportes en
efectivo de estas provisiones sean entregados para su administracion a empresas
especializadas en administracién de fondos autorizados por la ley de Mercado de
Valores.

Nuevos limites v criterios para definir la deducibilidad de intereses sobre
créditos externos v de partes relacionadas.

- Nuevos incentivos fiscales pam la atraccion de inversiones productivas en
sectores prioritarios; tales como exoneracion de impuesto a la renta y de
impuesto a la salida de divisas, siempre y cuando se cumplan los requerimientos
y restricciones especificos de la ley.

10. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 389.691 de acciones de USS1.00 de valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos.
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11. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva lepal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad,

Para el afio 2019, la Compaiiia no ha regularizado la apropiacion de la Reserva Legal
conforme a lo establecido por la Leéy de Compaiiias, para ¢l cfeclo.
12. RESERVADE CAPITAL
Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiias el 14 de octubre del 2012, podrin ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopceion por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopciom por primera vez de las
NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dGltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de Ta comparia.

Reservas sepiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital por
valuacion o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podrin ser
capitalizados en la pante que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y Ia fecha de emision de los estados financieros (8 de Mayo
del 2020), se produjo el siguiente evento subsecuente:

En el mes de marzo de 2020, se presentaron condiciones adversas para el normal desempeiio de
la economia mundial, debido a la emergencia sanitaria generada por la pandemia del covid-19.
Los principales efectos en Ecuador se han evidenciado en una reduccion dristica de los precios
del petroleo, la disminucion de operaciones comerciales de exportacién no petrolera,
afectaciones internas de oferta y demanda por la interrupeion de cadenas productivas o de
servicios, cntre otros. Estos cventos han provocado que el pais tenga menor liquidez en el
mercado, incremente su déficit fiscal, afronte un decrecimicnto econdémico general; v la
consiguiente disminucion de las actividades de las empresas en ¢l pais.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra en proceso de definir politicas y esirategias para cubrir
los efectos generados por los asuntos mencionados precedentemente; sin embargo. lo que
suceda con la economia nacional, aiin es incierto, toda vez que se desconoce la extension del
impacto econdémico final de la mencionada pandemia.
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14.

A la fecha de emision de los estados financieros (Mayo 8 de 2020), la administracion de la
compaiiia no estd en posibilidad de determinar las posibles implicaciones que tendrin las
referidas condiciones. sobre la posicion financiera v resultados futuros de la entidad.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Administracion de la Compariia y serin presentados a la Junta de Accionistas para su

aprobacion. En opinidn de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros serin
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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