WEATHERFORD ECUADOR 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614

1. INFORMACION GENERAL

Weatherford Fcuador S.A., fue constituida en la Repiblica del Fcuador en agosto de 1996,
con el nombre de Gospimol S.A., en junio del afio 2000, mediante escritura celebrada en
la notaria tercera del Canton Quito cambia de denominacion por la Weatherford Ecuador
S.A. Bl objeto social de Ja compafila es la Representacion de empresas nacionales y
extrarjeras, la importacién, exportacion, comercializacién y distribucion de todo tipo de
productos y equipes nacionales y extranjeros. La compafiia podra efectuar toda clase de
actos y contratos, cualquiera que sea su naturaleza, permitidos o no prohibidos por la ley
ecuatoriana.

[.a compafifa en el afio 2006 dejé de operar y transfiridé a valor en libros sus cuentas por
cobrar, inventario y active fijo v cuentas por pagar a su compaiiia relacionada Weatherford
South América L..C. Con cargo a cuentas por cobrar a sus compafifas relacionadas. En el
afio 2014 dichas obligaciones fueron asumidas por Weatherford Pert por el valor en libros
de $1°818 mil, netos.

La compaiiia no se encuentra en operacién y su actividad principal es el cobro de intereses
de la cuenta por cobrar en la operacién de transferencia de saldos entre compaiiia
relacionadas.

La compafiia no ha definido un reinicio de actividades, por lo tanto los estados financieros
no han sido ajustados con la recuperacidn de los saldes pendientes de cobro o de los
montos de cuentas por pagar que podrian resultar de esta incertidumbre.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados fimancieros:

2.1. Declaracion de cumplimiento

A continuacion se resumen las politicas contables significativas que sigue la
Compaiiia, para la preparacidn y presentacion de sus estados financieros, éstas estan
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NI emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Centabilidad IASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador y que estan vigentes al 31 de diciembre
del 2014.

Estas Normas requirieron que la Gerencia efectile ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. La Gerencia considerd que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las




circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera. Las notas que siguen resumen tales politicas y su aplicacion.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compailias que contenga comentarios
de la Gerencia de cardcter general serin expuestos en el Informe a la Gerencia, por [o
tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con
el Informe de la Gerencia.

2.2 Moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda
del entorno econdémico principal en que la Compaifiia opera (moneda funcional).
Por lo tanto Jos estados financieros se presentan en ddlares de Estados Unidos, que
es la moneda funcional y de presentacion de la Compajifa.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros de WEATHERFORD ECUADOR S.A., compreaden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados financieros han stdo
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

2.4 Estimaciones efectuadas por Ia gerencin

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NHF
requiere gue la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafifa, con el proposito de determinar
la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

2.5 Cajay equivalentes de caja

Caja y equivalentes de caja incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depositos a la vista o inversiones financieras liquida; altamente liquida que se
pueden transformar en efecfivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

2.6 Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier active
calificado se capitalizaran durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Ofros costos por
intereses se registran en resultados.




2.7 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion,
y seran medidos iicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidas al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para
ta venta. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

271 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
mstrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por la Administracién de la Comparifa.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compafiia administra en forma conjunta y que ha tenido un
patrén reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos de esta categorfa se clasifican como acfivos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.7.2  Activos financieros manitenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento serin activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta
st vencimiento, Si la Compafifa vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
come disponible para la veata.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los
ingresos por intereses scbre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por
LVersiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos cotrientes.




2.8

2.7.3  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.  Surgen cuando la Compaififa provee dinero, bieues o servicios
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias
materiales respecto de su valor razonable.

Posteriormente, se miden al costo amertizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos la provisién por pérdidas por deterioro de valor, la cual se
establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se e adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas por cobrar. El importe de la provision es la diferencia entre el
importe en libros del active y el valor actual de los flujes futuros de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros
del activo se reduce a medida que se uvtiliza la cuenta de provision y la pérdida se
reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar es castigada, se
regulariza contra la cuenta de provisién para las cuentas por cobrar. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses wmplicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones v se calculan utilizando la tasa de inferés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconectmiento del interés resultare
inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos {neto de los costos de transaccion) v el valor de reembolso se reconcce en
el estado de resultados durante el perfodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiija tenga

derecho incondicional de diferir el pago de fa obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.9

2.10

Cuentas por pagary otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compaitia recibe dinero, bienes o servicios directamente de un
acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable
por tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corfo plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto fos vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a fa renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.10.1 Impuesio corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravabie difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles. El pasivo de la Compafiia por
coneepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos

E} impuesto diferido se reconocera sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deberdn medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice
o0 el pasivo se cancele.

Debido a que el Servicio de Rentas Internas no esta aceptando que se tomen en el
futuro como gastos deducibles aquellos gastos que fueron registrados en afios
anteriores, la Administracion considerd que no hace falta el registro de impuestos
diferidos.
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Provisiones

Las provisiones se reconoceran cuando la Compafifa tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la
Compafiia tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacidn; v el
importe se puede estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera
sean necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que
refleie las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero v los
riesgos e incertidumbres especificos de la obligacion. El incremento en la
provisién como motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por
Intereses.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo em cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de un servicio deben
ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

. la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados del servicio;

. la Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion

corriente de los servicios, en el grado usualmente ascciado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiija reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y

+ los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la fransaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.12.2 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés
efectivo, en base al tiempo y en referencia al capital pendiente de cobro.
Ningin ingreso es reconocido en transacciones de intercambio de bienes o
servicios similares.
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3. COSTOS ¥ GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

4, CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS LOCALES

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas locales es como sigue:

Weatherford South América L.L.C.

Ecuador
Total

... Diciembre 31,...

2014 013
620 483
620 483

(21553 3

5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS DEL EXTERIOR

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas det exterior es como sigue:

Weatherford Perd
Weatherford Bolivia
Weatherford Colombia
Weatherford Argentina
Total

...Diciembre 31,...
2014 2013
1.828 1.788

147

28

2 2
17830 17965
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6. CUENTASPOR PAGAR RELACIONADAS DEL EXTERIOR

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas del exterior es como sigue:

....Diciembre 31,...

2014 2013
Weatherford Pert 10 15
Weatherford Panama 148 147
Weatherford Colombia 13
Weatherford Argentina 13 i3
Total 171 188

7. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
7. 4. Impuesto a fa renta reconocido en los resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable es como
sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Resultados antes de participacion a trabajadores

e impuesto a la renta 9 7
(-) Participacion a trabajadores

Utilidad neta de participacion a trabajadores 9 7
{(+) Gastos no deducibles 21 24
Utilidad gravable 30 3]
Impuesto a la renta causado 1) 6 7
Impuesto a la renta por pagar 6 7
Anticipo minimo caleulado (2) 15 13
Gasto por impuestos a la renta corriente 15 13

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impueste a la renta, se
calcufa en un 22%. Sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las
utitidades sujetas a capitalizacidn.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de 1a suma matemética del 0.4% del activo,
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0.2% del patrimonio, (*.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. De acuerde con disposiciones legales, en caso que el impuesto a la
renta causado sea menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese
periodo fiscal, el anticipo se constituye en el gasto por impuesto a la renta corriente.

7.2. Aspectos tributarios del Codigo Grgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 e] Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para et afio 2012 y
22% a partir del afio 2013. '

«  Deduccitn del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

. La reduccidon progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de nmpuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracion del impueste a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

7.3. Aspectos tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estade, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La tarifa de] Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto €l uso de dinero en
el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias 0 personas nafurales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este immpuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en ¢l listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y
que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados come crédito
tributario de impuesto a la renta.

8. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 389.691 de acciones de US$1.060 de valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

9. RESERVALEGAL
La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva

no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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10. RESERVAS

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las

NIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por
la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de
la siguiente forma: :

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NHF

Incluye los valores resultantes de [os ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. El saldo sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si Jas hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital,
por valuacidn o por valuacion de inversiones seghin PCGA anteriores, s6lo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy fas del
Oltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liguidacion de la compafiia.

Dividendos

A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales
Residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, 0 en
Jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
Impuesto a la renta.

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EI. QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 9 del
2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados

por la Gerencia de la Compaiiia sin modificaciones.




