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CONTAPREX CIA. LTDA.

Profesionales Contables & Auditores Externos  Telefax: 3-263-075 /3-261-039
Calle G 106-B, entre Asunos y Ayala Celular: 097-101-226
Urbanizacion Matovelie (sector INCA) E-mail: contaprex@puntonet.ec

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS DE WEATHERFORD ECUADOR S.A.

1. Hemos auditado los siguientes Estados Financieros: Estado de Situacion Financiera, Estado
de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo y Estado de Evolucién del Patrimonio que se
adjuntan de WEATHERFORD ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre de 2007 con sus
respectivos anexos. Dichos Estados Financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Companiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
basados en nuestra auditor(a.

2. Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador, estas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria para
obtener razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores significativos.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también una
evaluacion y cumplimiento tanto de los principios de contabilidad utilizados, de las normas
ecuatorianas de contabilidad (N.E.C.), de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracién y de las normas legales y tributarias vigentes en el pais, asi como una
evaluacién de la presentacién en conjunto de los estados financieros. Considero que
nuestra auditoria provee una base razonable para mi opinion.

3. En nuestra opinion los estados financieros presentan de forma razonable todos los aspectos
significativos de la posicion financiera de la compafila WEATHERFORD ECUADOR S.A. al
31 de diciembre de 2007 de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados (P. C. G. A.) en el Ecuador.

4. Como lo indica Ja nota N° 1 en el mes de junio de 2007 se realiz6 la transferencia de activos
y pasivos a la compafiia relacionada Weatherford Southamerica a valor en libros, segun el
contrato de compra venta celebrado el 31 de diciembre de 2006, e! resuitado procedente de
esta transaccion se ve reflejado en la cuenta por cobrar a Weatherford Southamerica donde
también se han registrado ya algunos abonos y actualmente refleja un saldo de US §
2.151.894,. Los saldos fueron transferidos en junio de 2007 segun lo mencionado en la
segunda clausula del contrato aclaratorio afiadida al contrato de compra venta que en parte
de su contenido dice: “Se aclara que la transferencia de todos los activos y pasivos se
contabilizara durante el ejercicio econoémico 2007", En virtud de este proceso, la compafiia
dej6 de operar durante el ejercicio econémico 2007.

5. Como se menciona ampliamente en el literal a) de la nota N° 2 a los estados financieros, la
compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales podrian diferir
en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, sin embargo
para el cierre del ejercicio econémico 2008 tomara en cuenta las NIIF en una emision
paralela de estados financieros para tener un comparable para su aplicacion a partir de su
vigencia segun Ia legislacion ecuatoriana en el ejercicio econémico 2009.

6. Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2006 han sido incluidas solamente para
propésitos comparativos.

7. Respecto del impuesto a la renta, declaraciones del IVA retencior)es en la fuente y otros
impuestos fiscales, la empresa cumple correctamente con estas obligaciones con excepcion
del estudio de precios de transferencia (que se encuentra en proceso).
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8. Adicionalmente, es importante mencionar que la compafiia cumple con todas las leyes
ecuatorianas con respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 10 de junio de 2008

Atentamente,

NG
S MARTENE SILVA




WEATHERFORD ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AUDITADO
Al 31 de Diciembre del 2007

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Equivalentes de Caja

Otras cuentas por Cobrar
Impuestos Pagados por Anticipado
Total Activo Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

ACTIVO CORRIENTE
Impuestos por Pagar
Total Activo Corriente

PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva de Capital

Reserva Revalorizacion Patrimonio
Reexpresiéon Monetaria

Resultados de Ejercicios Anteriores
Pérdida del periodo 2007

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

Ajustes/ .
Empresa Reclasificaciones Auditado
44.032 44.032
2.151.894 2.151.894
102.963 102.963
2.298.889 2.298.889
2.298.889 2.298.889
66.051 66.051
66.051 66.051
66.051 66.051
389.691 389.691
50 50
1.096 1.096
0 505.199 505.199
161.865 161.865 0
343.335 343.335 0
1.196.517 1.196.517
140.285 140.285
2.232.838 2.232.838
2.298.889 2.298.889

505.199 505.199




WEATHERFORD ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2007

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Equivalentes de Caja

Otras cuentas por Cobrar
Impuestos Pagados por Anticipado
Total Activo Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

ACTIVO CORRIENTE
Impuestos por Pagar
Total Activo Corriente

PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva de Capital

Reserva Revalorizacion Patrimonio
Reexpresion Monetaria

Resultados de Ejercicios Anteriores
Pérdida del periodo 2007

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

Notas

44.032
2.151.894
102.963
2.298.889

O b w

2.298.889

6 66.051
66.051

66.051

389.691

50

1.096

.2e1 505.199
0

0

1.196.517

140.285

2.232.838

2.298.889




WEATHERFORD ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2007

NOTAS
VENTAS
Ventas Servicios 7 1.396.653
(-) Costo de Ventas 8 875.070
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS "~ 521.583
EGRESOS OPERACIONALES
(-) Gastos Administrativos 9 167.436
(-) Gastos de Ventas 10 244 424
UTILIDAD OPERACIONAL T 109.723
(+/-) INGRESOS/GASTOS NO OPERACIONALES
Ingresos no Operacionales 11 97.201
(-)Gastos no Operacionales 12 588
UTILIDAD DEL EJERCICIO —206.336
(-) Impuesto a la Renta 13 66.051
(=) Utilidad Liquida ~140.285

Ver notas a los Esiados Financieros




WEATHERFORD ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO

2007 vs 2006
2006 2007 VARIACION

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Equivalentes de Caja 469.897 44.032 -425.865
Cuentas por Cobrar 1.267.204 0 -1.267.204
Otras Cuentas por Cobrar 571.728 2.151.894 1.580.166
Inventarios 2.976.531 0 -2.976.531
Importaciones en Transito 122.160 0 -122.160
Impuestos Anticipados 239.540 102.963 -136.577
Total Activo Corriente 5.647.060  2.298.889 -3.348.171
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Instalaciones 12.970 0 -12.970
Maquinaria, Herramientas y Equipo 2.180.577 0 -2.180.577
Maquinaria y equipos 863.921 o -863.921
Vehiculos 241.316 0 -241.316
Muebles y Enseres 19.520 0 -19.520
Equipos de Computacion 25.271 0 -25.271
Bienes 3.343.575 0 -3.343.575
Depreciacion Acumulada -914.159 0 914.159
Total Propiedad Planta y Equipo 2.429.416 0 -2.429.416
OTROS ACTIVOS
Otros Activos 124.350 0 ~-124.350
Total Otros Activos 124.350 0 -124.350
TOTAL ACTIVOS 8.200.827  2.298.889 -5.901.938
PASIVO ,
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 236.762 0 -236.762
Impuestos por Pagar 589.593 66.051 -523.5642
Provisiones Varias 60.247 0 -60.247
Total Pasivo Corriente 886.602 66.051 -820.551
PASIVOS NO CORRIENTES
Acreedores a Largo plazo 5.221.672 0 -5.221.672
Total Pasivos no Corrientes 5.221.672 0 -5.221.672
TOTAL PASIVOS 6.108.274 66.051 -6.042.223
PATRIMONIO
Capital Social 389.691 389.691 0
Aportes para Futuras Capitalizaciones 50 50 0
Reserva Legal 1.096 1.096 0
Reserva de Capital 505.199 505.199 0
Resultados Ejercicios Anteriores -201.347 1.196.517 1.397.864
Pérdida del Ejercicio 2006 1.397.864 0 -1.397.864
Utilidad de! Ejercicio 2007 0 140.285 140.285
TOTAL PATRIMONIO 2.092.553 2.232.838 140.285
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 8.200.827 2.298.889 -5.901.938




WEATHERFORD ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007

FLUJO DE CAJA DE OPERACIONES
Utilidad del Ejercicio

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON LA CAJA
NETA PROVISTA DE OPERACIONES

Depreciaciones

Impuesto a la renta Compalfiia

Provisiones Varias

TOTAL AJUSTES

FLUJO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar

Inventario

importaciones en Transito

Impuestos Anticipados

Otros Activos

Cuentas por Pagar

Impuestos por pagar

TOTAL FLUJO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
CAJA NETA PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucion de Propiedad Planta y Equipo

CAJA NETA PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Acreedores a Largo Plazo

CAJA NETA USADA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO NETO DE CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA

Caja y Equivalente de Caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

184.976
66.051

-60.247

1.267.204
-1.782.046
472.377
122.160
136.577
124.350
-236.762

-589.5693

40.820

-312.017

140.285

190.780

-485.733

-154.668

40.820

-312.017

-425.865

469.897

w3




WEATHERFORD ECUADOR S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007

CAPITAL SOCIAL
Saldo al inicio del afio
Movimiento del afo
TOTAL

RESERVA LEGAL
Saldo al inicio del afio
Movimiento del afto
TOTAL

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saildo al inicio del afo

Movimiento del afio

TOTAL

RESERVA DE CAPITAL
Saldo al inicio dei aflo
Movimiento del afio
TOTAL

RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES
Saldo al inicio del afio

Utilidad del ejercicio 2006

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2006

Saldo al inicio del afio

Transferencia a Resultados Ej. anteriores
TOTAL

NOTAS

el

389.691
0

389.691

1.096

1.096

50

50

5056.199
0

505.199

-201.347
1.397.864

1.196.517

1.397.864

-1.397.864

0

RESUMEN DE MOVIMIENTO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2007

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Saldo al inicio del afio

Utilidad del Ejercicio 2007

SALDO FIN DEL ANO

2.092.553
140.285

2.232.838

Ver notas a los Estados Financieros




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

NOTA 1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La compaiiia es de nacionalidad ecuatoriana y se constituyé el 1 de agosto de 1996 con el nombre de
Gospimol S.A. con un capital de 200 USD. El 22 de junio de 2000 cambio de denominacién de
“Gospimol S.A." a “Weatherford Ecuador S.A.” mediante escritura mil seiscientos veinte y seis, suscrita
en la notaria tercera de la ciudad de Quito.

Actuaimente Weatherford Ecuador S.A. posee un capital social de US $ 389.691

Segun un contrato de compra-venta celebrado el 31 de diciembre de 2006, durante el periodo 2007, la
compaiiia transfiri6 a valor en libros los inventarios, bienes de uso, otros activos, cuentas por cobrar y
cuentas por pagar a la compaiiia relacionada Weatherford South América S.A. con cargo a una cuenta
por cobrar que al cierre del ejercicio 2007 presenta un saldo de US $ 2.151.894.

Las siguientes son las politicas contables mas significativas aplicadas por la empresa, las que estan de
acuerdo con las disposiciones de la superintendencia de compafiias y concuerdan en sus aspectos
mas importantes con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

NOTA 2. POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS
a) Base de Presentaciéon.-

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con fas Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, para determinar la valuacién
de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que
se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son similares a
ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios anteriores de las que
se derivan, sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los cambios 0 enmiendas
recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como no
todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. En tal virtud y en congruencia con la tendencia
mundial la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucion N°
06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto del 2006 establecié que a partir de enero del 2009 las NIIF
proveeran de forma obligatoria para las entidades sujetas a su control los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad generalmente aceptados en ia Republica del Ecuador.

K]

b) Preparacién de los estados financieros.-
Los registros contables de la compaiiia en los que se fundamentan los estados financieros son
llevados en délares estadounidenses a partir del primero de abril del afio 2000.
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Ingresos y Costos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en base a las facturas las cuales son emitidas al

momento de realizar las ventas a los clientes y los costos se registran con base en las facturas
emitidas por los proveedores.

d) Patrimonio de los Accionistas.-

e)

Las cuentas Reserva por Revalorizacién Patrimonio y Reexpresién Monetaria debieron ser
transferidas a la cuenta Reserva de Capital segln aplicacion de ia (NEC 17) por lo que al cierre del
Ejercicio en nuestros Estados Financieros Auditados se refleja el asiento de reclasificacion.

Cabe mencionar que este asiento de reclasificacién se realiz6 ya en los estados financieros
auditados def afios anteriores, sin que fa empresa lo haya aplicado.

implementacién Normas Internacionales Informacién Financiera (NIIF)

La compaifiia no ha entrado en el proceso de preparacién para la implementacién de las Normas
internacionales de informacién financiera (NiIF) para cumplir con la disposicion legal de cambiar las
Normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y Principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) a partir del afio 2009 por las NIIF y NIC (Normas internacionales de informacién financiera
y normas internacionales de contabilidad), por lo que el ejercicio econémico 2008 ha planificado
cerrarlo con estados financieros preparados de conformidad con las NEC y PCGA y paralelamente
estados financieros segun las NIC y NIIF para generar el precedente comparable exigido por las
nuevas normas de informacién financiera.
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NOTA 3. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre del 2007 esta cuenta incluye lo siguiente:

Produbanco

TOTAL

NOTA 4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 esta cuenta incluye lo siguiente:

* GPS 2919/ E70053

TOTAL

44.032

T 44.032

2.151.894

2.151.89%4

* No se cobran intereses ni se tienen establecidos plazos para el corbo de esta deuda
corresponde al traspaso de activos a al compaiiia relacionada Weatherford South América.

NOTA 5. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2007 esta cuenta incluye lo siguiente:

impuesto a la Renta Cia.’
Retencion en la Fuente Clientes

TOTAL

NOTA 6. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007 esta cuenta incluye lo siguiente:

Impuesto a la Renta Cia.

TOTAL

NOTA 7. VENTAS

Al 31 de diciembre del 2007 esta cuenta incliuye lo siguiente:

Fishing Re-entry (LIH) Fishing
Tubular Tuning Services
Rentais

Cementing

CPS/ALS

TOTAL

NOTA 8. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2007 esta cuenta incluye lo siguiente:

Costos Directos Cementing
Costos Directos CPS ALS
Gastos de Operacion

TOTAL

85.796
17.167

— 102.963

66.051

66.051

243.366
185.378
349.859

7.858
610.191

1.396.653

8.198
3856.585
481.287

__sr5010
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NOTA 9. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2007 esta cuenta incluye lo siguiente:

Empleados

Consumo y Mantenimiento
Servicios Basicos

Gastos por servicios

Impuestos cuotas y contribuciones
Gastos no deducibles

Otros Gastos operacionales

TOTAL

NOTA 10. GASTOS DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2007 esta cuenta incluye lo siguiente:

Empleados

Gastos por servicios

Otros Gastos operacionales
Cargos Regionales

TOTAL

NOTA 11. INGRESOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2007 esta cuenta incluye lo siguiente:

Intereses Ganados

TOTAL

NOTA 12. GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2007 esta cuenta incluye lo siguiente:

Intereses Bancarios
Gastos Bancarios
Multas

TOTAL

NOTA 13. CALCULO DE LA UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS

Utilidad del ejercicio
(+) Gastos no deducibles
Utilidad Gravable para Impuesto a la Renta

(-)impuesto a la renta 25%

UTILIDAD NETA

12.980
5.679
4.618

52.157

16.318

35.703

39.981

167.436

8.152
17.392
5.596
213.284

244.424

97.201

97.201

88
439
61

588

206.336

57.869

264.205

66.051

140.285




