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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
WEATHERFORD ECUADOR S.A.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de WEATHERFORD
ECUADOR S.A. (en adelante la Compaiiia), los cuales comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013, y los estados conexos de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi
como un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y por la estructura de control interno que considere necesaria para la
preparacion de estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de
importancia relativa, debido ya sea por fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos,
asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de
importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido
ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compainia, a fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los
estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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UC&CS AMERICA
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www.grupobureau.com
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Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de WEATHERFORD ECUADOR
S.A. al 31 de diciembre de 2013, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Asuntos de Enfasis

7. Sin calificar nuestra opinion dirigimos la atencién a la nota 1 a los estados financieros en
donde se explica mas ampliamente las condiciones actuales sobre la actividad operativa de
la Compania, cuya resolucion depende de la decision de la Administracion de definir un plan
de accion que le permita reiniciar sus operaciones. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos considerando esta circunstancia y no incluyen ninglin ajuste que podria resultar
de la resolucidn final de esta situacion.

8. La auditoria de los estados financieros de WEATHERFORD ECUADOR S.A., al 31 de
diciembre de 2012 fue realizada por otros auditores, cuyo informe de fecha 30 de mayo de
2013, expreso una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Registro No. SC-RNAE-851

Quito, 28 de marzo de 2014




WEATHERFORD ECUADOR S.A.
(Quito — Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2013

(Con cifras correspondientes de 2012)

(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2013 2012
ACTIVOS
Activos corrientes:

Bancos uss 22 6

Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores 3 4
Total activos corrientes 25 10
Activos no cormientes:

Cuentas por cobrar a largo plazo - compaiiias relacionadas 4 2.448 2.328
Total activos no corrientes 2.448 2.328
Total activos Usg 2.473 2.338
PASIVOS
Pasiws corrientes:

Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores Uss - 4
Pasivos no cormientes

Cuentas por pagar a largo plazo - compafiias relacionadas 4 188 43
Total pasivos 188 47
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 5 390 390

Resena legal 5 1 1

Utilidades disponibles 5 1.894 1.900
Total patrimonio de los accionistas 2,285 2.291
Total pasivos y patrimonio de los accionistas uss 2.473 2.338

\

AqUtesOrtiz_ »
Representante Leg.’al—_ﬂ“‘_"“"N

Véanse las notas explicativas que acompafan a los estados financieros adjuntos.
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fhngel Rodrigo Herrera
Contador




WEATHERFORD ECUADOR S.A.

Estado de Resultados Integrales
Ano que terminé el 31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)
(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2013 2012
Gastos de operacion:

Gastos de administracion Us$ (56) (209)
Ingresos por intereses financieros 4 63 72
Utilidad (perdida) antes del impuesto a la renta 74 (137)
Impuesto a la renta 6 (13) (15)
Pérdida neta Us$ (6) (152)

Aqud"s

Representante Legal

A'ngel Rodrigo Herrera
Contador

Véanse las notas explicativas que acompanan a los estados financieros adjuntos.
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WEATHERFORD ECUADOR S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Ao que termino el 31 de diciembre de 2013
(Con cifras correspondientes de 2012)
(En miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion: 2013 2012
Pago a proveedores Us$ (34) (53)
Otros ingresos 63 72
Impuesto a la renta (13) (15)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 16 4
Bancos:
Incremento neto en bancos 16 4
Saldo al comienzo del afio 6 2
Saldo al final del ano uss 22 6
Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto provisto por las actividades
de operacion
Pérdida neta Us$ (6) (152)
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion en cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores 1 5
Aumento (disminucion) en cuentas por cobrar a largo plazo - companias
relacionadas (120) 160
Disminucion en cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores (4) (9)
Aumento en cuentas por pagar a largo plazo - compaiiias relacionadas 145 -
22 156
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion uss 16 4

AQW Angel Rodrigo Herrera

Representante Legal Contador

Véanse las notas explicativas que acompanan a los estados financieros adjuntos.
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'WEATHERFORD ECUADOR S.A.

Notas a ios Estados Financieros

Descripcion del Negocio

WEATHERFORD ECUADOQOR 8.A. ‘“La Compsaiiia” fue constituida en la ciudad de Quito —
Ecuador mediante escritura plblica del 1 de agosto de 1996 con €l nombre de Gospimol SA.,
£l 22 de junic det 2000 mediante escritura ptblica inscrita en la Notaria Tercera de la ciudad de
Quito cambid su dencominacidn a “Weatherford Ecuador S.A.. Su objeto social constituye
principalmente ia venta al por mayor de equipe y maquinaria para la industria petrolera.

Segin contrato de compra-venta celebrado el 31 de diciembre del 2006, durante el periodo.
2007, la Compaitia dejd de operar y transfirid a valor en libros sus inventarios, bienes de uso,
otros activos, cuentas por cobrar y cuenias por pagar a su compaifiia relacionada Weatherford
South Ameérica LL.C. con cargo a cuentas por cobrar - compafiias relacionadas. En el afio
2013, seglin acuerdo general suscrito entre partes relacionadas de {a Corporacion, parte de los
derechos de cobro a Weatherford South América L.L.C. fue asumida por Weatherford Perd por
LSS 1.763 mitl, asi como susientado en dicho acuerdo, la Compania asumid derechos de cobro
a Weatherford Balivia por US$ 147 mil y una obligacion por pagar a Weatherford Panama por €l
mismo vaior.

Actualmente la- Compahia mantiene limitadas sus operaciones exclusivamente al cobro de
intereses de la cuenta por cobrar generada por la venia neia de los activos y pasivos a
Weatherford South América L.L.C. y al pago de gastos de mantenimients.

L.a Compaiiia no ha definido un plan de accién y su recrientacién para reiniciar aperaciones,
l.os estados financieros adjuntos no incluyen ningan ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacién de fos montos de los aclivos, o de los montos y clasificacién de pasivos, que
podrian resuliar de esta incertidumbre,

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales peliticas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financlerps. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los
afios presentados.

a) Base de Presentacién -~
i} Declaracion de Cumplimiento

t os estados financieros de 1a Compaiiia al 31 de diciembre de 2013, fueron preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (FRS por sus
siglas en inglés) emitidas por el Internaticnal Accounting Standards Board ([ASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendsncia de
Compaftias del Ecuador v representa la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las reféridas normas internacionales.

Los estados financieros at 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la gerencia
para su pubficacién con fecha 20 de marzo de 2014, 1a cual es la fecha de autorizacion
para su emisidn, & los fines de considerar los efectos derivados de los hechos
posteriores a ta fecha del balance, de conformidad con lo establecido en la IAS 10
“Hechos Qcurridos después del Periodo sobre el gue se informa”. Los estados
financieros adjuntes correspondientes al 31 de diciembre de 2013 han side preparados
por la gerencia de la Companila, para someterlos a la aprobacion de! Directorio y de la
Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobados sin ninguna
modificacion.

i} Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.




WEATHERFORD ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

iif) Moneda Funcional y de Reporfe

1)

Las partidas incluidas en los estados financieros de. la Compafifa se valaran utilizando
la moneda de! enforno econdmico en que la entidad epera {moneda funcional). La
moneda funcional de la Compaiia es el délar de los Estados Unidos de America {(US$)
que constituye ademas, |a moneda de presentacion de los estados financieros.

La Repiblica del Ecuador no emite pape! moneda prapio v en su lugar se utiliza &l délar
de los Estades Unidos de América como maneda de curso legal.

Nuevas normas y enmiendas efectivas a partir de 2013 y relevantes para fa
Compariia

La gerencia evalud fa relevancia de las IFRS o interpretaciones. IFRIC que fueron
efectivas por primera vez para el gjercicio financiero qué comenzd a partir de 1 de
enero de 2013, concluyendo que no tienen un efecto significativo sobre la Compania.

2} Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que aiin no son

efectivas y no han sido adoptadas anticipadamente.

IFRIC 21 “Gravamenes”, es una “interprefacion” de IAS 37 “Provisiones”, Pasivos
Contingenies y Activos Contingentes que fue emitida en mayo de 2013, IAS 37
establece los criterios para el reconocimienie de un pasive, une de los cuales es el
requisite de que la entidad debe tener una obligacién presente como resultado de un
evento pasado. La interpretacién aclara que este evento pasado que da origen a la
obligacion de pagoe de un gravamen es {a actividad descrita en la legislacion perlinente
gque desencadena el pago del gravamen. IFRIC 21 es efectiva para los perfodos
anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2014,

La Compafia evalué el impacte generado por la mencionada norma/modificacién,
concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”, aborda la clasificacion, valoracién vy
reconocimiento de los activos vy de los pasivos financieros. La IFRS @ se publicod en
noviembre de 2009 vy octubre de 2010. Sustituye las partes de la 1AS 39 que se
refieren a la clasificacion vy valoracion de los instrumentos financieros. La NIF 9
requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias de valoracién:
aquellos valorados a valor razonable y los valorados & costo amortizado. La
determinacion se hace en el reconocimiento inicial. La clasificacion depende del
modeio del negocic de la entidad para gestionar sus instrumentos financieras vy las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento. Para los pasivos
financieros, la norma mantiene la mayoria de los requerimientos de la {AS 39, El
principal cambio se refiere en los casos en gue se toma ia opeidn del valor razonable
para los pasivos financieros, la parte del cambio en el valor razonable que sea
consecuencia del riesge de crédito propio de ia entidad se ragistra en otro resultado
integral en vez de en la cuenta de resultados, a menos que surfa una falta de
corretacion contable. La Compaifia todavia tiene que evaluar el efecto tofal de ta IFRS
9 y pretende adoptar la IFRS 9 no mas tarde del periodo contable que comienza a partir
del 1 de enera de 2015,

IERS 10 “Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Revelaciones de
Participacion en Otras Entidades”, IAS 27 “Estados Financieros Separados”, las
modificaciones a IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “informagitn a
Revelar sobre Parlicipaciones en Otras Entidades"” e IAS 27 “Estados Financieros
Separados” proceden de propuestas del Proyecto de Norma Entidades de inversion
publicado en agosic de 2011. Las modificaciones definen una entidad de inversion e
introducen una excepcidn para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes &
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WEATHERFORD ECUADOR S.A,

Notas a los Estados Financieros

entidades de inversién. Estas modificaciones requieren que una entidad de inversion
registre esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con
la IFRS 9 Instrumenios Financieros en sus estados financieros consolidados y
separados. lLas modificaciones también introducen nuevos requerimientos de
informacidn a revelar relativos a entidades de inversién en IFRS 12 e 1AS 27. Se
requiere que las entidades apliqguen {as modificaciones a ios periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014, Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafia svalud el impacio generado por la mencionada normal/modificacion,
concluyendo que no afectard los estados financieros.

IAS 32 "Instrumentos Financieros: Presentacién”, las modificaciories a IAS 32,
emitidas en diciembre de 2011, estan destinadas a aclarar diferencias en la aplicacion
relativa a la compensacion de saldos y asi reducir el nivel de diversidad en [a practica
actual. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de 2014 y su
adopcion anticipada es permitida.

La Compadia evalud el impacto generade por la mencionada norma/modificacion,
concluyendo nue no afectara significativamente los estados financieros.

[AS 36 “Deterioro del Valor de los Actives”, las modificaciones a [AS 36, emitidas en
mayo de 2013, estan destinadas a la revelacién de la informacién sobre el importe
recuperable de los activos delericrados, si este importe se basa en el valor razonable
menos 10s costos de disposician. Estas modificaciones estan en relacidn con la emision
de IFRS 13 Medicidon del Valor Razonable. Las enmiendas deben ser aplicadas
retrospectivamente por periodos anuales que comiencen e o después del 1 de enero
de 2014. La aplicacion anticipada esta permitida cuande la entidad yva ha aplicado IFRS
13.

La Compafiia evalud el impacte generado por la mencionada norma/modificacion,
cencluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.,

IAS 39 “instrumentos Financieros: Reconocimiemto y Medicion”, las
modificaciones a 1AS 39, emitidas en junio de 2013, proporcionan una excepcién al
requerimiento de suspender la contabilidad de coberturas en situaciones en los que los
derivados extrabursatiles designados en relaciones de cobertura son directamente o
indirectamente novados a una entidad de contrapartida ceniral, como consecuencia de
leyes o reglamentos, o la introduccién de leyes o reglamentos. Se requiere que las
entidades apliquen las modificaciones a los periodos anuales gque comiencen a partir
del 1 de enero de 2014. Se permite su aplicacidn anticipada.

La Compahia evalud el impacto generade por la mencionada norma/modificacion,
concluyendo que no afectard significativamente los estados financieros,

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”, las modificaciones a IAS 19, emitidas en
noviembre de 2013, se aplican a las aportaciones de empleados o terceras a planes de
beneficios definidos. E! objetivo de las enmiendas es la simplificacién de la contabilidad
de aportaciones que estén independientes de los afios de servicio del empleado; por
ejemplo, aportaciones de empleados que se calculan de acuerde a un porcentaje fijo
de! salario. Las madificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 2014, Se
permite su aplicacién anticipada.

La Compafia evalud el impacto generado por {8 mencianada norma/modificacion,
concluyendo que no afectars significativamente los estados financieros.

IFRS 3 “Combinaciones de Negoclos”, "Annual Improvements cycle 2010-2012",
emitidc en diciembre de 2013, clarifica algunos aspectos de |la contabilidad de
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WEATHERFORD ECUADOR &.A.

Notas a los Estados Financieros

consideraciones contingentes en una combinacién de negocics. ElI lASB nota que IFRS
3 “Combinaciones de Negocios” requisre que fa medicidbn subsecuente de una
consideraciaon contingente debe realizarse al valor razonable y por lo cual elimina las
referencias a |AS 37 “Provisiones, Pasives Conlingenies y Activos Contingentes” u
otras IFRS que potenciaimente lienen olros bases de valorizacion que no constituyen el
valor razonable. Se deja la referencia a IFRS 9 Insirumentos’ Financieros; sin embargo,
se modifica IFRS 9 “Instrumentos Financieros” aclarando que una cansideracion
contingente, sea un active o pasivo financiero, se mide a! valor razonahle con cambios
en resuitados u ofros resultados integrales dependiende de los requerimientos de IFRS
9 Instrumentos Financieros. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julic de
2014. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compadia evaluo el impacte generado por la mencionada norma/modificacion,
concluyendo que no afectara los estados financieros.

IAS 40 “Propiedades de Inversion”, "Annual Improvements cycle 201120137,
emitido en diciembre de 2013, clarifica que se requiere juicio en determinar sl la
adquisicion de propiedad de inversion es la adquisicién de un active, un grupo de
activos o una combinacién de negocios derntro del alcance de IFRS 3 “Combinaciones
de Negoeios” vy que este juicio estd basado en la gula de IFRS 3 “Combinaciones de
Negocios”. Ademas el IASB concluye gue IFRS 3 "“Combinaciones de Negocios” y tAS
40 "Propiedades de Inversion” no son mutuamente excluyentes vy se requiere juicio en
determinar si la transaccidén es s6lo una adquisicidon de una propiedad de inversion o si
es la adquisicidn de un grupo de activos o una combinacién de negocios que incluye
una propiedad de inversidn. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de
2014. Se permite su aplicacién anticipada.

La Compafiia evalud ¢ impacto generado por la mencionada norma/modificacion,
concluyendo gue no afectara significativamente los estados financieros.

No hay otras IFRS o interpretacianes [FRIC que no sean efectivas todavia v que se espere
que tengan un efecto significativo sobre la Compa#fiia.

b) Instrumentos Financieros —
Los instrumentos financieros de la Compaiia son clasificados. en las siguientes categorias:

- Activos financieros al valor razonable con cambio en el estado de resuliades: comprende
principaimente al efectivo en bhancos.

- Préstamos y otros deudoras: comprende créditos por ventas y otros créditos con compafias
relacionadas.

- Otros pasivos financieros: comprende deudas comerciales vy otras deudas con compafias
relacionadas,

La clasificacion depende de la naturaleza v del propdsito con el que se adquirleron los
instrumentos financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financiaros
en el momento de reconocimiento inicial.

L.os activos y pasivos financieros son reconocidos a la fecha de liquidacion.

l.a Compafiia valoriza los instrumentos financieros como se describe a continuacion:
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WEATHERFORD ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Efectivo en hancos

La Comparfila para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
coemo efectivo ef saldo del disponible en cuentas corrientes bancarias.

i) Cuentas por Cobrar a Largo Plazo — Compafifas Relacionadas

i)

v}

vi)

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijes v determinables que no tienen
cotizacion en e mercado activo. Se incluyen en activos no corrientes debido a que no
tienen fecha especifica de vencimiento y se espeara liquidar en el large plazo. Los intereses
pendientes de cobro que devengan estas cuenias por cobrar son incluides dentro de ests
rubro.

Cuentas por Pager a Largo Plazo — Compafifas Relacionadas

Se reconocen a su valor nominal, debide a que no diflere significalivamente de su valor
justo. La Compaiiia ha determinado gue no existe una diferencia significativa de utilizar &l
calcuto del costo amortizado del método de tasa de interés efectiva, en virlud de que la
actualizacién de! flujo no es significativa, Se presentan como pasivos ne corrientes debido
a que no fienen fecha especifica de vencimiento vy se esperan cancelar en ¢! targo plazo.

Compensacidn de instrumentos Financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan y se presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar ios impories
reconocidos, y la Compania tiene la intencion de liquidar por el imporie neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasive simultaneaments.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un active financierc es eliminado del estado de situacion financiera cuando expiran los
derechos de recibir los flujos de efectivo del activo financiero ¢ si la Compafila transfiere el
activo financierc a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del
activo. Un pasivo financiero es eliminade cuando las obligaciones de la Compafiia
espacificadas en el contrato se han liquidado o bien hayan expirado.

Perdida por Deterioro del Valor de los Aclivos Financieros

La Administracion evalla anualmente la existencia de indicadores de dsterioro sobre un
activo financiera o grupo de activos financieros. Si existen Indicadores, la Administracién
estima el monto recuperable del aclive deteriorade y lo compara con su valor en libros,
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en tibros del activo
excede su valor recuperable, estimado con base en sus flujos de efectivo futurps.

Un activo financiero o un grupe de aclivos financieros esta deteriorado, y se incurre en una
pérdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva de! deterioro como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurride después del reconocimiento inicial del
activo {un evento que causa la pérdida); vy, ese evento {o evenltpos) causante de la pérdida
tenga un impacto scbre los flujos de efectivo futuros estimados del active financiero ¢ de la
Compaitia de actives finangieros, que pueda ser eslimade con flabilidad.

Los criterios que utiliza la Administracién de la Compafiia para determinar si existe
evidencia objetiva de una pérdida par deterioro incluyan;

- Difieultad financiera significativa del deudor; e,
- Ineumplimiento de pagos.
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E! monto de la pérdida por deterioro corresponde a la diferencia entre el valor en libros de
los activos y el valor presente de los futuros flujos de efective estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financierc. El valor en libros del activo se reduce
mediante una- provisidn por deterioro v el monto de la pérdida se reconoce en jos
resultados del periode.

St en un periodo posterior, el importe de |la pérdida por deterioro del valor disminuye, v el
descenso se puede atribuir objetivamente a un evenlo ocurrido después de que el
deterioro se haya reconocido {como una meijora en la calidad crediticia del deudor), la
reversion de! deterioro reconecido previamente se reconoce en los resultados del periodo.

¢} Reconocimiento de los Ingresos Financieros

Los ingresos financieros se reconocen en la medida que sea probable gque los beneficios
economicos fluyan a la Compania vy que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del memenio en el que el cobro sea realizado. Los ingresos financieros se
valoran por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir .

d) Reconogcimiento de Costos y Gastos —
Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado.

) Impuesto a la Renta Corriente

E! cargo por impueste & la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
tas utilidades gravables v se carga a los resuitados del aflo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigenies establecen una tasa corporativa de impuesto del 22% en el
2013 vy 23% en el 2012 de las utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% si las
wtifidades son reinvertidas por € contribuyanie hasta et 31 de diciembre det ano siguiente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 antro en vigor Ia norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea mencor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta defititive, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucion, lo cual podria ser apiicable, de acuerdo con la norma que rige la
devoiucion de este anticipo.

fy Estimaciones y supuestos -

La elaboracion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las IFRS, requiere gue
fa administracidn de la Compafiia efeclie ciertas estimaciones y supuestos que pueden afectar
tos impartes registrados de los activos vy pasivos, la exposicibn de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos
regisirades en el periodo. Los resultados reales podrian variar en rélacion con los estimados
originales debido a ta ocurrencia de eventos {uturos.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracidn de los hechos e informacion actuales. Las revisiones de las estimaciones
coptahbles son reconocidas en el periodo en gue las estimacicnes son revisadas y en los
perfodos futuros afectados.

Gestion del Riesgo Financiero

1} Factores de Riesgo Financiero

l.as actividades de la Compaidia exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito, riesge de liquidez y riesgo operacional. El programa de gestidn del
riesgo global de la Compafiia se centra en la incertidumbre de los mercados y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compaiila. La
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Compaiia no emplea instrumentos financieros derivados para cubrir determinadas
exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo esta controlada por la casa matriz, gerencia general v &l departamente
financiero con arreglo a las politicas aprobadas por la Compaiiia. La administracion identifica,
evalla vy cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de
la Compafia y iodas las operaciones de los negocios se efectian dentro de los limites
establecidos por la gerencia y los accionistas.

(i) Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como: iasas de inferés,
tipo de cambio, precios de productas, efe., produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacidn de flujos o aclivos o & la valorizacion de pasivos, debido a fa nominacion o
indexacion de éstos a dichas variables.

Riesgos asociados a las tasas de interés: La Compafiia, en el 2013 no ha considerado
necesario gestionar la contratacion de obligaciones financieras. Las politicas gerenciales es
que la Compafiia en el evento de contratar obligaciones financieras mantenga
principalmente un financiamiento en instrumentos de tasa de interés fija.

Riesgos asociados a los tipos de cambio: La Compafia apera en el mercade ecuatoriano
v, por tanto, no estd expuesto a riesgos de tipe de cambio por operaciones con monadas
extranjeras, debido a que la moneda funcionat de la Compadia y de curso legal en el
Ecuador es el ddlar estadounidense y todas las transacciones locales y del exierior se
realizan en dicha moneda,

(i} Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de jas partes incumpla con sus obligaciones
canfractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. Actualmente la
Compafiia no realiza operaciones de crédito a clientes,

{iif} Riesgo de Liquidez

La Compania es |la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez, misma que ha
astablecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo piazo. La Compaiiia
maneja el riesgo de liguidez manteniende reservas y fondos disponibles, monitoreando
continuamente log flujos efectivos proyectados y reales v conciliando los perfiles de
vencimiento de los activas y pasivos financieros.

Los depdsitos en bancos se encuentran disponibles en una entidad crediticia de alta
catificacion de riesgo (AAA-).

2} Gestidn de Capital

Los chietivos de l[a Compania a la hora de gestionar el capital son salvaguardar {a capacidad
del mismo para continuar come un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a
los accionistas y mantener una estructura de capital ptima para reducir ef cosic del eapital.

La Compafia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el toial del
patrimonio neto considerande |a industria y ios mercados en los que opera. La Compaiiia no
tiene que cumplir con requerimientos regulatorics de mantenimienio de capital tal como se
conace en la industria de servicios financieros.
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3}  Estimacion del Valer Razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado gue la
Compafia espera recibir o pagar para rescindir los contratos 0 acuerdos, teniendo en cuenta
jas tasas de interés actuaies y precios.

Al 31 de diciembre de 2013 vy 2012, el saldo en libros de los instrumenios financieros de la
Compafiia se aproxima a su valor razonable.

4) Valor Razonable por Jerarquia

En mayo 2011, el IASB emifio la IFRS 13, “Mediciones a Valor Razonable”, La [FRS 13 explica
como hacer la medicidn a valor razonable y tiene como fin enriquecer las medicicnes de valor
razonable.

La IFRS 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de situacion
financiera al valor razonable, que |a medicion a valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquias:

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar) an mercados activos para actives y pasivos
idénticos.

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el nivel 1 que son
observables para los activos y pasivos, bien sea directamente (o sea, como precios) o
indirectamente (o sea, derivado de precios).

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en dalos de mercados
chservables (o sea, informacion no observable).

(en miles de U.S. ddlares)

Al 31 de diciembre de 2013 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos:

Efectivo en bancos Uss 22 - - 22
Al 31 de diciembre de 2012 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos:

Efectivc en bancos LUss & - - 6

Saldos y Transacciones con Compahias Relacionadas

Un detalle de los saldos y transacciones con compahias relacionadas al y por los anos que
terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:
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{en miles de U.8. ddlares)
Diciemnbre 31, 2013 2012

Activos:

Cuentas por cobrar a largo plazo - compaiias relacionadas:

Weatherford South América L.L.C. Uss 483 2.280
Weatherford Colombia Lid. 28 28
Weatherford Canada Parthership - 13
Weatherford Peni 1.788 -
MNLA AL Ecuador IRPT - 4
Woeatherford Belivia 147 -
Weatherford International de Argentina, S.A. 2 2
Wulsp-Corp Div WFT US LP CO - 1
USH 2.448 2.328
Pasivos:
Cuentas por pagar a largo plazo - compafifas relacionadas: Uuss
Weatherford South América L.L.C. - 20
Weatherford Panama 147 -
Weatherford Colombia Ltd. 13 13
Weatherford Intemational de Argentina S.A. 13 10
Weatherford Peni 15 -
Uss 188 43

Transacciones:

Ingresos por intereses financieras:

Weatherford South América, Ine. EC Uss 6 72
Weatherford Penl 57 -
Us$ 63 72

Patrimonio de los Accicnistas

Capital Social

La Compafiia, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 tiene un capital accionario de 3898.691
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS 1 y con derecho a
un volo por accién. El capital accionario estd dividido en 389.630 acciones ordinarias de
Weatherford U.S., L.P. y 1 accidn ordinaria de Weus Holding, INC.

Dividendos

Politica de Dividendos

De acuerdo con Jo establecido en ta Ley de Companias, salvo acuerdo diferente adoptado en la
Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera
destinarse a lo menos el 50% de la misma al reparto de dividendos. Adicionalmente, a las
narmas legales se tiene en consideracion la politica de distribucién de dividendos aprobada por
la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Los dividendos distribuidos no devengan intereses y son registrados en los estados financieros
de la Compania cuando los accionistas de la Compaiiia tienen el derecho legal a recibir e pago
o cuando los dividendos interinos son aprobados por los accionistas de acuerdo con ef estatuto
de la Compania.
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Dividendos Disiribuidos

La Compadia no tiene dividendos por distribuir a los accionistas.
Rastriccion a Ias utilidades

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia
neta de la Compafiia de cada afo, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta
alcance un monto acumulado igual al 50% dei capital accionario, No se pueden distribuir
dividendos de dicha reserva, excepto en el caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para
aumentar el capital sccial o para cubrir pérdidas en las operacienes.

Resultados Acumulados Adopcion NIIF Primera Vez — Reserva de Capital

De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saido acreedor de la cuenta resultados
acumulados — reserva de capital provenientes de la dolarizacién de los estados financiercs en
marzo del 2000, no esla sujeto a distribucién a los aceionistas, excepto en el caso de
liquidacion de ta Compafiia; sin embargo, puede ser objeto de capitalizacidn, en la parie que
exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluide, si las
hubieren, previa decisién de la Junta General de Accionistas.

Impuesto a ia Renta Corriente

2l gasto por impuesto a la renta corriente es atribuible a o siguiente:

(en miles de W.S. ddlares)

Diciembre 31, 2013 2012

Utilidad {pérdida) antes de impuasto a la renta uss 7 (137}
vas:

Gastos no deducibles 24 -
Base imponible USs Ky {137)
Impueste a la renta causado uss 7 -
Anticipo minimo de impuestoc a la renta LSS 13 15
Total gasio por impuesto a la renta Uss 13 15
Tasa impositiva efectiva 186% 23%

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes las sociedades constituidas en el
Ecuador estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% en e 2013 (23% en e 2012) y gozaran
de una exoneracion del 10% sobre las utilidades del ejercicio que sean objeto de reinversién
(aumento de capital). La tarifa det impuesto a la renta se ha reducido progresivamente,
iniciando en ef 2011 can af 24% hasta llegar en ef 2013 al 22%.

lLas normas tfributarias exigen el pago de un "anticipo minime de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravahles y 0.4% de
los aciivos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minime, este ttimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucion, fo
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cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo. Para
los ejercicios econdmicos 2013 y 2012, el gasto por impuesto a la renta corriente se determind
en funcidn del anticipo minimo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafiias nacionales a personas
naturales seran considerados como ingresos gravados para la determinaciéon de la base de
calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o paises de
menor imposicion tributaria, seran considerados como ingresos de fuente ecuatoriana, y por
consiguiente, estaran sujetas a retencion en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que
cuando una sociedad otorgue a sus accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de
dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente,
ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su monto.

Situacion Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compaiia por los afios 2010 al 2013, estan abiertas a revisién por parte de las autoridades
tributarias.

Precios de Transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan obligados a
determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la Ley
de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el principio de plena competencia.
Cualquier efecto resultante se incluird como una partida gravable en la determinacion del
impuesto a la renta corriente.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013 se publicé la
Resolucion No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el Servicio de Rentas Internas mediante
la cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecié que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los US$ 6.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferencia. Dicha informacién debera ser presentada dentro de los 60 dias
posteriores a la presentacion de la declaracién del Impuesto a la Renta.

La Compania, en los ejercicios fiscales 2012 y 2013 no ha efectuado transacciones con partes
relacionadas que superen los parametros indicados en el parrafo precedente.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de este informe (28 de marzo de
2014) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compaiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se]adjuntan. s

g Angel Rodrigo Herrera
Representante Legal Contador
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