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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
WEATHERFORD ECUADOR S.A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de WEATHERFORD ECUADOR S.A,,
que comprenden el Balance General al 31 de Diciembre del 2011, el Estado de Resultados,
el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asl como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los Estados Financieros de WEATHERFORD
ECUADOR S.A. por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010 fueron auditados por otra
Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
Estados Financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, y del
Control Interno necesario para permitir la preparacién de los Estados Financieros que estén
libres de representacién errébnea material, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una Opinién sobre estos Estados Financieros con base
en nuestra Auditoria. Realizamos nuestra Auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIIA. Dichas normas exigen que cumplamos
con requisitos éticos y que la Auditoria sea planeada y realizada para obtener seguridad
razonable sobre si los Estados Financieros estan libres de representacién errénea material.

Una Auditoria implica realizar procedimientos para obtener Evidencia de Auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacion
errénea, materiales de los Estados Financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgo, el auditor considera el Control Interno relevante para la preparacion
y presentacién razonable de los Estados Financieros por la entidad, con el fin de disefiar los
Procedimientos de Auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no par
expresar una opinién sobre la efectividad del Control Interno de la entidad.

Una Auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contabl S\ .
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, adi (’A valugiy

la presentacién general de los Estados Financieros. Consideramos que la\e%ggcia o
Auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y apr
sustentar nuestra Opinién.
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Bases para Opinion con Salvedad

En el afio 2007, mediante Juicio No. 0029 en el Juzgado 12do. de lo Civil, el Sr. lvan Tonato
Alvarez Alvarez, ex ejecutivo de la. Compafifa, presenté una demanda en contra de
WEATHERFORD ECUADOR S.A., por dineros reclamados en base a las funciones de
Representacién ejercidas para la misma. El Juzgado 12do. de lo Civil sentencié a favor del
Actor (Demandante) en Mayo de 2008 en primera instancia. Se interpuso un Recurso de
Hecho ante instancia superior. En esta instancia, la 2da. Sala de lo Civil y Mercantil (Corte
Superior) devolvié el proceso al Juzgado 12do. a fin de dar cumplimiento al fallo original.

En Marzo de 2012, el Sr. lvan Tonato Alvarez Alvarez demandé un proceso de Concurso de
Acreedores signado con el No. 0239 en el Juzgado 23ro. de lo Civil, a fin de percibir los
valores dispuestos por el Juzgado 12do. de lo Civil.

Con estos antecedentes, a nuestro criterio, el Pasivo se encuentra subvaluado y los
Resultados Acumulados de ejercicios anteriores se encuentran sobrevalorados en US$
358,500 respectivamente, en base a los valores dictaminados en la sentencia del 18 de
Mayo del afio 2008, que no se encuentran provisionados y corresponden a una obligacion
inminente producto de este litigio. Dentro de este monto no estan incluidos los intereses de
los cuales no es posible establecer fehacientemente su cuantia. Cabe indicar que la
Administracion WEATHERFORD ECUADOR S.A., ha manifestado su intencién de continuar
litigando a fin de desconocer esta deuda pues la considera improcedente.

A consecuencia de las acciones tomadas por el Sr. lvan Tonato Alvarez Alvarez, la
Compaiiia WEATHERFORD ECUADOR S.A. se encuentra intervenida por Ila
Superintendencia de Comparilas del Ecuador desde Julio del afio 2011. A la fecha de este
Informe, no se conoce la existencia de contingencias derivadas de esta intervencién.

Opinién

En nuestra Opinién, sin considerar la afectacién que pudiera producir el asunto descrito en
los parrafos sobre la Base para Opinién con Salvedades, los Estados Financieros presentan
razonablemente, en los demas aspectos materiales la situacién financiera de
WEATHERFORD ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre de 2011, asf como de sus resultados
y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de conformidad
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

Enfasis de Asunto

Como lo indica la nota No. 1 en el mes de Junio del afio 2007, se realiz6 la
activos y pasivos a la compariia relacionada WEATHERFORD SOUTHAN

libros, segin el contrato de compra venta celebrado el 31 de Dicié®
resultado de esta transaccion se ve reflejado en la cuenta por cohfzf®%?
SOUTHAMERICA donde no se han registrado abonos durante el pe

compra venta. En virtud de este proceso, la compafila ha efectuado pocas, opera iones
desde el ejercicio econémico 2007.

)
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Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de Agosto del afio 2006, la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador, adopt6 las Normas internacionales de Informacién Financiera
NIHF y determin6é que su aplicacién sea obligatoria por parte de las compafiias sujetas a su
control y vigilancia, para el registro, preparacién y presentacién de de sus Estados
Financieros. Conforme las disposiciones legales, WEATHERFORD ECUADOR S.A. ha
presentado en fa Superintendencia de Compariias el Cronograma de Implementacién de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF. A la fecha de este Informe, el
referido proceso de implementacién todavia se encuentra en curso.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del afio 2010 han sido incluidas solamente para
propésitos comparativos.

Respecto de las obligaciones derivadas de la presentacién y pago del Iimpuesto a la Renta,
del Impuesto al Valor Agregado IVA, de Retenciones en la Fuente de Impuesto a la renta u
otras obligaciones fiscales, la compafifa cumple correctamente con estas disposiciones.

La comparifa cumple con todas las leyes ecuatorianas con respecto a los derechos de
propiedad intelectual.

JQEWJHQ%T

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito D.M., 31 de Mayo del 2012
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WEATHERFORD ECUADOR S.A.
Estado de Situacién Financiera

(Expresado en Délares Americanos)

Activo

Activo Corriente

Efectivo y sus Equivalentes
Cuentas por cobrar Intra-Company
Otras cuentas por Cobrar
Impuestos Prepagados
Total Activo Corriente
Total Activos

Pasivo

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar
Obligaciones Fiscales
Obligaciones Intra-Company
Total Pasivo Corriente

Total Pasivos
Patrimonio

Capital Social

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva de Capital

Resultados de Ejercicios Anteriores
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Notas

DO AW

W oo~

Al 31 de diciembre

2011 2010
1,234 949
2,488,089 2,439,069
250 500

19,577 22,267
2,509,150 2,462,785
2,509,150 2,462,785
10,082 230

2,789 556

45771 20,167
58,642 20,952
58,642 20,952
389,691 389,691

50 50

1,096 1,096
505,200 505,200
1,545,797 1,523,666
8,674 22,130

T 2,450,507 2,441,833
2,509,150 2,462,785

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros
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WEATHERFORD ECUADOR S.A.
Estado de Resultados -

(Expresado en Doélares Americanos)

Notas
Gastos
Gastos de Administracion 10
(+/-) Ingresos / Gastos No Operacionales
Ingresos no dperacionales 11

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Al 31 de diciembre

2011 2010

72,628 37,250

81,302 59,380
8,674 22,130

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros




WEATHERFORD ECUADOR S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

(Expresado en Ddlares Americanos)

Descripcién

Saldo inicial al 1 de enero de 2010

Utilidad del Ejercicio 2010
Transferencia de Utilidad Ejercicio Anterior

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Utilidad del Ejercicio 2011
Transferencia de Resultados Acumulados

Saldo al 31 de diciembre de 2011

000000000000 000000000000000000000000000COCCIIYVFUIFTITTY

Aportes Resultado  Resultado
Capital Futura Reserva Reserva Resultados Ejercicio Ejercicio
Social Capitaliz. Legal Capital Acumulados 2010 2011 Total
389,691 50 1,096 505,200 1,467,563 - - 2,363,599
. . - - - 22,131 - 22,131
- - - - 56,103 - - 56,103
389,691 50 1,096 505,200 1,523,666 22,131 - 2,441,833
- - - - - - 8,674 8,674
- - - - 22,131 (22,131) - -
389,691 50 1,096 505,200 1,545,797 - 8,674 2,450,507
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- WEATHERFORD ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2011

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Informacién General

La Compariia es de nacionalidad ecuatoriana y se constituyé el 1 de agosto de
1996 con el nombre de Gospimol S.A. con un capital de US $ 200. El 22 de junio de
2000 cambi6é de denominacién de “Gospimol S.A.” a “Weatherford Ecuador S.A.”
mediante escritura mil seiscientos veinte y seis, suscrita en la notaria tercera de la
ciudad de Quito.

Actualmente Weatherford Ecuador S.A. posee un capital social de US $ 389.691.

Segun un contrato de compra-venta celebrado el 31 de diciembre de 2006, durante
el periodo 2007, la Compadfia dejé de operar y transfiri6 a valor en libros los
Inventarios, Bienes de Uso, Otros Activos, Cuentas por Cobrar y Cuentas por
Pagar a la Compariia Relacionada. Weatherford South América S.A. con cargo a
Cuentas por Cobrar Intra-company que en el ejercicio 2008 presentaron un saldo
neto total de US $ 3.514.342 y al cierre del ejercicio econémico 2011 presentan un
saldo total de US $ 2°488.089

Debido a lo mencionado en e! parrafo anterior, actualmente la Comparifa mantiene
limitadas sus operaciones exclusivamente al cobro de intereses basados en la
Cuenta por Cobrar generada por la venta neta de los Activos y Pasivos a la
Compafila Relacionada Weatherford Southamerica L.L.C. y al pago de gastos de
sostenimiento. '

El propésito de la administracion es liquidar la empresa en el menor tiempo posible
una vez terminado la intervencién de la Superintendencia de Compafiias, en
ejecucion desde julio de 2011 y los procesos judiciales laborales en los que Ivan
Alvarez Alvarez, Ex empleado, ha demandado a la Compafiia.

Nota 2.- Politicas de Contabilidad mas Significativas

21

Declaracion de Cumplimiento

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE),
son similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas
en afios anteriores de las que se derivan, sin embargo, no han sido actualizaciones
en funcién de los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIIF), por lo que la FNCE ha decidido la
adopci6n definitiva de las NIIF. La Compafiia est4 en el proceso de preparacion
para la implementacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para cumplir con la disposicién legal de cambiar las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA)
por fas NIIF y NIC (Normas Internacionales de Informacién Financiera y Normas
Internacionales de Contabilidad) a partir del afio 2012 por encontrarse dentro de las
compaiifas que al 31 de diciembre de 2007 posefan menos de US $4.000.000 en
activos totales, “Bloque 3", por lo cual presenté el plan de implementacién a la
Superintendencia de Companias el 29 de diciembre de 2011, quedando pendiente
la presentacién de la conciliacién patrimonial NIIF vs. NEC cuyo plazo vencié el 30
de noviembre de 2011.
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2.2

23

24

2.5

Bases de Preparacién

Los Estados Financieros de WEATHERFORD ECUADOR S.A. estan de acuerdo
con los PCGA y NEC y comprenden los estados de: situacién financiera,
resultados, flujos de efectivo y cambios en el patrimonio al 31 de diciembre de
2011, los estados financieros incluidos al 31 de diciembre de 2010 fueron incluidos
solo para propésitos comparativos.

Moneda Funcional

La moneda funcional de WEATHERFORD ECUADOR S.A., es el déblar de los
Estados Unidos de América. Las transacciones distintas a las que se realizan en la
moneda funcional de la entidad se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha
de la transaccién. Los registros contables de la compafila son llevados en d6lares
desde abril de 2010.

Efectivo y sus Equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye Unicamente a aquellos activos
financieros liquidos.

Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se han originado exclusivamente por el
abono de cuentas pendientes de afios anteriores y el devengo de intereses como
ingresos generados por el saldo deudor con Weatherford Southamerica L.L.C.,
calculados directamente por la Casa Matriz a razén del 3,5% aproximadamente,
con base en la politica corporativa de generacién de intereses trimestrales en las
cuentas intercompany por los saldos superiores a US$ 500.000.

*El mayor deudor con el 98% de participacién sobre las cuentas por cobrar es
Weatherford Southamerica LL.C. (GPS 2919) y su saldo corresponde
principaimente al registro de la Compra-Venta de Activos y Pasivos desde
Weatherford Southamerica L.L.C. a Weatheroford Ecuador S.A. realizado en el afio
2008 menos los abonos de afios anteriores, mas los intereses por cobrar
registrados hasta el cierre del ejercicio econémico 2011, no existe un' plazo
establecido de cobro: ’

Activo

Al 31 de Diciembre esta cuenta incluye lo siguiente:

2011 2010

Colombia Bnachi BVI 2883 UsS$ 28,202 1,259
*GPS 2919 2,441,464 2,405,066
ALS Colombia 6415 - 14,713
Weatherford Al 6075 135 135
Copletions Systems Unit 6331 12,712 12,712
Kobe 6046 3,718 3,718
WTF International 7924 - 1,467
Argentina 1,858 -

uss$ 2,488,089 2,439,069
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2.6

Ingresos

Desde el 01 de Enero al 31 de Diciembre esta cuenta incluye:

2011 2010
Intereses Ganados uss 81,302 59,380
us$ 81,302 59,380
Pasivo
Al 31 de Diciembre esta cuenta incluye lo siguiente:
2011 2010
* Argentina 2868 US$ 12,635 10,732
Brazil 4688 - 7.435
EP production Unit 6018 - 2,000
Wuslp WFTUSLP CO6 314 -
Weatherford Southamérica L.L.C. 19,333 -
Colombia 13,489 -
Us$ 45,771 20,167
Gasto

Desde el 01 de Enero al 31 de Diciembre esta cuenta incluye:

2011
* Intereses del Exterior Us$ 70
Us$ 70

2010

91

91

*El Gasto Intereses corresponde a una transaccién puntual con la compafila
relacionada de Argentina, las demds obligaciones Intra - Company no generan

intereses.

ingresos

Los unicos ingresos que genera la Compafifa son producto del devengamiento de
los intereses por el mantenimiento de las cuentas deudoras con Compafiias

Relacionadas.
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2.7

28

29

Gastos

Los gastos corresponden exclusivamente al mantenimiento de la Compafiia en
estado inoperativo y al devengamiento de los intereses producto de la cuenta por
pagar, registrados al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Aprobacién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros de WEATHERFORD ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre
de 2011 fueron aprobados para su emisién por la Junta General de Accionistas el
23 de Mayo de 2012.

Hechos ocurridos después de la fecha de cierre

Después de la fecha de cierre “31 de Diciembre de 2011°, hasta la fecha de
aprobacién 23 de Mayo de 2012, la Administracién no ha recibido informacién
sobre hechos que puedan cambiar sustancialmente los Estados Financieros
aprobados.

Nota 3.- Efectivo y sus Equivalentes

Al 31 de diciembre esta cuenta incluye lo siguiente:

2011 - 2010
Produbanco Us$ 1,234 949
Us$ 1,234 949

Nota 4.- Cuentas por Cobrar Intra-Company

Al 31 de diciembre esta cuenta incluye lo siguiente:

2011 2010
Intra Company-Intra Divisi6n Uss 2,488,089 2,439,069
uss$ 2.488.089 2,439,069
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Nota 5.- Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre esta cuenta incluye lo siguiente:

2011 2010
Garantia Contratos us$ 250 250
Otras Cuentas por Cobrar - 250
us$ 250 500
Nota 6.- Impuestos Prepagados
Al 31 de Diciembre esta cuenta incluye lo siguiente:
2011 2010
Impuesto a la Renta a favor de la Compaifiia UsS$ 19,337 21,846
Impuesto al Valor Agregado 240 421
Us$ 19,5677 22,267
Nota 7.- Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre esta cuenta incluye lo siguiente:
2011 2010
Proveedores Locales US$ 10,082 230
uUs$ 10,082 230
Nota 8.- Obligaciones Fiscales
Al 31 de Diciembre esta cuenta incluye lo siguiente:
2011 2010
Retenciones en la Fuente 100% Us$ 30 30
Retenciones Arriendo 8% 20 20
Retenciones Regalias Ext. 25% - 506
Impuesto a la Renta por Pagar 2,739 -
Us$ 2,789 556
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Nota 9.- Obligaciones Intra-Company

Al 31 de Diciembre esta cuenta incluye lo siguiente:

2011 2010
* Intra Company US$ 45,771 20,167
Us$ 45,771 20,167

Nota 10.- Gastos de Administracion

Al 31 de Diciembre esta cuenta incluye lo siguiente:

2011 2010
Energia Eléctrica us$ 60 31
Comunicacién 88 211
Arriendo Locales 4,858 3.000
Servicio Terceros 18,215 14,821
Imp. Municipales y Fiscales 20,204 5,101
* Crédito Tributario afios anteriores 19,097 -
Contribucién Super Cias. 2,019 2,477
Gastos Bancarios 108 99
Intereses del Exterior _ 70 91
Gastos Varios no Deducibles 167 6,916
IVA que se le carga al Gasto 2,376 -
Gastos de Computacion 2,038 -
Depreciacién 588 -
Impuesto a la Renta del afio 2,739 4,502

Us$ _ 72,628 37,250

*Anticipos impuesto a la renta 2010 por US$ 16,911 y anterior a 2010 por US$
2,186 sin posibilidades de recuperacion.

Nota 11.- Ingresos No Operacionales

Al 31 de Diciembre esta cuenta incluye lo siguiente:

2011 2010
Intereses Ganados US$ 81,302 59,380

Us$ 81,302 59,380
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Nota 12.- Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24% para 2011 y se
reducirda a razén de un punto por afio durante los préximos 2 afios hasta
establecerse en 22% a partir de 2013.

2011 2010
Utilidad antes de Impuesto uUss 11,413 26,633
(-) Ingresos Excentos - 16,540
(+) Gastos no Deducibles - 6,916

Base imponible Impuesto a la Renta us$ 11,413 18,009

Porcentaje de Impuesto a [a Renta 24% 25%

Impuesto a la Renta Causado Us$ 2,739 4,502

Pago Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Causado uss$ 2,739 4,502
(-) Crédito Tributario afio Anterior - 6,687
(-) Anticipo Impuesto a la Renta 14,962 16,912
(-) Retenciones en la fuente

Impuesto a la Renta 1,626 2,749
Saldo a Favor Impuesto a la Renta Us$ (1,626) (21,846)

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre del 2004, se estableci6 con vigencia a partir del afio 2005, las
normas que deben aplicar las compafiias para la determinacién de los precios de
transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia
para el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas.
En complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas
mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial
No. 324 de! 25 de abril de! 2008 y reformada por las Resoluciones NAC-
DGER2G08-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y
NAC-DGERCGC09-Q0286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de
2009, ha dispuesto que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de
d6lares (US$ 5.000.000) deberan presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia sobre un monto acumulado superior a un millén de délares US$

1.000.000). Complementariamente la mencionada Resolucibn No. NAC-

DGER2008-0464 establece que la Administracion Tributaria, en ejercicio de sus
facultades legales, podra solicitar mediante requerimientos de informacién a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais
o en el exterior, la presentacidn de la informacién conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad
con la ley.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
durante el afio 2011 no ha superado los montos de US$ 5.000.000 y US$
1.000.000 la administracién de Weatherford Ecuador S.A. no esti requerida a
presentar a la autoridad fiscal el Informe Integral de Precios de Transferencia.



