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Estimados Sefiores,

De acuerdo con las disposiciones legales de la Superintendencia de Compaiifas y
estatutarias de la Compafiia, me permito presentar a continuacién el Informe de
Comisario de Grantmining S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008.

De acuerdo con los términos establecidos en la Ley de Compafias, el Art. 279, he
vigilado que la Administracion de la Compaiiia se ajuste a los requisitos y a las normas
de una correcta administracion.

La Compafiia ha preparado estados financieros en forma mensual, los cuales he
examinado conjuntamente con los libros y papeles de la Compaiiia en los estados de caja
y cuentas por cobrar. He revisado el balance general y el estado de resultados de los
cuales se desprende el presente informe a la Junta General. Cuando lo consideré
pertinente, solicité informes y explicaciones a la Administracion de la Compafiia sobre el
contenido de dichos estados financieros.

En el Gltimo semestre del 2008, 1a crisis econdmica mundial ha afectado la economia del
pais principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las
remesas recibidas de los migrantes; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda
externa publica, creciente incremento en el gasto corriente; e importante déficit
presupuestario aun sin fuentes de financiamiento, entre otros factores que han hecho que
el pais entre en un proceso de deterioro caracterizado, entre otros aspectos, por altas
tasas de inflacion, calificacion del pais como de alto riesgo, encarecimiento y acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, caida progresiva de la actividad
econdmica del pais y, por ende, disminucion en el nivel de empleo de mano de obra. En
la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para
hacer frente a la indicada situacion, tales como: reajustes al Presupuesto General del
Estado de manera tal de priorizar las inversiones, disminucién del incremento en el gasto
corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la emision de bonos del
Estado u obtenciéon de financiamiento a través de organismos internacionales. No se
cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
ytura de la situacion antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo
22 tanto, su incidencia sobre la posicion econdémica y financiera de la Compaiiia.
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Debo expresar que la Administracién de la Compafiia ha dado cumplimiento estricto a
las normas legales, estatutarias y reglamentarias del pais. Asi como las resoluciones de la
Junta General de Accionistas.

El control intermo en la Compaiiia estd implementado de acuerdo con las necesidades
operativas de la misma.

Los estados financieros que fueron presentados a la Junta General de Accionistas surgen
de los registros contables que estuvieron a mi disposicion. Asimismo, se han aplicado
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias y demas disposiciones legales y tributarias vigentes en la preparacion de los
mencionados estados financieros.

Los Administradores han dado todas las facilidades y colaboracion necesaria para el
cumplimiento de mis funciones de Comisario.

Al 31 de diciembre del 2008, los resultados de la Compaiiia arrojan una Utilidad neta del
ejercicio de US$3.151.542,70.

Quedo a su disposicion para cualquier ampliacion al presente informe que pueda
requerirse y me suscribo de usted muy atentamente,

Atentamente,

\\‘anisario

CPA Jaime Tello




