Quito, 03 de febrero del 2003

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
GRANTMINING S.A.

Hemos examinado el balance general de GRANTMINING S.A. al 31 de
diciembre del 2001 y los estados de resultados, evolucidén del patrimonio y flujo
de efectivo, por el afio que terminé a esa fecha. Estados que son de
responsabilidad de la administracion de la compariia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre ellos.

El examen se efectio en acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria por
consiguiente, se aplicaron pruebas a la evidencia que respalda a las cantidades
y revelaciones que se presentan en los estados financieros; para obtener
certeza razonable de que no existen exposiciones errdneas O inexactas de
caracter significativo, se evalué la aplicaciébn de los principios contables
utilizados, asi como la presentacion de los estados financieros en su conjunto y
el cumplimiento de las normas legales vigentes en el pais.. Consideramos que
nuestro examen nos proporciona una base adecuada para expresar nuestra
opinién.

Pudimos verificar el cumplimiento de las obligaciones que tiene la compaiiia
como sujeto pasivo, agente de percepcion y de retencion de impuestos.

En nuestra opinién, los estados financieros antes referidos, presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos la situacion financiera de
GRANTMINING S.A., al 31 de diciembre del 2001, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados y se ha dado cumplimiento a
i iciones tributarias a las que se encuentra sujeta la compaiiia.




GRANTMINING S.A.
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2001

(en délares)

ACTIVO

CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Impuestos anticipados
Inversiones pefroliferas

NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales
Gastos acumulados

Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

PASIVOS NO CORRIENTES
Deudas a largo plazo
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

Capital pagado

Aporte futura capitaizacion
Reserva de capital
Pérdidas afios anteriores
Pérdida del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS 2001 2000
2 325.13
3 315,573.66 394,523.74
4 198,869.75
5 832,684.42 157,575.09
1,736,051.71
1,347,452.96 2,288,150.54
6 35,827.93
7 595404597 4576.23
5,989,873.90 45762
7,337,326.86 2,292,726.77
9 540,081.69 2,451,152.62
10 21.34
11 24,544.77 205,733.90
12 4,804.73 14,121.01
569,652.53 2.671,007.53
13 7,188,447.35
7,758,099.88 2,671,007.53
14
3,200.00 3,200.00
800,000.00
25,962.29 25,962.29
-407,443.05
-842,492.26 -407,443.05
-420,773.02 -378,280.76
7,337,326.86
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GRANTMINING S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(en délares)

PARTICIPACION DE LA EXPLOTACION DEL CAMPO TIGUINO

(-) PORCENTAJE DE COSTOS OPERACIONALES EN LA
PARTICIPACION DE LA EXPLOTACION DEL CAMPO TIGUINO

PERDIDA BRUTA
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION

PERDIDA

(-) GASTOS FINANCIEROS

PERDIDA DEL EJERCICIO

3,428,065.20

4,149,689.70

-721,624.50
120,415.09

-842,039.59

45267

842,492.26(/
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GRANTMINING S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
EJERCICIO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(en délares)

CAPITAL
Saldo 01-01-2001

APORTE FUTURA CAPITALIZACION
Saldo 01-01-2001
Aportaciones 2001 800,000.00

PERDIDAS ACUMULADAS
Saldo 01-01-2001

RESERVA DE CAPITAL
Saldo 01-01-2001

PERDIDA DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

3,200.00

800,000.00

-407,443.05

25,962.29
-842,492.26

-420,773.02?{




GRANTMINING S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (método indirecto)
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
{en délares)

PERDIDA DEL EJERCICIO -842,492.26
Ajustes por:
Amortizaciones 915.25

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS -841,577.01

Disminucién cuentas por cobrar 78,950.08
Aumento en inventarios -198,869.75
Aumento en inversion petrolera -3,972,180.15
Aumento en Impuestos anticipados -675,109.33
Disminucion en cuentas por pagar -1,418,001.80
Disminucién en otras cuentas por pagar -152,242.32
Aumento de gastos acumulados 221.34
Disminucién de impuestos por pagar -9,313.28
Efectivo proveniente de actividades operativas -7,188,122.22

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento en obligaciones a largo plazo 7,188,447.35

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 7,188,447.35
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 325.13
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 0.00

,
Efectivo y equivalente al final del periodo Nota A 325.1 }/




GRANTMINING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

GRANTMINING S.A. aprobada por la Superintendencia de Compaiias con
resolucion N° 96.1.1.1.1856 con fecha 4 de julio de mil novecientos noventa y
seis, segun escritura publica inscrita en el registro mercantil en el tomo 127 con
el numero 1813 el 8 de julio de mil novecientos noventa y seis. Tiene por objeto
la actividad minera esto es la prospeccion, exploracion, explotacion, beneficio o
concentracion, fundiciéon refinacion y comercializacion de metales o minerales
depositados en minas yacimientos metalicos o no metdlicos, placeres,
materiales de construccion, ornamentales, fondos marinos y otros yacimientos
de cualquier clase que fueren. Compra, venta, permuta, arrendamientos de la
actividad minera. Exportacidén e importacién de bienes de consumo y capital,
servicios técnicos y profesionales. Comercializacion, importacion, exportacion
de repuestos de vehiculos. Compra, venta, permuta, arriendo, administracion
de bienes muebles e inmuebles. Participacidn como socio o accionista en otras
compainias.

En junio 20 del 2001, la Compariia Saxon Gold Corp. Cambié su razén social
por AVATAR PETROLEUM INC. Con fecha 22 de agosto del 2001 la Compania
cede el equivalente del 10% de su participaciéon en el contrato de explotacién
del campo Marginal Tiguino, quedando su participacion en un 30%.

NOTA 1.- POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

La compafiia, mantiene las siguientes politicas y practicas contables y estan
relacionadas en sus aspectos mas importantes, con los principios de
contabilidad de general aceptacion y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.




GRANTMINING S.A.
Notas a los estados financieros

PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de GRANTMINING S.A., corresponde a las operaciones
financieras que se efectuaron entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2001,
como parte integrante del Consorcio Petrobell. Para la preparacién de los
estados financieros, las transacciones se registraron de conformidad a las
disposiciones legales y los valores estan expresados en dolares americanos.

PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO

Las adiciones del afio 2001 se registraron al costo de adquisicion. La provision
para depreciacion se calcula bajo el método de linea recta; las tasas de
depreciacién se basan en la vida util probable de los bienes.

OTROS ACTIVOS

Las actividades de investigacion y prospeccion desarrolladas en el periodo,
permiten la acumulacién de los costos y gastos incurridos e identificados con
cada proyecto.

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Los ingresos de la compafiia se originan en la participacién en el contrato
adjudicado a la Asociacion conformada por Petrocol, lecontsa, CPVEN,
Grantmining, para la explotaciéon del campo Marginal Tiguino. Los desembolsos
y costos se identifican con el mismo porcentaje de participacion del campo
Marginal Tiguino, asi como gastos propios de la Compaiiia.

NOTA 2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Banco Rumiiiahui 323.09
Lloys Bank 2.04
Total: 325.13




GRANTMINING S.A.
Notas a los estados financieros

NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El saldo corresponde a:

Luis Barzallo 500.00
Cuentas por cobrar clientes consorcio 315,073.66
Total: 315,573.66

NOTA 4.- INVENTARIOS

El valor expresado como inventario representa la participacion de la compania
en el Consorcio.

NOTA 5.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Corresponde al 30% del Crédito Tributario de Petrobell Consortium.

NOTA 6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El saldo de propiedad, planta y equipo y las adiciones del afio 2001 se
registraron al costo de adquisicion. La provisién para depreciacion se calcula
bajo el método de linea recta, las tasas de depreciacion se basan en la vida util
probable del bien:

MAQUINARIA Y EQUIPO TIGUINO

Saldo 01-01-2001 0.00
Adiciones 37,745.66
(-) depreciacién enero a diciembre 1,917.73 35,827.93
Total: 35,827.93

NOTA 7.- OTROS ACTIVOS

Inversion Produccion 5,224,809.29
(-) Amortizacién Inversion Produccion 140,422.12 5,084,387.17
Inversion Exploracion 623,844.69
Gastos de constitucién 4,576.23

915.25 3,660.98
Costo adquisién Bell 150,557.92
Costo adquision Ecuasaxon 91,595.21

Total: 5,954,045.97




GRANTMINING S.A.
Notas a los estados financieros

NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo corresponde al valor por pagar a Avatar Petroleum Inc.

NOTA 9.- GASTOS ACUMULADOS

El saldo de la cuenta se encuentra constituido por:

Aportes IESS. 6.25
Fondos de Reserva 57.68
Décimotercer sueldo 142.58
Décimocuarto sueldo 9.38
Vacaciones 545
Total: 221.34

NOTA 10- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo esta compuesto por préstamos de los Accionistas:

Minera Australiana 1,525.61
Technogroup 19,068.48
Otras cuentas por pagar 459.73
Roberth Washer 361.67
Technofuture 3,129.28
Total... 24,544.77

NOTA 11- IMPUESTOS POR PAGAR

Retencién en la Fuente 512.10
Retencién en la fuente IVA 4,292.63
Total: 4,804.73

NOTA 12- CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Corresponde el valor por pagar a Petrobell US$ 7.188.447,35, segun acta del
9 de noviembre del 2001 US$ 493.069,10 son de AVATAR PETROLEUM.




GRANTMINING S.A.
Notas a los estados financieros

NOTA 13- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL

El capital de la Compaiiia esta integrado por 80.000 acciones ordinarias y
nominativas de cuatro centavos de ddlar cada una, suscritas y pagadas en su
totalidad. El capital representa tres mil doscientos ddlares.

En acta del 9 de noviembre del 2001 la Junta de Accionistas con el fin de

alivianar la carga de pasivos de Grantmining S.A., resuelve que la suma de
800.000 ddlares se contabilice como aportes para futura aumento de capital.

NOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

NOTA A.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El efectivo y sus equivalentes estan constituido por el efectivo disponible, los
saldos en bancos:

2001 2000
Efectivo disponible y saldos en bancos 325.13 0.00
Efectivo y sus equivalentes 325.13 0.00




