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TERRIGEMO GOLD MINE 5.A.
Estado de Situacian Financiera
Par el Periodo Terminado al 31 de Diciembre del 2016

{Expresado en Ddlares Americanos)

CUENTAS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y couivalente de efactivo
Inversiones Temparales

Cuentas por cobrar y olras
rucnas par cabrar, netas
anticipas @ provesdares &
impuestas

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPO

Aclivos fijas no depreciables
Activos fijos depraciablas
Depreciacian Acumulada

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPO

ACTIVOS A LARGO PLAZO
Inwversionss on AcCiones
PFrepagadas

Cuentas por Cabrar a largo plazo

TOTAL ACTIVOS A LARGO
PLAZO

OTROS ACTIVOS
Aciivas por Trnpuestas Diferidos

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Notas 3171272016 31/12/2015 Diferencia

6 405.120,00  B45.064,00 [435.944,00)
7 200.000,00 200.000,00
Fi 757.809,00  998.623,00 (110.514,00)
o 8267800 _ 81.690,00 o88,00

1.475.607,00/ 1.825.377,00; (349.770,00]

10
312.317,00 312.317,00 -
9.027.6872,00 3.034.228,00 {6,356,00)

(1.486.160,00) (1.355.340,00) (130.820,00)

1.854.029,00¢ 1.991.205,00 (137.17,00)

11 5.000,00 2.000,00 :
17 16.687,00 18.364.00  {1.677,00)
13 785.000,00 255.000,00
303.687,00  20.364,00 283.323,00

14 928400 _ 20.071,00 {10.787,00)
9.284,00  20.071,00 (10.787,00)

_3.642.607,00/ 3.857.017,00 £(214.410,00)
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PASTVOS

PASIVDS CORRIENTES
Cuentas por pagar v olras
CUSNTas por pagar

Bensficios Sociales e less por
Fagar

Impuestos v Otras Cuentas par
Pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

FASINVOS A LARGD PLAZOD
Frovision Jubilacidan Patronal y
Dezahucio

Fasivo por Iimpuesto Diferide

TOTAL PASIVO A LARGO
PLAZO

TOTAL DEL PASTVD
PATRIMONIO

Capital Social

reserva Lagal

Feserva de Capital
Fosultados acumulados par
zdopcion de Miils
“asulladas angs anterioras
Utilidad del Ejercicio
Ferdide del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y
PATRIMOMNIO

L]

15

16

17

i85

19

L 042 Ha3,00 L48.H79,00
A5.914,00 120.109,00
44.473,00 130.785,00
1.123.250,00/ 799.776,00
182.638,00 182.423,00
61.51%,00 #3.308,00

244.157,00/ 255.731,00

1.267.407,00, 1.055.507,00

A00.000,00  400.000,00
204.656,00  204.856,00
20T 450 00 2749000
556.618,00 556.618,00
HoE. 3ES 00 1058638, 00

E 313,708,00
(22.319,00)

2.275,200,00 2.801.510,00

3.642.607,00 3.857.017,00

Las Notas adjuntas Torgnan parte integral de los Estados Financieros.
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Ing. Pedro-Harol Ortiz Villota
GERENTEGEMNERAL
TERRIGENO GOLD MINE S.A.
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SRI AR, 00
(74.195,00]

(86.315,00)

323,474,000

215,00

{11.7E9,00)

{11.574,00)

311,903,008

{190.253,00)
(313.708,00)

(22.349,00)
(526.310,00)

(214,410,008

Lcda. Alfn:a Qrtiz Moreno
CONMTADORA GENERAL
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Por el Parlodo Terminado al 21 de Diciembre dal 20186

(Expresado en Dalares
Americanas)

CUENTAS

Ingresss Qparacionalas:

Arrtenda Equipo v Maguinaria
Vanta de Materiales

Trangpartes Varios
Cervicios Elacutadas ¥ no
Facturadas

Total Ingrescs
Operacicnaies

Gastns Operacionales:

Femunsraciones v Beneficios
=adlales
Oiros Sastos

Total Gastos
Oparaclonalas

UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS DE
ADMIMISTRACION

Ramuneracion y haneficios
soclales

Gasztos varlos de
golministracion

Total Gastos de
administracian

OTROS
INGRESOS/GASTOS

Otrag Indresos
Gastos Financiaros
[ngresos Finandieross

TERRIGEMOD GOLD MINE S_A.
Eztado de Resultados Integrales

MNotas

21

3i/12/2016 31/12/2015
895.268,00  2.692.482,00
12.620,00 14,526,00
3.168,00 350,00
60.101,00

912.056,00 _ 2.767.459,00

(262.384,00)
(£37.209,00)

(661.147,00)

{1.433.315,00)

{899.503,00 (2.094.462,00
) 3
13.463,00 __ 672.057,00

(105,301,00)

(111.777,00)

2F 5750

(78.324,00) (80,367,007
(187.625,0)  (201.144,00)
124.135,00 &.871,00

(1.223,00)

iferencla

{1.797.214,00
)

{206,00)
2.818,00

(60.101,00%

(1.855.403,00
)

3G8.763,00
796.106,00

1,194.869,00

{aed.534,00)

2.476,00

11.043,00

13.519,00

132.264,00
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Total Otros

Ingresocs/Gastos 151.810,00 3.649,00
UTILIDAD/PERDIDA -
CONTABLE {23.352,00) 477.502.00
153% Particlpacidn a

Trabajadores (71.443,00)
22% Impuasto a la Renta (95,327,000
UTILIDAD DESPUES DE

PARTICIPACION DE IMPUESTOS (23.352,00) 310.682,00
COMPOMEMTES DE OTROS

REGISTROS INTEGRALES

lngresos por Impucestas

Cifaridos 11,720,600 6.208,00
Gastas por Impuestos Dileridos (10.787,00) £1,964,00]
Tolal Componentes otros Registros

Contables 1.003,00 4.244 00
UTILIDAD/PERDIDA DEL

EJERCICIO -.!l i22.349,00;% - 3143.925,00

Y

H.'\. I3 "
Las Nﬂfﬂﬁ-.._‘ﬂdler‘.ltEIE fnrlfn'ag perte integral de las Estados Financiergs.

i
| 1 i \
J| | |

..._.-* feYprdat gL
Ing. Pedro Harol Drtiz Villota
GERENMNTE GEMERAL
TERRIGEND GOLD MINE 5.A.

Leda, A].Eha or
COMNTADORA GENERAL
TERRIGEND GOLD MINE 5.A.
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14&.161,00

(E00.854,00)

71.443,00
95.377,00

{334.034,00)

5,5E2,00
(8,823,00)

(3.24L,00)

(337.275,00)

tiz Moreno
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Total Otras

Ingresos/Gastos _ 151.810,00 5.649,00 14518100
UTILIDAD/PERDIDA o ' o
CONTABLE {23.352,00) 477.502,00  {500.854,00)

15% Particlpacidn a

Trabajadares {71.443,00) T1.443,00
22% Impuesta a la Renta (O5. 277,000 95,377,000
UTILIDAD DESPUES DE B -
PARTICIPACTION DE IMPUESTOS IEE.EEI[UD} 210.682,00 [234.034,00)
COMPOMENTES DE OTROS
REGISTROS INTEGRALES
Ingresos por Impuestos
iteridos 11.790,00 6.208,00 5.5BZ,00
2aztos por Impuestos Diferidos {10,787,00}) (1.954,00) (8,823,000
Total Componentes otros Registros
Contablas 1.003,00 4.244,00 {3,241, 0m
UTILIDAD/PERDIDA DEL
eJERCICIC _ 122,345,300} 314.826,00 (337.275,00)
Las Nmteiiadjmtns fnrp{h? parte integral de [os Estados Financlgrns-l

e { \ ;

.-"J-_I .-"llI I .-'::r .'IJIII * ."ll lfl'- =

i Ly aded & |: t_.___:]:_
Ing. Padra Hargl Drtiz Villota Leda. Allna Ortiz Moreno

GEREMTE GENERAL CONTADORA GEMNERAL

TERRIGEMD GOLD MINE 5.4, TERRIGEND GOLD MIME 5.4,
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TERRIGENO GOLD MINE S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el Periodo Terminado al 21 de Diciembre del 2016

{Expresado en Ddlares Americanos)

31/1272016 3171272015

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Cobros a Clientes 110814 2621377
Pagada a Proveedoras y Empleados FAB3084) y 3209657
Otros 236321 1141582
Efectivo nelo proveniente de actividades

operativas (136849) (473538)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSIOM:

Compra de propiedades, musbles y cguipa {137176) £74196
(Aumanto’ Disminucion en Activos Financieros [165915) 1
Efectivo neto usado en actividades de

inversion {303095) 674196
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Docurmenlos por pagar a Largo Plazo ] 0 0
Efectivo Meto proveniente (usado) en

actividades de financiamiento 0 1]
Variacian neta deal efeclive v sus cguivalentes [A39944]) 2006058
Lfechiva v sus cquivalentes de efectivo al inicio

del afo 545064 244405
Efectivo v sus equivalentes al final del

ano 4051240 845064

Las Motas adjuntas forman parie inlegral de los Cstados Financieras.,

y

, 1)
== i d A |
: - i.l--'H-": L o

Ing. Pedro Harol Ortiz Villota
GERENTE GEMNERAL

AN

f | I'.I| "
] LT S
. 5 £

Diferencia

[2511163)
2735713
122139

IISHRT

(811372}
(165919)

(477251)

8]

8
(e40602)
200858

{430944)

1 . ]
Lcda. alina Ortiz Moreno
CONTADORA GEMERAL

TERRIGEMD GOLD MINE 3.A TERRIGEMO GOLD MINE 5.A.
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TERRIGEND GOLD MINE S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

1.

OPERACIONES

TERRIGEMG GOLD MINE 5.4, la emprasa tiene sus instalacionss v oficinas en la ciudad
de Quito, en la Parroguia Benalcézar, Calle Halanda E 9-13 y Shyris, edificio Holanda,
Fisa tres, oficing 3N,

Es una empresa dedicada a la; Explotacian de Arcas Mineras, Alguiler de equipo y
rmadquinaria para explotacion minera, transporte de carga pesada por carrctera v demas
aclividades gue constan en las escrituras de la compafiia, desde 2l 3 de Julio de 1,994,
tempo en el cual se ha llegade a brindar conflianza, saguridad en 2l servicio que s
olrzce tanto a clientes v Provesdores, cumpliends con todas las exigencia, legales,
adrinislralivas v demas qua =g requigre en |la actuglidad para ser competitivos y
acorde a las Normas Internacionales de Informacian Financiars vigenles en a2l Fouadar.

La informacion cantenida en los Estados Financieros es responsabilidad de la
administracian de la Campaiiia.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento=

| o5 estades financieres scparados adjunles han sido preparades de acuerdo con las
Mormas Inlernacionales de Infarmacion Financiera (en adelante *NILF"Y), amitida por el
Conszjo de Mormas Internaciones de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés),
vigenlas al 31 de diciembre de 2016,

Base de medicion-

Los presenles eslados financieros separados han sido preparadas en baze al costo
historico, excepto por las ehligacianes par beneficios a empleados 2 large plaze gue son
valarizadas en base a meétodos actuariales [Ver nola 3) v por las propiedades de
inversion que se registran a su valar razonzhle, & partir de los registros de conlabilidad
mantenidos par |l Compafiia. Les cstados financigros separades se presentan o
Dalares de E.UA., que es la monsda de curse legal en Ecuadar v maneda Mencianal de
presentacion de la Compahnia.

Las politicas de conlabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anterioras, excepto quo la Comparin ha adoptado [as nuevas MIIF v MIC's revisadas
gue san ohligatarias para los periodos gque se inician en o despeés del 1 de enaro de
2014, segun se deseribe & cantinuacian;

- Beneficios & los empleados - Planes de bencficios definidos: Apartacionss de
empleados - Modificaciones a la MIC 19

- Pogos hasados en acciones - Definicidn de o condician de irrevocabilidad -
Madilicaciones o la NTTF 2
Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacién contingente
- Modificaciones a la MIIF 3

L]
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- Segmanias de operacian - Agregacion de seQmentos de aperacion, Cencillacidn del
Fotal de activas de los segmentos v el total de activos de la entidad - Modificaciones
ala MIIF &

- Propiedades, planta y equipe y Activas lntangibles {Método de revaluacion:
revaluacion  proporcional de  la  depreciacion amortizacion  acumulada) -
Modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38

- Informacian a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Madilicaclones a la NLIF 24

- Cambinaciones de negocios - Formacion de acuerdss conjuntos - Modilicaciones a
la MITF 3

. Medicion del walor razenable - Aplicacion & activos y pasivos financieros con
posiciones compensadas - Madificacionss & la MIIF 13

. Propizdades de inversion - Interrefacidn con la NTEF 3 Combinaciones de negocios
- Maodificaciones & la NIC 40

Dehido 7 la cstructura de la Compafia ¥ l2 naturaless de sus operaciones, Iz adopcidn
des elichas normas no tuyvo un efecle significative en su posician financiera y resultados
de aperacidn; por lo tanlo, no ha sido nacesaric modificar los astados financigros
separados comparativos de la Comparia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de
sus estados finencicres separados son 185 siguienlos:

a) Estados financieros separados -
Las estadas financierns separados no conselidados de TERRIGEMD GOLE MINE 5.4
se amiten para cumplic con requerimizntos legales lpcales v presantan e inversian
o sus subsidiarias al costo (Véanse Motas 3 (e) y 16), de acuerdo a lo establecido
an la Morma de Contabilidad Internacienal (NIC} 27 “Estados Financieros
Consolidados v Separados”.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo -
Ll efactivo v eguivalontes de efeclive que se presentan en el estado de situacion
financiers, representan caja ¥y depositos en cuentas bancarias Iocales con
vencimienta de tres meses o menas, de gran liquidez v facilmente converlibles en
efectivo sujstos a ricsgos no significativos de cambios on su valor.

c) Instrumentos financieros -
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Loz activos financierss sc clasifican al moemento del recanocimiento inicial coma
activas financieros al valor raronable con cambios en resultados, préstamos ¥
cuentas por cobrar, inversioncs mantenidas hasta = wencimiento, aclivas
financierns disponibles para la wenla, © como derivados designadas  como
instrumentos de cabertura en una cobertura eficar, segdn correspanda, Todos los

12
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activos financieros se reconocen inicizimente por su valor raranable mas los costos
de transaccion directamenle alribuibles, excepla los activos financieros que se
contabiliszian al valor razanable con cambios en resultades.,

Medicion Posterior

1

i)

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v cuentas por cobrar, correspondsn a aguellos activos
financieros can pages fijos v determinables que no Usznen cotizacion en el
mercado aclivo, Despues dal reconocimiegnts inicial, estos activos financieros
so miden al coste amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés efactiva,
rmenos cualguisr deteriora del valor, Fl costo amaortirado s2 caloula barmando
an cusnta cualguier descuanto o prima en la adguisicion, v l2s comisiones o los
COSIOs qQue 50N UNE parte integrante de la tasa de interés efectiva, La
amortizacion de la tasa de interés efective se reconoce en el eskido da
resullados como ingreso financiers en ol estado de resultados, Las pérdidas
que resulten del detericro del valor =& reconocen en 2l estado d2 resuliados
intagrales como costos financieras en el caso de los prestamos v como coslos
do ventas u obros gastos operativos en ol caso de las cucntas por cobrar,

La Compania manlizns en esla calegoria gl efectivo y equivalantes de elaclivo,
deudores comerciales, cucntas por cobrar a entidades relacionadas.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se
clasifican coma mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafia tiene fa
ntencion y capacidad de mantenarlos hasle =0 vencimiento, Después de =g
reconocimiento inicial, la Compaiia mide las inversiones mantenidas hasta su
vencimienlo al costo amortizade usanda el matodo de interés efectivo, menos
cualguler deteriora del valor, El costa amarlivada se caloula tomandao en cusnta
cualguier descuento o prima en la adguisician v las comisiones o log coslos gue
S0 una parke inlegrante de la tesa de interes efectiva. La amaortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingraso lNnanciero en el eslada de
resultados integrales, Las pérdidas que resulten del deteriore del valor se
reconocen en ¢ estado de resvllados integrales como costos financieros,

Baja de activos financieros-
Ln activa financiere {o, de correspondser, parte de un activo financicro o parte de
un grupo de activas financieros similares) se da de baja en cuentas cuanda:

Aavan expirado los derechos contractuales a recibic los Mejos de elactiva
generadns por &l activa;

5S¢ hayan transferido los derechos conlractuales sabre los flujos de efectivo
generados por el active, ¢ s haya azumido una obligacion de pagar & un
lercers la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
traves de un acuerdo de Lransfersncia, v;

Se hayvan transferide sustanciaimente todos los riesgos v beneficias inherenles
a la propiedad del activo; o o 52 hayvan ni transferido ni retenido

L]
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sustancialmenle todos los riesgos ¥ benelicios inherentes 2 la propiedad del
activo, pero 52 hayva transfenido el conlrol sobre &l misoo.

Cuandn se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
sfeclivo generatdos por €l aclivo, o se haya coelebrado un acuerde de lransfarencia,
ln Compafiin evalda si ha retenido, v en qué medida, los riesgos vy beneliclos
inherentes a @ propiedad del aclivo. Cusndo a2 Compafia no ha transferido ni
relenido sustancialmentes todos los riesgos v bengficios inherentes & & propiedad
del activg, ni tampoca ha transferido el contral del misme, la Compafie continga
reconcciondse contablements el active transferido en [n medida de su implicacion
conlinuada sobre ¢l mismo. Ln ese caxo, la Companiia tambign reconoce &l pasivo
relacionado. Ll activo transferido v el pasiva relacionado se miden de manera tal
que reflejen los derechos y obligaciones que la Compafia hayva retenido.

Deteriore del walor de los actives financieros registrades al costo
amorlizado-

&l cierme de cada perindo sobre el que se informa, 13 Compania evalia si cxste
alguna ewvidencia objetiva de que un active financiers o un grupa de activos
financieros se sncueotran duelenorades en su valoer, Un deteriors del valor exista sl
uno o mas eventos oourridos después del reconoclimiento iniclal del active (el
evento gue causa la pérdida) tienen impacto naoativo sobre los flujos de efcective
fuluros estimadoz del activa linanciero o del grups de activos finRncieros, ¥ ese
impacto negativo pusda estimarse e manera fiable. La evidencie de un detericro
dal valor podria incluir, entre otros, Indicios teles come gue tos deudares o un grupo
de deudorss s encusniran con  dilicultades  finandeoras signilicativas, sl
incumphmientd o mora en los pagos dé capiial o inlércses, la probabilided de que
s declaren &n quiebra U oftra forma de reorganizacion financiera, o cuando datas
observables indiquen qus existe una digminucian medible en los flujos de efective
futuros estimados, tales como cambios adversos en ul cstado de los pagos en mord
o eén las condiciones ccondmicas que s¢ corrzlacionan con los incumplimientos.

Pasivos flinancieras-

Reconocimiento y medician inicial

Los pasivos lnancreros & clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, coma
pasivos linancieros al valor razonabile con camblos en resultados, préstamos v
cucnias por poger, o coma derivados designados comg instrumentos de coborturs
en una cobertura eficas, scgin comesponda.

lados los pushios financieros se reconocen incialmente por su valor razonable v,
en el caso de los prastamos y cusntas por pagur contabilizados por su costa
amortizado, netos de 168 costos de transaccion dirgctameniz atribuibles.

La Compaitia mantiene ¢n esta categoria las ceenlos de obfigacioncs financieras,
acreedores comerciales y obras cuentas por pagar, ¥ cuentas par pagar a entidades
relacionades,

14



Medicion posterior-

i} Préstamos y cuentas por pagar
Después del recanacimiento inicial, las deudas v préstamos que devengan
interés se miden posterionmentes par =10 costa amortizado, wtilizando 2 métada
de la lasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los
resultades cuando los pasivos se dan do baja, como asi también o traves del
procesn de amortizacion aplicando of método de |3 tasa de inleras cfectiva.,

El costo amartizado se caloula tmango en cuenta cualguier descucnlio o prirma
N la adquisicion v las comisiones o los costos que s=an una parte inlegrante
de la tasa de intarés efocliva, La amortizacion de la tasa de interés 2fectiva se
recanace comn costas financieros on el 2s5ladn de resyltados integralas,

Baja de pasivos financieros-
Un pasiva financizro se da de baja cusndo la obligecian especificada en el
tarrespondiente contrato se haya pagads o cancelado, o hayva vencidao,

Cuande un pasiva financiero exlslente os reemplarado par otra FASVG proveniente
dzl rmismo prestamists bajo condiciones sustancialmenle diferentes, o si las
candiciones do un pasivo existente s¢ maodifican de m#nera sustancial, tal parmuta
@ modificacion se lrata como una bajz del pasiva ariginal y £l reconocimiento de un
nuevo pasive, v la diferencia entre los impartes on libros respeclivas S0 reconore
en &l estado de rasyltados integrales,

Compensacidn de instrumentos financieros-

Los activas financieros v los pasivaos financicros son abjeto de Compensacian di
menera gue se informa ¢l importe neta en el cslado de situacion financiera, (i) =i
existe un derecho  actual legalmente  cxigible de campansar oS importes
reconocidos; v (i) si exisle la Inencidn de liquidarlos par ol importe neto, o de
realizar los activas v cancelar Ios pasivos on farma simultdnea,

Valor razonable de Jos instrumentos financieros-

La Compania mide sus instrumnzntes financieros al valor razonable en cada fechs
del estado de situacidn financicra.

El valor raronable es el Rrecie gue se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre parficipantes da gn
marcado a la fecha de madicidn,

Fl valor razonable de un aclivo o pasive se mide utilizando o sUpUcsios gue los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activa o pasivo, asumiendao
Que los participantes on &l mercade actian en sU msjar interés econdmico, La
Compafiia uliliza técnicas de valuacisn qus s0n apropiadas en las circunstancias Y
por 135 cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor rasanable,
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maximizanda ¢f uso de datos observables relevantas y minimizando el uso de datos
no observables,

Todos los oclivos y pasivos por los cusales s¢ determinan o revelan valores
razanables en Ios estados linanderas separados son clasilicados  dentro de |2
jerarquia de valor raranable, descrita a continuacion, an base al nivel mas bajo de

Ios dalos usados que sean significativos para la medicion al valar rasonable comao
un todo:

- Mivel L - Precios cotizedos (oo ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos ldénticos,
Wivel 7 - Thcnlcas de valuacidn por les cuales el nivel mas bajo de informacian
que ©s significativo para ke medicién al valor raronable es directa o
indirectamente obsarvablc.
Mivel 3 - Téonicas de valuacion por las cusles el nivel mas bajo de informacion
qu o5 significativo para la medicion al velor reronable no ¢s obsenvable.

Para los aclivos y pasivos que son reconocidos 3l valor razonable en los ostados
financicros separados sobre una base recurrente, la Compafiia determina si 52 han
producido transferenclas entre los diferentes niveles dentro de la jerarguis
medianta |a revisidn de |3 categerizacian al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencla snaliza los movimientos &n las valares de los activos y
pasivas nue duben sor valorizados de acuerdo con las politicas contables,

Fara propésitos de laos revelaciones de valor raronable, la Compafiia ha
delerminado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturalera,

caracleristicas y riesqos v €l mivel de la jerarguia de valor razonable tai coma sé
explicd anteriormeanta.

d) Inventarios-

Los imventarnos correspondientss a repoestos v suministros, estan valorados al
costo promedio, los cuales medidos a su valor neto de realizacion.

El valor neta de realizacian se determina en base al précio de venta 2n &l ourso
ardinaria del negocin, menas los costos estimados de terminacion v vanla,

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizsada como
resultado de un estudio efectuado por la administracidn gue considera un analisis

individual y del valor de uso de cada porlida, La provision para obsolescencia se
carga a los resultados integrales del afo.

Inversiones &n acciones-

Al 31 de diclembre de 2016, las Inversiones temporales gue mantiegns la Compafila
e clasillenn di la siguicnte manera;
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q)

- Inversiones en polivas de acumuolacian.- La Compaiiia ejerce control sabre las
politicax y decisiones. Siendo que los presentes esladox linancecros son los
#stilos financieros separados de la Compani, las inversiones en polizas des
acumulacian se llevan al costn, menas cualquier detenoro de valor.

Gastos pagados por anticipado -
Caorresponden principalments a seguros, arricindos y otras servicios pagadas por
anticipado que ¢ arnorlizan cn linea recta en base o o vigencia del contratn,

Propiedad, planta, equipo, mabiliario y vehiculos -
La propiedad, plonta, equipo, mobiligric v vehitulos se encuentran valorados al

costo, nelo de depreciacion acumulada y las pasibles pérdidas par delerioro do su
valor.

El costo de adguisicidn incluye los ooélos extérnos mas Ins coslos nternos,
formados por consumos de materiales e bodega, coslon de mano de obra direcia
smpleada ¢n la instalacion y cualguier otro coslo nocesarnio para llevar 2 abo la
Irwersian,

Fl costo de los aclives &n process constituye todos Ios desembolsos incurridos hasla
gue los proyectos estan listos para la pucsta en marcha y son capilalizados al
elements del poliva correspandicnte.

Los ntéreses y otros gastos linancieros incurrides, v directamente atribuibles a la
adquisicion o construccian de activos cualificados, s capilalizan, Los activos
cuglificados, son aquellos gue requieren fa preparacion para estar en condicionss
de usa,

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
g eficiencia, o una extension de la vida utll de los bienes, se capitaliran como mayor
cosato de los mismos cuandoe cumplen los requisilos de reconocerlo como activo. Los
gastos de reparacion y manlenimienio =¢ cargan 3 1as cuentas de resuliados de!
gjercicio #n U %2 Incurncn.

El valor residual de la propiedad es parte del costo de adquisicion del terrenn.

Lo terrenas se registran de forma independiente do los cdificios o instalaciones en
que puadan edlnr psenlodas sobre los mismos ¥ s¢ entiende que tienan una vida
util indefinida, por lo tankto no son objeto de depreciacion,

La propledad, planta, eguipo, mobiliario y vehiculos exceplo lerrenos se deprecian
desde ¢ momento en que los bienes estan en candiciones de uso distribuyendo ya
ze5 en linealmente o por unidades de produccion 2l costo de los activas entre los
anos de vida ulil estimada.

Los metodos v penodos de depreciacion aplicados, son révisados al ciemre de cada
gjercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.
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|as tasas d2 depreciacion estan basadas an la vida Otil estimada de los bicnes, gue
SO

Anos

Edificios 2laan
Maquinaria y Frouipa {*) 3als
HMuchles v Enseres Jal2
Equipo de Oficina Jalz
Equipo de Computacion 3Iai1d
Equipo de seguridacd 3alt

Vehiculos 2ald

{*} Hastz el 31 de diciembre de 2014, |z maguinariz vy equipo se depreciaba

linzalmente entra los anos de vida dtil estimadz. & partic de 1 de enero dzl
2015 los clementos de planta v equipe que se encuentran direclamenle
relacionados a centros de produccion se deprecion en base al método de
enidades de produccitn. La Campaiiia utiliza como unidades de produccion las
horas reales gue cada maquing repaorta multiplicadas par un factar de consumo
gsperado determinado en funcidn de la proyveceion de horas esperadas sobro
de lo capacidad praclice de cada maguina.

El walor residual de eslos aclivos, o widas obil v el meélodo de depreciacion
seleccionado son revisados v ajustados si fucra necesario, a la feche de cada
balance genaral para asegurar que el meétado v 2l periodo de la depreciacian ssan
consistantes ron &l haneficio sconomicn y as expaclalivas de vida de las partidas
de propledad, planta, eguipo, mobillaria v vehiculos,

Un componente de propiedades, planba, egquipas, mobiliario v vehiculos o coealguisr
parte significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de
su venls o cuando no se espara oblener beneficios aconomicos uburos par su uso
o wenta. Cualguler ganancia o pordida resultante al momento de dar de baja el
activo (calculada come la diferenciz entre el ingraso neto procedents de la vania v
el imporle an libros del aclive) s incloye en el eslado de resoltados integrales
cuands se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempra gue bava on indicio de gue pusda existir un detariora
en el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos can su
valor nelo contablz, Cualguisr registra o revarsa de una pérdida de valar, gque surjs
Ccomo coensccucncla de esta comparacion, so registra con cargo o abono a los

resultados integrales seglin corresponda. Mo se identificaron indicadores de
deleriaro, a la fecha del estada financiera.

Costos financieros -

Loz costos financieros directamenis atribuibles a la adguisicion, conslruccidn o

produccien de un active gue necesaramente requicre un periods sustancial de

tiempo para estar listo para su uso ¢ venta, se capitaliza como parte d2l costo de
L
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los respectivos bienes. Todos los demas coslos por interases se registran como
gastos en el periods en que se incurren, 105 costos financieras corresponden a
inlerases y obtros costos en los gue incurre la enlidad, relacionados con lo=
préstamos obbenidas.

Propiedad de Inversion -

Las propiedades de inversion son propiedades mantenidas pare oblener rentas wia
para |z apreciacion del capital. Son contabilizadas usande el moedzlo del walar
raronaklae.

Las propizdades de inversion son valuadas anualmenle y son incluidas en al estado
de posicion financiera a su precio de mercado abierto, delerminado por un
avaluador profesional externo, can suliciente experiencia respecte a la localizacion
v la naturaleza de la propiedad de inversion, cuya estudio se soparta en evidencia
dal mercada,

Cualguiar ganancia y pardida resultante, sea del cambio en el valor razonable o de
la wenta de fa propiedad cs inmediatamentle reconocida 2n perdidas v ganancias
camo un cambio en el valor razonable de la propiedad de inversion.

Los ingresos por renlas y gastos de operacian relatives a la propiedad, son
reportados como ingresos y otros gaslos, respectivamentes.

Cuando el uso de una propiedad camhbia de modo que se reclasilica a propiedad,
planta v equips, su valor raranable 2 la fecha de la reclasificacion se convierts en
su costo para la contabilizacidn posterior,

Deterioro de activos no financieros-

La Compafia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus
activos se ha deterlorado, Sioexiste tal indicio, 0 cuande las pruebas anuales de
deteriora del activa se raguiercn, la Compaiia hace un estimado de2l imporis
recupsrable del activa. Elimporte recuparable del activo o de 13 unidad generadora
de efeclivo s el mayer entre su valor razonable menos los costas para la venta y
su valor en usa, Bl imporle recuperable es determinado para cada activo individual,
& menas qgue el activa no genere flujos de efective que sean largamente
independicntos de otros activos o grupas de activos,

Cuando el valor en libros de un active o unidad generadora de efeclivo excede su
imparte recuperable, se considera que el active ha perdido valor ¥ 25 reducido a
ese jmporte racuparable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efoctivo estimados son
descontadas a su valor presente usands vna Lasa de descuento antes de impuesto
gue reliegja la evaluacieén actual del mercads del valor el diners en cl tlempo v los
ricsges cspecificos del activa. Fara la determinacion del valor razonable menas los
COST0s para la vanta, se toman en cuenta oparacloncs recientes del mearcado, =i las
hubiers. Sinoe pusden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo

L




de valoracion gue resulte m@és apropiado. Estos cllculos se verifican contra
mukiples doe valoracian, aoliraciones d2 acciones y otros indicadores disponibles de
valor razonable. Las pérdidas por deleriora son reconocidos en el estado de
rexultados inteqrales.

Dicha evaluacion requicre o wso de eslimados y supuestos tales como los
yolimenss en inversionss por realizar, presupucslos de capilal, préslamos v Lasas,
tarifas cstablecidas v coslos operativos.

Luy pérdicdas de deterioro de operaciones cantinuas, incluyendo deterioro de
inventarios se reconocen en el estado de resullados integrales en la categaria de
gastos relacionada con la funcion dof active detenorade.

Al 31 de diclembre da 2016 y 2015, |2 gerencia de la Compaiiia considera gue no
axtisten Indicios de Lipo operstive o econdmico gue indiguen gue el valor meto
reglirado de propiedad; planta, equips; mobiliario, vehikaiks vy aclivos indangibles,
no pucda ser recuperado.

k) Pasivas, provisiones y pasivos contingentes-
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidas camo consecuencia de sucesos pasados pard cuya
cancelacitn se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede
astimar Nablemante,

Las pravigioney son reconocidas cuando la Campaiia Lisne una obligacicn presente
{legal o implicita) come resultado de un evente pasado, es probable que Iz
Compafila tenga que despronderse de recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pusds hacerse vna estimaadon fable dael importe de s misma. Las
provisiones so revisan a cada fechs del estado de situacion linenciera y se gjustan
para reflejar s mejor estimacion oue e lenga a esa fecha.

= ]

5i &l electo del valor iomporal del dinera es significative, las provisiones se
descucnlan wilizandp una tasa actual de mercodo antes de impuestos gue refleja,
cuando corresponda, los riesgos sspecificos del pasive. Cuando se reconoce el
descuento, e aumento de la provision producto del paso del tiompo se reconoce
come un coslo linanclera en el estado de resullodos,

oo

Los posives contingantes Son registrados #n los astades financicros scparcados
cuando s¢ considaeran gus s probable gue se canfirman #n el ligmpao v pueden ser
ridronablemente cuantificados, en caso contraris, solo se revela la conlingancia en
nakas a los asliklos linanciercs separados.

o

Los activos contingentes no sc regislran en los estados financicros separados, pero
¢ revilan Bn nofas cuando su grado de conlingencia &5 probable.
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1} Beneficios a empleados-

Corto plazo;

Beneficios de carta plazo establecidas en la Ley incluyan: las vacaciones anuales,
décimo tercer sualdn o bana navideha, décimo coarto sueldo o bono escolar v el
Fondo de reservin. Se registran como pasivas corrientes y son medidos al valor sin
descontar gue la Compaiiia espera pagar por @slos concoptos. Adicionalmenta Ia
Legislacién ecuatariana establece una participacion del 15% para los trabajadores
#n los ulllidades liguidas de la Empresa, calculades anles del impuesto sobre |a
renta, Este beneficio s paga en abril dal ano siguiente,

Largo plapzo:

La Compafia provee beneficios past-ampleo de acuerdo con la legislacian laboral.
La jubilacidn a cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes
de beneficios definidos obligatorios por Ia Ley. En ellos, la Compaiia asume Ia
obligacidn de entregar un delerminado monto de beneficios en lax condiciones
gxtablecidos por la normativa al finzglizar ia relacion labaml. No existen otros planes
de boneficios obligatorios, contraectuales o voluntarios scan de contribucionss
definidas o de banelicios definidos.

Ll Codigo del Trabaje de la Repiblice dal Fouador eslablece la obligacidn por parte
de oz empleadores de conceder &l beneficio de jubilacidn patranal & todos aguetins
amploados gue lo soliciten v gue hayan cumplido 25 afos @n ung masme ermprosa.
La Compaihia establece provisiones para esle benelicio con base a estudios
neluprinles realizados por un cspocialista independiente, debidamente calificado.
Mo s¢ manticne ningun fondo separado para financiar @l plan o aclivas segragados,
para cumplir la ohligacidn. la prapia Compafila asume @l riesge de asegurar la
canceincion del beneficio con la rentabilidad de sus recursas propios.

Adicionalmente, el Codigo d=l Trabajo establece gue en aguelios casos en gue la
redacion laboral termine por desahucio ante 2l Ministeria de Relaciones Laborales,
por parte del trabajador o del empleador, esle deberd reconocer 2l trabajador una
indemnisacion equivalents al 25% de se ultimo salano multiplicado por el nimero
de afos de servicio. El costo de este bensficio a cargo de la Compania para los
empleados actuales es contabifirado medianle & conslilucion de una provisién con
cargt 4 los resultados del ejercicio. El monto 5 determiinado en base a un eshudio
actuarial practicade por un profesional independients debldaments calificado.

Los pasives para la Jubitacien Patronal v el Desahucio san reconocidos en 2l esiada
de posiclén financiera con los valores acteales de los obligociones por beneficios
dahinidos o la fecha de reporte, usando el método de unidad de crédito prayectada,
Este métado toma en cuenta no solo los beneficios conacldos a la Techa de reporle
sing las incremeantos esparados en los benelicios con o estimacion de los factores
relevantes qos los inlluencian. La tasa de descuento estd basada en las tasas de
mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plarn es consislenle con
los términos de la obligacian.
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m} Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activas v pasivos par ¢l impuesto 2 [a rentg corriente del perioda corriente se
miden por los importes que se espara recuperar o pagar de o a la autaridad fiscal.
Las tgsas impositivas v la narmativa fiscal utilizadas para computar dichos importes
son aguelias que estén aprobadas a 2 fecha de cigrre del perinda sobre el gque se
informa. La gerencia evalia en forma periodica las posiciones tomadas en |as
declaraciones de impuestos con respecta a las situaciones en las gue las normas
lizeales aplicablos se encuentran sujetas & interpretacion, v constiluye proviziones
cuando fusra apropiada,

Impuesto ala renta diferido

El impuesto a las renta diferida se reconece dulilizando ¢l método del balance sobra
laz dilerancias lemporarias entre 2z bases impositivas de los activas ¥ pasivas
sus importes en libros & e fache de cierre del parindo sobre el que se informa.

Los pasives por impuesto diferido se reconocen  por todas  las diferencias
temporarias imponibles,

Los aclivos por impudesto diferido se o reconscen por [odas las  difergncias
emporarias deducibles,

imyporte en libres de los activos por impussto diferido s2 revisa en cada fecha de
cierre del parindo sobre el que se informa y s& reducs an la medida en qua ya no
sea prabable la existencia de suficiente ganancia imponible fFutura para permitir gue
eeos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialments.

Los aclivos par impueslo diferida no reconccidos se reevaluan en cada focha de
cigrre del periodo sobre el que se informa v se reconacen en la medida en ques 52
Llorne probeble lo existencia de ganancias imponibles (uluras gue permitan
recuperar dichos activos por impuests diferido ng recenacides con anterioridad.

Las aclivos vy pasivas por impueslos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto
sobre la renta vigentes a2 la fecha que se estima que las diferencias temporarias se
reversen, considsrando tas tasas del impuesto a la renta vigentes establzcidas en
la Ley Organica de Bégimen Tributario Interma v sus relformas, que para los anos
2016y 2015 es del 22%,

Loz activos v pasivos por impueste diferids se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasives por el impuasto a las
ganancins corrienle v silos impuestas diferides se relacionan con la misma entidad
sujota a impuestas v la misma jurisdiccion fiscal,

El aclivo porimpuestios diferidos no se descuenta a su valar actual v se clasifica
COme Ng corrienbe,
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o)

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades oodinarias, los gastos y 105 activos St reéconoceEn
excluyendo el importe de cualquier impuesto schre los ventas {@). impuesto al valor
agregado), salva:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o
e una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autaridad fiscal, en
CUYE caso esc linpuesle se reconace coma parte del costo de adquisicidn del
activa o coma parte del gasto, segdn corresponda;

- Las cuentas por cobrar v por pagar gus yi uslin wxpresadas incluyendo el
imparte de impuestos sobre fas ventas.

Fl importe neto del impucsto sobre [as ventas que s= Bspera récuperar de, o que
corresponds pager 8 18 sutoridad fiscal, se prescnla como ung cuenla por cobrar o
una cuenta por pagar cn el estado de situacidn financlera, segin comresponda.

Otros impuestos

Otros impuestos como Impuesto & la Salida de divisas, en la parte que no dan
deracho n crédito tributanio, asi como los impuesios v contribuciones municipales
se registran an lus perdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos s recanacen cuando €5 probable que los benelicios roonsmicos
asaciados a la transaccidn fluyan a la Compatiia y el monto de ingreso pueds ser
medido canfiablements; independientemente del momenta en que se genera o
pago, Los ingresos sa miden por 21 valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir, tenlendo en ceenta las condiciones de pago  definidas
contractualments v sin incluir impuestos ol aranceles,

Los ingresas de actividedes ordinarias. procedentes de I3 venta de bicnes se
reconocen cuando los ricsgos significativos v 1as ventajas inherentes a la propiedad
=¢ hayan sustancislmente transfersdo al comprador, lo cual ocurre, por lo genesral,
gl momento de la entrega de los bienes y en los serviclos a la recepcion del trabajo
par parte del chente. Los ingresos de la Compania corresponden principalmente a
la explotacion de Areas Mineras, alguiler de eruipo ¥y maguinaria para explalacion
minera, transparte de carga pasada por carroelord.

Las vantas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando s¢ ha
entregado el bicn y s¢ han Llransferidg los derechos y baneficios inharentes.

Reconocimianto de costos y gastos-

El costo de vintas, gue corresponde al costo de producckin de los produectos gue
comercializa la Compaiiia, so regisira cuando se entregan s bienes, de manera
simultanesa ol reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.




O

-
=
-
==
=
=
=
=
=
="
=
=

2

!

S T T T EEEEEEEEeVeeeew el ewLe o

Loz olros coslos vy gastos  se reconocen a medida gue se  devengan,
independientemente del mamento en fue 52 pagan, v se registran en los perindos
can fos cualzs se relacionan.

4. USO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los estados financierns separados de |la Compaiiia reguizre que la
gerencia deba realizar juicios, estimaciones y supuestos cantables gue afectan los
montos de ingresos y gastos, activos ¥ pasivos, ¥ ravelaciones relacionadas comao asi
tambign la revelacion da pasivos contingentes al cierre del periodo sabre el gue sc
inferma. En este senlido, la incertidumbre sobro toles supucstos ¥ estimaciones podria
dar lugar en =l futura a resultadas que podrian requerir de ajusles significativos a los
imparles en libros de los aclives o pasivos afectados,

A continuacian, se describen los supuestas clave relacionados con el fulturo W obras
fuentes clave de estimacionses de incertidumbros @ la fecha de cierre del pariodo sabre
el gque se informa, ¥ que tiencn un alto riesqe de ocasionar ajustes signilicativos saobre
ios importes en libros de los activas ¥ pasives durante ¢l praxime ejercicio, La Com pania
ha basado sus supusstas ¥ oastimacicnss considerands os peramelros disponibilzs al
momento de |3 preparacion de los presentes eslados finencieros separados. Sin
embarga, 135 circunstancias ¥ 105 supuestos actuzles sohre |og acontecimiontas futuros
podrian variar debido a cambios en ol mercado v a circunstancias nuevas dqua puedan
surgir mas alld del contral de la tompaiia. Estos cambios se reflejzn en los supuestos
en el moments en el gue courren.

- Estimacidn para deudores comerciales:
L& astimacion pera cuentas dutdosas es determinada por la gerencia de la

Compafia, en base a una evaluacian de |z anligliedad de los saldos por cobrar v la
pasinilidad de recuperacidn de las mismaos,

Luega de analizar la antigiedad, se hace un analisis individual de las pariidas de
cuenlas por cobrar, cn cuanto a las evidencias do recuperabilidad de las mismas,
Los pareentajes de pravision fuaran estimadaos por la Gerencia para cubrir el riesgo
de incobrabilidad de cada clase de cartera. La provision parz cuentas dudasas se
CErda & los resultados dal afio ¥ las recuperaciones de cusntas provisionadas se
acreditan a otras ingresos.

- Estimacion para inventarios al valor neto de realizacién:

Las invenlarios son madides al menar valor del casta v el valar nato de realiracian,
En la estimacidn de los valores de realizacion, la administracidn tema en cuenla Ia
evidencia mas confiable disponible al momenta de la estimacion. Bl negocio esta
sujelo a cambios en el mercado del avers, do los productos fabricados, v en Ia
estialegia comercial de | compafiia, que ocasionsn que los precios de venta
pugdan cambiar. Adicionalmente |as estimaciones de los gaztos de venta variablog
=& efectian considerando estimados basados on informacian historica de la relacicn
de los gastos variables de venta en relacion a las wankas,
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Vida dGtil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos:

Las estimacignes de vida Olil s basan principalmente cn las proyecciones do uso
futurg de los activos, En aguellos casos en los que se puedan determinar gue la
vida (il de los aclivos deberia disminuirse, se deprecia #l #xceso entre el valor en
libros neto v &l valor de recuperacion estimadn, de acuerda a la vida utll restante
revisada, Factores tales como los camblos en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida Gtil de Ios activos se viers disminuida.

Impuestos:

Lo determinacion dié Ins obfigacioncs y gastos por Impuesios requiere de
interprotaciones a la legislacion tributaria aplicable, La Compafia cuenta con
asesoria profesional #n materia tribularia al momenta de tomar decisiones sobre
asunlos tributgrios. Aun cuando la Compaidiia considera quo sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, consarvadoras y aplicadas en forma consigtente
en o penodos reportados, pueden surgir discrepancias con &1 organismode canbrol
tributarin {Servicio de Renlas Internas), en la interprotacion d= normas, gue
pudieran requerir de ajustes por impuastos en el fulura,

Beneficios a empleados a largo plazo:

Fl valor presente de las abligaciones de plancs de pension se determinsg medianie
valuaciones actuariales, Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que sfectivamenle lendran lugar on &l
futura, Estas supbsiclones incluoyan la determinacion de 18 tasa de descuento, |os
aumerilns salariales fuluras, los indices de mortalidad v los aumentos fuluros de
las pensianes. Debido a la complejidad de i@ valuacidon, las suposiclones
subyacentes y su naturakeza de largo plazo, bbs obligacioncs por beneficios
definklos son extremadomente sensibles 8 los cambios en estes suposiciones,

Todas eslas suposiciones ¢ revisan a cada lecha de cierre del perindo sobre el gue
s informa,

Para |a determinacion de la tasa de descuento, =l perito considers las tasas de
interés de bonos emitidos por el gobierno de Estados Unikdos de Amdrica.

Llindice de mortalidad se besa en las tablas biomalricas de experiancia ecuatoriana
publicadas por el Instiluta Ecuatoriano de Sequridad Social {IESS) segin RO, No,
650 del 28 de agosto de 2002. Los aumaentos futuros da salarios v pensiones se
basun &n los indices de inflacidn fuluros esperados para el pais.

Provisiones y contingencias:

Los gastos relativos o provisiones de diverss tipo se reconacen cuando la Caompafiia
tiene una ohligacion asumida, legal o contractual como resultado de evenlos
pasados, con lo que es probable que un fluje de recursos deba ser usado para
cancelar |a obligacion v # monto de la misma pucda ser estimado confiablemente,
asi como por contralos onerosos donde ® Aujo de lfondox pare cancelar las
obligaciones pusde ser cslimado. Las provisiones no sé reconocen para futuras
pardidas aporacianalas,
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Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que s esperan
sean requeridos para cancelar la abligacion usando una lasa goe refleje el valor de
mercado del dinera en el Hempo y los ricsgos cspecifices de la ebligacian. El
incremento en la provisian deblda al paso del tiempo es reconacida coma un gasto
financiers. En los casos en que se considera la salida posible de los recursos
peondamicos como consecuencie de las obligaciones presentes es improbahbla o
ramoba, Mo S8 reconoce una provision,

Los pasivos contingentes representan obligaciones  posibles surgidas  como
consecusncia de sucesos pasades, cuya existencia serd confirmada sdlo por la
aCurrencia o no ocurrencia de wuno o mas eventos futures inciertos qus no estan
cnteramente bajo el contrel de la entidad ¥ no son reconocidas porque noes
procable que una salida de recursos que se requisrsn para liguidar la obligacian.
Acdemas, el monto de la ebligacion no puede ser medido can suficiente Fiabilidad.

diciernire da 20146
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MORMAS INTERMACIONALES DE IN FORMACION FINANCIERA EMITIDAS
La Compania decidid ne adoptar anlicipadamente  las
interpretaciones que fueron emilidas por ol LASS, pero que no son electivas al 31 de

Fecha efectiva

de vigencia

1 e anero da

2016
Ermignda a la MITF 11 Acuerdos conjuntes - Contabilizazion 1 de 2naro de
de Adquisiciones de Participaciconss en Opearacionss Canjuntas 2016

Enmienda a las NIC 16 v NIC 38 Propiedades, planta ¥ cquipo
¥ Activos intangibles - Aclaracion de los métodos aceptablas

1de enero de

de dapraciacion y amorlizacion 2015
Larmicnda a la NIZ 16 v la NIC 41 Propiedades, planka v 1 de enero de
squips v Agricultura: Plantas productaras 2016
Enrmienda a la RIC 27 Estados financieros separados - Método 1 da enaro =
de la participacion 2016
Enmienca a la MNIIF 10 v NIC 2B: Venta o contribucion de 1 de engrm de
activos entre un inverssr y su asaciada o jaint venlure 201&
Enmignds a la MITF 50 Aclivos mantenidos para la wenta v 1deeners de
aparaciones discontinuadas no corrienias 2018

Enmiendsa a 1o WML 2 Instrumentos  Financieros -
Rovelaciones: Contratos de mantenirmiento, aplicabilidad de
las enmizndas da la MITF 7 a estados financieros condensados

1d2 enarm da

Intorinos 2016
Errmianda a la NIC 15! Beneficios 2 empleados L de enero de
201&
Enmizndas la NIC 340 Reporte financiera interino 1 de energ de
2018
Enmienda a la MIC 1: [niciativa de revelacién 1 de encro de
2016

normas @
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Fecha efectiva
Mormas de vigencia

s

Larnicnda a la NIIF lIIIr“i:-EI_I;_i_E; ;-'-"P'«I-I-i': 28 Entidades de 1 de cnero de

inversion: Aplicando la excepcion de consalidacion 2016
MITF 14 Ingresos de actividades ordinarias provenianies dea L de ancro do
cantratos con clienkes 2017
MITF 2 Inskrumentas linancieros 1 de enera de
2018

6. EFECTIVO ¥ EQUIVALEMTES DE EFECTIVD

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al diners manianidoe en Bancos Locaies para

usa oparative deo la Compaiia.

DETALLE DE CAJA BANCOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
A CHICA 1.600
EGR TERRIGEND 2003087604 203,513
F‘F{dDIIBﬂN'ED CTa. CITLE, 0200504320 110,007
405.120

{g) la Compafia manliene sus cuentas carrientes en Ddlares emericanas y los Tondos

son de libre disponibilidad v no gensran intereses.

7. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de inversionss lemporales se desglosa como

Sigue;

DETALLE DE INVERSIONES TEMPORALES AL 31 DE
_____ DICIEMBRE DE 2016

INVERSIONES TEMPORALES Z00.000
[ 200,000




8. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre da 2016, el saldo de cuentas por cabra y olras cusntas paor cobrar
52 desglosa como Sigue:

bbb ddddaddddddy

DETALLE DE CUENTAS POR COBRAR ¥ DTRAS CUENTAS POR
COBRAR AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES | BE87.296]
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADDS 4,322 |
CUFNTAS POR COBRAR SERV. POR [ ACTURA 128,043
GARANTIAS ENTREGADAS POR COBRAR S50
OTRAS CULNTAS POR COSRAR 2500
(-] PROVISION CUENTAS TNCOBRABLES -11.312
787.809

rEEYY

9. ANTICIPOS A PROVEEDORES E IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de Anticipo a Proveedores ¢ Impuestos se desglosa
COMT Sigue;

&

= ANTICIPOS A PROVEEDDRES E IMPUESTOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

—3 2016

— ANTICTPOSZ N PROVEEDDORES 1443

OTROS ANTICIPOS POR LIQUTOAR m

CRED, TRIB. [VA EN COMPRAS 127% : 11.070

CREDITO TRIBUTARIC RE TVA ; 3,708

20% RET. EN LA FUENTE DE IvA ! 136

| IvA RLTENIDG FN LA FUENTE 30% ! 557 |

[VA RETENTDO EM LA FUENTLE 70Y% [ 13.032

CREDTTO TRIBUTARIO DE RETENCTONES DE IVA | 13492

IMP. RETEMIDOS E_N LA FUEMTE 1% :_I_.5'5

If*".'l'-": RETEMIDOS CM LA FUENTE 9% 1=.192

TRVENTARIO RLPUESTOS Y SUM INISTROS ' 19.293

B2.678|
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10.PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

Un resumean de la propiedad, planta WoERipo o5t

DEPREC. ACUM, MAD. PESADA

AMD 2016
FERRENDS (W, CIDHF'RA} 0. 696,46
TFRRENG CASCALES 3.620.55)
(CONSTRUCCIONES ¥ EDIFICACTONES 57.327.06 |
(CONSTR. ¥ EDITICACIONES (V,COM 99.607.43
'DEP. ACUM. CONSTRUC. ¥ EDIFIC, (37.280.37] |
MAQUINARLA PESADS 1.142.179.27
MAQUINARIA FESADA [(VALOR COMP 7185 773,74

(1.043.593.97) |

'FQUIPD ¥ HERRAMIENTA DL CAMPO 66.137.93
EQUIFD ¥ HERRAMIENTA [V, COMPR 183.618.74
;DEP. ACUM. EQUIPO ¥ HERRAMINCT (123.580.81)
ARMAMENTO DE SEGURIDAD 500,00
ARMAMENTD SEG. (VALOR OE COM 2.150.00|
CEP, ACUMUILARA ARMAMENTD SEG. [2.150.00%
(COSTRO ATRIGUIDD ARMAMENTO 500.00 |
WEHICULOS 268.085.22
WEHICULOS [VALOR DE COMPEA) 525.396.42
DEPRECIACION ACUMUI ADA VEHTCLIL (256.411.20) |
MUERLES OE QFICINA 34.13
| MUFELES DE OFICINA (VALOR DE 4.110.84 |
| DEPRECIACTION ACLMULADA MUELBES (4.076.71)
(EQUIPOS DE OFICTNA 376,45
\EQUIF.OF GFICINA (VL COMBRAS 178071
| DEF. ACUMULADA EQUIFOS OF OFIC {1,554.26)
EQUIPOS DE COMEUTACION 1.036.53
EQUIPOS DE COMPUTACION [VALOR 14,404.12
CEFREC., acCLIMULALA EQUIPDS DE o (13.36 £.h9)
| ACTIVOS FII0S INTANGIGLES 254 54
SOFWARE 784,54
| PROGRAMA CONABLE 4.330.00
rnEP.Acum.PHuG.mmmBLE (4.045.46)
1.854.029 |

11.INVERSIOMES EN ACCIONES:

LIn resvmen da les inversiones an ACCiones:

INVERSIONES EN ACCIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

[INVERSIDNES EMN ACCIONFS

2.000

Total

2.000 |

25




12.PREPAGADAS:

Las cucntas prepagadas al 31 de diciembre de 2015 son:

| DETALLE DE PREPAGADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
SEGURD VEHICULDS PREPAGADUS 7.970
SEGUROS MAQUINARIA PREPAGADA 8.013
OTROS SEGUROS FREPAGADOS 704
16.687 |

13.CUENTAS POR COBRAR LARGD PLAZO:

Las cucntas por cobrar @ largo plara al 31 de diciemibre de 2016 s detallan &
continuacian de la siguienke manara:

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
CUEMTAS POR CORRAR A LARGD PLAZO CLILNTES ZEL.DO0

| Total ' 285.000

14.0TROS ACTIVOS:

= ] Al 31 de diciembre de 2016, otros actives =e detallan @ conkinuacion:

=3

o = OTROS .ﬁC_'I'I"-I’ﬂ‘S AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

_9 ACTIVO IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO I a.284
= Total q.284
=

e ]

15.CUENTAS POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Las cucntas por pagar y olras cuentas por pagar al 31 de diciembre e 2016 quedan
de |z siguiente maonera:

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR AL 31

DE CICIEMEBRE DE 2016

PROVEEDORES LOCALES POR PAGAR 76.815

DIVIDENDOS POR PAGAR 935.420)]

CUENTAS POR PAGAR POR FACTURAR | o0.67m
1.032.863

bobbbbbbobbbbbevbiush
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16.BENEFICIOS SOCIALES E IESS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2016, los beneficips soeciales e Iess par pagar son:

BENEFICIOS SOCIALES E IESS POR PAGAR AL 31 DE DICIEMBRE DE
2016
DECIMO TERCER SUELDO 4.271
DECIMO CUARTO SUELDO 2.970
VACACIONES 79.506
APORTE PATRONAL Y PERSONAL 5450
PRESTAMOS [E5S 1.552]
FONDOS DE RESLRVA 1.135
Total . 45.914

17.IMPUESTOS ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre do 2018, los impuestas ¢ olras cuentas por pagar son.

IMPUESTOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR AL 31 DE DICIEMBRE DE
_ 2016
RETENCIONES EM LA FLIEMTL L340
IMP. RENTA EMPLEADDS 5t
RETENCION DE IVA 30% ' 172
RETENCION DE IVA 70% 1.311
'RETENCION DE 1VA 100% 149
TWA EN VENTAS 401264
EJEN_TAE— POR LIQUIDAR 1.1H6
Total 44.473 |

18.PROVISION JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

&1 31 de diciembre de 2018, la jubilacidn patronal v desahucio son:

 JUBILACION PATROMAL Y DESAHUCIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
PROVISTON BONIFICACION DESAHUCIO | 40,0049
PROVISION JUBTLACION PATROMAL MENOS DF 10 ANDS 47 200
BROVISION JUBILACION PATROMAL MAS DE 10 ANOS 100,475
Total 182.638 |




19.PASIVO POR TMPUESTO DIFERIDO:

Al 31 de diciembre de 2016, los pasivos por impuesta diferiddo sc detallan &
continuacion:

OTROS ACTIVOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
FASIVO POR IMPUESTD DTFERIDO

61,519
Total 81.519
20.PATRIMONIO:;
Fl Capilal social de la cmpresa al 2016 queda de la siguiente manera;
Nomero Aportaciones =R 2
Nombre del Nacionalid | de valor de P“":;:"“'
accionista ad a::clsnne nominal :Ipitllgdﬁlare [ L2 i h
ORTIZ VILLOTA | | '
CARMEN ELISA LEU.ﬂ_.EJErFE ] | J04000 | 705
MIRAMDA DRTIZ
ANA MILENA ECUADOR, 4 1 L6000 AN
ORTIZ VILLOTA
PEDRO JAROL ECUADOR | 20 1 20000 20%n
Total . . 100 400000 100.00%

21.INGRESDS:

En resumen de los ingresos de la Compafiia g5 camo sigue:

2016
Ingresos de actividades ordinarnias 912056
Otros ingresos 129,135
Takal (1.041.191)

Lz compaiia percibe sus ingresos por la prestacidn de servicios de arrendamiento de
manquinaria y venta de materiales, lz compafia registra costos debido a la naturaleza

del objeto social, par tal todos los desembolsos que contribuyen a la generacion de
ingresos se reqistran como. gasta.
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21.INGRESOS:
_—
Cn rasumesn de los ingresos de la Compafiia es coma siguw:
3 2016
=3
=3 Ingrescs de actividades ordinarias G12.056
Obros ingresos 129.135
Total (1.041.191)
- 2 compania percibe sus ingresos por 13 prestacidn de servicios de arrendemisnto de
@ maquingria ¥ vanta da rmalsriales, |s compania reglstra cosles debide & |a naturaleza
dal objere seclal, por tal Lodos los desembalsns que contribuyen a la generacién de
=B ingreasns se reqistran coma gasta.
=
22.GASTOS
= GASTOS ODPERACIGHALES
= Remuneraciones y Beneficios Sociales -262.3084
= tros Gastos ~-537, 209
— B Total Gastos Oparacionales -899.593
_ UTILIGAD OPERACIONAL i2.463
= GASTOS DE ADMINISTRACION
= Femuneracion v benaficios sociales -10%.301
=3 Gastos varlas de Administracién -78.324
= ] Total Gasios Adminlstracién -187.625
=B
1 2 23.HECHOS OCURRIDDS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 51 de dicicmbre del 2016 ¥ |2 techa de emision de los astados financieras se
actualizaron los ajustes para la declaracion del impuesio a ia renta, en opinién de la
Adminlstracion estos eventos no generaron un efeclo importante schre |gs estados

iinancleras adjiinios v ias obligaclenes tributarias proveniente de este hecha serdn
canceladas canforme la normativa,

|

24.APROBACTON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ann terminada el 21 de diciembre del 2016 han side
asprobadas por la Administracion de la Campafifa y serdn presentadas a las
Accionistas para su aprobacion,  En opinion de 13 administracion de [a Compsafila, los
estados financieros serdan aprobados por los Accianistas sin modificaciones,
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