TERRIGENG GOLD MINE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2075

{En ddlares Americanos)

1.

INFORMACION GENERAL

TERRIGENG GOLD MINE S.A..; (En adolante "l a emprasa”) Es uns Empress
lagalmente conshiuida en & Ecuador, segin escriura del 4 de Junio de 1885
inscrita en el Registro Marcantil,  Notaria Vigésimo Octavo del canldn Quita con
facha 26 de Junio de 1986

OBJETD SOCIAL: Ls smpresa cuya asthvidad principal es dedicarse 2 la
prospeccion y explotacidn de dreas mineras, 5ea para roca, placeres, sluviaies,
terrazas o cualguer forma de depdsito en los que se puada efectusr la exfracoidn
de minerales en genersl y de metdlicos en parlicidar. Asi mismo esta facullada
para efectuar la comercializacidn de lods clase de mercaderias, egquipos
magiinanas, insumos y olros productos indusiriales que sssn necesarios en
olras achvidades dishnias de g minerfa, sea para lg industnia en general, para el
franspaite por fierra, mar y aire para af sector palrolfero, fa agncultura.

PLAZO DE DURACION: 20 aftos confados & partir de fa fecha de inseripeidn del
contrate constitutive an ol Reqstro Mercantil

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. Holandz £9-13 y Av. De Los
Shynis Edificio Holanda Piso 3 oficina 3N

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1781320872067
AUMENTO DE CAPITAL:

Con escritura del 15 de Diciembre del 2068 de la Notaria Vigésima Sequnda, e
inscrita en el Registro Mercantil, &f 29 de Diciembre def 2006, bajo =f No. 3680,
toma 137, segin Ja resolucion No, 06.0,1J.005110 de Iz Superntendencia de
Compaiilas g 27 de Diclembre del 2008, se registra el aumentc de capital con
aporte de los Socios. el nuavo capilal es de § 350.000,00 dividide en 350
acciones de un mil ddlares (3 1 000 00) cada una.



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A contimuacidn s& descnben las principades bases conlolles adoplsdas en fa
NEparaciin do ostos eslados finencierns PYMES

2.1. Bazes de Pregsentacidn

Los Estados Financieros de lo empresa se han préparado de acuardo con las
Nommas Inlermaconales de informacidn Financiara pare peguedas y medignas
entidades (NIIF para la PYMES), adapladas por s Superinterdencia da
Compafilas, Los Estados Financierss se han elaborads de acuerds con sl
enfoque del coato histdrion, sungus modificedo por la revalorizecon e [as
SdICAcioNas, MNGE ¥ vehicuios.

La preparacidn de estos Estados Fmancieros conforme con las NIF. exigan f
usp de cierfas esiimacionas confshbies Tambidn axige g la Gerenos que garza
Eu juicy en of proceso de aplicar poiilticas conlables

Loz presanhes eslados fingncierms hﬁ:n sido preparados a partir de Jos registros
de comnlabiidad manlenidos por {a empresa y farmuladas:

= Porla Goroncla pars conocimiento v aprobacién da los sefiores Accionistas
e Junfa General

» D= souerdo con o establecido por las Normas indemacionaies de fnformacidn
Finenciera (MIF pars PYMES) adopladas por W Supenntendencia de
Compafiias, de maners obiigalona pars las enfdades bajo S0 conlrod

» Tenmndo en consideracdn = iolahdsd de 'os principios y normes confables
de valoracian de los activas de aplicesion obligatona.

= Principios, polflices contables y critenos de valoracidn, 58 resumen prncipiog
contables y enterios de valoracidn de ios actives més significativos aplicados en
fa preparacidn de los Eslados Financieros del ejarcicn 2015

= De forma gue muesire la imagen fiel dal patnmonio y de la siteacién financiera
af 31 de dicembre del 2015 y de los resuilados de sus operacones, de los
cambias en of painmoma nelo y de ios fuics de efeciva, que se han producido
&n (3 enENess an of dpercen fermunado en esa fecha



LOg esigdos financeros de [ empresa. coffespondientas &l eercicio 2015 feeron
aprobados por la Junia General de Accionisias celebrada & 31 de marzo del
2016 Estos estados financigros anuales hon sdip preparadas de scuerdo a lzs
Normas \ntemaoanales de Informacicn Finanaers “NIF para PYMES”

22 Adopcion de las Normas Infermnacionales de Informacion Financiera
ﬂm.!P

Pronunciamienios contables y reguiatorios on Ecuador

Los Estados Financieros comaspondentes al esrcicio temunado o 31 de
dregmbre def 2015 han Sdo slbborados de sousrdo @ fas Nommas e
infarprelaciones, emildas por & |A58 fas cuales incluyen las Normas
Intomacionaies de informacion Financera (NIF), las Normas Intemacionales do
Contabibdad (NIC). Las "Normas infermacionales de infarmacidn Financiara MilF"
adoptades en o Ecuador sogin Resciucxkin No 06.0Q.1C1 004 ded 21 de agosto
del 2006, publicads en Registro Oficial No. 348 de 4 oe sepliembre dsl mismo
afio. Resofucidn No, 0B G O5C 010 del 20 de noviembra del 2008, publicada an
al Reqisiro- Oficlal No. 498 del 31 de diclembre del 2006, on & cual 56 eslablece
&l cromograms oe. aplicacdn obigatona de sz Nommas nfemaconales de
Informacy Financiera NIF y la Resalucidn Mo SC 1CIL CPAIFRS G 11.010 dal
11 do actubre de! 2017, publicoca en el Regisiro Oficial No. 566 en af cual se
establece e Roglamento para fa aplicacidn de iss Marmas internacionales de
informacidn Einangwera NITE pars PYMES.

La empress calfica como FYME, de acuerdo ol reglsmento
a4 Monlo de achivas inferiores & 4 millones

b Ventas brutas de hasta § millanas

¢ Tangan menos de 200 frabajadores

Seccion 35 “Adopcién por primera vez de las NIIF"; ios prmerms estodos
financieros que s empresa presente conforme a esfa NIWF, son los primaros
gslados lnancieros anvales an los cualos fa empresa hace una declaracion
exphaoila y =0 reseryas conlemds en esos esfados fmancieros dal cumplmento
oo e INTF

La Gerencia de la ampress considers qua 1@ adopoidn de aquellas normas e
intarprelacionas. que le pudiaren ser aplicabins gn periodos futurcs no fendrd un
efecto matenal en los estadas fnancieros de la empresa on o momenio de 50
BphCHCOn rmciE.

Ly ampresa adoptd las Normas NIF para PYMES, el paniodo de transicidn es el
afto 2011, v los primeros Estados Financeros con Normas NIFE son Jos
lerminados af 31 ge dicembre dal 2012



2.3

2.4.

2.5,

Esla nugva normabiva supone cembios con respecio a las Normas NEC vigentes
hasta el 37 ge Diciembre.del 20771, para las empresas FYMES del tercer grupi,

= Cambios en poiiticas confabies, criferios de valoracidn de acfivos. pasivos,
Ingrasos, coslos v gastos, v forma de preseniacidh oe los eslados hnanceross

o Laincorporacon de das nuevos esfados fnancieros: ef estedo de cambios en
el palfimaonio neto v el estado de fujos de efechiva, ¥

v 53 molas a los Eslados Financieras y el informe da actividades por pane de
la admimstracion

Moneda

Moneda funcional y de presentacion

Las padidas incluldas &n las coenfas anuales s& presentan en ddlares
SMercanns, por ser g moneds del enlomo econdmica. principal en gus &
SMOIEsa opers.

Responsabilidad de la informacion

La informecion contends en esios Estados Financieros es responsabilidad del
Gerenie, ralificadas posteriormeante parla Junta d8 5ocias.

En g preparacion de los Estedos Financieros s han wliizado delenminadas
estimaciones para cuanlificar  log aclvos pasvos  ngresos, gaslos y

compromisas que figuran registrados en ellas. Basicaments, estas estimacionss
se referen g

1. Ze ha oplado por manfener o coleno del coslo para Jos aofvos oe
FPropiedad, planla yequipn.

¢ En s prowsian para jubiacion pafronal y desahucio se fomo los calowios
realizados en el estudio actuanal elaborado por fa emprasa COOFIA 5 A

Pericdo Contahle
Estado de Zituaciin Financiera, Eslado de Resulfedns, Esladn de Carmbias en el

Patdmomo y s Flujos de Efectivo. por &f perodo comprendide desde e 31 de
gnero al 37 de diciemtire del 2075,

PRINCIFIOS, FOLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
En Il elgboracion de las cuenias anuales de la emprasa correspondienies al

gfercicio 2075 sa han aplicado los siguientes prncipios y paolitices contables y
criferios de valoracidn.




3.1. Efectivo en Caja - Bancos

El efechivo y equivalentes al efechive incluyen el sefectivo en caja, los depdsiins &
fa vistz en enhdades del sistema financiero, oiras inversiones de gran figuidez
o un vencimento onginsl de tres mesas o menes, (os sobreginos bancarios, an
&l balance se prasontan en ef pasivo corments, para fa presentacion del Extado
de Flujo de efechve los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo p
eguivalentes del efechiva,

DETALLE DE CAIA BANCOS 31/12/2015
CAdA CHICA 180

RGR TERRIGERD 800308750 GEF 40
PRODUBARGG YA OTE. 020050400 JE1.108
BaGL. b

3.2. Cuenias por Cobrar - Activos Financleros

.21, Clagificacidn

La emprasa clasfica sus activos financieros en fas siguientes calegorias: &)
Cuendas Por Cobrar clientes, b) Cuentas por cobrar empleadas con refacién de
dependencia, clCuenfas por cobrer servicios por facturar d) garantias
entregadas por cobrar. &) Prowsidn cuentas incobrables. La clasifioacisn
deponde del propdsito con ef gue se adguideron fos achivos finenciercs. La
Gerencis determing ia clasificaciin de sus achvas financieros en o momeanto de
reconocimiento. A continuacion wo detalles:

DETALLE DE CUENTAS POR COBRAR 31,/12/2015
CTAG. POR COBRAR CLIENTES o
LTAS. POR COBRAR EMPLEADOS CON ——
GTAS POR COBRAR SERV.POR FACT &0.401
CARANTIAS ENTREGADAS POR COBRAR san
DTRAS CUCNTAS POR GOHRAR ped
(-} FROVISION CUENTAS INCOBRRAE i

B98.623

al Cuentas por Cobrar Clientes

Cuentas comerciales a cobrar son impartes debido por los clisntes por ventas de
servicios, bienes y servicio de transporte, realizadas en e curso normal de la
opersci S 58 espers colrar la dauda en un afio 0 mMenos (o en of ciole normal
de {3 operacidn, s! esle fuera més largo) se clasifica como achivos comienfes. En
Cas0 canliann L2 presentan comd aclivoes no cormanfes

LISTADD DE CLIENTES 31/12/2015
CHPC CHUAMOING DRILLMNG ERGENEERING COMPANY LIMITED a8 ETe
BAKER HUGHES INTERNATICHAL HRANCHES I g

CETAGLIA S & 12.BE4



COREMA A

LS

HALLIGLARTON LATIN AMERICA S R L. AR ETA
PLUSAMBIERTE 3 BE1
PIRRERDN 54 267 386
SINOPEC INTERMATIONAL PETROLEUM SFRWCE ECUADOR 5.4 PR
SCHLUMBERGER DEL ECUADOR 5.8, —
SLM SOLIDOS ¥ LODDS MACIONALES 8.4, 115 8RO
TRANE CARGD ASDLIADDS CIa LTOA 4775
863.477

b) Cuentas por Cobrar empleados con ralacion de dependencia

Son prestamos que s compafila congede a8 sus empleadas para cubnr los
impravistos de fos mismos, 12 gerencis revisa ef motivo por & cusl es solicitado
el préstamo ¥ de acuerds 5 la palifica manlenida por la empresa se entraga &f
préstamo, sin reconocimiento de nfarosas

S5EDESGLOSA EM EL SIGUIENTE LISTADD: 31/12/2015
CECAR MURALES FRESTEMD 4000
LAUGER IZOUIERDD PRESTAMD A 25 MESES 4300
ARRDOYD CRISTIAM PREST 430 10 MESES 330
ESIEA DELGADD 100
ROY PAILLACHD MORALES PRESTAM 100
ALIMA CRTIZ PRESTAMEI 1.200
EMILI MONTOYA PREETAMD QUIRMGRAFARD an
MARCO MEXA PRESTAMOD LIRCSHAFARI 38

10.318

c) Cuentas por cobrar Servicios por facturar
£n este rubro se reconoce fodas fas ventas realizadas hasia el 26 de diciembre
pera quea aun no se han facturade, originendo fa cuenla por cobrar & clientes.

LISTADO DE CLIENTES 3171272015
SERVICIOS POR FACTURAR
HALLIBURTOR LATIN AMERICA 5.4, 3214
GOREMS 123230
SCHLUMBERGER DEL ECLADOR 18.381
POWERDN 5 4, 36 147
TRAMSCARED 330
60.101

d)  Garantias entregadas por cobrar
En este rubro s¢ reconoce todas las garantias dadas a tercerns para s entrega
de un bign o servicio. El valor de esta garantia es Usd. 960,00



el Provisidn por cuentas incobrables

Cuando axisle avidencis de deferlors de g8 cuwnlas por cobrar, e impafe Jo
esfa coenta se reducird medianta una provisidn, para efecios de su presentacidn
en los estados financieios, se registrarg fa provisidn por lo diferancia enire el
valor an tbros de las cusnfas por cobrar menos @ impodte & confingacidn un
delale:

311272015
SALDO INICIAL -7H 504
PROVIERN CUENTAS INCOBRATILES ARC 2014 AEIS
BAIA CUENTAS POR COBRAR ARD &0 BED
SALDO CUENTA PROVISION INCOBRABLES -36.272

fi Otras cuentas por cobrar

E=ta codrda evilencia valores por cobrad & enbidades Qoe por rAIONGS
involuniana hiceron cobros indatsdo 3 la fecha existe un valor de Usd 4581 a
is Corporscidn naconal de Telscomumicaciones

3.2 Anticipo a Proveadores e Impuestos

En ccasiones para e normal funciongrmignto de 185 oparaciones s2 conceden
arlicipo 3 108 proveadorgs por fa adquesician g8 un B oh senicio Esi0s VaIores
E8 rEgisirados ot aile rubro,

SE DESGLOSA EN EL SIGUIENTE DETALLE 31/12/2015
ANTESEOS & PROVEEDDRES B
OTROS ANTICIFDS T
CRED TRIR nE ER COMPRAS 12% 4817

CREDTRIE, VA FOHE IMPORTACIDN g3
A AETEMIDD EM LA FUBNTE T0% 18845
WP RETEMIDCE BN LA FUEMTE 19 i3

IMPRETEMITIOS BN LA FUCKTE 2% Al tad
B1.680

3.4 Propledad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propisdad, planla y equipo, de uso propio, S@
encuentran regqstrados A si costo de adguision.



No obstante fa NIIF 1 permite oplar por valorsr efementos mdividuales por su
vialor raronabie en l2 pnmava apficacdn. En esfe senfido ia empress ha
ravelonzado los Temenos, construcciones y edificacionas, 1a maquinans pasads
¥ log vehicuwlos

Los cosios de ampiaciin, modemaacidn O Meoras Que represanian on
aumenio de g productvided capacidad o efficienciz, o un alsgamiento de (s
vida i de los bienes, se capilalizan como mayor costo de los comespondianies
bisnes.

Las reparacioneés gue no representan ung ampliancn de \a waz gfil y los gastos
de manfenimanio 58 carpan a (8 cuenta de mesuifados ool sleroicio @n que se
{TSLIFTEN,

La deprecisciin s& caiculs apbcando o mélodo meal sobre ef cosfo oe
adpuisicidn de los aclivos menos su valor resigual, enfendidndose gue o fermeno
theng una vida indefinida y que, por tanla, no son chielo de depreciacion

Loz cargos anvales en concopin de deprociaciin de Jos actvos malanales se
reglizan con confrapariida v la cuenta de pérdidas ¥ ganancias y, bascaments,
equivaien g los porcontajes de depreciacidn sigentes (defearminadas an funciin
de los afios de fa vida i estimada de las diferentes elemanios):

Con ocasidn de cada cerre contable, lz empresa anafiza B excfe mdicios. lanfo
infermos como externas de que & valor nolo de ios elemmnios de SU achvo
matenal excede Sy comespondwente importe recuperable, an cuyo caso, reducen
ol valor en libroy del sctive de que se irals hasta su impone recuperabie y
ajustan jos cargos ftlros an concapic de depraciacin an proporcidn & su valor
en libros ayusiado y & su nueva O remanoenls, 80 CA50 08 BEr NECOSANA UNa
eshmacion de fa misma. (Ansxo 2)

3.5 Inversiones por Acciones
La compafifa mwerte en accrones por un monic de Usd 200000 o seflor
Jarne Vegs de i compatis JAVTRANSA S5 A para 8! Incremento de cupos
para malricwiacion de volguetas,

3.6 Pre pagados

Esfa cuenta delalla los valorss pre pagados en péhizas de seguro de maguinana
oMo 08 excavadoras v volguelas, por un monto Usd. 18 364,00
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3.8

Otros Activos

g reconooe en esle grupo Jos  Activos por Impusstos difendos por un
moremanto en el pasivo por benalicios a amplaados en la provisidn de Jubilacidn
patronal emplesdos menores de 10 ados, porun monfo de Usd, 20071,

Cuenfas comerciales 8 pagar

Las cuenlas comercisles 8 pagar son obigacionss de pego por bienes o
sendoiocs gue e han adgquinds de Jos provesdores en el cursd ordinario oel
negoon Las cuenlgs a pagar e clasfioan come pasvo comenlg &l (o8 pagos
ffenen vencimienio 8 Un afio o menos (o vencen en & ciclo rormal dsl negocio, &
esfe fuera supermor). En caso confrano, S8 presentan como pasivas no
cornanlas

Lag Cuenias comaiciEles 8 pagar se reconocen iniciaimente & valor razonahis ¥
posteriormente se valoran por 540 cosfo amartizads dsande & meétodo de Hpo de
infergs afgctivo, cuando ef plazo es mayor 2 90 diss. Se asumea que no exslen
componentes de finanoissian cusndo 185 compras 8 proveadares se hecen oon
un-padoda medio de pego de B0 dias, jo gus estd en linea conla prackica ae
mercado,

DETALLE DE CUENTAS POR PAGAR 31/12/2015

FROMEED: LIIGALES PO FalfiaR TR
PROVEED: SXTERICR POR PAGAR thESE
FREST. ACTIONIETAS FOR FAGAR 432414
QIERENRIES FOR PAGAR H25%
CTAZ -POR LIGUINDAR 1AM

L4B_aTa

1.9 Impuesios y Otras cuentas por pagar

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprands (a suma del impussio
comanta por pagar y del impuesto diferido.

&) El impuesto corrianle por pagar astd basada an relenoones efectvadss a
los proveedores fanfo ds fuenle como VA, mas e IVA en venitas vy ia
ganancia fscal del ada, Un defalle de impuesios por Pagar:



LIM DETALLE DE IMPLIESTOS ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR  3L/12/2015

RETENCIGNES EN LA FUENTE 554
IR, RENTA EMPLEADE 33
RETENCIONES 0E o 30% 27
RETENCIOMES DE Ia T0% 773
RETENCIOHES DE IVA 100% B3
IV EN VENTAS 12% EX T

85.07%
TOTAL 130.788

b) El impuesto diferido se reconoce & parfic de las diersncEs aniie oS
impores el libros de los activos v pasivos en ios Estados Fimanoierns i sus
bases fzcales comespondientes (conocidas como diferencias emporanss)
Los pasivos por impuesios difendos se reconacen para fodas lag diferencias
tempararias imponibles gue s esperan que incrementen ia ganancia fiscal
it el fuliro. - Los activos por impuestos difendos se reconocen pars odas i1as
diferencias lemporanas deducibles gue g8 espera que reduzcan la ganancis
fiscal en ef fufura, y cuslguer pérdida o crédifo fecal no utiizado. Los achivos
por impuestos diferidos, e miden al impore maximo gus, sobre Ja bass de Ja
gananca fiscal acliral o eslimada fulura, es probable gue se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impueslios diferdos se rewsard en
cada fecha sobre la que se informa vy 3@ gjusta para reffelar la evaluacidn actual
do s ganancras fiscales fultras. cualgwer ajusie se reconoce en &l resulfado
del pariod,

El impueshe difondo se calowla segdn las-fasas Impositivas gue 58 espera aplicar
g la ganancia (pérdida) fscal de los penodos an (085 qua S8 esperg realizar af
achivo par impuesios diferidas o cancelar el pasivo por impuesto diferido. sabre
i5 base de i4s tasas impositivas gue hayan sido aprobadas por &l SR

A parhr del eferocio fiscal 2010 enbrd 2n vigor f8 norma gue exige & pago de un
‘anticipo minima de impuesto 8 la rente”, cuyo valor es calculado en funciGn de
168 cifras repontadas & afio anferior sobre of 0.2% del patomonns, 0.2% de 165

costos y gastos deducihles, O.4% de los ngresos gravables y 04% de los
aalivns.

La rafarida norma establaci qua en caso e que el impuesto a fa renta causado
sea menor gue el monto del snficipe minimo, este olfimo se convertird en
impuesia g lg renlfa definitivo, & menos que & contnbuyanla solicite al Senvicio de
Fenlag Intermas su davolucion, o cual poaiia ser aplicable, de ascuerds con fa
norma gua Foe g devalucids de esle arlicipo

Durante el gjercicio 2013 1a empresa regisind como impuasio a fa renla corrienile
causado & valor deferminads sobre /s base del 22% sobre las ufiidedes



gravables puesto gue este valor fue mayor &l anficipo minimo del impuesto & fa
enia CDI'TES,E‘DI'?EIIJEI'”EI.

En adicidn. es imporiante sefialar que de acuerdo con &l Codigo Organico de la
Froduccitn, Comercio g inversiones, ia tass del Impussto a fa Renfa se reduse
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta legar & 22% en &l

2013, porlo gue & impuesio dfands esld calowadn considerando &l decremento
orograsivo da la lasa rnposibva

Para la ernpresa ja cuenta de aclivo impuesto a la renta diferidn se argina en &
momento que S8 feconoce |3 provision para jubiacion de fos empleados
menaoms de 10 ados y le cuenta pasivo por impuesto & la renta difendo se croa
cuandn sa incrementa &l acliva porel avalio de foz bienes.

DETALLE DE IMPUESTDS DIFERIDOS 31/12/2015
ATV IMELESTO A LS RENTA [IFERIDD 0T
PAEIND POR IMPUESTO DIFERIRS rd.ab8

3.10 Beneficios a los empleados

£sta norma permite definir planes de aporsciones definidas v planes de
beneficios definidos. Un plan de aporfaciones definidas es un plan de pensiones
bajo el cual la empress paga sponaciones fijas a un fordo y no Nene rnguna
obligamdn, ri legal ot impiicita, de realizar apontaciones adicionales al fordo

Los pianes de bonoficios defirdos establecen ef imparte de fa prestacion gue
recibird un empleadn en ef momento de su jubiiacidn, nomaimente an furcion
de una o mas fecfores como fa edad, afios de Senicins y remuneraciones,

£l pasiva reconocida en &f balance (Resenva Jubiacidn Patronal) respeclo de fos
planes de prestaciones definidas, es el valor aotual de 5 obligecion por
prastamones defin/das en fa fecha del balance menos &f valor rezonable de los

achvos gfeclos al plan. La obligacidn por prestaciones definidas se calcula
gnuaimente por acluanos independigntes

UN DETALLE DE BEMEFICIDS A EMPLEADDS 31/12/2015
DECKC TERCER SUELDO 4.885
DECHMO CUARTS SLUELIX 1647
VBLACICHES 70
114% PARTIGIFAZION UTILIDADES TRAGAIADORES 71.443
EPORTE PATRONAL ¥ FERSTINGL R.042
FRESTAMOE IE5S 1.6807
FLND0S OE RESERVA a1a

TOTAL _Equ_ug



311 Provisiones

Las provisionas tienan (na cbigactin presenle, ya sea legal 0 impificia, como
resultado de sucesos pasados, es probeble gue vaya a ser Necasans una salids
de recurscs pare ligwdar la obigacion; y ef importe s0 haya astimado de manera
fiahle

UN DETALLE DE PROVISIONES A EMPLEADDS 11/12/2015
EHOVISIOH BOREIGAGION DESAHUC R H)
PROVAIBHILAS PATHOMAL - AR T 006
PROV.JUS. PATRONAL * 10 AROS TTHM

TaTaL 182,423

3.12 Reconocimiento de ingresos

Los mgresos ombnanos se reconocen cuando se produce la anlrads bnas de
beneficios econdmicos onginados en af curso de las actvidedes ordnanes ds is.
empresa dursnie of efercicio, sempre gue dichs enfrada de benaficios provogue
wn noremento en @ pelnmonic neto gque no estdé relacionado con fas
aporfaciones de |08 propistanos de ese patfimonio ¥ oslos banelicios puedan ser
valorados con fabiided. Los mgresos omfinarios 58 valoran por el valor
razonabla da fa confrapartida recitida o par recibir, dafveda de los mismos. El
ngreso se expone pelo, de impuesio, descuentos o devalucionas,

DETALLE DE INGRESOS

VENTAS 31/12/2015
AHEIEMNDO BQUIPD ¥ MADUIMARL 3 BT 447
VENTAS [F MATEMI FETHED [ ]
VENTA DE MERCADERIAS L2
TRANSPORTES YWARDS 150
SERWITROE EECUTARGE ND FAC [ =Rl ]

2.767.459

3.13 Reconocimiento do costos y gastos

Los coslos y gasios son registrados basdndose en ol pringipio del devengado, es
decir, todos los gasios son reconocidos & mamanlo an que s& conoge el uso o
recepcion de un bian o sendci.



GASTOS OPERACIOMALES
REMUMNERACIONES ¥ BENEFICIOS SOCIALES 31/12/2015
REMUMERACZIDNES 450 113
BEMEFICIONS SOCIALES B 0HE
__e61147
OTROS GASTOS 317122015
LOMBUSTIBLES T
REPLESTD ¥ HERRARMIENTAS bk B =
MANTERIMIERT( (SERVICITS] Ao
SUMIMISTRGS ¥ MaTERIALES 54 dn
Fi31£A5 DE SEGURD #1501
DEFRECIAGIINES 152 1B0
AGEUALUL Y COMUNICACIONES T
MAMUTEMCION 2] FERZOMAL Ly 2Er
QTR (GASTIOES OE PRODUGERN 535 407
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 1.433.315

4. 74 Arrendamienios

Los amendamientos en los que &f arrendadar congenva una parte significative de
los nesgos y venlafes denvados de s fitwlaridad se clasifican como
arerdsmientos operativos. Los pagos en conceplo de amendamiento operativo
(riefos de cualquier incenfivo recibido del amendador) se cargan en la cuenta de
resuitados,  mediante la factura  respectiva,  a BIMpress o regists

anendsmientos financieros. En ol afio 2015 la empress pago por este rubr Usd
7560

3.15 Participacidn a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a Jos resullados def EI@ICHNI0 8N gue SO
devenga, ef 15% de paricipacicn de los frabigiadores an fas ulfiidades de
conformidad con io estabiscido en el Cddigo de Trabajo de la Rapiblics del

Ecuadar, El Monto calculedo de acuerdo a ia uliidad contable 25 de Lisd
71,442 58

3.16 Impuesto a Iz Renta

El impuesto a ia renfa se calcula sohre jas uliidadess tnibutablas para el aflo
2018 se aplica el 22%. Ei valor calculads per la empresa &g gdesglosa on la
conciliacian contable — tnbutaria,



CONCILIACION TRIBUTARLA 31/12/2015
Utilidad contable 476284
15%: participacidn trabajedores 445
Utilidad antes de Impuesto a la renta dll4. 841
I-] Otras rentas exentas o
1+] Gastos no deducibles en 2l pals ZBEAD
{#1 Participacidn trabajadores atribuible a ingresas exentos B 0
UTILIDAD GRAVABLE 432501
22% Impuesto ala renta cavsado A5 37T
i) Anticipo Fagado o
i-1 Betenciones en la fuente S AH
{-1 Baldo a faver del Contribuyente o
Credito tributario generado por impuesio 0
4 la salida de divizas o
impucsto a pagar - Saldo a favor A6 2r0AE

3.17 Componentas de Otros Registros Infegrales

La cuanls de gasios por impuesios diferdas =8 producto; por avaldo de
propiedad planta y equipo y por provision cuentas incobrablos Bl mgreso se
ongina por la provisidn jubileeicn petrona! empleados menores de 10 afios, v por
&l delerioro de Terrenos,

31/12/2015

INGRESDS FON IMFUESTOS CFCRIDOS [ciedi ]
GASTOS POR IMPUESTOS DIFERICCS 1.5
£.744

3.18 Principio de Negocio en Marcha

Con |z expedicién dal Mandelo Constituypente No. 6 {mandaita  Mineral,
publicado en el Regusiro oficial No. 321 del 22 de abrl del 2008, donde se
declara en exfingian sin compensacidn alguna todas las concesionas mineras
clorgadas a favor de funcionanos y ex funcionanos del Minislaro de Recursos
nefurales, Ministeno de Energia y minas, Ministerio de Pelrdlecs, hasta el
cuaro grado de consanguinidad y segundo de afinided. por utiizacion aen su
interés personsl de informacidn pnvilegiada, las gue no hayan cancelado las
patentes en el plazo comespondiants, las que hayan sido otorgadas al inferor
de fas dreas nalurgles protegidas: fambidn se declsra la extincidn sin
COMpensacion economica de 135 concesiones miNeras gue en NUMEara mayor



de tres (3) fiayan sido olorgadas & una sola persona naltural o § su cdapLga o
8 personas jurdicas v sus empredsas vincwlades, ses & fravés de la
participacidn directa de la persona juridica, o de sus acoionistas ¥ osus
paricnides hasta cuaro gado de consanguinidad v sequndo de afinidad, A6 31
e Diciembre del 20132, TERRIGEND GOLD MINE S 4. ke dejadn da genarar
ingresos provenentes de la venta de oro.

Al momento Iz actividad principal de Ja emprasa es ALQUILER DE MAQLUINARIA
FESADA y SERVICIO DE TRANSPORTE, por la fanto se considera ompresa en
marncha,

3.19 Estado de Flujos de efective

Eri el estada de fujos de efectiva. preparado seqin el mélodo direcio. se wlilizan
las siguicnies expresones:;

» Actividades Operativas: actividades lipicas de fa empresa, segun ef ahjsto
social, asi como ofras actividades que no pusden ser calficadas como de
MVErSIOn 0 da fnanciacan.

= Actividades de inversion: |as ds adquisicidn, enajenacion o disposicidn por
otros medios de sotivos a largo plazo, espscialmente propredad, planta y
equipe en &l caso gus apliguea

» Actividades de financiacion: actividades gue producen cambios en e
tamafio y composicidn del patiimome neto v de los pasivos que no forman
panta da las aclividades do operaciin

» Flujos de efectivo: enlradas y salidas de dinero en efectivo v de sus
eguivalentes, anlendiendo por estos Caja, Bancos y las inversiongs & corto
plazo de qgran iiguidez y sin riesgo significativo de altoraciones en su valor

£l Eslade de Flujos do Efechivo en fa fecha de fransicitn no sufre modificacion
gliguna debide a que el giuste efectuads para la aplicacidn de Ja NICANIF no
sfecta af efechva, solo es un awste con efsclo rotrospactiva al Patimonio
(Resultados acumulados provenientes por la adapcitn de MNIE),

3.20 SBitvacidn Fiscal

Al clerrs de los Eslados Financieros la empress no ha sido Slyels de rewvisian pof
parte de las aulondades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingancias
tributarias que podrian afectar s sitpscion financiera de la emprasa.



4 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

No se lens conocimienfo de otros hechos ocurndos con posterionidad al cieme de

estos estados financieros, qoe  pudieran  afectarios  significativamente 8 su
presentacion,

5 CONTINGENCIAS
Segln e informacion ael O Arturo Dugle menciona lo siguente

1. Exizsten um procesos en los que & compahiy TEERMGEND GOLD MINE 5.4, interviens
en calidad de Actora, &5 un juicie civil, por cobro de facturzs por el valor de USE
122,867,200 [CIENTO VEINTE ¥ DOS MIL DCHOCIEMTOS SESENTA ¥ SIETE DOLARES
AMERICANDS COMN VEINTE CEMTANVDS], gue se ventila en el Juzgado Goiavo de o
Civil de Pichincha, causa M. 1462-2010 en contra de ARE ECUADDR Cio. Lbda., ostos
valores son recaudables, v no han generada un problerma de liguidez en la empresa.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han swlo aprabadaos por la Gerencia General ¥ posterior
aprabacian por la Junta Genera! de Socios. Dichas cuenlas anuales eslan exlendidas
an 22 hojas, (incluidos: Estado de Siluacidn Fmanciers, Estado de Resultados
infegrales, Estado de Cambios an ef Pafrimonio, Estado de Flujo de Efectiva y Notas
& los Estedos Financieros, femadas por ef Gerente y Cantador.

,-'f.. i "

e
Ing. Pedra Ortiz Villota LS. Alfha Oirtiz Moreno

GEREMNTE GENERAL COMTADORA GEMNERAL
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TERRIGEND GOLD MINE 5.4,
ESTADD OF RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
|Expresados en US.5)

HOTAS 2015
INGRESDS OPERACIONALES
Arriendo #quips y maguinaria 3,12 2.602.443
Venta de Materiales 112 14.525
Framsportes Varios 312 350
Servicios Ejecutados y no facturados 112 &0.101
Total Ingresos Operacionales 767459
GASTOS DEPRACIONALES
Remunaraciones v Beneficios Soclales 3,13 (651.147)
Qtros Gustos 312 {1.433,315)
Total Gastos Operacionates {2.084.462)
UTILIDAD OPERBCIOMNAL B7L997
GASTOS DE ADMINISTRACION
Remuneracion y beneficos socales 312 {131.777)
Gaztos vaflos de Administracidn 312 (BE.35T)
Gastos da Gestldn 3,12 [1.218}
Total Gastos Adminsitracidn (202.362]
DTROS INGRESOS | GASTOS
Gananclas de venias de activat
Ganancies vEnTa de activas filos -
Otrad Ingresos 3,13 6371
Zastos financiergs 313 {1:222)
Total Dtros Ingresos [ Gastos 5,644
UTILIDAD CONTABLE 476 IE4
15% Participacitn Trabzjadares 315 (71.443)
23% Impussto a la Rentz 3,16 {95377}
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION E IMPUESTDS 309,454
COMPOMNENTES DE OTROS REGISTROS INTEGRALES
Ingresos pof iImpurstos difendos 316 6208
BasTos por Impuesios diferdos 116 [1L9%64)
Total Otros Ingresos / Gastos 4.244
UTILIDAD DEL EJERCICIO 313,708
Litilidad par action T4, T

Ing. Pedro Haral Ortiz Villeta
GEREMTE G NTRAL
TERRIGEMND GOLD AINE 5.4

Leda. ABRS Btlr Mareno
CONTADORA GENERAL
TERRIGEN GOLD MINE 5.4
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TERRIGEMO GOLD MIME 5.4,

ESTADD DE FLLWO DE EFECTIVD

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Exprasados an US.5)

FLLIC BE EFECTIVG POR ACTIVIDADES OE QPERACION

Recibide do cliantet

Fagado 2 provesdorss, cmaglaadas

Oras

Efectivn neto provisto por actividades de aperacidn

FLUIC DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Aoguicscedn de selivas fjos
litwersiones rn falizas bancarias
Efectivo neto utilizade en actividadas de Invarsién

FLLYO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Documentos por pegat largo plaze
Efectivo Neto provisto por {utilizado enf actividades de financiamlento

Flujo de Efectiva Neto
Efective neto al Inlcio deal ada

Efectivo y equivalante de efective al final del afin

NN

}'-—'w:'l"\-\_h..-_l_.‘ ‘

Ing. Pegro Harad Drse Willnks
GEAEMTE GEMFRAL
TERBHZEMO GOLE MIME 5.4,

£.008,00

1.621.076,51
(3.208.697,07)

(473.538,40}

G742 196,95

B74.156,50

200,654, 54
B4 405 L

___8a5.064,24
g4 b1 24

(il

Leda, Aldina c:-rLi.r tore
CONTARCRS GEMERA
TERRIGEND GOLD kN




TERRIGENO GOLD MINE 5.A.
CONCILIACION DEL FLLID DE EFECTIVO NETD

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en US.5)

ROTA 2015
UTILIDAD DEL EJERCICIO 480528
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio
con el efective neto provisto por actividades
de oepracion
Deprecacion y Amortiacon por gasio anual 312 104142
Prowision cuentas incobrables ERis
Provisidn desahucio y Jubilacidn Palronal S
Componenles de ofros resulladoy integrales (4.244)
Frovision 15% trabajadores -
Provisian 22 % impuc<ta a la Renta .
Dtraz Provisiones 651588
Total B60.120
Cambios en Activas y Pasivos
Cuentas par cobrar (32.252)
Anticipos entregados 17 508,80
Crésdito tributario lva (10.773,45]
Crédita Trib. (IMP.RENTA) 37.249,58
Otros Activios (16.631)
Cuentas pos pager {18.530,11)
Beneficios sociales por 2agar ¢ 1ESS por pagar [1288.432)
Impisestio por Pagar 1214.015)
Cras Cuentas por pagar (168.741)
Total {462.221)
Efectiva Neto provisto por actividades de operacion 872.427

B78.427,39

h-

Ing. Pedro Harol Ortiz Viilota

GERENTE GEMERAL
TERRIGENO GOLD MINE 5.A
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Leda. Alina Ortiz Moreno

CONTADORA GENERAL
TERRIGENT GOLD MINE 5.4,



