TERRIGENO GOLD MINE S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2014

{En dalares Americanos)

1.

INFORMACION GENERAL

TERRIGENO GOLD MINE 5.A..: (En adelante “La empresa®”) Es una Emprasa
legalmente constituida en el Ecuador, sequn escritura del 4 de Junio do 1004,
mscrita en el Ragistro Mercantl.  Notaria Vigdsimo Octavo del canldn GQuito can
fecha 26 de Junip de 19596

OBJETO SOCIAL: La empresa cuya achvidad principal es dedicarse a la
prospeccion y explotacion de dreas mineras, sea para rocs, placeres, aluviales.
terrazas o cualguiar forma de depdsito en los que se pusds efectuar la extraccion
de minerales en general y de meltdlicos en particwiar, Asf mismo esta facultada
para efectuvar fa comercializacidn de foda clase de marcaderias, equipos,
magquinarias, insumos v ofros produclos industriales glg Sean RECesanas en
otras achvidades distintas de la mineria, sea para la industia en general, para el
Iransporte por terra, mar y aire para &f sector petrolero, la agriculiura,

PLAZO DE DURACION: 20 afins confados a partir de la facha de inscripcidn del
contrato constifutivo en el Registro Marcantil

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. Holands £9-13 ¥ Av. De [os
Shyris Edificio Holande Piso 3 oficina 3N

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Guito con BUC 1791320872007,

AUMENTO DE CAPITAL:

Con eschtura del 15 de Diciembre del 2006 de ls Notaria Vigésima Segunda, e
inscrita en el Registro Mercantil, ef 29 de Dictembre del 2006, bajo ef No. 3680,
tomo 137, segdn la rasolucion No. 06.0Q,1.J.005710 de s Superinterdencia de
Compafiias de 27 de Diciembre del 2008, se registra &l aumento de capital con
aporle de los Socios, el nuevo capital es de $ 350.000,00 dividido en 350
soclones de un mil ddlares ($.1.000,00) cada una



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion =g describen lags principales baszes contables adopladas en la
preparacidn da asios esfadas finanoeros FYMES

2.1. Bases de Presantacion

Los Estados Financieros de fa empresa se han preparado de acuerdo con las
Mormas infarnacionales da Informacidn Financiera para pequedas vy medianas
entidades (NNF para la PYMES), adopiadas por la Supenniendencia de
Compariias. Los Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con ef
enfoque del costo histdnco, aungue modificads por la revslonzacion de las
edificaciones, aquipos y vehicuios.

La preparscién de eslos Eslados Financieros conforme con las NIF, exigen el
us0D de cierfas estimaciones contablas. Tambign exige a la Gerancia que ejsrra
sU juicla en of proceso de gplicar politicas contables.

Los presenfes estados financieros han sida preparados a parlir de (os registros
de confabilidad manfanidos por fa empresa y formuwiados:

« FPor la Gerencis para conocimienio v aprobacidn de los sefores Accionistas
en Junta General

« D& acuordo con fo establecido por las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIF para PYMES), adopladas pov la Superintendencis de
Compafilas, de manera obfigaloria para las entidades bajo su control.

= Temendo en consderacidn la totalided de los principios y normas contabies
the valoracicn de los achvos de aplicacidn ohligataria.

=  Principics, politicas contables y crterios de valoracian, se resumen prncipios
contables y criterios de valoracidn de los aclivos més significalivos aplicados en
{8 preparacion de los Estados Financieros del efercicio 2014,

= Da forma que muestre Ia imagen fiel del palrimanio y de la situacidn financiera
al 31 de diciembre del 2014 y de los resuitados de sus operaciones, de los
cambios en &l patnmonio neto y de fos Aujos de efeclivo, que se han producido
an la empresa en el gjsrcicio lerminade an esa fecha,



2.2,

Las estadaos financieros de la empresa, correspondiantes al ejercicio 2074 fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada al 25 de marzo del
2015 Estos estados financieros anvales han sido preparados de acuerdo a las
Narmas Intermacionales de Informaciin Financlara "NIIF para PYMES®

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NHIF"

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros comespondientes al ejerciclo lerminado ef 31 de
diciembre dal 2014 han sido elaborados de scusrdo & las Nommas e
interpretaciones, emitidas por el IASB, las cuales incluyen Jas Normas
Internacionales de informacidn Financiera (NIF), las Normas Internacionales de
Contabilidad {NIC). Las “Normas Infernacionales de Informacidn Financiera NIF"
adopladas en el Ecuador segun Resolucidn No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosio
del 2006, publicada an Registro Oficial No, 348 de 4 de sepliembre del mismo
afio, Resolucidn No, 0B G.0SC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicads en
el Registro Cficial No, 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se eslablece
el cronograma de aplicacion obligaloria de Jas Normas Infernacionales de
Informacion Financiera NIIF y fa Resolucion No, SCICIL.CPAIFRS.G.11.070 as!
11 de octubre del 2011, publicada an el Registro Oficial No, 566, an el cual se
astabiece el Reglamento para la aplicacldn de las Normas Internacionales de
informacdn Financiera NIWF para PYMES.,

La empresa califica como PYME, de acuerdo &l reglamento
a. Monto de activos inferiores & 4 millonas

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

c. Tengan menos de 200 frabajadores

Seccidn 35 “Adopcién por primera vez de las NIIF": los primeros estados
financieros que la empresa presente conforme a esta NIF, son los primeros
estados financleros anuales en los cusles la empresa hace una decliaracion
explicita v sin reservas conlenida en esos estados financieros, del cumplimiento
con fa NIlF.

La Gerencia de la empresa considera que la adopcion de aguellas nonmas €
interpretaciones, que le pudieran ser splicables en periodas fuluros, no tendrd un

efecto materal en los estados financieres de Ja empress en o momenlo de sU
aplicacidn inicial.

La ampresa adoptd las Nommas NIIF para PYMES, el periodo de [ransicitn es af
ano 2011, y los primeros Eslados Financieros con Normas NIF son los
terminados al 37 de diciembre del 2012,



Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentos
hasta el 31 de Diclembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo;

= Cambios en pollticas contables, criterios de valoracicn de aclivas, pasivos,
Ingresos, costos y gastos, y forma de presentacion de los estados financigros.

+ Laincorporacidn de dos nuevos esfados financieros: e estado de cambios en
el patrimonio neto y el estado de fufos de efectivo, ¥

* Las nofas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parfe de
Ia adminislracion

2.3, Moneda

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuvales se presentan en ddlares
amaricanos, por ser la moneda del enlomo econdmico principal en que la
Smresa opera.

2.4. Responsabilidad de la informacion

La informacion confenida en estos Estades Financieros es responsatulidad del
Gerente, ralificadas posteriormente por fa Junta de Socios

En la preparacidn de los Esfados Financieros se han ufilizada deferminadas
esimaciones para cuantificar los  Bctivos, pasivos, ingresos, gastos y
campromisos que figuran registrados en ellasg. Hagicamente, estas estimaciones
L8 refieren a;

1. Se ha oplade por mantener & criferio del costo para los activos de
Fropiadad, planta v eguipo,

2. En 14 provisidn para jubilacidn patronal ¥ desatucio se tomo los célouwlos
raalizados en af esfudio aclugnial elaborado por lg empress COOFIA 5 A,

2.5. Periodo Contable
Esfado de Situacidn Einanciera, Estado de Resultados, Estado de Cambios en e
Patrimonio y las Flujos de Efective, por el periodo comprandido desde el 01 de
enerc al 31 de diciermbre del 2014

4. PRINCIFIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaborackén de las cuenlas anuales de |z empfesa comespondientas af
gjercicio 2014, se han aplicada los siquisntes principios y pollticas contables y
crteros de valoracidh,



3.1. Efectivo en Caja - Bancos

El afectivo y equivalentes al efactivo incluyen el efectivo en caa, fos depasitos a
fa vista en enlidedes del sistema financiero, ofras inversiones de gran liquidez
con un vencimiento original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en
el halance se presentan en el pasiva corents, para la presentacion del Eslado
de Flujo de efsctive los sobregiros bancanos se incluyen en &l efectivo y
eguivalentes del efectivo.

DETALLE DE CAJA BANCOS 31/12/2014
CAJA CHICA 2,000

BGR TERRIGENG B00I0STED 268,525
FRODUBANCO CTA. CTE. 020050400 343,860
544,406

3.1.1 Inverslones Temporales

Se reconoce como inversiones temporales a los valores gue se inviertan por un
corto tiempo como son las pdiizas bancarias, al 31 de diciembre se realizo
inversidn en palizas por un monto de Usd. 1.000.000.

3.2. Cuentas por Cobrar - Actives Financieros

3.2.1. Clasiflcacién

La emprasa clasifica sus sctivos financieros en las siguientes categorfas: a)
Cuentas Por Cobrar chentes, b) Cusntas por cobrar empleades con relacion de
dependencia, ¢)Cuentas por cobrar servicios por facturar d) garantias
enfragadas por cobrar &) Provisidn cuentas incobrables. Le clasificacidn
depende del propdsio con el gue se adquirieron los achivos financieros. La
Gerencia delarmina i3 clasificacidn de sus aclives financieros en & momento de
raconocimiento, A continuacidn un detalle:

DETALLE DE CUENTAS POR COBRAR 3171272014
GTAS. POR COSRAR CLIENTES L85 001
CTAS. POR COHRAR EMPLEADOS COM 98,579
CTAS, POR COHRAR SERNV FOR FACT THIETE
GARANTIAS ENTREGADAS POR COBRAR a0
i-] PROVISION CUENTAS INCORRABLES T S04

697,401

a) Cuentas por Cobrar Clientes

Cuentas comerciales a cobrar son impories debido por fos chenlas por ventas de
servicios, bienas y servicio de fransporfe, realizadas en el curse normal de la
operacidn. 5i se espera cobrar lg devda en un afia o menos {o en el cicla normal
de la operacidn, si este fuera més lergo) se clasifica como aclivos corrientes, En
caso contrario se presentan cama aclives no cofrientas.



LSTADO DE CLIENTES 31/12/2014
BACA CRESPO CARLOS RODRIGO 2813
BAKER NUGHES INTERNATIONAL BRANCHES 1HG 109,68
LCETAGLIA S A an 583
CORSORCID PROMVIDERCIA »
DEL TASTAR Cha. LTDA 0,267
ECUAMISENTE COMSULTING GROUM & BTH
HALLIOURTON LATIN AMERICA 5 8. L 186, d93
HELMERICH & PAYNE DEL ECLANIN 2340
PLUSAUENTE -
POWERON S A Fofl. 350
QUITE Il SERVICES QUITOR 5.4 &1 G
SCHLUMBERGER DEL ECUADOR S A 24574
SLN SOUIDOS Y LODOS MAGIDNALES §.A 20,004
TRAMS CARGD ASDCU DG I LTDA 4708

463,001

b) Cuentas por Cobrar empleados con relacion de dependoncia

Son préstamos que fa compafifa concede a sus empleados para cubrir log
imprewvisios de los mismos, i gerencia revisa of molive por &f cual es solicilado
ef préstamo y @ acuerdo a (@ polfitica manfenida por la empresa se enfrega &
présiamo. sin reconocimienio de intereses,

SE DESGLOSA EN EL SIGUIENTE LISTADO: 31122014
OSCAR MORALES PEESTAMO 16.000
PASTD VINICKD FRESTANG A 0 MESES 300
CRISITAN ARHCYD PREGTAMO & 10 MESES 0a
AR NDO FREIRE PRESTAMD 408
LALIEE H ISOUERDD PRESTALD A 24 MESES 0000
ERA DILGADD PRESTAMD A 6 MESES 200
JOSE LLNS GOYES PRESTAMO 113
FOAL OO GONZAGA PRESTAMO A & EMSES 200
REMALDD CISMERD PRES TAMD A T MERES 200
ROV PRILLACHD MORALES PRESTAD A & BESES 100
LALIBER ROUIERDD PRESTAMD ann
SAMCHES FRANKLIN PRESTAMO A 10 MEBES #o0
PATRICW OUTSHPE 100
Lcs ACOETA 20
LLISI TOWARAX] 10
WINICID PASTD i
WEHCID ALMEIDS 10



c} Cuentas por cobrar Servicios por facturar
En esle rubro se reconoce todas las ventas realizadas hasta el 26 de diciembre
PEfD Que Bun no se han facturado, ofiginanda la cuenta por cobrar a clientes.

LISTADO DE CLIENTES 31/12/2014

SERVICIOS POR FACTURAR

HALLIBURTON LATIN AMERICH 5.4 24 352

BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRA 173,780

SCHLUMBERGER DEL ECUADOR 56,470

POWEROHN S48 28,070
283,672

d} Garantias entregadas por cobrar
En este rubro se reconoce fodas fas garaniias dadas a lerceros para la enfrega
de un bien o serviclo. I valor de esta garantia es Usd. 960,00

a) Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deferiors de las cuentas por cobrar, el importe de
esta cuenta se reducira mediante una provision, para efectos de su presentacicn
en los eslados financiercs, se registrard e provisidn por la diferencie enfre al

valor en libros da las cuentas por cobrar menos e imports a conlinuacidn un
delalle:

31/12/2014
SALDO INICIAL 13,674
PROVISION CUENTAS INCOHRABLES AR 2014 4,630
SALDOD CUENTA PROVISION INCOBRABLES -78,504

3.3 Anticipo a Proveedores e Impuestos

£n ocasiones para &l normal funcionamienfo de las operaciones se conceden
anticipo a8 los proveedaores por 18 adquisicidn de ur bien oh servicio estos valores
se regisirados en este rubro,

SE DESGLOSA EN EL SKGLUIENTE DETALLE 31/12/2014
ANTICIPOS A PROVEEDORES 3.025.83

CRED, TRIB, (VA EN COMPRAS 125 5 022 4%

IMP. RETENIDOS EN LA FLENTE 1% £4.50
IMP.RETEMIDOS EN LA FUENTE 2% a7 23 24
109,904



3.4

3.5

Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propledad, planta v equipo, de uso prapio, se
encuentran reqistrados a su caslo de adquisicidn

No obstante ia NIIFE 1 permite aplar por valorar elementos individusles por su
valar razonablie en la primera aplcacidn, En este senfido |3 empresa ha
revalorizado los Terranos, construcciones y edificaciones, la maguinana pesacda
¥ los vehiculos,

Los cosfos de amplacidn, modermizacidn o mejores que representan un
aumento de s productivided. capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la

wida (hi de los bienes, se capitalizan coma mayor costo de los comespandientes
hienes.

Las reparaciones ques no representan una ampliacién de la vida Gh y las gastos
de manfenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en gue se
incurmen.

La depreciacidn se calcula aplicande ef mélods flinesl sobre el costo de
adquisicion de fos activos menos su valor residual; entendiéndose que el ferrano
liene una vida indefinida y que, por tanlo, no son objeto de depreciaaidn,

Los cargos snuales en conceplo do depreciacion de los aotivos maleriales se
realizan con confrapartida en la cuenta de pérdidas v ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcantajes de depreciacion sigwientes (detarminados en funcion
da los aftos de la wida Otl estimada de los diferentes elementos);

Con ocasion de cada ceerre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto
intemos como externcs, de gue e valor nelo de los elementos de su activo
matanal excede su comespandiente impante recuperable; en cuyo caso, reducen
el valor en libros del aclivo de que se frale hasta su importe recuperable y
ajustan los cargos futuros en concepla de depreciacian en proporcién a su valor
&n libros ajustado y 8 su nueva ofil emanente, en caso de Ser necessna una
astimacion de (g misma. (Anexo 2)

Cuentas por Cobrar a Largo plazo

Q& reconoce en aste grupo fas cuentas que superan un afio de vencimienta. De
acuerde a decisidn de gerenciz se realiza e cdleule de inlereses para la
compafiia ARBECUADOR de acuerdo a la ltasa efectiva referencial del Banco
cenfral del Ecuador, y se incluye una inversion realizada en accionas.
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CLIENTAS POR COBRAR A LARGD PLAZO: 31/12/2014

ARBECUADCR CIb L T8 8, 5
ARAECLUADOR CiA LTDA, e .

INVERSIONES EXM ACCIDHES B

77,412
* RECONDCIMEENTOS DE INTERESES ARC 2018-2011

3.6 Otros Activas

Se reconoce en esle grupo los Activos por Impuesios difendos por un
naramento en ef pasive por beneficios a amplesdos en 'a provisdn de Jubilacion
patronal emplesdos menoras de 10 afos, por un monlo de Usd 22 035

3.7 Cuentas comerciales a pagar

Las cuenlas comercieles a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicng que se han adquirdo de fos proveedores en & curso ordinario del
megocio. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo comente si fos pagos
tienen vencimianio a un aflo o menos (o vencan en al ciclo normal del negocio, si
esfe fuera superior) En casc contramo, se presenfan como pasivos no
comarias

Las cuentas comerciales 8 pagar se reconocean inicialmente a valar razonabie y
posterigrmente se valoran por su costo amortizedo usando ol mélodo de tipo do
inferés ofecivo, cuando @l plazo es mayor & 80 dias Se asume gue no exisien
componantes de financipcion cuando las compras a provesdores s hacen con
un panodo madio de pago de 60 dias, lo gque esta en linea con la prachica de
mercado.

DETALLE DE CUENTAS FOR PAGAR 31/12/2014
PEOVEED, LOCALES FOH PAGAR 113 T8
PREST ACCIOMISTAS POR PARLA 55 000
DIVIDEMDRS POR FAGAR AfE 48R
CTas, mOR LIgUIDaR 1303

663,467

4.8 Impuosto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afo comprende ls suma del impuesto
cormiente por pagar y del impuesto difendo.



El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fscal del afo,

El impuesto diferide se reconoce a partir de las diferencias entre los impories
en libras de los sctivos y pasivos en los Estados Financieras y sus bases fiscales
corespandisntes (conocidas como diferencias lemporanas). Los pasivos por
impuestos difendos se reconocen pera lodas (@s diferencias femporarias
imponiilas que se esperan gue incrementen la ganancia fiscal en ef fulure. Los
activos paor impuestos diferidos se reconoced para todas las diferencias
femporanas deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en al
futuro, y cualguier pérdida o cradifo fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos, se miden al importe mdximo que, sobre la base de la ganancia fiscal
acfual o esfimada fufura, es probabila que Se recuperan,

El importa en \ibros nelo de los activos por impuestos diferidos se revisard en
cads fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion aclusl
de ias ganancias figcales futuras, cualquier gjuste se reconoce en el resultado
adel paricdo.

El impuesto diferido se calcula segidn las tasas imposilivas que se espera aplicar
& 18 ganancia (perdida) fiscal de los penodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasive por impuesio difendo, sobre
la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por ef SR,

A partir del efarciclo fiscal 2010 enlrd en vigor la norma gue exige af pago da un
“anticipa minima de impuesto & e renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de
las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patnimonio, 0.2% de los
cosfos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecio que en caso de que &l impuesto a la renla causado
sea menor que el momrfo del anlicipo minimo, este ditimo sa converird en
impuesto a la ranfa definitivo, & menos que e contribuyante solicite al Servicio de
Ramtas intarnas su devolucidn, Jo cual podria ser aplicable. de acuerdo con [a
norma que mge e devolucion de esle anlicipo

Lurante el efercicio 2013 la empresa registrd como impuesto a la renla cornante
causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las ulilidades
gravables puesto que esta valor fue mayor al anticipo minimo del impussto & 3
renta cormespandienta,

En adicién, es importante seflalar que de acuwerdo con el Codigo Orgdnico de fa
Produccidn, Comercio e Invarsiones, la tass del Impuesto a ja Renta se reduce
progresivamente, nisands en el 2011 con e 24% hasta legar al 22% en &l
2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado constderando el decremento
progresiva de la tass imposiiva.

Para la empress la cuenta de achive impuesto a la renla difenido se origing en el
momento gue se reconcce la provision para jubidacion de los empleados



DETALLE DE CUENTAS POR APGAR PROVEEDDRES

ALMEIDA NEGRETE JUAN MAURICIO 2,297
BATTERYCENTRO 228
C. JUVENTUS CIA. LTDA, 1,104
CANGO CANAR JAIME HIPOLITO 8,613
CHANGO SANGOQLUIZA FREDY GERMAN 7178
CHIRIBOGA GUEVARA JOHMN JACOR 3,720
CMAQ 309
COMPARIA ECCOLMETALS 5.4, 7,315
CONAUTO C.A, 7,270
CONDOY LOYOLA JUSTO CLEGARIA 751
COMECEL 9
COOP.DE VOLQUETES RIO AGUARICD 4,035
CRLUZ MILTON NEICER 1,494
DISPROSEG 5.4, 576
DORADD MANTILLA WALTER VINICIO 4,703
DURAN JARA JESUS ANGEL SERAFIN 8,613
EMOX 5.4, 130
FERRETERIA DON PEPE 173
GOMEZ GOMEZ SEGLUNDO GERMAN 345
GUANOLUISA GUANDLUISA CESAR AUGUSTD 334
HENARY BOLIVAR CORELLA ORTEGA 1,000
LLAS. A 968
IMPRENTA ROYAL 34
INVERNEG 5.4, 28
JDSE DAMIEL QUUIE MANTUAND 1,972
LATINA SEGLIROS ¥ REASEGUROS C.A4, &,141
LUIS VINICIO RON LLORI 720
MACHINE PARTS 5.4 70
MANAY PILACHANGA CARLOS 98
MENA MANCHAY MARID FRANCISCO 494
MONTENEGRD FIGUERDA MILTHON IBAN 1,960
MATRANSCON CiA LTDA. 123
OSCAR MANLEL MORALES MARTINEZ 1,213
PLATINIUM PART PLATPART 5.4, 1,666
PROYASOC 1,392
PUERTORANADS 5.4, 2,039
AAMIREZ MAVARRO ANACREONTE JOSE 335
REPARACIONES ALTOMOTRICES 1
RESTAURANTE SARANGO 77
RIOS RODRIGUEZ HENRY PATRICIO 5,415
TEQIAMA COMERCIAL 5.0 272
TRAC MOTOR CIALTDA, 129
TRAMSPORTE C.\V.G, 13
THAMNSPDRTES COVG ClA.LTDA, 3,030
WVALENCIA MOREIRA CALIXTO ALCIDES 1,436
WOODYCOM ClA. LTDA. 436

TOTAL 113,796
I



menares de 10 afios v la cuenta pasivo por impuesto a Ja renta diferido se crea
cuando se incramenta el activo por el avalio de los bienes,

DETALLE DE IMPUESTOS DIFERIDDS 31/12/2014
ACTIVOD IMPUESTD A Lo RENTA DIFEREDC 22,035
FASINVG POR IMPUESTO DIFERIDO TRA16

3.9 Beneficios a los empleados

Esla norma parmile definir planes de aporiaciones definidas y planes de
baneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones
bajo ef cual la empresa page aporaciones fijias a un fondo ¥ na tane ninguna
obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aporfaciones adiclonaies al fondo,

Los planas de beneficios definidos establecen el importe de s prastacion que
recibird un empleado en el momento de su jubllacidn, nomalmente en funcida
de uno o mas factores como la edad, afios de servicios ¥ remuneraciones,

El pasivo recanocido en el balance (Reserva Jubilacisn Patronal) respecio de los
planas. de presfaciones definidas, es o velor actual de Ja abligacidn  paor
prestaciones definidas en la fecha del balence menos e valor razenable de s
activos. afeclos al plan. La obligacién por prestaciones defiiidas se caloula
anuaimente por actuarios independientes

UN DETALLE DE BENEFICIOS A EMPLEADOS 31/12/2014
DECIMG TERCER SUELDN 5477
DECIMD CLIARTD SUELDH &13g
VACACIONES 44 BOB
15% PARTICIPACION UTILIDADES TRARAJADORES 128,807
APORTE FATRONAL ¥ PERSGMAL 9,406
FHESTAMOS IESS 2075
FOMDOS DE RESERVA GG

TOTAL 197,099

110 Provisiones

Las provisiones lienen una obiigscidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; es probable QU& vays 8 Boer necasana ung salida
de recursos para liguidar la obligacidn: ¥ &l imparte se hayva estimads de manera
fiahia.



UN DETALLE DE PROVISIONES A EMPLEADOS 31/12 /2014
FROVISION BONIFICATION DEEAHUC A
FROVAIBILAC PATROMAL - 10 AND 100,188
PROV.IUB PATRONAL + 10 ARCS 67 G

TOTAL 199,164

3.11 Reconocimienfo de ingresos

Log ingresos ondinaros S8 recorocen cuands s& produce le enfrada bruls de
beneficios econdmicos onginadas an el curso de las actividades orgingnias os /g
empresa durante el giercicio, siempre que dicha enlrada dé beneficios provogue
ui  incremanto en & palimonic peto gue no esle refacionado oon las
aportaciones de los propietarnos de ese palrimonio y-estos beneficios puedan ser
valorados con fiabiidad. Los ingresos ordinanos se valoran por & valor
razonable de & contrepartids recibida o por recibir, derivada de los mismos. EI
ingreso 58 expone nelo, de impuesto, descuenios o devolusiones,

DETALLE DE INGRESOS

VENTAS 31/12/2014
ARRIENDD ECUIPG Y MACILIRAHLA 4,154,833
TRANSPORTES VARIOS 4290
SERVICHOS EJECUTADDS NO FAC 203 872

4,452,755
e — e e

3.12 Reconocimiento de costos y gastos
Los coslos v gastos son registrados haséndose en el principio del devengado, es
deoir, todos fog gasios 500 reconccidos & Momarnta e gue 58 concce el uso o

recepcion de Ui bien o senvicio,

GASTOS OPERACIOMALES

REMUMERACIOMES ¥ BEMEFICIOS SOCIALES 31/12/2014
REMUNERACIONES AR
BEMEFICIOS SOCIALES a2

B0, 4B

OTROS GASTOS 31/12/2014
COMBLISTIHLES 1,102
REPLESTO ¥ HERRAMIENTAS 41,240
MANTEMIMIENTC (SERVICHOS) 530,401

SUMINISTROS ¥ MATERLALES B3 E36



POLIZAS OE SEGLRO 4 5Ed
DEPRECIACIONES 12 ap w0
AGLIA LUZ Y COMUNICACICMES 0043
MAKUTERCION DEL PERSOMAL 37034
OTROE GASTOS DE PRODUCCION 5,353 410

2,593,878

TOTAL GASTOS OPERACIOMNALES 3,440,362

GASTOS ADMINISTRATIVOS

AEMLINERACIONES ¥ BEMEFICIOS SOCIALES 31/12/3014
REMUMERACIOMES CFICIMA B5,053
BEMEFICIOS SOUMLES 41,483

107,136

GASTOS VARIOS DE ADMINISTRACION 31/12/2014
AGLIA LUT ¥ COMUMICACIONES 1A%
SLIMIMISTROS 0 ORI 344H
IMPLESTOS CONTRIBUCIOHES ¥ OTROS f0047
DEFRECIACIONES ACTIVEE FLIODS 1678 =%
PROMVESION CUENTAWS INCOBRADLES 45
CASTOSE DE MANTENIMIENTD 2144
ARHIENDOS f.amn
OTROS GASTDS GEMERALES h A B -3

GASTOS FINAMCIERDS 1,088

B, 512
CASTOS DE OESTHN 4008
TOTAL GASTOS ADMIMNISTRATIVOS 196,644

** Para el Estado de Flujo de Efective se suman los valores de depreciacidn de active fijos
de gasios cperacionales v @sios admnstainas dando un iokal dn 147 435

3.13 Arrendamienios

Los amendamigntos en los gue af arrendador conserva una parle significativa de
los riasgos y venlajas derfvados de la tlulerided se clasifican como
arrendamientos operalivas. Los pagos en conceplo de armendamiento operativo
{nefos de cualguier incentivo recibida del arrendador) se cargan an la cuania de
resulfados, mediante la faclura respectiva, & empresa no regista
arrandamientos finarcieros. En el aio 2014 la empresa pago por este rubro Usd,
7.200.



3,14 Participacion a trabajadores

La empress reconoce con cargo a los resulfados del ejgrciclo en que se
devenga, & 15% de paricipacion de ios lrabajadores en fas utiidades de
conformidad con lo establecido en e Codigo de Trabajo de la Repdblica del
Ecuadar, El Monlo calculado de ascuerdo a la uiflidad conlalie es de Usd
126.807.48.

315 Impuesto a la Renta

Ef impuesto & /a renla se calcla zobra Jas ullidades inbuwlables para el afio
2014 se aplica el 22%. EI valor calculado por la empress se desgloss en ia
canciiacion confable — inbutara

CONCILIACION TRIBUTARIA 31/12/2014
Utilidad contabie 245,303
15% participacion trabajadores -216. 346
Utilidad antes de Impuesto a la renta 29,037
[-] Ofras remtas excertas 14,5499
[+] Gastos no deducibles en el pais A6 G441
{+] Participacidn trabajadores atribuible a ingresos exentas i
UTILIDAD GRAVABLE G55 458
22% Impuesto a la renta causado pLERIL
[} Anticipo Pagado 0
[-} Retemciones en fa fuente -§7,358
{-] 5aldo a faver del Contribuyente o
Cradita tributario ganerada por Impuesto 0
4 la salida de divisas o
brnpuesto a pagar - Saldo.a favor 66544

176 Componentes de Ofros Registros Integralos

La cuonla de gasles por impuestos difendos es producto; por avallio de
propredad planta y equips y por provisidon cuentas incobrables.  El ingreso se
orging por ia provision jubilacidn patronal empleados menores de 10 afios, y por
&l deleriora da Terrenos.

31/12/2014
IHGRESOS POA IMPUESTOS CIFERIDOS 13518

13,549




3.17 Principio de Negocio en Marcha

ton la expedicidn del Mandato Constituyente No. 6§ {mandato Miner),
publicade en el Registro oficial No. 3271 del 22 de sbril de! 2008, donde se
declara en exfincidn sin compensacidn alguns todas las concesiones minaras
otorgadas a favar de funclonarios y ex funcionarios del Ministerio de Recursos
nalurales, Ministerio de Energia y minas, Ministerio de Petrdleas, hasta ef
cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinided, por utiizacion en su
interes personal de informacidn privilegiada, las gue no hayan cancelado las
patentas en e plazo correspondiente, las que hayan sido otorgadas al inferor
da las dreas nalurales protegidas: lambién se declara la extincidn sin
compensacidn econdmica de las concesiones mineras QuUE e Numero mayor
de fres (3) hayan sido otorgadas & una sols persona nalural o & su con yuge o
a persanas jurldicas y sus empredsas vinculadas, sea a lravés de Ja
participacion directa de la persona juridica, o de sus acoionistas ¥ 5us
parentdes hasta cuarlo gado de consanguinidad y segunda de afinidad. Al 31
de Diclembre del 2013, TERRIGENO GOLD MINE S.A4., ha defado de ganerar
ingrasos provenientas de la venta de oro,

Al mamento la actividad principal de la empresa es ALQUILER DE MAQUINARIA
FESADA y SERVICIO DE TRANSPORTE, por lo tanto se considera Brmpresa en
marcha

3.18 Estado de Fiujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el mélode diveclo, se uliizan
las siguientes expresiones:

* Actividades Operativas: aclividades tipicas de la empresa, seqgon el objeto
social, asi como ofras ectividades que no pusden ser calificadas como e
inversién o de financiscion.

+ Actividades de inversién. las de adquisician, enafenacion o dispesicion por
otros medios de activos & largo piazo, especialments propredad, planta y
eguips en el caso que apligue.

* Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el
tamarnio y composicidn del patrimonio nelo y de los pasivos gua Ho forman
parte da las actividades de operacidn

* Flujos de efectivo: eniradas y salidas te dinero en efectiva ¥ de sus
equivalentes, enlendiendo por estas: Cajas, Bancos y las inversiones & corlo
plazo de gran liquidez y sin riesgo significative de alteraciones en su valor

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicidn na sufre maodificacidn
alguna debido a que el ajuste efectuado para I3 aplicacidn de la NIC/NIIF, no
afects al efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospective al Patrimaonio
{Resultadas acumulados provenientes por ja adopcion de NIIF).



.19 Situacian Fiscal

Al pierre de los Eslados Financieros la empresa no ha sido suwjela de revisidn por
parfe de las auforidades fiscales, la Gergncia considera que no hay contingencias
trnbutaras que podrfan afectar la situscion fingncisra de la emprass,

4 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

No se liene conpcimiento de ofros hechos oclrridos con postanondad af cierre de
estos  estados financierns, que pudieran afectarlos Sgnificativamente a  su
e saniacidn,

5 CONTINGENCIAS

Segqun la infarmacidn del Or, Arturo Dugque menciona Jo siguienta!

1, Existen un procesos en los gue [a compafia TEERIGEND GOLD MINE 5.4, interviene
en calidad de Actora, es un juicio civil, por cobro de facturas por el valor de USD
122 867 20 (CIENTO VEINTE ¥ DOS MIL OCHOCIEMTOS SESENTA Y SIETE DOLARES
AMERICAMNOS CON VEINTE CEMNTAMOS |, gue se ventila en el Juzgads Octave de lo
Civil de Pichincha, causa M. 1462-2010 en contra de ARB ECUADOR Cia. Ltda., estos
valores son recaudables, v no han generado un problema de liquidez en la empresa,

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados fnancieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
agprobacian por fa Junte Genergl de Socios, Dichas cuentas anuales estan exlendidas
gn 14 hojas, (incluidos: Estado de Sifuacidn Financiera, Eslado de Resultados
Integrales, Estado de Cambios en el Patnmomo, Estado de Flyo de Efechivo y Notas
a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador,

Ing. Pedro Ortiz Viliota Leda. Alina Ortiz Moreno

GEREMNTE GEMERAL CONTADORA GENERAL
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TERRIGENO GOLD MINE 5.A.
ESTADOQ DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

{Expresados en US.5)

INGRESOS OPERACIONALES

Arriendo aquipo y maguinaria
Transportes Varios

Senvicios Ejecutados ¥ no facturados
Total Ingresos Operacionales

GASTOS DEPRACIOMALES
flemuneracionas v Beneficios Sockales
Otros Gastos

Total Gastos Dperaclonales

UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS DE ADMIMNISTRACION
Remuneracion y beneficios sociales
Gastos varios de Administracion
zastos de Gestion

Total Gastos Adminsitracion

OTROS INGRESDS [ GASTOS
Ganancias de ventas de activos
Ganancias venta de activos fijos
Cirns Ingrasos

Gastos financieros

Total CHros Ingresos [ Gastos
UTILIDAD COMTAEBLE

15% Famicipacidn Trabajadares
23% Impuasio a |a Renta

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS
COMPONENTES DE OTROS REGISTROS INTEGRALES

Ingresos por impuestos diferidos
Total Otros Ingresos [ Gastos

LTILIDAD DEL EJERCIIIO

Utilidad por accion

Ing. Pedro Harol Crtiz Villoza
GERENTE GENERAL
TERRIGEND GOLD MINE 5.A,

NOTAS

a.11
311
i1

31
312

312
312
a2

il
i1

114
3,15

316

2014

4,164 B33
4,250
283,672

4,452,755

|BOE,486)
(2,633,875)

(3,440,362

1,012,393

(107,135
(84,457)

i3,9%6)

[195,589)

16,115
(1,055
15,060

E31.B64

{126,807}
{163,899}

541,157

13,519
13,519

554,676

1,386.69

A A
Leda, Alina Ortiz Moreno
COMTADDRA GENERAL
TERRIGEND GOLD MIME 5.4,
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TERRIGENO GOLD MIME 5.A.
CONCILIACION DEL FLUJO DE EFECTIVO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en US.5)

NOTA 2014
UTILIDAD DEL EIERCICID 554 676
Ajustes para conciliar [a utilidad del ejercicio
con el efectivo neto provisto por actividades
de oepracion
Depreciacidn y Amorbizacion por gasto anual 312 147,664
Prowvision cuentas incebrables 4,630
Provision desahucio y Jubilacion Patronal 64,170
Componentes de otros resultados integrales (13,519}
Provision 15% trabajadores 126,807
Prowvision 22 % impuesto a la Renta 163,899
Dtras Provisiones (283,672)
Total 209,979
Cambios en Activos y Pasivos
Cuentas por cobrar 640,185
Anticipos entregados 625
Crédito tributario lva 18,888
Credito Trib, {IMP.RENTA) 45,134
Otros Activos (6, 797)
Cuentas por pagar 1575,348)
Beneficios sociales par Pagar e |ESS por pagar 182,815]
Impuesto por Pagar 92,282
Otras Cuentas por pagar 350,708
Total 482,863
Efectivo Neto provisto por actividades de operacidn 1,247,519

Ing. Pedro Harol Ortiz Villota Lcda, Alina Grtlz Moreno

GERENTE GEMNERAL CONTADORA GENERAL
TERRIGEND GOLD MINE 5.4, TERRIGEND GOLD MINE 5.4,



TERRIGEMO GOLD MINE 5.4,
ESTADD DE RUMO DE EFZCTRVD
AL 1] D€ DICIEMERE DEL 2014

(Expresados en LS 5]
FLUIID D EFECTIVO POR ACTIWVIDADES DE OPERACION
Recitido de charmeg
Fagado & provesdones, rmpleadoe
Diros .
Efective neto proviste por sctividedes de operacidn
FLUO DF EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicidn de sciivas fijos
irversianes e Paligas bapcarias
Efective neto utlizads en scthvidades de [nvarsidn

FLUAD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FIMANCIAMIENTO

Diocumartvtons pof pagat langs olico
Efectiva Neto proviito por jutilimeds en] actividades de financiamismio

Flujo de Efectivo Heto
Efectivo neto al inicio dol afla

Efectivo v equivilonta do efective ol final del afo

|I/\-
|

W o
i,

g

Ing. Ped:o Haool Oz Villots
GERENTE GENZRAL
TERREFEND GOLD MINE §.A.

T~

2014

A4.825 363
R

(375, 7681
475,751

|32, 733)
[599,525|

(32,507

76813

44,406



