TERRIGENO GOLD MINE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONIMENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2013

{En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

TERRIGENO GOLD MINE S.A.: (En adelante “La ompresa®™) £s uns Empresa
legaiments consfituxda en o Ecuador, segln escritufa del 4 de Junio da 1336,
inscrita en al Registro Mercantil, Notarfa Vigdsimo Octavo del cantdn Quito con
fecha 26 do unio do 1556

QBJETQ SOCIAL: La emprese cuyw achividad principsf es dedicarse & la
prospeccidn y expiolacida de drcas minerss 580 para fOCA. PIACEIOS. Allvidles
ferrazas o cualgumr forma de depdsto en los que se pueda efectuar Iz extrocern
de minerales en genaral v de metalicos en pathoular. Asi mismo esta facutada
para efecluar la comemcializacion de fodd clase dv mercaderias  equipos.
maquinanas, nsumos y olrof productos ndustriales Que sean necesanos en
otras actividades distinlas de la mineria, ses pare Iz indusina en general, para el
fransporie por hierra, may y-airg para o seclior poefrolero, ls agricuilura

PLAZO DE DURACION; 20 wios conlados a parir de 1y fecha da inscripeidn del
conirato constitutivo #n e Registro Mercanbi

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av, Holanda £8-13 y Av. D Los
Shyris Eddficia Halanda Pizo 3 oficina 3N

DOMICILIO FISCAL: En ls ciudad de Quilo con RUC: 1791320072001,

AUMENTO DE CAPITAL:

Con escritura del 15 de Diciernbre del 2006 de la Nelarfa Vigésima Segunda, e
inscrila en &f Regislro Mercantll el 28 de Diciembre del 2006, bajo &f No. 3680
tomo 137, segun la resclpcidn No 06.Q.1J 005110 de Ik Suponnisndoncia de
Compariss de 27 do Diciembre del 2006, se registra wl aumenio de capital con
gporfe de 08 Socios, & puevo capilw! es de § 350 000.00 dividide an 350
accones de un mil ddlares (§ 1.000.00) cada una.



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A canlinugcion se doscriben las principales bases confables adoptadas en la
preprmcidn de estos aslades finanoeros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financiercs de ja emprasa se han preparsdo de acuerdo con (as
Normas Infernacionales de Informacion Financiera parg pequefas y medianas
entigedes {NNF para la PYMES), adopladas por la Superntendencls de
Compafiles. Los Estados Fnanciercs s han elsborsdo de scuerdo con el
snfogue del coslo Nisidrico. Aungue modificado por g revelorizacion de (as
edificaciones, equipos y vehiculos.

La prepuracion de estos Eslados Financimros conforme con las NIF. exgen o
uso de cleras eshmaciones contables, Tambin exige a la Gerencia que aferza

SU jiven @n of proceso oe aplicar politicas confables.

Los presenies estados financweros han sdo preparados 8 partn de jos regisfros
da contabifidad mantanidos por la empresa v formuiados.

o Forla Gerenoa para conocimento ¥ aprobaman de log sefores Acciomstas
e Junta Genergl

« [ pouverdo con ko establecido por iss Normas infemeconaies de Informacein

Financiera (MIIF para PYMES), adopladas por [0 Supernlendoncia de
Compaiiias, de manara obligstoris para las entidades bajo su control,

« Twendc en consideracion ls totalided de los principios y nomas contablis
e valoracion de los scinvas de aplicacidn oldgalona

* Principios, paliticas conteblies y critonas de valoradidn, se resumen prncipios
cantables y crtenos da valoracion de las actives mas significativas aplicadas an
la preparacidn de los Eslados Financleros del ejercicls 2013

« De forma gue muesire (a imagen fol dal psftremamo y da la sfuecn financoers
al 31 de diciembre dol 2013 y de ios resullsdos de sus operaciones, de los
cambios an el patnmonia nelo ¥ de log luos de efectivo, que s kan producco
an A ampresa en @ gjercicio larminado an esa fecha.



Log wstados financiorod oe (a8 emprass, comespondientes al ojercicin 2013 fuenon
aprobados por fa Junla General de Accionisias celebrada el 22 08 mazo del
2014, Eslos estados inanceros anuales han aido prepsrados o8 acuerdn a fas
Normas infernacioniios de Informacidn Financwera “NIIF para PYMES®

2.2 Adopcion de las Normas internacionales de informacion Financiera
UNIFE"

Pronunciamientos contables y regufatorios en Ecuador

Los Estados Financieros corespondientes & ejercco leyminado el 31 de
dicmbre de! 2013 han sido eisborados de acwerdo 4 s Normas e
interprefacorres, emdidas por o (A58, las coales moluyen [as Nommas
Infarnacionaiss de Informacidn Financers (NNF), fas Normas infernacionales de
Contabiidad (WIC). Las “Normas internacionales de informacian Financiera NIIF®
adaptadas en el Ecuadar segin Resolucidn Ne 08 Q.ICL004 del 21 de agosio
dal 2006, publicads en Registro Cficial No 348 de 4 do saphiembre del mismo
aflo, Resolucidn No. 08.6.05C.010 del 20 de noviemibre del 2008, publicads en
i Requstro Oficiad No. 408 def 371 de diclemive da! 2008, en (3 cual se establece
o cronograma de aphcacion obiigaloria oe 55 Nommas iernacionales oo
Informacidn Franciera NIIF y [a Resolucion No. SC.ICICPAIFRS. G.11.010 del
11 de octubre del 2011, publiceda en of Rogistro Ohcial No. 566, an & cual se
aalabiece s Reglamanto pare fa aplicacidn de las Mormas internacionzles de
infarmacian Financura NIF para PYMES.

La empress caffica como PYME, de scuerdo ol reglamsenio
& Monlo de actrvos wenores a 4 miliones

b Ventas brulas de hasta 5 milones

¢ Tengan menas de 200 frabajadores

Seccién 35 "Adopeion por primera vez de las NITFT: las primeros astados
hnancleros que s empresa presenfe conforme a esta NIF, son Jos primeros
estados financieros anuales en fos cusles ls empresa hace ung Coclarscion
axphoda v 50 resarvas confensda en esos estados fnancierns. dal cumplimiento
con la NiF

La Gerencla de ls emprosa considera que 'w adopcidn de aguallas normas e
interpralaciones. gua e pudiaran ser aplicableas en periodos fuftines, no tendrd un
sfpcto materia! en los estados financieros do @ empresa en ol momento de su
Aphicacidn inmma!

La emprosa adopld las Normmas NIF para PYMES, &l peniodo de (ransicion os ef
afta 2071, y fos prmems Esiados Fnancienos con Mormas NiEF son los
terminados &l 21 de diclembye del 2012,



Esta nueva normaltiva supone cambios con respecto o jos Normas NEC vigenfes
hasta ol 31 de Dicembre ded 2011, para las emprosas PYMES del lercer grupo:

« Cambios en pofificas confablies, orienos de valordcion de aclivos. pasves.
mgresos, costos y gasios. y forma de presantacsin de los estados financierns.

= Laincorporacidn de dos ruevos estados fmanciaros, of esiado de camiuos en
&l patnimonio nalo y ef astado de fiujos de efectivo, y

o Las nolax & los Estados Financieros y of imforma de achvidades por pare de
is adminisiracidn,

2.3, Moneda

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en fas cueritas anuales se presentan en dblares
amencancs por ser s moneda del enlomo econdmico principal en que la
SITHNORD OPiNE

2.4. Responsabilidad de la informacidn

La informacidn comtenida en estos Estados Financiercs es responsabilidad del
Geranto, ratificadas postenormente por ls Junta de Socios

En la preparacidn de ios Estados Financieros se han uiilizade determinadas
estimaciones  pare cuaniificar los  Sclivos, pESWVOR,  INgresos,  Qastos
comprormsos que figlran registrados en elias. Basicamean(s, asfas estimacionas
se refieren &

1. Se ha oplado por maniener e crfono del cosle pars los aciivos de
Propuedad, planta y equipo.

2 En lo provisdn para pebiacion patronal y desalwen se lomo los calcilos
reghzados en & eslodlo acloanad elaborado por fa empresa
MACROMATH CIA. LTDA

2.5, Poriodo Contable
Estado de Sthuacion Financiera,  Estade de Resolladas, Estado de Camibnos en gl

Fatnmonia iy los Flufos de Efecivo, por gl peripdo camprandida desde &l 01 de
enerc af 31 do dicembre del 20713,

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
En la elsboracion de (s cuenfas anuales de s empresa comaspondenies ai

giercicio 2013, 80 han aphkcado fos siguierdes prnnciwos y politicas contables y
Crienos da valoracon



J.1. Efectivo en Cafa - Bancos

El glecivg y equivalentes al efechvo incluyen &l efectivo en cajs, los depdsitas a
g wista en enfidades del sisfems fnanciero, ofras inversiones de gran lguwiodez
COn Un vancimenio onginal de tres mases o manos, s sobregiros bancarios, en
&l halance se prasentan en & pasiva cormante, para 1a preseniacion del Estado
de Flujo de efeclivo los sobregiros bancarios se incluyen en el efechivo v
equivalentes daol efechivo,

DETALLE DE CAJA BANCOS 31/12/20143 01/01/2013
Cala CRFTA 1 00} HEO
HGRE TERRHGEMDT BRI TS 415051 G145
FRODUBANGE CTA CTE 020050800 244 552 305.25

676.912  397.517

3. 1.7 Inversiones Temporales

& BOOIOCE COMD versiones emporales a los valores gue se NVIeTen pod un
corte Hempo como son las pdlizas bancanzs, al 37 oe diciernbre ze reglizo
frversiin en noliza ror un monto de Usd: 400475

1.2, Cuentas por Cobrar - Actives Financieros

J.21. Clasificacion

La empresa olasifics sus aolivos fnanciercs en las siguiontes calegorias a)
Cuentas For Cobrar clienfes, b) Cuanlas por cobrar empieadas con relacion de
dependenca, o)Cuanlas por cobrar  servicios por facturar d)  garanfias
enlregadas por cobrar, g) Oirags cuentas por cobrar, ) Provisdn cuenlas
Incobrabies. La clagificaciin depende del propdsilo con ef gue e adquwineron (o5
activos financigros. La Gerenma determing la clasficecion de sus achivos
finanmeros en ef momento de reconocimiento. 4 continuacidn un detalle:

DETALLE DE CUENTAS POR COBRAR 31/12/2013 010172013
G1AS POR COBRAR GLIENTES BAE GAY 435 408
CTRS. POR COHRAR ERPLEALDS CON 11411 A1 84E
CTAS. POR COBRAR SEAV POH FACT 204 53 Y
GARAMNTIAS ENTREGADAS POR COGRAR 550 2135
OTRAS CLIENTAS FOR COBRAR 0y 1]
(-3 PRODSIDN CUFEM LAY INCDERAELES 13 078 H4.71T

1518165  410.149

a} Cuenias por Cobrar Clientes

Cuentas comerciales a cobrar son impotes dabido por fos olienfes por venias de
servicios, bienes y senviclo de fransporte.  realizades en el cursoe nommal de fa
operacidn. Si se espara cobrar 3 deuda en un a0 0 menos o an &l ciolo nommal



da fa operacian, s este luera mas largo) =e clasificae como activos comientes. En
casg confrana se presenian como aciivos no cormentes.

LISTADD DE CLIENTES 3171272013 01/01/2013
HALLISLE TN LA TEN AMERICA 5 A 955.025 211324
k1 OVEREEAS LIMITED [l 05322
IMPREXCOR CE8.LTDA, 10252 1542
HELMERICH & FAYRE DEL ECLIALOR 18.801] 2.900
BARER HUGHES INTERRATIORNAL BRA 2659691 0
SCHLLMDERCGER DEL CCLALCH 5 547 0
FOAWERON .4 12,387 147 821

_365.607 436408

b) Cuentas por Cobrar empleados con relacién de dependencia

Son présfamos gue @ compafiia concede @ sus empleadoes para cobnr fos
impravisios de los mismos, 5 gerencis revisa & moliva por &l cual es zolicifado
&l préstamo ¥ de aouerdo a la polltica mantenida por la empresa so oenfrega af
PreElame, S reconcoimienlo de infereses

SE DESGLOSA EN EL SIGUIENTE LISTADD; 31/12/2013 0170172013
WARICE EMPFLEATOIS av Del
RALDD COLES i] o
MAKUJEL SALAZAR I:I a
ALINA CIRTIE i 1 800
ARBANID FRFIRF 0 G5
CAMUERDO SCGUNDD ] 1502
CESAR MENESES 0 Bl
LAUBER IZIHERDO 1.350 £.300
LULS MIRLANDN () 200
DSDAR MCORALES A.60 1700
REMALTI CISKEROS 4] 240
ROMERD FABIAM a 550
ARAGUE JUAM PRESTAMO 34 1]
CLIAMD MORTOY A 250 1]
CRISTIAN ARROYD PRESTAMD =20 ] 1]
FREIRE ARMANDD RFESTAMOD a2 1]
FALUSTE LLLIM S0 FRES TAMD 343 i)
SERGHD SANTIASO PRESTAMO A G MESEER BER ]
SEGLNOD CAMUENDO 1850 ]
WIMIE PRSTO PRESTAMS 400 0
MAMUEL JARAMILLD PRESTAMO 00 0

11.511 31.863




c) Cuentas por cobrar Servicios por facturar
En este rubro =e reconoce fodas jas venlfas realizadas hasta ef 26 de diciembire
poro que auh no se han fsolursdo, onginandn la cuenta por cobrar a clisntes,

LISTADD DE CLIENTES 31/12/2013 01/01/2013
SERVICIOS POR FACTURAR
Fl L IHUHETOMN LAt I AMFRICE 5 & 420,92 il
IMPREXCOM G LTOA. 820 i
BAKER HUGHES INTERMATICMAL R JAR. 550 0
SCHLUUMEERGER DEL ECUADDR A7 705 i
BOSWERDK G4 8,450 i
704833 0

d]  Garantias entregadas por cobrar
En este rubro se reconocce fodas las garantfas dadas a forceros para la entregs
de un bien o servicio. Ef valor de esta garanlia es Usd. 960,00

e} Otras Cuentas por cobrar
Sa registraran las cuentas que no pertenszesn & ningunc de los otros grupos.

SE DESGLOSA EMN EL SIGUIEMTE LISTADO: 31 12/2013 01/01,/2013
OTRAS CUENTAS POR COBRAR o.n<L2 5135

7 Provizidn por cuentas incobrables

Cuando existe avidancia de deleriorn oe fas cuentas por cobrar, & importe de
esla cuenta se redusird mediante une provisidn, para efectos do sU presentacion
ent Ins estados financieros, s regisirarg la prowisidn por la diferencia entre &f

valar en Kbros de las cuentas por cobrar menos e importe a confinuacidn un
detalle:

31/12/2013 01/01/2013

SALDO IMICEAL -21.041 19.3685
BAlA FACTURE AV STRVICIOS 4] 1.538
PROVISON CUENTAS IMGOBRAHLES SM0 2043 5667 -4 254
PROVISICN PARA ARE Y TERRIGEMO GOLD MME &1 42 3T A7 ATH

SALDO CUENTA PROVISION INCOBRABLES - -T3.874 ~E4.Il?_




3.3 Anticipo a Proveedores e Impuestos

En ocasionss para ¢ nommal funconamento de |8s operacionss 56 conceden
anficipo & los provesdores por iz adguisicion de un bien ol senvicio eslos valoras
&2 ragisiracos en a5ie rubmo.

SE DESGLOSA EN EL SIGUIENTE DETALLE 31/12/2013 01/01/2013
AMTICIPOE A PROVEEDORESR HEHA R H] b A48 T
CRED. TRIB. IvA CN COMPRAS 12% EL TR E] 1R TFT
CHED THIH Ba POR IMPORTACION 600 510,28
IME. RETEMIDS FMLA RLERTE 1% HI1 M 457,12
IMERETERILGS EM LA FUEMTE 2% T AT AT 41240,
M. A LA BALID, DT DWVIEAS 13 85T &7 3385 TR
HALDO & FAVOR CE INMPUESTD A LA RENTA ane 540G

174.551 BO.654

3.4 Propledad Planta y Equipo

Los bwenes comprendidos en propiedad. planta ¥ oQuipt, de uSD promp, se
sncusniran regisiredos 8 su costo de adguisicion

No ohstanie la NiIF 1 permife optar por valorar elemenfos indivdusies por sy
valor razonshble 8n JB pomers aplicacitn, En este senhido Jla empresa ha
revalorizado los Terrencs, construcciones y edificscionss, la maquinaria pesada
¥ las vehiculos,

Los coslos o8 amplacion, modemiZaciy O MEas QUE Fepressnian  un
aumento de la produchividad capacdad o eficiencia, o un alargamisnio de fa

vida i de los hvenes, se capializan coma mayor cosfo de los correspandenies
LI

Las repavpciongs que no repvesentan uns ampliacidn de o wida O y jos gaslos
de mantenmmionlo se cargan 2 Iz cuenfa de resuffedos del ancicin &n Que se
LTI

Lo deprociscdn se calculs apbicando e mélodo bnoal sobre & cosfo de
adpusaitin de los activos menos su valor residual eolendidndose que el terreno
tiene una vida indefinida v que, por farls, no son obyjeto de depreciacian.

Los carpos anuales en conceplo de depreciecidn de los activos materiales se
realizan con conlraparids en la cuents de perdidas y gonancias v, bascamenis
pguvaien & lns porcenfajas de depreciacidn siguinnites (determinados en funcion
e loy #fios de i vida Gt estimada de los diferenlas slementos),



BNEXD 1,3

DETALLYE DF ACTYIDS FUOS ANEXD 2
[euiglal SALOD Al RUETD DEFREDACHIN UEPHICIAOCN FEEL LS SALLC Al
QETELLE DE ACTWIGS PLICHS HIFTCALD ALANALLIG 1912001 AlvCHInrg ATHAUE WEE Wiw VERTAS 11/1z M1
ACTRS FLIDS WD DEMAECIRILLES
TEHHENOE Y. GORPRA) S LI 254,500 it e - - - - - I05.604
TERREMD CAECHLES 17500 113.873) 3621 - - - - JE21
Total Actheck Fijur o Deometiables 1.8 0BG 56 EAFRAL .1 - T2 5N
ALTIVOS FUCS CEPRECIBBLES
COMSTR ¥ ENFICATCHES 2343 FERITR ta.e0? - - - - 9637
WAL HARE BESAN 1086594 129,225 1,553.R02 204837 - - 1.808 625
EQUIRD ¥ HERSARIENT A, 108 9%1 - 13E.E490 3.9 - - Liada 13949479
ARWAMENTR SFGLIRICAD 3,759 150 - - - - 2154
CRETHO ATREU DO ARKAWINTC £l - 500 - - - - 500
WEHCIL S 157.58% 14,304 33157 1031 349 s - - 433.32%
WUEBLES I3h firius q.1i1 - 4,111 - - 4111
R CE OFIGmA 1.7E1 1.781 - - - 1.7E1
ENPa5 08 SOMPUTACK M E.984 - GASD 1.075 - - - - 10,5585
PRCGRAMS CONGELE 2540 - 2,330 - - - - Z.E30
Toxal acllscs # o ee Dapreciabios 1452303 4TR35S ZAELTT 151204 i 16T 2403431
DEPAECIACIONES ACUNULADES
CER, &CUKM COMETRAC. v ECIF G, 112.250) - 1123500 % 15,041 | - (18,535
DEP ACUR WAD FEEADN (E23.242) 13.785] HAE el | 113E.775] |25.4580) H S e
DEF ACUM, EQLET Y HERRAMENTAS e = - (?7.879) - 113,410 135 151 B3
WEF ACLR. ARMAMEMT GG _”.H.._.u..n__ E [ m_u_“. - - - - Fe R
CEM. AZLM YEHICUL i | 13,804 172 05| - ra12%1) [4.555] - 1122.251)
DEP. &L WJELESE 13.973) - [EEEE]] - 126} - [k R=ii]]
DEF ACLK D=0 OE OFIS 11372 [1.2F - (4% HIE LR
BEF SCUY. E0000S ol o (5.298] 18.158) - . [574) - S Pea
CEF. ALLM PROC COMTAE,E (2.414| - R - _1aEm : - (2,740}
Tednl Dapreciacian Acumulada IR1T GGG o053 |B08.567) : - (T0E. 1) {30.061) 125 [1.043.534)
TOTAL ACTIVOS FIIGE NETOE ssarfy  raman 1,550,520 361,234 488,041 1672.014

114061 1.788

" DEP.

L%
10%
103
107
0%,
10%
103
10%
13%
13%,



3.5

Con ocasndn de cada cerre confable, fa empresa analiza & exrsle vwicos, fanic
miernos como gxfemos, de goe o valor nelo oe o efemenlos Oe sU- activo
matarial excede su comespondenie mporfe recuperable; en cuyo caso, reducen
& valor an Awos ool acivo de qgue se frate hasto su impone recupersiie y
ijustan ios cargos fulircs en concepio de deproCiacin &0 proparcion 8 su valor
&n lthros ajustado y a s nueva Gl remanente, &n caso 4o SGr NECOSaNS una
estimacion de fa misma (Anexa 2}

Cuantas por Cobrar a Largo plazo

S reoonoos BR Bsle Jrupo Ias cuenias Qua suparan un afio oe vencimenin, De
acuerdo a decisidn de gerencia se realza @ cdicwo de infereses pera ia
compafiio ARBECUADOR de acuerdo & s lasa efectiva referencial del Banco
cenfral del Ecusdor, lo gue no sucede con fa cuonta manfenida con la empresa
TERRIGEND GOLD MINE EU ya que se Irals de un relscionado

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO: 31/12/2013 OLf01/2013
ANBECUADOR CIALTDA #2 sy E 50
A0 R | TR 15 B0 2 T
TERRIGENT GO0 WINE #1 C 105 000

75412 204412

* RECONOCIMIENTOS DE INTERESES AR 2070 2011

A6 Otros Activas

Se reconoce on esle grupo los Activos por Impuestos difendos por un
incramenta an &f pasiva por bensficios 5 empieados on @ provisedn de Jubdaciin
patronal empleados menores de 10 afos.

DETALLE DE OTROS ACTIVOS 311272013 oifonfao03
T HE Sk S WA AT a [if
CORP 15 PO M F0SRTACIDN +L bl I35
ACTIVO IMPUEETO A LA RENTA [ 14T 77500

17.647 30,726

1.7 Cuentas comerciales a pagar

Las cuanlas comerciales a pagar son oblgaciones de pago por benes o
servicios que s& han adquindo de los proveadores o & ourso ordinano del
negocio, Las cuentas @ pagar se clasifican como pasivo comente & los pagos
Lgnen vencimianio a un aflo o manos (o vencan en el 2iclo normal del negocio, =i



este fuers superior). En caso confraris, se presenfan como pasivos o
corriantas.

Las cuanlas comerciales a LEFAr S8 focanocen miciaimaents a valor razonable ¥
postenomments se valorsn por su coslo amortizado usando of método de lipo e
mteres efectivo, cuando el plazo es mayor a OO dias. Se asume (e o existen
companentes de financiacidn cuando (88 compras § proveedoras 52 hacen con
un perodo medio de pago de 60 dias, fo que esld en lines con la prictica de

mercads.

DETALLE DE CUENTAS POR PAGAR 3171272013 01/01/2013
FRIOVEED. LOCALES PO PAGAR EA5.157 (L= F
FRIWEED. EXTERIOR POR FaiaR [ a2
PREET. ALCIOMISETAS POR PASAR 50,000 a3 5T
CRIDEMDS POR PAGAR 135 44 |
CTAS. POR PAGAR EMPLEADDSE 0N TE5 2765
CTAS POR PAGAH 2 FACTURAR 24080 a

895916 221875

3.8 Impuesto 2 las Ganancias

&l gasio por impuesto a las ganancias del afio comprende fa suma del impuesto
COMmgnie por pagar v del impuesio diferido.

El impuesto corriente por pagar esta bassdo en la oanancia fiscal del ado,

El impuesto diferido sc reconoce a partic de las diferoncias entre fos imipcrtes
en hibros de los aclivos y pasivos en los Estados Financieros v sus bases fiscales
correspondientes foonocidas como diferencias termporanas). Los pasivos por
impuestos dierdos se reconocen para lodss las diferencigs femporanas
imponibles que se esperan que incremenlen s ganancia fiscal en & fulurs Los
activos por impuestos difendos se reconocsn para fodas las diferencias
lemparanas deducibles que se ospers que foduzean la ganancia fiscal en of
futuro, ¥ cuslguier pérdida o crédito fiscal no ulilizado. Los activos por impuestos
difendos, se miden al imparte maxime que, sobre \a base de la ganancis fecal
aclual o estimada fulura, es probable que se recuperen

El impoite en jibras nalo de los achivos Aor Impuestios diferidoes s fevisars en
cada techa sobre la que se informa y s2 aiusta para reflejar la evaluacion actual
de las ganancias fiscales fuluras, cualguier ausle se reconoce en e resultacdno
asl penodo,

El impuesto diforido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar
2 la ganancia (pérdida) fiscal de Jos perodos en los Jug Sg egpera roalizar g



achve por impuestos diferidos o cancelsr ef pasive por impuesto diferido, sobre
la hase de las tasas imposiives que hayan sido aprobadas por ef SRY

A parlir del eyercicio fiscal 2010 entrd en vigor [ norma qua exige &l pago de un
“anbicipo minimo de impuesto a g renta”, cuyo valor es calculado en funcidn da
las cifras reporladas el 2fo anterior sobre ef 0 2% del patrimonia, 0.2% de los
coslos y gestos deducibles, 0.4% de jos ngresos gravables y 0.4% de los
achivas.

La referida norma establecio gue en caso de gue el impuesio a \a renfa causado
528 menor que o monto de! anticipa minimo. este ditime se converird en
impueste a la renta debofiva, a menos gue el contnbuyente solicite al Servicio do
Renlas Internas su devolucidn, lo cual podiia ser splicable, de acuerdo con la
norma que nge g deviolucidn da aste anficipo,

Durante e afarncicio EGJE la empresa regisld como impussio 8 la renta cormignte
causado e valor deferminado sobre s base del Z1% sobre Jas utilidades
gravailes puesto gue este valor fue mayor al anficipo minimo del impuasto & Iz
remia cormespandisnic.

En adicain, es importante seftalar gue de acuerds con el Codigo Crpanico de la
Produccidn, Comercio e lovarsiones, s lasa del Impuesto a ls Renta se reduca
progresfvamente, inciands en el 2011 con & 24% hasta legar al 22% en el
2013, por ln que &) impuesto diferido esla calcwiado considerands el decremento
progresien de ja tass imposiiva.

f~ara la empresa la cuenta de activo impuesio a fa renta diferido so ongna en ef
momento qua. S8 reconocs 15 provisidn para jubilacidn de los emplsados
menores de 10 afos y la cuenla pasivo por impuasto & s renta diferndo se craa
cuandg se incremeanta el sctivo porel avalic de los bisnes,

DETALLE DE IMPUESTOS DIFERIDOS 31/12/2013 D1/01/2013
ACTIAT BMFLUESTO & LA RENTA DIFERIN 14.724 27603
PASNG POR IMFUESTO DIFERIDO BE. 724 154 015

3.9 Beneficios a los empleados

st norma permite definir planes de aporfacionss definidas v planes de
beneficios defimdos. Un plan de aporamones definidas es un plan de pensicnes
bajc ef ceal I8 empresa paga aporfacionas fjas & un fondo v ne fiene MHngLn G
nilgacion, nl legal ru implicits, de realizar aportsciones adicionales &l fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen o importz de ia prestacion e
recitwrz un empleado en & momento de su jubilscidn, pormalmente en funcidn
de unc o mds faclores como la edad, afos de servicios y remunersciones.



El pasivo reconocido en & ba/ance (Resarva Jubilacidn Pafronal) respeclo de jos
planes de presfaciones definidas, es ef valor actusl de fa obigacidn por
prestacionos defindas en (a fecha def balarice menos of valor razonable de los
activos afeclos a! plan. La cbligackn por prestaciones definidas se calouls

anualmante por actuanos independienies,

LM DETALLE DE BEMEFICIOS A EMPLEADDS

31/12/2013 01/01/3013

DECIAD TERCER SUELDD p P 3353
LI CLBRTO BLELLH L ERTR
WALALAINES 1 E&T 25570
155 PARTICIFACION UTILIDADES TRARASDORES 215345 LT
AFORTE PATROMAL ¥ PERSOMAL 5T CET
oS aRWOE ICES 1Ehd 11
FONINIS [E RESERWA &k Tis
TOTAL 278,914 136.930

310 Provisiones

Las provisiones Henen una obiigacidn presenie, va sea wgal o implicits, como
resullidn o8 sUces0s pasRdos, es probable qQue vayd & 8- RECesand uns 5808
de recursos pars hquidar fa obigacsin: y &l importe 5= haya estimaco o8 manda
feable.

UN DETALLE DE PROVISIONES & EMPLEADOS 31/12f2013 01/01/2013
PROVIZIEN HONIFICACION DERAHLIC E 11 ER
PROY JUDILAC BATROAA] - 10 ARD £4 5 L EE
PR LS FATR DAL - w0 ANDE B ST [TET

TOTAL 128.936 124,185

311 Reconocimiento de ingresos

Los mgresos ordinanns s& reconocen cuando se produce la enfrada bruta de
hanalcios econdmicos originados en el curso de las aclividades ordinanas de la
empresa durante el gjarcioio, siempra gue dicha enfrady de baneficios provogue
un mcremento en el palnimonic nelo gue no oshd melacionado con las
aportacionas de los propwlanios de eso palnmonio y esfos benaficos poedan ser
valorados con fiabdidad Los ingresos ordinamos se valoran por of valor
raronalle de la contrepartida recibida o por recibin, dervada de fos mismos, El
ingreso s6 axpons nefo, da impuesio, descuenios o dovolugiones.



DETALLE DE INGRESOS
VENTAS

AMRICHED FOUIPD Y MADLRAHI
YEMTAS DE MATERIAL PETREQ
YiEMTA DE MCRCADEHIAS
TRANSPOSTES YARES
EXPORTACION DE ORD
SERVICIOS EJRLUTADDS MO FALG

3.12 Reconocimiento de costos y gastos

11/12/2013
AA13.21

Wi Esd

4 EOT

51 800

a

w833

7.1B5.005

01/01/2013
2 AET. 785

1T 449
o

5 2R ]
2T 156
o

==

2865360

Los vostos v peslos son regisiradas basandose en el principio del devengado, ex
decir, fodos los gasios son reconocidos o momento &n que Se conoce &l usn o

recencin de un hien o servicio.

GASTOS OPERACIONALES
REMUNERACIONES ¥ BENEFICIOS SOCIALES
REMUNERACINES
HEMEFICIOS SOCIM S

OTROS GASTOS
COMDUGTIE: £
HEPLIESTO Y HERRAMIENTAS
WANTEMIMIENTD (SERVICIDS)
SLUMIMIEETRIYS ¥ MATERIAES
EDLEAS DE SECG
DEFRFCIACIGHES
AGLA LU Y COMUNICACIONES
MARUTENCKIN GEL PERSCRLAL
DYROS GASTOS D8 FRODUCCEDN
CORTD 1 PRODUCCIN 0RO

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

GASTOS ADMINISTRATIVOS

REMUNERACIONES ¥ BENEFICIOS SOCIALES
FEMUNERACIONES CFICINA

BEMEFICIOS SOCIALES

31f1z/2013 01/01/2013
o8 w7 o s

$7 A 173042

Tiz 804 559,309
31/12/2013 010172013
475 1850

4780 2RT

1151 555 I ET7
TEEN Tass

W7o £

FELTHL 148 R

AH54 4 (e

33 X6 IFasE
ITeREST £ X ]

H a5 A7

4 BB4 802 1.551. 808
5.577.505 2.091.198
31/12/2013 01/01/2013
Rl | LR

15540 332548

I



GASTOS VARIOS DE ADMINISTRACION 31/12/2013 01/01/2013
ACAUA LUZ Y COMUNICAGHINES S HAY 3053
SMIKIS THOS [ DIFIGING S B4 2EE2
IMPULESTOS CONTRIGUCICMES ¥ OTROS e Z2m=
OEFRCCIACIONES ACTIWOS FIICS 120 LERR
PROVISICHN CLEMTAWS INCOHRSHLEH WREY 45 E&D
DASTOE DE MANTERIKIENTO 3285 2402
ARHIERIE TI3 700
OTROS GASTOS GENERALES 7.0L0 i 280

E3,147 82344
CIBATOHE DF GEESTION 2205 1 BRE
TOTAL GASTDS ADMINISTRATIVOS - 173.914 191.188

% para ef Estado de Flujo de Cfectivo se suman fas valores de depreciacidn cle pctiva fijos

o gasins aperaconales ¥ gasbos administralives dancg un talal da 338 S

313 Arrendamientos

Los arrendamientos en los gue &l arendador conserva una pare significelive de
Ins rlesgos vy veniajas derivados de la tihandad se clasfican como
amendamientos operalvas. Los pagos on conceplo de armendamignts operativo
{netos de cuslguier incantivo racibilo del arrandadar) s¢ cargan en ia cuenta ae
resultados, mediante s faclura  respechive, la wmpresa no  regisira
arrendarmenios Onancieros. En el afo 2013 1a empress pago por este rubro Llsd
773705

3.14 Participacion a trahajadores

L empresa reconooce con cango a ifos resulfados del efércicio en que =g
devenga, & 15% de pertivipscion de los brabsjadores en 85 ubiidades de
canformidad can fo establscide en el Codigo de Trabao des la Repablica o=l
Ecuadnr. £l Manto calcuiado de acuverdo 2 la wiilidad confable es de Usd
216,346,

3.15 Impuesto a la Renta

£l impuesto & la renfa ¢ calcula sobre las ufiidades tnbutables para & afio
2013 se aplica = 23%. El valor calculado por la emprasa se desgiosa en (a3
conciliacicn contable — inbutana.



CONCILIACION TRIBUTARLA 31122013 01/01/2013

Utilidad contable 1442310 G 145
15% participecion trabajadares AR B7.75
Utilidad antes de Impuesto a la rents 1285861 41T 161
(-} Otras rentas exentas TE13 a7
[+} Gastos no deducibles en el pais 45153 &2.174
[+ Partitipacion trabajadores stribuihle a ingresos exentos 1z7 1.565
UTILIDAD GRAVABLE 134T0 ET0.413
22% v 23% Imipuesto a la renta causado 7375 131198
11 Anticipo Pagado 0 i,
i) Betenciones en bz fuente - R -50.307
i-1 Balde a faver del Contribuyents 0 il
Crédito mnbutario penerada por impuesto -13.438 R

d la salida de divisas -
Impuesto 2 pagar - $aldo o favor 130,762 TE.30Z

3.16 Componentes de Otros Registros Integrales

La cuenta de gasios por impueslos diferidos es producto: por avaiin de
propiedad planta y equipo ¥ por provision cuontas incaobrables. S Ingreso se
onigina por la provisidn jubiacidn patronal empleades menares ds 10 afios ¥ Dor
al deteraro de Terrenos,

31/12/2013 01/f01/2013

INGRE 505 POR IMEUES 108 DIFERIDOS 57 340 20571
GAETOZE POR IMPUESTO NIFERIDCS AZ12R G500
56212 15,562

3.17 Principio de Negocio en Marcha

Con g expedicion del Mandalto Conshtuyente No. & {mandaio Miner),
publicado en el Registro oficial No. 321 def 22 do ahril del 2008 donds se
doclara en exlincidn sin compensacan alguna lodas las concasiones mineras
alorgadas a favor de funcionarios y ex funcionanios def Ministerio de Recursos
nafurales, Mimisterno de Energia y minas, Ministerio de Peirdlens, hasta =i
cuarlo grado de consanguinidad y segundo do afinided, por uliizacion en su
iriferes personal de informacidn privilegiada, fas que no havan cancelado ias
peientes an &l plazo comespondients, ias gue hayan sido oforgadas & nferior
de las dress naturales profegidas. lambign se deciara g extincidn sin
COMPENEECIAN Scondmice de fas concesiones mingras que & numers mayor
de tres (3) hayan sido olorgadas & una sola persona nalural o 8 su conyuge; o
& porsonas furldicas y sus empredsas vincuwladas, ses a traves de s



participacdn direcla de la persona juridica. o Jde sus acciomistas y osus
parentdes hasta cugrda gado de consanguinidad y segundo de afinidad. AF 31
de Diciembre dal 2013 TERRIGEND GOLD MINE 5.A | he dejado de generar
ingresos proveniantes de fa venfa de oro.

Al momento la actividad principal de Iz empresa es ALQUILER DE MAQLINARIA
FPESADA vy BERVICIO DE TRANEFORTE, por o tanio ze considera empresa an
marcha.

4.18 Estadp de Flujos de efectivo

En el estado d= fujos de efactivo, preparads segln f método directo. s& wiilizan
las siguienlas expresiones;

= Actividades Operativas: actividades tipicas de la empress. segion &l oyl
sacial, a5 como ofras sclvidades gue no pueden sor calificadas coma da
invarsidn o de financlacion.

s Actividades de fnversion: las de adquisicion, enaignamion o disposicdn por
afros medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta ¥
equipo en el CASO que apigue.

» Actividades de financiacion; actividades que producen cambios en el
tamano y composicdn del patnmonic neta y de fos pasivos ques no forman
parte de las achividades de operasion

» Flujos de efectivo; eniradas y selidas de derero en efectivo y de Sus
eguivalentes. entendiendo por estos; Cajs. Gancos y jas inversiones & corlo
plazo de gran liguider y sin rasgo sigmficative de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion
alguna debido a gue e aluste efecluads para fa aplicacion de fa MICAWNIF, nao
aglecla al efectiv, solo @s un ajuste con efecto refraspectivo al Patnmanio
(FResuitados scumiiados proveniegntes por ls sdopoidn dg MNITE)

319 Shuaeitn Flscal

Al cierre de los Estados Financieros Ja empress no ha sido sufels de revision par
parte de lag autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay conlingencias
fribufanias que podrian-afectar fa sifuacidn Mnanciera de la empress.



4 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEl PERIDDO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

No 20 (ffone conooimignto de ofros hechos oolmoos con postenahded gl cerme de
s3fos sgfados frblnceyns,  Gue mahoran afecisrios spnficalivemenle & 3
arasaniason

5 CONTINGENCIAS
Segun ls informaciin ded [y Ardum Dugle Menciona o Sguwes

:

L Exiben bn procests enios gue |z compaiis TEERIGERD GOLD MINE 5.4 infarsisns
ot cohidad de Actors, e un jikin owvil, oor cooro: de locturas per & valer ge LSD
12288 (CIENTO VEIRTE Y DOS M OCHODOENTOS SESEMTA Y SIETE DOLARES
AMERICANDS CON VFINTF CENTAVOS |, que se venlila'en ¢ Juzgndo Ootowe de ln
Cial de Fichineka, causa B T1467-7010 en contra de ARE DOUALOR Cia. Lida., estos
vilures som recaudables, v nohar penerado wn oreblems due lguedcsgn la gmpreso

PROBAC! TAS ANUALES

Estos estados financerss, han sido aprobacos porls Gersncia General v posteriar
dprobison porla Junta General de Socios. Dichas cugntas anvales estan exieridniag
e 14 hofs (rchadas Estado de Siwacidn Finangiera Estads de Resultados
Integrales, Esfadn de Caminog eén &l Palrmoms, Estado de Fluie de Efechva y Notas
& o8 Estadas Financieros. firmadas por 5-'-i53_e.re,1re w Contadar
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Ing. Pedro Ortiz Villota

GINENTE GENERAL



