TERRIGENDC GOLD MINE 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(En dolares Americanos)

. 4

INFORMACION GENERAL

TERRIGEND GOLD MINE 5.A.: (En adelante “Lo empresa”) £x una Froprasy
legaimente consbtwida an &l Ecoador. segin escrilura del 4 de Jursg de 1996
mscrita en of Aegmdro Mercantl, Notana Vigéssmo Oclavo o@l canton (o oo
lechia 26 de Junio oo {006

OBJETO SOCIAL: Lo ompwasa coys achivdad prncipal es dedicarse 5 18
ErEsner iR Y Expininiy) de Arelas mineras, B0 pOrD rocs, plEceres: ghindales,
lermazas o cualpaer forme de depdsio on log qie se pueds efeciuar la exfraccdin
do minerales en general v oo melaloos en pamicuiar. Asl nmusmo esta fsooltadsa
Lard  efeciuar 6 CcoldUGeorn de oda Class du Nieicadenss, equioos,
IIEGLUITETIES, NEUmes ¥ ofras produckos ndustnalas gue sean Necesarios en olras
aotividados. dislvdas oe s minarfa, sca para & indusiie an gonoral, para 8l
franspaite por Deera, mar i are pard & secfor pelroiens. 1o agncuitura

PLAZO DE DURACION: 20 ahos conlados & partir da la focha e mscripeion del
CINRTEie CONSIulvD ON o misgesino Mercanie.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. Holangs E9-13 y Av. De Lox
afijns Doiean Mol Figo J3-oficiga I

DOMICILIQ FISCAL! En la ciwndad de Quilo Con BUG 1F8T132007 2001,

AUMENTO OE CAPITAL:

Con gscrlura del 15 de Qiclembre del 2006 de la Notorla Vigeésima Segunda, o
iscena en el Regisiro Morcannl, & 29 ge Diciombie del 20085, bajo el No. 3680
lomo 137, segin la resolucion No. 06.0.1.J 005110 de 8 Superinlcodooca ds
Compadias de 27 de Diciembve dol 2006 se regisire ¢f aumanio de canital con
apowte dhe box Socios, of nuewo capdal es de £ 350 000 00 ovelcle en 350 acciones
oe 1 el dodares (5 1,000 00) cana uns.



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A ronphinbacidn =8 doterbon e peicmales hasas sonfabhles poopladas en s
preparaciin oo eslos oslindos fmencieros PYMES

2.1. Bazes de Pregsentacion

ins Estados Fingncieros do la cmoresa S& han preparado de acuerdo con las
Normmas (nfernacionaias do Informmason Financierd pare poquanias v medianas
cnbdades (NIEF para fa PYMES), adoptadas por m Supsrinlendencia  de
Compafias. Los Eslados Financicros se han slaborsdo os acuerdo con el
enfoque del coslo histonco, awngue modificado por Ja revelonzacion de las
SOMCICIONDE I ¥ vehiculos

L& preparacidn de estos Estados Fmancerns comoema con as MiF, exgen ef uso
de certas estmacones confables También exige 8 B GErenci Que CHZa s
ARCIO B & DrDco S0 o ankear poihices conlables

Los presenies asfados financrros hee soin preparados 8 partir de los rogistros de
confabiidad mantemoos por {8 empresa p formuilados,

= Poria Gerencla pora conocirento y aprobacion de 105 seNorss Acciomstas en
Junta General

»  For pamare vod de aoueerds con lo establecido por fos Normas infernacionales
de infarmain Einancisra (NIF para PYMES) adoptadas por la Supenntondancs
e Comnpafifas. de manar obiligalores psra ias enfidades Bao su confr!

=  Tenendo én colanhvacon i olaidsd oe fos pimcipios y noemas conlables de
valoracdn oe lns acinns de sphcacin obhgalona

= Prmcipos, peliticay confsbles vy omonios oo valnracidn, 50 meumen prncipios
conlables y criterios de valoracidn de los sclivos mas significatives apbcados en 15
nrepsracion oe o Cstadns Fnancienos ded ajercicio 2012

= Oe forma qon mvestee 1 imagen Bal del palrmons y de la situacidn financers
al 31 e diciembra del 2012 y e los resultados de sus opwraciones, de los
camhios an o palmorn netn ¢ de los fuins de efsciive nom 28 han producido e
fa emprasa on ol smrcicio terminado enesa lecha



Los estados Anancieros da la ermpresa, comespondientoes a) euorcion 2077 fusron
aprabadas por la Junla General de Accionistas colabrara e 8 de marzo dal 2012
Eslos estados financieros anuales fueron confeocionadas de acuerds a prncipins
contables generaimente aceplsdos en Ecuadar, Narmas "NCCT v par o lamo, na
coinciden con los saldos del glercicio 2012 que hao sido mciuidos en las presentes
asiadns financierns, los cusies han sdo preparados de acuerdo o las Normas
infernacionates de informacion Binancera “WIF pare PYMES”,

22  Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF"

Fronunciamientos contables y reguiatorios en Ecuador

Los Estados Financerns corregpondientes al efercicic lerminade & 37 de
dwsembre del 2012 han sido los primoros elaboradas de acuerda a las Nomas e
interprefaciones, emibidas por = (A58, las coales incluyen las  Normas
internacionales de informacion Financiera (NIF), las Nommas infermacionaies de
Contabifidad (NIC). (a8 “Nommas Intermacionales de informanan Einanciera NiTF”
adaplacias en el Ecuador segun Resolucida No. 08 Q.00 004 del 21 de agosto dof
004, publiceda en Regisiro Ofical Mo 348 de 4 de septiembro del mismo 8o,
Fesolucidn No 8 G.05C 010 dei 20 de noviembre del 2008 pebicada en el
Registro Ofical No, 438 def 37 de diciembro del 2008, en iz cual se establece of
cronograma ge  gpicacion  obfigalons de fas Normas  lnlemacionales  de
informacion Financiera NIlF v la Resolucion No, SCICILCPAIFRS .G 11010 del 171
de octubve del 2071, publicads en e Registro Oficsl Mo 588 en o cual se
asfableco e Reglamento para la aplicacitn de las Normas Infermacionales de
Infewmanicin Financiara NIE pare PYMES

La empresa califica coma PYME, de scuerdo af reqglamentn:
&, Monro de aclivos rderiores 5 4 millonas

b, Vonfas bolas de hasta 5 millones

¢, Tengan menos de 200 trabajadores

Seccion 35 "Adopcion por primera vez de fas NIF™ los oomeros estados
financiercs gque la empresa presente conleme & esta NIE son fog ARmEnns
estados fmancieros anuales on los cusles la empress hace una declaracicn

exphoits ¥ sin resorvas conlenids en esos ostados hnancieras. del cumplirmento
con fa NHE

La izerencla de lz empress considers que 18 adopoidn de aquelias normas e
inicrpretannnes, gue le pudieran ser aplicables an pedodns futuros, no tendrd un
slecto material en los esladas financierns de la empress en o mamento de sy
aplicacian irnes!

.3 empresa adoptd las Normas NIF para PYMES, af periodo do rahsicsn es af
aflo 2011, y los pimeros Estados Financiercs con Normas W son dos
terminados al 21 de dirermfira de! 2072



Esta nueva nomualva suporne camisos con respecto o las Normas NEC wigentes
hasta of 31 de Dwosmibwe del 2011 pars las empresas PYMES del Iercer grupo

= Cambeos on poificas confables onlonns ge valOMCOn o0 aoivos, pasmos
ngresns costos y gastos. y forma de preserdaciin de los estacdos financienos.

= L3 mcorporacin de dos nuovas esladns fmanciems: al esfado de cambios en
el patrimorno nefo y el exlecn oe figos de efectiva, y

o Las notas A og Felados Financieros y el infarme de actividados por parle de 5
At siracion

2.3. Moneda

Moneda funcional y de presentacion

Lax paridas inciuidas en las cuemias anuafes 50 pressiian en dolanes
SMEHCENDS, por-ser o moncds dod enforng ecordinen principal enogue i3
SMpnasd DO

2.4. Responsabilidad de Ia informacion

La wlormigcidn confenids en eslos Esfados Fnanoprns Ex responsabiidsd del
Gerente, ratficacas postancmmente poria Jurfa de Socns.

En la preparacian do Jos Eslados Enancieras sa han uhibzodo delornminadas
ESUMACIONUE POrd cudrdiicar fos achivas, DEsvos, Mgreses, Quaios ¥ oo omiisns
que fNguran regisiticcos &n gllas. Basicamente, oslas eslirmacinus 8 refigran &

1 Se ha opfodo por mantaner ef crifeno del cosfo para Jos aclivos de
Fropiedad. plaria vy equipes

2 En la provisidn para jubfacidn patronal y desahucio 58 lomo bs cllculos
rmalizadas an &f asfudio acluanal elzhoredo por i eémpreso MACROMA TH
CiA LTDA

2.5. Informacidn referida af ejercicio 2011

Conforme a lo axigido por la Secoan 35 la informacidn contenila Bn sl sjlercicio
2011 se presenta, o wiecios comparativos. con la infarnmacion relativa 8l gjercicio
2012y no eonstifuye por si misma log Eslados Financiaros cormespondicntas af
eperrimn 2011 por euanio cale aprocn fiscal 5 presantd boio Nonmas NEC



2.8, Periodo Contable _
Exlac oe Sitiacidn Finanolara, Ealads de Hesullados, Esfado de Cambios ait of
Pafrimonio v loa Fluos de Efeciivg por &l perodo comprendido desde ef 07 de
enaro al 31 de dicsymbre del 2012

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2012

ls Newrma Infemacional de Informacidn fnanceeva Secexdn 35.12 exige que los
prmeros Estados Financicros claborados conforme 8 esta NIF incluyan:

& Una descopoidn o la naturaleza de cada cambio an fa palifca contatie
b Concliagciongs de su palnmonia, deferminado de Acuerdo con su marco de
informacian fingrcsra antennr. con su patimonia defermingda de aceerdn ton
asta NIF, pare caoa una de 1as sigwentes fechos.
# Lafechy oe fransicidn a esfa NIF,
#  Ef final dud itima pefods presentado gn Jok Exlwing Fingncieros anbales
rriss recEnlas de fa emoresa dolonmonado con l8s normas NEC

Consecuaniomonie @ permods de francicion o8 Sesdo of Tro O enero 2 3T e
choembre del 2011 y los pimenos Estados Fnancevns con base a NiIF son los
fevmnadios al 31 de dicsomibne ool 2072

A continuacidn, sa prexenta & concifacian de NEC o NiF, nelo al inicio ¥ al final
dal penodn de fransicion (20771), Ancxo 7

Los principales afustes realizados como consecuencia de la aplicacion de la
NIF son:

1. Propiedad, Planta y EQuipo (Seccidn 2} - Modan oe aclivos. dos bases do
mextciin habfusles son of coslo hisionco vy o volor rakwahle Medianie
Fesohroion Mo SCICICPAFRS G 11015 doe fa Supermfendencis de
Compafiias dod 30 de dimembre gel 2071, resuche normar an 5 #00DCiGn por
primera voz oo les NIF para PYMES, & olilizacion oel valor razonable o
ravaiuackin coenn costo sinbuido, an &f casa de ings bones omuables La
empresa posea blones inmuebles (lerreno). podr mediins 8 su valor
rezanabie o reveion, wtilirands gl avalbo cormarial cansignado en o carta od
dager clal wnghagio pradial dal ain 2077, o hagares on of avalda elaborads nor
un Pento Caificado, por la Supenntendencia de Compafifas La empresa ha
adaptado &l crnlarm del avaliio comercal consignado &n 1§ cana de pago de
impucsio prechal lanka para &l foreno de fa oudad de Froncisco de Orellana
cama para & pbicado en Cascales Pars (3 maquinaria y vohicwlos se tomo
rornag referencia o avahlo edaborade con corte ol 31 e Dwewmmtie ded 2011,
oo iy compiiia AVALINGD 3 mizma guo esla caldfesda por & enle do
Ccowngs



2 Cuentas por cobrar (Instrumenfos Financieros NMIC 39) Esla Norma se
apicard o oquolios conlraios de compra © venia 0o partidas no nanDeras Qe
s hpecksn por @l importe nelo, en cfecivd O e oirg eslnumenic fingnciero, o
medigrie & oy C by o2 FEiATIeios [NancerDs, COVng. 51 hinos CINNEins
fucsen dirumanios fnanciencs, oo fa oxcopodn o8 iny confrsfog Que S8
celsbraron ¥ 58 mandicnen con &l oiyelivo de recibir 0 8NEgOr una parmoa no
(WA, O BCUEITD CoN B3 COmpas viilas o mwesidades o wiRzacian
esparadas por la entidad Se hece e reconocimiento de los intereses do los
ponodos 20190 y 2010 por los. valores de wsd B EST 66 v T ATO7
ragpectiamente

3. Benelicios a empleados (Seccion 28 = NIC 19), Eata ranna parmile definis
planeag ce aportacianas definidas y planes de benelins definidos Un plan de
apartaciones dofimidas os un plan de pensiones beo &l cual la empresa paga
aportaciones fjas & un fondo y no fiene ningune obligacion, o legal mi implicita,
O PR ARaiaoiongs adiciciiales ol fondu
Lin plan de prestacioncs definidas es un plan de pansionas qua no es un plan
de georlaciones delimda

Log plaries e banelicios definidos eslablecon of anporle 08 la prasiacan gue
recibird o0 empleado on of momenla de su uibklackn, normaimente en funcidn
oo una 0 mids faciores oomn (3 &dad 8005 de SeNWCIOE v ML Acnes

El pasivo reconocidds wn ef belance (Provisidn Jubdacdn Palronal) respecte de
ing planes de presfaciones definidas, es-ef valor aclual oe Ja obligecion por
prasgigoiones defimdas en la lecha del balance menos af valol razonalie de o
activos aloclos al plan. La obligacicn par prestocionos delindas se calowla
anuglinonte por acluarios independianies a6 ariwdla oo o rdblodo oo I
unidlad de crddito provectado.

La provigidn regisiraca por oo vaior de Usd. B4.881.86 on o porodo de
fransician oon afecto refrospeclivo. se austa én & Falrmmomo en la cusnita
‘Resultados acumulndos por adoncein de NIF

X PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En la siahoraciin de las coenlas amales de la emoresa comespondicaics af

alercicio 2012, s0 han aplicedn fns sguwienfes prncipios y politicas confables v
criternis e valoracion

3.1. Efectivo an Caja - Bancos

El pfoctivo y mpinvalenies al efectivo incluyen el ofochive an caa, os depdsitos a la
vista an enfcfades oel sistema finanoiern, offas inversiorss d8 gran iquidsz con
un vencimienta arigingl de ies meses o menos, los sobregiros bancarios, on g
halance se prasonian on el paswvo comenrte. parg fa presentacidd dol Estado de
Flojo do efechva los sobregiros bancanos se inollyen on of alechive y squivaienies
del elechivo,



DETALLE DE CAIA BANCOS 31/12/2012 01/01/2012

AR THICA A {214
AGH TERRICEND SD00DATEE LT L 41817
PERCEANT ) 1A CTE (R00S0S00 NE3sa B4

197.517 51.137

3.2, Cuentas por Cobrar - Activas Financieros

3.2.1. Cilastlicacién _
La emprasa clasifica sus activos finanoeros an es sguwnles categorias: &)
Cuentas Por Colvar clientes, b} Cuentas por cobrar empleados con relacion o
dapandanein, ) parantias entregadas par cobrar, o) Oras cuentas por cobirar )
Frinision cuanias incobrables. La clasificacedn depemds del propdsils con ef gue
se adguireron log actives lnanceras La Gerencia determing lo crasificacion de

sus actvos linanciarns an el momenfo de reconcoynicnio & ol o
clalalie

DETALLE DE CUFNTAS POR CDBRAR 112017 01012017
1AL FOR COPMAR CLICHTES A3 408 254 252
CTAS B CIMRAR FLAS FADCE DN LER L) g =70
GARANTIAS BN THEPIAAR FT CCERER HI S
LTHAL CUENTAS POR SONGRAR LRE L I
11 EHUWISION CUENTAS INCOBRADLES B 317 19565

410.149 364,227

a) Cuentas por Cobrar Cllentes

Cuenlag comerclales a cobrar son importes debido por los chweles por ventas de
servicins. bionag v serwein O fransoons  reabradas an &l cyrso nomal oo
operacidn S¢ se espara cobrar fa deuda an un afic 0 menos (o on o ccla nonnal
ge la operscidn. i este fuora mas largo) 5e cfasifica como schvox cormanies En
CASD CONFERS $0 prosivan como SCIvos fo corrmnfos

LISTADD DL CLIENTES 3if1z/2002 o1fo0f2002
HALLIBUR TOM LA 1IN ARCTREA 5 A 210324 140 150
Ml IVTRSEAS LIMITED BS 122 17850
IMEREZCOM CIA 1 THA 1.343 Y EH
JOSE GLANS MAYIIRGA 0 56 057
TRANS CARGD ASOLEALGE 0 L2
TERRIGENG GOLD MINE EL 1] 106000 ¢
HELMEHICH & RAYNE REL ECUADOR # B0 &
BAKER HUGHES INTERMNATIONAL BRA 117 624 f

436,408 354262




"Con raspedio & la coenty mnlenia con s compafia Temgens Gold Mne EU en
& ain 2012 so roolizo una reciasificacion, posando esie velor 2 s cuenta por
cobrar olango plad

b} Cuentas por Cobrar empleados con relacion de dependencia

Son prosiamos que @ compafiia concode & suUs ampleados para cubar Jos
mprewstos de log mismos, e gerenca revisa el motivo por of cual es sohodado ef
préstamo y de acuordo a la politice mantenida por lo empresa se enlrega al

OrESAmO. EW) IRCINNIGHTHEIND O infereses

SE DESGLOSA EN EL SIGLHENTE LISTADO: 11/12/2012 01f01/2012
WRRIDE CHPLEATNGE o6 23H
B T COLES ] [is ¢
WAMNULCL Sn Ariy a 50
ALINA DRTIZ 1,800 1.200
AHMANDD FREIRE 805 u
CAMUERT KT SFGLINDG i) i
CCSAR MCRESFS B0 i}
LALIRER 2O ACALKY BED 1 il
LA I G LUERDD 1000 i
LALBET U+ 2000 21000
LALSER 150 sy 1500 i G0
1 LK RAFRANT §.000 n
DIRCAR MURAL ES 10,7560 15500
BCANALDO CISN-HS nan ]
HIOMERD FABIAM 550 {i

11.B63 28.570

¢} Garantias entregadas por cobrar

En esle rubro se reconoce ixdas las gargnfizs dodas o evomins pars i eminega de

i bien o senvic, B vl oe gs5ta garandia es Usd 560 .00

dl Otras Cucnilas por cobrar
e registraran g curilas que No perlonezcarn & nGune g8 108 alrss grpos.
SE DESGLOSA EN EL SIGUEINTE LISTADO: 31/12/2012 O1f01f2012

DTRAS CULNTAS &K T DEHAN 5035 L]

&) Provision por cuentlas incobrables

Cuandp existe ewdoncwm oe defenon de as cuentas iy cobrar & importe de esta
CLETE S8 MOOUnra MEmsme Ung provisian, pars efeclos de su preseniacion en iog
eslados. financiercs. B& rogistrard la provision por lo diferancia entre ef valor en
htwros de fas cuenlas por colrar menos el impara a conlinuacian un detale



31/12/2012 01/01/2012

SALOLCY INICIAL -1 B35 -19. 5355
Hald I SIS AW ST RIS 1284 i
PROVISION CLUENTAS INCOBRABLES AND 2012 4264 q
PROVISION PARA ARB ¥ TERRIGENC GOLD MIME EU 42270 4]
SA1 00 CHENTA PROVISION INCOBRABLES -54.217 -19.565

3.2.2 Anticipo a Proveedores

1 ooasiones para sl normal fooconarmenin de A5 OPEFANnnes S8 Doimanan

anticipa & oz proveedores por ja adguisicion de un Blen off zenvicio esios valores
55 ragisirados en esla wbng,

5E DESGLOSA EN EL SIGLIENTE DETALLE 31/12/2012 01/01/2012
ARTIZIFS & FROVEEDTDIRES Zaps oo 20401
CRED. TRIB. (8 Ex CORMPHAS 125 1272277 428840
CRED.TRIE, VA POR IMPORTACION A T i
IMP BETEMICHYS FM L& FLIERTE 1% 457 12 183,24
I EETEREE XS BN A FUHEMTE 294, af 244 54 I TR0 A0
1P, & LA SALIOA DC DOISAS 505,73 fs
SALLD A FAYVOR OC IMPUESTO A LA RENTA 542,14 ERITES

0,854 41,960

2.3 Inventarios

En esle mbro se considara & mventana por fa produccidn de aro v los repuestos
que Ss5idn &n process de Imponacidn pala auloconsumg,  se colalia &

confinuacion:
SE DESGLOSA EN EL SIGUIENTE DETALLE 3112201 01001/2012
IMFORTACION TRARSITO REMUCETOS 445 o
FPROCUCCIGN DE 070 0 Be5 5ET

415 245,567

3.4. Propiedad Planta y Equipo

Pos heres comprendidos en propledad. planfa v cguipo. de bso ropio. S8
gncueniran regisirados o 50 cosla do adguisicion,



No obslanle e NIF T permile oplar por valorar eramanilng WDEes DOF 54 wEor
raronabie an la primera apficacidn. En este sentido la empress ha revalorizado los
Termenos. consirucciones v edicaciones. {p Magiinann pesada v los vehicudns

Los cosios de ampliaciin, ModenNZacin 0 mesoras Que represantan un aumenso
de la procuchwdiad capacdad o efoencia, o un alargomianto de fo vida 4 do loxs
Imangs s8 cAplaliTEn oMo Mayor cosio 0o 10s carresporiisniay lipnes

Las reparncionds quo no represanlan una ampliacidn de ia vida Ot y los gastos do
mantenimienlo &k cargan & la ceenta de resulfadas del gjercicio en que se
LT

Lg deprociacicn &0 calcula aplicandg & método (neal sobre &l cosio de
adguscan ge oy sofivos menos suw valor residual enfendidndose gue a8l lerrenn
g Las wida indafinida y gus por fanbo; 0o son oiyelo de denraciacon

Los cavgos anuales en conceplo de depreciecion de 105 achivos malcnales so
regiran con contraparticds en fa cuenta de pandadag y goananoas y, basanenie,
BNIVEEN A 08 porcaniafes 08 Coprcciatsn sousries [osierminacdos en funcion
de los ofos do fa wdd A estrads de lns diferentas slameantos)

Con noasnn fe cads ceme contable. la emoress anabira w Axiste invdicios. Temo
milernios como axiemos, do gue ef valor nelo de los slamantos de su achivo
matanial excode su corresponcents importe recuperabie, an cuyn casno, rmdunen e
valod i Wras del Aciive de gue se frale hasfe su rmporld reciiperabls v alusian
0% cargns fufures en concepto de deprociacidn @n praparcion 8 su valor en fibros
Astado ¥ & su nuave ol rmananle, e gaso de ser necaseria una oslimacidn de
la misma. [Anaxe 2)

15 Cuentas por Cobrar @ Largo plazo

S0 FOCOROEE W BRI OTUDG B8 CUenTas oiN Supsrsn in afn os vencimierdo. Die
acuerdo 8 Gecision de gerencia s realiza el calcwic de mierases para la compaitia
ARBECUADOR oe scuerto 2 [ fassy afeclive referencia! del Banco central des
Ecuador, fo gue no suceds oon ls cusnfa mantenida con o ompresa TERRIGEND
SOLD MINE EU ya que 38 frala oo vnredaciniada

CLIENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO: 11/12/2012 04/01/2012
AREFCUROICIH L8 LTEA i3 503 B3 2
ARGLCUACHIR LN i 1A o) 15540
Ay SERVICIOE PLTROLE RO ] 1R
TFRRHAEMIT ESOLD MINE EU. 'R% can a

204,412 101.359




1.6 Ofros Activos

SE recoRGCE & wile grupn los Activos por impueslox diteridog por un InCremento
on o paswn por hanaficios g emplcados an 8 provisidn de Jubidacidn palronat
empleados manaies oo 10 afos

DETALLE DE OTROS ACTIVOS 31122012 0100 2012
INTERESES SHEPAGM WIS o crre
CiFEEl 1.5 708 M. DIPORTAGDN L523 v
ACTATD BEUESTO A LA FECNTA, DaF il ] 2251

10726 34707

e —
| —

1.7, Cuontas comerciales & pagar

Las cuentas Comoiting & panar 500 obgaciones e pEYO par DEREs O Senicios
gus 52 Nan adquirdky o l0s provessores of @ Curso orsingno gl negonio. Las
coemtas & pagar se clasfican como pasivo comente & kbs pagos benen
verwmenio 8 un ano 0 menos (o vencsn en of ocko mormal ded neqocio. Siesto
fvera superior). En coso confrann, Se presentan comia PREVDS Mo COomenies.

Las cuenlas OomeanciMes & gagar se reconccsn ansialmonte A vaior razonable v
postenpmments S8 valoran por s oosto amoizado usendn 8l mefodo de tipo de
interss efectivo. culnde & plszo es mayor & 90 dias 58 asume que no exislen
componenies de Aaciacion cUands as comoras A povaadores s hacen £oa LN
perodo maedio e pago de 80 dias Jo gue esta an linea con ia praciica de

rrMerc Ao
DETALLE DE CUENTAS POR PAGAR 31/12/20012 01012012
PROYELD. LOCA] FS PO PAGAR i 5N W GIE
FRCRERD. EXTL RGOS B Marnam B & e
PREGT ACCIDMISTAS POS SAGAR = Ard EEET W
CIAS TOR PAGAR Fui RADE O 3 ek 128

221.B75 2333

» Lacwerla Preslamas Gociomslas por pagar no ha lunitdo mavimisnto dabida a
qUE X8 BE0era 1o reanluoin de junis general de soconisias.
1.8 Impuesto a las Ganancias

£ gasic por mmpuesio § (g ganancas def ain comprande (o suma del impuesto
comonie por pagar y del impuesto difsnds.

El impuesto corriente por paoar sl hassdo an la ganancin hiseal del Ao



El impuesto diferido se reconoce g partlr delas diferenclas entre los impaores en
et da fos aclivos y pasvos en los Estados Financierns v Sos bases fiscales
corresoondisntes fconocidss como diferencias fempwranas] os peEsvos oo
impuestos diferidos B8 reconocen pars fodas las olffsrencias  (emporanas
inpeies que S8 espEran que ncrermerlen fa ganancia fecal en o fuluro: Los
activas por impusstos diferdos 58 reconocen pard  fodas las  dierenoEs
femporanas feducihles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal on ol
fiture, ¥ cualguier pardida o crédite fiscsl no wilzaoo, Los acivos por impuesios
diferidos se miden al Jmporte maximo gus, sobre fa base de Ja ganancia fecal
actual oestimada lulova, es probalie gue sa FocLporen.

£l importa an Fhros pefo de los aclivos por impussios afernidos. 58 rBvisars sn
cada focha sobro fa que sc informa v 5o gjusla pare refiejar la evaluacion aclual
e ias gananmas hacaias oluras, ceaiguer gusle sa raconoce an ol resultado delf
feriada,

El impuesto offorido se calcwla segdn las lasas imposilivas gus 58 espera aplicar
a la gananed [pardidal fecal de Ing panodas en fos gue se espara realizar &l
activo por impussios diferdos o cancslar & pasiva por impuesto dferido. sobra 13
base de las fasas imposivas gue fayan sido aprobadas porel SR

A parhir del eiericio fiscal 2010 enlrd en wigor fa norma gue exige &l pego ds un
“anticipo minimo de impuesio g fa renta”, cuyvo valor es calculado en funcidn oe las
oiffas reporfadas of afo anforior sobie of 025 del palomanio, 2% de fos coslos
v gastos dedumbies O 4% de los mgresos gravahles v 0 4% de ins aolivos

La referidsa norma establecid que en casa de que ef impussio g Iz renta causado
m2a menar gue o monto dol anbcioo minino, estes olime se ooovanivd en
irtpussto a sa renla delrainvn, 8 menos gue e confribivenie solicife 8l Sendoia de
Rentas Internas sy devolucian, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo can i3
norma gus ngs la devolucidn de esfe aniicipo,

Durante el eerome 2012 la empress registrd como impuesto & fa renta comente
causadn sl valae delerminadn sobre 5 base del 23% sobre las uiiidades
gravables puesio que sste valor fue mayor al anficipe fdnimo dal impuesto a fa
renta comespondiente,

En gdicion es Imporants sefialar gue de gouondo ool of Codigo Oraadhico oa Ta
Froguccion, Tomercio & Inversiones, o laza el lmpueslo a la Benla 52 reduce
pragresivamenta, wisandn an &l 2077 con &l 24% haste Tegar g 22% en el 2013,
por o que el impuesto diferdo estd caicwado considerando o decramanta
progresivo de latasa imposiiiva,

Fsara la empress 7 ooentd de activo impuesto 2 18 renfa difenda 52 origing en gl
mamento g S reconoco la provesidn para jubifacidgn de los empleados  menorgs
de 10 afos v la cusnia pasiva porimpussio & la renfa diferido se ores cuands 5&
icraemaita ol activo por ol avalbo de Jos biones.



DETALLE DE IMPUESTOS DNFERIDDS
ACTROMPUESTD A LA HEM EA DIFCRID
PASIVG POR IMPUESTO DNFERIDO

1.9. Beneficios # los empleados

Esta noma pomie defme planes de aporfeciones dofindas y planes de
Geneficios dofrndns  Uin plan de aportaciones definidas os un plan de pensiones
Do of coal e eepress PAJS Aporiacioncs fyos a un fordn y no fiene minguna

31/12/2012 01/01/2012

2Tana
a5

21511
= ]

ofifimacnn, af legal nl implicita, do malkzare aporteciones adicionales al fonda.

Los planes de beneficios definidos establocon of imparta e la prestacion que
recibird un empleads on e momente de suw utalacin, normalmente en funcidn do
uno o mas fackoras aoimo fa adad. Adns de BentIos ¥ MMUNaraciones

EI pasivo reconociln #n »f balance (Reserva Jubiacidn Falional) respecto de los
planes de prestacones definidas es o vakw sclua! de I3 obigscidn por
presfemones gafmidss on k fecha o=l balance menos & valor razonahie de lox
sciivos afectos ol plan La obligscion por presfociones defmadas se calowla

anummerie por sclipnos moependienices

UN DETALLE DE BENEFICIOS A EMPLEADOS
DOCINMD TEREEH ML

DECIFD CUARTO S 18
WALIRCIDINES
15% PARTHIRADN UTILIDADTES TRADAIALHIRES
AMIRTE PATROMAL ¥ FRHEOMNEL
PRESTAMOS IEES
FORENIS 1% RESERAVA
TOTAL

310 Provisiomnes

Loas prowvscnes Nenan ung obligacdn presents, ya 64 fegal o wnplicia, como
IEEUlEIG de SUCES05 pasados, B8 probable ue vaye o sel oeRieEaNs LN Salida
08 recuUrs0s DarR hquilsr (8 obligacion. y of wnporte e haya estimado de maners

fiable.

UN DETALLE DE PROVISIONES A EMPLEADOS
Frlboer Sh e ACAC R0 TESAR spC0
PR LTSS A O TNAL

PROVIMATRONAL EWE - 10 ANDS

31/12/2012 01/01/2012

L 2848
AHTE L2300

o5 575 I3 18
arTH 15367
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1re =

TER [ ]
136,530 53 80=

317122012 o1/o1/20
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J.11. Recomocimiento do ingresos

Los ingresos ordmarios 0 reconocen cuando s¢ nmoduce I5 enfrada hnda de
teneficios econfmnens angmados en of cnso o las achividadcs ordinanas e ia
pmpress disranfe & gjercicln, siompre que dicha entrada de benslicios provogue
v incremands o el palvrmeren nedo gue no el relsronsdo con lzs aporlacinngs
de los propiofaris de es8 pafimonio y eslos beneficlos puedan sof valorads oon
flabiidad Lox wgresos ordinanos Se valoran por @f valor razonahle o& &
canteanarida recibida o por recitur derivada de los mismas El ingraso 58 expong
nelo, de impueslo, 00SCURNIDS O DevoliCionGs.

DETALLE DE INGRESDS

VENTAS 31/12/2012 O1/01/2012
AMRER DD COUD ¥ LLiIUNAT A 2487 TRS 1 580, T3
YENTAS OC MATCRIAL #l=1 M=l 10445 a1, 744
TRANSPORTES WARMNE fe R | & A5
EEPORTACH N i MG A2F 55 L]

?EREIEND  1.637 TE3

112, Reconocimiento de costos ¥ gastos

Los oosfos v gastos son requslrados fasdndose on ol prinpipio del devengado ax
decir, todos Jos gasios 50N Mecondcidos ef TNmEnia BN QUE S0 comass o s o
MECEDCT de ur hign o 5anvicic.

GASTOS OPERACIONALES

REMUNERACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES 31122012 01012012
PEERUMNIRATONES 385 Fa7 3 395
RS SOOI TR TRz LT e

. S55 305 436,143

OTROS GASTOS 31/12/2012 ©1/01/2012
GUOMBLISTIBELES 1500 a1 dw
RFFIRSTO Y HERRAMIENTAR Z37.040 A Wi
MARTEMIMIERT ) (SEFRVICIOS) sy 1]
BUMMIETROS ¥ MAIT=HIALES R Gl
Wi AR DE S0GUEG %] 13 g
D PRFCIACEDNES 5 1T i e
ACRAA LIS Y DA AT ATOME S s R
WAWJITONLCON [TH PFRSONAL ha R SLTHE
OENE GASTDE DC PRCDUSCITN AR TED e B
GOHE I PRODUCCION TR0 248 56T .

1638 85 48R 534

* Esta cuenta se origina en &l memento en gue se raabza kg venta de producidn de oin



¥ S8 Feconooe of oosto

TOTAL GASTOS OFERACIONALES

GASTOS ADMINISTRATIVOS

HEMUNMERLCIONES ¥ BEMEFICIOS SOCIALES
HEMUSERACIOMES GFSING
BERE RIS SOCIALES

GASTOS VARIDS DE ADMINISTRACION
AGUA LUT Y COMUNICACIONES
AUMINIETROS DE OFIGINA
IMPLIEG 1T CONTRBUCIONES ¥ OTROS
DEPRECIAGIONES A TIVEE bLS
PROVISION CUEMTAWS INCODRAL FiE
EABTONS 15 MENTENIMIENTSD
ARRICMDOS
NTROS GASTOS GENCRALLS

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

2 para el Eslado de Flujo da Efectiva se suman bos valoros dié depreciacion de activeg lijos
g {fanlts afaraagndes ¢ desive admimbiialas gamdo oo podal de 00, 18

3.13. Arrendamientos

1.434. 795

2.091.193
31/12/2012 ©1/01/2002
ELETE B3 10
23E 24T
8274 BS. 18T
31/12/2012 01f017/2013
£ 002 27
) 2330
F2H1A I E
1133 1 AKR
ah 40 1]
Ay Lon
T M0E LR
5362 b F ri
3248 oI
1 o6& AT
191188 136477

Los amendamentos an (08 guo o arendzdor consena una parme smprficative de

los nesgos y venligies dorvados de la

fitetaridad

g8 plesdfican como

Arrendamienios operaivas, Los pagos an conceplo o8 arandamisnio opsrabivo

{netos de coalquer incantiva recibrdn del arendador) sa camaEn en fa cosnta e

rasullados, mediante o faclors respectiva, fa emprase no registra arendamsnios
hnancieras. En of afo 2002 la empresa paga por gsha rgbeg Usd: 720000

A.14. Participacion a frabajadores

L2 empresa reconoce con capo a los resullados del giercicio en que se devengs

& T5% de pamoipacion o8 izs rabaadores en las Uiiiandes de conformuidad con o
oslatdecciy en of Codigo de Trebajo de la Repablea del Ecwador. El Monfo
calculado de Souerdn & e wlilidad confablo s da Uy BT, 734



115 Impuesto a la Renta

Elimouesto g la ranla 50 calca sobrg lag olidnlades Inholables pars el afio 20712
s& apiica of 23%. O valor calculadn por la empresa se desgiossa en la conciliacidn
cnniatie — ribatana.

COMNCILIACION TRIBUTARIA 31/12/2012 31/13/2011
Ltilidad rontahls Rl HIH: 1012, 424
15% participacinn trabaadores v e 145
Liilidad snies de Impuesto a la renta 497 151 &7.07T
(-} Otras rentas cxentas 10 437 G
(+h Gastos e dedicihlbes en el oo Hw 24804
1 1) Participacion trabajadares atribuible a ingreans prenios 1.585 o
UTILIDAD GRAVABLE  STDAl 110.581
A% 24% Impuesic ala renla causado 141050 HE5E0
-1 AnTicipo Fagadn n n
i-I Retenciones en la fuente 50307 1.4
1= Saledd o lavor dol Contribayerts ] AN
Credite tributario generado por impuesto -3 BEA -TE5

3 la salida de divizas

Impuesto a pagar - Salda & favor TE.O0Z -7.547

1168 Componentes de Ofros Registros Infegrales

La muenta de agasfos por impuasios difendns es orochicfor por gealtio de
propieded planfa y equipo y par prowscn coentas incobrables. & ingreso so
orRina por la prowsion jubldacion pafronal empleados menores de 10 afos. ¥ por
&l deternon de Temonos

3171272012 01/01/2012

INGREZCS MOR P UESTOS DIFFRN S 5T [
Ciad 35 FOS IMPIUESTO DIFCRICOS L] e R
15,562 58,452

3.17 Principio de Negocio en Marcha

Canla expedicidn del Marndale Constifuvente No, 8 fmandaln Minera), publicado
en of Rogualrm ofial Noo 321 del 22 de abnl del 2008 donde se declars en
exhincion sin compensacidn alguna lodas fas concesionas mingras olarganas a
favor de funcionanos v ex funcionanos dol Ministeno de Recorsos nsfurales,



Mirustena de Energla y minas, Minsteno de Peirdisos, hasta of cuario grade de
consanguinidad v segundo de afinadad. por uilizacion en su inerds persover de
mformicn prvdsmada, s gue 0o Geyan cancolpdn g palenles en el plaTo
cofrexponcienia, iz gue hayan sioo ofongadas: of vl de las areas nahurales
profegidas: lambidn se declars (A exhocian Sin COMPansacion acondmica de las
CONCEONES MINBIAR QLB &N numem mayor de tres (J) hoyan oo oforgadss a
drig. =hia parsona nafural o 8 sy compugl B OB pResonas pridinas ¥ s
empredsas vinowladas, sea a lravss de la padicipacidn direcia de la persona
pirldica, @ e sus acciomistas o sug pariegntdes hasle cuano gado de
consangunglad ¥y osegunde de afinided. Al 37 ae Diclembre del 2042,
TERRIGENGD GOLD MINE 5.4, ha dojade de genarar ingresns provenientas de
A vinl o o,

Cabe (ndicar que la empress realize uha cxporacidn de ora poro este fue
praducido an of 000 2008 y gueds en g cuaold de et g

Al momuntn a sctivdad principal de ia empresa es ALOQUILER DE MAQUINARIA
PESADA y SERVICIO DE TRANSPORTE por lo larfo S@ consniiva empresa en
TGS,

3.18 Estado dwe Flujos de efectivo

En el estado oo fluos de efecive, preparado seqgon ef método directo, se utilizan
IS SIUNIIRG EXDIESIONSS:

« Actividades Operativas: octividades lipicas de la wiipréss, seqon e ohjsio
social, a8l como ofras actividades que no pueden ser calificadss como do
invergion o die hnanciacin

o Actividades de inversion las ds adguisicidn, ongjenacin o diSpoOsCIon por

olms medios de activos & lamo plarn, especaimente propiedad, plania y
SHDD 81 B CHS0 QUE AT

= Actividades de financiacion: sclividades gue producon camives &#n &l [maio
¥ covmpasacn el pafnmonin nelo yooe ios pasvos gue no irman pane de - fas
actnriades de operacion

= Flujos de ofectivo: cnlradas y saidas de dingra an afpchive y de sus
squivalentes; antendendo por cslos; Cajs, Bannas y 185 INVErsiones & colo
plazo de gran hinadas v sm nesgo significativo de aiteraciones on su vaine.

E! Exslado e Flujes de Efeclivo en la focha de [ransicin no sufre maadificacion
alguna debide & que & muste efecluado para Tz aplicacian da la NICANIF, no
afecta ol efechva ol &5 un muste con efecto refrospective al Palnmomo
(Resulladas suurmiagos provenientes por ia adopod de NIVE)



2189 Sitwacion Fiscal

Al cigma de los Eslados Financiaros la empresa no ha sido sofela de revisicn oor
parte de lags aslorddades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias
fnfwtanas que padnan afectar b silfuscidn lnanoera de i3 empresa,

4 HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL FPERIQDO SOBRE ElL QUE SE
INFORMA

No g2 nene conocimento de oftros hechos oourmidos con postenondad al cere de
aslos eslados fnanciercs, gque pudicran  afcclados  sgndicabvamente a  su
presantacian,

¢ CONTINGENCIAS
Seqgun fa informacion del =0r. Arfuro Dugoee menciona o siguiente:

1. Ewisten dos procescs en los que [ compafita TEERIGEND GOLD MINE 5.4, interviens
en calidad de &ctord, son juicios civiles, por cobro de facturas, en ambos cosos se ha
entablodo ol cobro de alguiler de magiimari, gue npo han sido cancelzdas
oporiunamente, fa una por un valor de USD 5 524160 (CINCO MIL DOSCIENTOS
CLUARENMTA Y UN DOLARES AMERICAMNCIS COMN SESENTS CEM TAVDE), gue e ventila en
el Juzgedo Quinto de la Civil de Pichincha, cousa M. 0296-200% en contra de Wiadimir
Villavicencio Acuna, v 1a ofrd por el valor de USD 122 867 20 (CIFMNTO VEINTE Y D05
MIL CCHOCIEMTOS STEEMNTA Y SIETE DOLARES AMERICAMOS (0N YEINTE CENTAVDS |
o aue se ventily en el Juzgado Cctavo de lo Civil de Pichinghia, couss M. 1462-2010 en
contre de ARB ECUADDR Cia. Ltda., estas valores son recaudzbies, ¥ no han generado
ur pruBlema de ligquidez e la empresa,

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estoy estados financieros, han sido aprobados por la Geroncia Ganeral ¥ pestenar
aprbacion gor e Junta Genersl de Socios. Dichas cuonias anuales esian sxtendidas
an 14 hojas (nchooos: Estada de Stuacn Fnancera, Estado de Resultados
Inleqrales, Estade.ds Cambios en al Patvimanio, Estado de Mujo de Efectvo v Notas &
s ES“IE:IQGS ﬁrﬁrﬁtl‘éfﬁ:ﬁ frenadas por el Gerente y Contador
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