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Señoras 
los Accionistas de Terrígeno Gold Mine S.A. 

Hemos suditado los estados Financicros sepsrados adjuntos de Terrígena Gold Mine S. A. 
(una sociedad anónima constituida én el Ecuador), emprese en marcha y que comprenden el 
estado separao de situacion Iinanciera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes 
estados de resultados Integrales separados, te cambios cn el patrimonio separado y de flujos 

efectivo separados por el año terminado en esa fecha, así como «l resumen de las 
«incipsles políticas contables y otras notas explicativas, 

  

  

  

  

Fundamentos de la Opinión Calificada 
He levaco 3 cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - 
NIA Mi responsaolldad de acuerdo con sichas normas se describe más adelante en este 
forme en la sección "Responsablidad del auditor en relación con la auditoria de los estados 
fnarciras” Soy Inccpontiente de Terrigeno Gold Mine S.A. de conformidad con el Codigo 
de Ética para Profesionales de la Conteblicad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica 
póra Contadores (JESDA por sus Siglas en inglés) y las eisposiciones e independencia de la 
Superintendencia de Compañas, Valores y Seguros del Ecuador, y ne cumplido las demás 
responsahiliades de dtica de conformidad con dicho Código. 

  

  

Considerw que la evidencia de audtoria que he obtenido proporciona una base Suficiente y 
adecuada pare mí opiión caúficada de aucitoría 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

  La gerenda es responsable de la preparación y prosentación razonable de estos estados 
financieros separados de acuerdo con las Narmas Internacionales de Información Financiera y 
del contral interno que la gerencia determine como necesarto, pora permitir la prupuración de 
estados financieros que no contengan distorsiones Importantes, debidas a fraude a error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre las estados financieros separados 
adjuntos basados el nuestra auditoría. Muestra aucitoría fue etectunda ce acuordo con Normas 
Internacionales de Auditori, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éncos, 
planfiquemos y realicumos una audtaria pera oblener certeza razonable de si los estados. 
financieras separados no contienen distorsiones importantes. 

  

Una auditoria comprende la ujecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobru los saldos y Ins revelaciones presentadas en los estados financiarns separados Los 
procndimientos sclerrionaces dependan del juicio del auditor, que incluye la evaluación del 

riesgo de que los estados financicros separados contengan distorsiones importarzes, debidas 3 
fraude o error Al efectuar esta evaluacion de riesgo, al auditor toma en consideración las. 
conirales internos du la Compañía, para la preparación y presentación razorale de los asados. 
financluros separados, con el fin de diseñar procedimientos de audioria de acuerdo con las 
«ireunstancias, paro no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
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Interno de la Compañia, Una auditoría también incluye la evaluación de si los principios de 
contabilidad aplicados sor apropiados y sí las estimaciones contables realizadas por la gerencia 
son razonables, así coro una evaluacion de la presentación general de los estados financieros 
separados. 

    

  

Consideramos que la evidencia de autoría que 
1ecr una base para nuestra opinión. 

  hemos obtenido es suficiente y apropiada pera 
   

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros separados mencionados en el párrato primero 
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
Terrígeno Gold Mine S.A. al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de sus operaciones, 
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo par cl año Lerminado un esa fecha, ce 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 

Otros asuntos 

Segun se menciona en la ota 3 (8), los estados financiaras separados no consolidados 
adjuntos se emiten para cumplir con requerimientos legales locales y presentan la Situación 
financiara, resultados de operacion y flujos de efectivo de Terrígena Gald Minw 5 A. de manera 
ndvidual 

De acuerdo con Mormas: Internacionales de Información Financiera la Compañía prepara 
estacos financieros consolidados de Temgeno Gold Mine S.A., subsidiarias y participada al 31 
de diciembre de 2016 que su citen por separado de estos estados financieros 

Este informe se presente para uso exclusivo de la administración de Terrígeno Gold Mine S. A. 
y de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

UA Es 
y 7 

PA HUMBERTO LATORRE JIMENEZ. 
Aucor Externo 

SC-RMAE-378 

Quito, Ecuador 
31 de marzo de 2017



    

TERRIGENO GOLD MINE S.A 
Estado de Situación Financiera 

Por el Pertodo Terminado al 31 de Diciembre del 2016 

(Expresado en Dólares Americanos) 

CUENTAS 
ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES. 

Efectivo y eguuvalente de afectivo 

Inversiones Temporales 
Cuentas por cobrar y atras 
cuentas por cobrar, netas 
Anticipos a proveedores e 
impuestos 

  
  

  

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
PROPIEDAD, PLANTA Y 
EQUIPO 

Activos fijos no deprecinbles. 

Activos fos depreciables 

Depreciación Acumulada 
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y 
EQUIPO 
ACTIVOS A LARGO PLAZO 
Inversiones en Acciones 
Prepagadas 
Cuentas por Cobrar a largo plazo, 
TOTAL ACTIVOS A LARGO 
PLAZO 

OTROS ACTIVOS 

a 

  

vos por Impuestos Diferidos   

TOTAL OTROS ACTIVOS 

TOTAL ACTIVOS 

Notas 

1 

12 

m 

14 

31/12/2016 31/12/2015 Diferencia 

405 120,00 845064,00 (439 945,00) 
20.000,00 20.000,00 
787:509,00 — 98.623,00 (110.814,00) 
87.678,00 8169000 0%800 

1.475.607,00/ 1.825.377,00/ (349 770,00) 

312317,00 — 312:317,00 

3.027.872,00 3.034.228. 00 — (6.356,00) 

1.486.160,00) (1.355 340,00) (130.820,00) 

1.854.029,00/ 1.991.205,00 (137.176,00) 

2.000,00 2.000,00 

16.687,00 16,364,00 — (1.677,00) 

265.000,00 285 000,00 

303.687,00:  20.364,00/ 28.323,00 

9.284,00 20.071,00 (10787,00) 
  84,00 20.071,00. (10.787,00) 

3.642.607,00/ 3 857.017,00/(214 410,00)
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sustancialmente todos los riesgos y heneticios inherentes a la propiedad del 
activo, pero se haya transferido cl control sobre el mismo. 

Cuando se han transferido las derechos contractuales de recibir los flujos de 
úetectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, 
la Compañía evalón si ha retenido, y en qué medida, los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo Cuando la Compañía no ha transferido mi 
retenida sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
del activa, ni Lampoco ha Iransterido el control del mismo, la Compañia continúa 
reconociendo contablemente el activo transferido en la medida de su implicación 
continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compañía tambián reconoce el pasivo 
relacionado. El aclivo Iranslerido y el pasivo relacionado se miden de manera tal 
que reflejen los derechos y obligaciones que la Compañía haya retenido. 

Deterioro del valor de los activos financieros registrados al costo 
amortizado- 
Al cierre de cada períado sobre el que se informa, la Compañía cvalúa sí existe 
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o Un grupo de activos 
financieros se encuentran deteriorados cn su valor. Un deterioro del valor existe si 
uno o más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el 
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo 
futuros estimados del activo financioro a del grupo de activos financieros, y esc 
impacto negativo puede estimarse de manera flable, Lo ovidencia de un deterioro 
eel valor podria inclult, entra otros, indicios tales como que los deudores o un grupo. 
de deudares se encuentran con difcultads financieras significativas, el 
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que 
ss leclaren en quiebra u otra forma de reorganización financicra, o cuando datos 
observables indiquen que existe una disminución rmecible en los flujos de efectivo 
futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora 

+ en las condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos. 

Pasivos financieros- 

Reconocimiento y medición inicial 
Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como. 
pasivos financioros al valor razonable con cambios cn resultados, préstamos y 
cuentas por pagar, o como derivados designadas como Instrumentos de cobertura 
en una cobertura eficaz, según corresponda 

  

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, 
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo 
“amortizado, netos de los costos de Lransacción directamente atribuibles. 

  

La Compañía mantiene en esta categoría las cuentas de obligaciones financieras, 
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades. 
relacionadas. 

1“
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Medición posterior 

  

1) Préstamos y cuentas por pagar 
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan 
Interés se miden posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método 
de la tasa de nterás efectiva Las ganancias y pérdidas se reconacen en los 
resultados cuando los pasivos se dan de baja, como asi Lambien a través del 
proceso de amortización aplicando el método de la Lasa de interés efectiva. 

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cuniquier descuento o prima 
¿en la adquisición y las comisiones o los costos que sean una parte Integrante. 
de la tasa de interés afactwa, La amortización de la 1asa de interés efectiva se 
reconoce como costos financieros en el estado de resultados integrales. 

Baja de pasivos financieros- 
Un pasivo financioro se da de baja cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o huya vencido 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente 
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las 
candiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta 
9 modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un 
nuevo pasivo, y la dilerencia entre los importes en libros respectivos se reconoce: 
en el estado de resultados integrales. 

Compensación de instrumentos financieros- 
Los activos financieros y los pasivos Imancieros son objeto de compensación de 
manera que se informa el importe neto en el estado de situación financiora, (1) sí 
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes 
reconocidas, y (1) si existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de 
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea 

Valor razonable de los instrumentos financieros- 
La Compañía mide sus Instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha 
del estado de stuación financiera 

El valor razonable es el precio que se reibiría por vender un activo o que se pagaría 
al transterir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un 
mercado a la fecha de medición 

  

El valor razonable de un activa o pasivo se mide uliizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usanan al ponerlo valor al activo o pasivo, asumiendo 
que los participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico La 
Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y 
por las cuales tiene suliciente información disponible para medir al valor razonable,
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imaxamizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos 
ho observables, 

Todos los activos y pasiwos por los cuales se determinan o revelan valores 
razonables en los estados financieros separados son clasificados dentro de la 
jerarquís de valor razonable, descrita a continuación, en base al nivel más bajo de 
los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como 

  

   
1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos a 

vos idénticos 
2 Técnicas de valuación por las cuales el nivel mas bajo de informacion 

que es significativo para la medición al valor razonable es directa o 
indirectamente observable. 
Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de informacion 
que es significativo para la medición al valor razonable no es observable 

Para los activas y pasivos que son reconocidos al valor razonable en las estados. 
fmancicros separados sobre una base recurrente, la Compañía determina sí se han 
producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía 
mediante la revisión de la categorización al final de cada periodo de reporte 
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y 
pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políucas contables 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha 
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, 
Características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se 
explicó anteriormente, 

4) Inventarios- 
Los inventarios correspondientes a repuestos y suministros, están valorados al 
costo promedio, los cuales medidos a su valor neto de realizacion 

Ll valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso 
ordinano del negacio, menos las costos estimados de terminacion y venta 

La estimacion de inventario de lenta movimiento y obsoleto es realizada como 
resultado de un estudio efectuado por la administracion que considera un análisis 
individual y del valor de uso de cada partida La provisión para obsolescencia se 
carga a los resultados integrales del año 

e) Inversiones en acclones- 
AL 31 de diciembre de 2016, las inversiones temporales que mantiene la Compañía 
se clasifican de la siguiente manera.
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Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los bienes, que 
son 

  

AñOS 
Edificios 20345 
Maquinaria y Equipo (*) 3018 
Muebles y Enseres 3a12 
Equipo le Oficina 312 
Equipo de Computación 3310 
Equipo de seguridad. 387 

Vehículos 8a10 

(*) Hasta el 31 de diciembre de 2014, la maquinaria y equipo se depreciaba 
Iinealmente entre los años de vida ÚLIl estimada A partir de 1 de enero del 
2015 los elementos de planta y equipo que se encuentran directamente 
relacionados a centros de producción se deprecian en base al método de 
unidades de producción La Compañía utiliza como unidades de producción las 
horas reales que cada máquina reporta multilicadas por un factor de consumo. 
esperado determinado en función de la proyección de horas esporadas sobre 
de la capacidad practica de cada miquina 

El valor residual de estos activos, la vida dul y el método de depreciación 
seleccionado son revisadas y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada 
balance general pare asegurar que el método y el período de la depreciación sean 
consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas 
de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos. 

Un componente de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehículos o cualquier 
parte significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de 
su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por su uso 
o venta, Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el 
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y 
el importe en libros del aclivo) se incluye en el estado de resultados Integrales 
cuando se da de baja el activo. 

Alla fecha de cierre. o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro 
en el valar de los activos, se comparar el valor recuperable de los mismos con su 
valar ncto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja 
como consecuencia de esta comparación, se regísira con cargo o abono a los 
resultados integrales según corresponda. Mo se identificaron indicadores de 
deterioro, ala fecha del estado financiero 

Costos financieros - 
Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisición, construcción o 
producción de un activo que necesariamente requiere un periodo sustancial de 
tiempo paro estar listo para su uso o Vanta, se capitaliza como parte del costo de 

15
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los respectivos bienes Todos los demás costos por intereses se registran como 
gastas en el período en que sa incurren, los costos financieras corresponden a 
intereses y alros costos en los que Íncurra lu entidad, relacionados con los 
préstamos obtenidos   

  

Propiedad de Inversión -— 
Las propiedades de Inversión son propiedades mantenidas para obtener rentas y/o 

sara la apreciación del capital. Son contabllizadas usando el modelo del valor 
  

  

  

Las propiedades de inversión son valuadas onualmente y son incluidas en el estado 
de posición financiera a su precio de mercado abierto, determinado por un 
avalvador profesional externo, con suficiente experiencia respecto ala localización 
y la naturaleza de la propledad de invrsión, cuyo estudio se soporta en evidencia 
del mercado, 

  

Cuslquier ganancia y pérdida resultanta, sea del cambio en el valor razonable o de 
la venta de la propiedad es inmediatamente reconocida en pérdidas y ganancias 
¡como un cambio en el valor razonable de la propiedad de inversión. 

Los ingresos por rentas y gastos de operación relativos a la propiedad, son 
reportados como Ingresos y otros gastos, respectivamente. 

Cuando el uso de una propiedad cambia de modo que se reclasifica a propiedad, 
planta y equipo, su valor razonable a la fecha de la reclasificación sa convierte en 
su costo pera la contabilización posterior 

Deterioro de activos no financieros» 
La Compañía cvalún a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus 
activos se ha deteriorado, Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de 
deterioro del aclivo se requieren, la Compuñín hace un estimado del importe 
recuperable del activo Ll importe recuperable dol activo o de la unidad generadora 
de efectivo bs el mayor entro su valar razonable menos los costos para la venta y 
su valor en uso El importe recuperable os determinado para cada activa individual, 
a menos que el activa no genere flujos de afectivo que sean largamente 
Independientes de otros activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su 
importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a 
ese importe recuperable. 

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son 
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto 
que refleja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los 
nesgos ospelicos del activo. Para la determinación del valor razonable menos los 
costos para la venta, e Loman en cuenta operaciones recientes del mercado, s las 
hubiera Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se uliliza el modelo 

w 
 



  1) 

de valoración que resulte mi 

  

apropiado. Estos célculos se verifican contra 
multiples de veloracion, cotizaciones de acciones y atros indicadores disponibles de 
valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos on el estado de 
resultados integrales 

  

   

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los 
volumenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, prestamos y tasas, 
tarifas establecidas y costos operativas 

Las perdidas de detenoro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de 
inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoría de 
gastos relacionada con la funcion del actwo deteriorado 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compañía considera que no 
existen indicios de tipo operativo o económico que indiquen que el valor neto 
registrado de propiedad, planta, equipo, mobiliario vetuculos y activas intangibles, 
o pueda ser recuperado 

Pasivos, provisiones y pasivos contingentes- 
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de 
situación financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya 
cancelación se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede 
estimar fiablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligacion presente 
Úegal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y 
cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las 
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ayustan 
para raflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el elerto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se 
descuentan utilizando una Lasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, 
cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo Cuando se reconoce el 
descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce 
como un costo financioro on el estado de resultados. 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financicros separados 
cuando se consideran que cs probable que ss confirmen en el tiempo y pueden ser 
razonablemente cuantificados, en caso contrario, solo se revela la contingencia en 
notas a los estados financieros separados 

Los activas contingentes no se registran en los estados financieros separados, pero 
se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable 
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Beneficios a empleados- 

Corto plazo: 
Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen. las vacaciones anuales 
décimo tercer sueldo o bono navideño, decimo cuarto sueldo 9 bona escolar y el 
ondo de reserva St registran romo pasiwos corrientes y son medidos al valor sin 
“descontar que la Compañía espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la 
Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los Irabajadores 
en las utilidades liguidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la 
renta: Este beneficio se paga en abril del año siguiente, 

  

Largo plazo: 
La Compaña provee beneficios post=empleo de acuerdo con lla legrslución laboral 
La jubilacion a cargo del patrono y los henalicios por desahucio constituyon planos. 
de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compañía asume la 
obligacion de entregar un determinada monto de beneficios en las condicianas 
establecidas por la narmaliva al finalizar la relacion Iaboral. No existen otras planes 
de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones 
definidas o de beneficios definidos. 

   

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligación por parte 
de las empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos 
empleados que lo soliciten y que hoyan cumplido 25 años an una misma empresa 
La Compañía establece provisiones para este beneficio con base a estudios 
actuarales replzados por un especialista independiente, debidamente caliticado 
o se mantiene singún fondo separado para fmanciar el plan o activos segregados, 
para cumplir la obligación. La propia Compañía asume el riesgo de asegurar la 
tarcelacion del benelicio con la rentabilidad de sus recursos propios. 

  

Acicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la 
relación laboral Lermine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, 
por parte del trabajador o del empleador, este debera reconocer al trabajador una 
indemnización equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el número 
de años de servico. El costo de este beneficio a cargo de la Compañia para los 
empleadas actuales es contabilizado mediante la constitucion de una provisión con 
cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio 
actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado 

  

Los pasivos para la Jubilación Palronal y el Desahucio son reconocidas en el estado. 
de posicion financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios 
definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de crédito proyectada. 
Este método toma en cuenta no sola las beneficios conocidos a la fecha de reparte 
sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimación de los factores 
relevantes que los influencian. La tasa de descuento está basada en las tasas de 
mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con 
los terminas de la obligacion
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m) Impuestos= 

Impuesto a la renta corriente 
Los actwos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del período corriente se 
miden por las importes que se espera recuperar a pagar de o a la autoridad fiscal 
Las tasas impositivas y la normatwa fiscal utilizadas para computar dichos importes. 
son aquellas que esten aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se 
informa. La gerencia eva 
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas 
fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y consliluye provisiones. 
cuando fuera apropiado 

  

1a en forma periódica las posiciones tomadas en las   

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a las renta diferido se reconoce Utilizando el método del balance sobre: 
las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y 
sus importes en líbros a la fecha de erre del periara sobre el que se informa 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias 
temporarias imponibles 

los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias 
temporanas deducibles 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de 
cierro del periodo sobra el que sa informa y se reduce en la medua en que yo no 
sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que: 
esos aclivos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente. 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se recvaldan en cada fecha de 
cierro del perado sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se 
tome probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan 
recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto 
sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporanias se 
reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en 
la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que para las años 
2018 y 2015 es del 22%. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan sí existe un derecho 
legalmente exigible de compensar los actos y pasivos por el impuesto a las 
ganancias corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad 
sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal 

  

activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica 
como no corriente
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Los otros costos y gastos se reconocen Ó medida que se devengan, 
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos 
con los cuales se relacionan. 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros saparados de la Compañía requiere que la 
gerencia dba realizar Juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan los 
montos de ingresos y guslos, activos y pasivos, y revelaciones relacionadas como así 
también la revelación de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se 
intorma En este sentido, la incertidumbre sobre ales supuestos y estimaciones podria 

dar lugar en el futuro a resultados que podrían requerir de ajustes significativos a los 
importes en libras de los activas o pasivos afectados. 

    

A continuación, se describan los supuestos clave relacionadas con el futuro y otras. 
fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del período sobre 
vel que se informa, y que Lienan un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sabre. 
los importes en libros de los activos y pasivos durante el próximo ejercicio, La Compañía 
ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los parámetros disponibles al 
momento de la preparación de los presentes estados financieras separados. Sin 
embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre las acontecimientos futuros 
podrían variar debido a cambias en el mercado y a circunstancias nuevas que puedan 
surglr más alla del control de la Compañía. Estos cambios se reñejan en los supuestos 
en el momento en cl que ocurren 

- — Estimación para deudores comerciales: 
la estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la 
Compañía, en base a una ovaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos. 

  

    

Luego de analizar ln antiguedad, se hace un análisis individual de las partidas de 
cuentas par cobrar, en cuanto a las evidencias de recuperabilidad de las mismas. 
Los porcentajes de provisión fueron estimados par la Gerencia para cubrir el riesgo. 
de incobrabilidad de cada clase de cartera. La provisión para cuentas dudosas se 
carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se 
acredan a otros ingresos. 

Estimación para inventarios al valor neto de realización: 
Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor neto de realización. 
En la estimación de los valores de realización, la administración toma en cuenta la: 
videncia más confiable disponible al momento de la astimación, El negocio esta 
sujeto a cambios en el mercado del acero, de los productos fabricados, y en la 
estrategia comorcial de la compañía, que ocasionen que los precios de venta 
puedan cambiar, Adicionalmente las estimaciones de los gastos de venta variables 
se efectúan considerando estimados basarlos en información histórica de la relación 
de los gaslos variables de venta en relación a las ventas. 
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