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& s Ricinnistes de Taerrigeno Gold Mine S.A.

Hemos suditado los estados financieres separades adjunios de Terrigeno Gold Mine 5. A,
(una sociedsd andnima constituida &n & Bouador), empress eén marchs v gue comprandsn el
eskado separauln de situacion fnanciera al 21 de diciembre de 2018, v los correspondisntes
putadng do resiltados Inlcorales separados, de camblos on el patrimonio separado v de fujos
ge efedlive separados por el afo Derminado en esa fecha, asi como o resumen de las
principales politicas contables v olras notas explicativas,

Fundamentos de la Opinion Calificada

He levaolo = cabo M suditoria da contormadad con 1as Nommas Intérnacionales de Aumitoria =
MIA. M responsabiidad de acperdo con dichas normas == describe mas adelante en csle
nforme en 3 secoinn “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditona de los estados
financioras”. Soy indepensente deé Terrigeno Gold Mine S.A. de conformitad con &l C-;ildlgu
e Ftica para Profesionales de la Contabilidad el Consejo de Normas Internaciunales de Etica
paia Contadares (IE50BA por sus sigias eninglés) y las disposicionas de independencia e |a
Supwrintendencia de Companias, Valores y Saguros del Ecoador, v he cumpliln |ss demas
responsahilidades de dlica de conformidad con dicho Cadigo.

Corsidery que 13 evidencia de auditoria que he oblonida proporciona una base suficiente y

adecunda para mi opinon calificada de auditoria,

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

L4 gérénda =5 responsable de |3 preparaciaon y presantacion razonahle de eslos estados
financieros separados de acirerdo con las Narmas Intermacionaies de Informacian Fnanciera y

del cantral interna que lk gerencia doelermine como necesaria, para permitir |a preperacion de

£Sladis NNAnck2ros Gue min Corie nigai thsTarsionas HEOITanes, daliklas a fraude o aeror,
Responsabilidad del auditor

Muasirn responsaldlidag es cxpresar una opinidn sobre las estades financleros separados
acintos basados &n nuestra auditorfa, Nuestra audilorn fue atectunda ce acuerda con Narmas
Interpacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamas ron requerinientos encos,
planfiguemos vy realicemes unz awditaria para obiener certeza raronable de sl los estados
financicras separados no contienen distorsiones importantes.

Uiph Addiboria coamprende la gjecuacidn de procadimientos pera ablener evidencia de euditoria
sobru Ins . saldos v I8 revelaconss presentacdas en los eslados financieros separados, bos
pracadimientos selnrrinonados dependan del julcdo del avditor, que incluye la évaluacion det
ricsgn de gue os csludns inandernos seperados conlongan gistorsiones mportantes, diobidas a
fraude o ermor. Al efectuar 2sta evaluadon de rigsgo, ¢l aoditer toma on cansideracion los
controlas internos du ln Compafia, peri 1a preparacion y presentacidn raznnanle de los eslados
firandiuros separados, oon 2l fin de disenar precedimienios de auditoria da acuerda con lus
CiftuUnREANCIas, pers nn con €l propdsita de expresar una opinian sobro fa efectividad del control
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ircerng de @ Compaiia. Una audilonz lamoen mncluye la swalgacon de 5 los prmcipies de
contabilidad aplicados son-apropiades v silzs esimediones contables realizadas por 18 gorencia

an razonables, asi cormnmo une evaluacian des i3 pressntacion general de los estados financicros
SADATAI05.

Consderamas gue la evidenda de aurfitonz gus hemos obtenido es suficiente y apropiada para
provietr una hase para nuestra ppinian.

Cigelmidn

£n nuestra opinidn, los estadns financieros . saparados mencionados &n el parrafo primero
pregontan razanablemente, en todos fos aspectos importantes, la situacion financlera de
Terrigeno Gold Mine S.A. al 31 de diciembre de 2016, v los resultados de sus operaciones,
lox cAmbins en su patrimonio ¥ sus flujos de efectivo par e and Lermminado en esia leche, de
confarmidad oon las Normas Internacionales de Informacion Financicra.

Olros asuntos

Segun se menciona en la Nota 3 (a), los estades financioros separndos no consallidados
Adiuntos S emiten para cumplir con requerimientos legales locales v presentan la silbuacion

financiara, resultadas de aperacion vy flujos de efective de Terrigena Gald Mine S.A, de manera
Idividual,

L acugrdo con Nermaps Internacionalzs de Informacion Financiera la Compafia prepara
gstades Nnanceros consalidades de Terrigens Gold Mine S A, subsidiarias v participada al 31
e diclembre de 20018 que se amilen por separsdo de estos estados financlorns,

Estu informe se presenta para wso exclusive de la administracion de Terrigeno Gold Mine 5, A,
y de la Superintendencia de Companias, Valores v Segurps.

S I <
UPA HUMBLCRTO LATORRF JIMENEZ
Auditor Externn

SC-RNAE-378

Quito, Ecuador
31 de marzo de 2017
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TERRIGENO GOLD MIMNE 5.A.
Estado de Situacion Financiera
Por el Perfodo Terminado al 31 de Diciembre del 2016

{Expresado en Dolares Americanos)

CUENTAS

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIEMTES

Efectivo v eguivalente de efectivo
Tnversiones Temporales

Cuentegs por cobrar y alras
ciusntas par r_'uu-rar,. nztas
Anticipos a proveedoras g
iMpUesios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDAD, PLAMNTA Y
EQUIFPD

Activos fijos no depracinbles
Activos fijos depreciahles
Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA ¥
EQUIPD

ACTIVOS A LARGO PLAZO
Inversiones en Acciones
Prepagadas

Cuantas por Cobrar a largo plazo

TOTAL ACTIVOS A LARGO
PLAZO

OTROS ACTIVOS
Activos por Impuestos Diferidos

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Motas

10

L1

12

13

14

31/12/2016

A05.120,00
200,000,020
AB7.809,00

87 678,00

31/12/2015 Diferencia

B45,064,00 (439.944,00)
- 200,000,00
F98.623,00 {110.814,00)

831.&90,00 oHE, 00

1.475.607,00

4 1.825.377,00; (340.770,00)

312,317.00
3.027.872,00

[1.456. 160, 00)

312.317,00 -
3.034.228,00  (6,358,00)

(1.355.340,00) (130.820,00)

1.854.029,00

/ 1.991.205,00 {137.176,00}

2.000,00 2.000,00 s
LG GEL 00 18, 364,00 (1.677,00%
785.000,00 285.000,00
303.687,00¢ 2{:.354,01:-’3 283.323,00
9,284,000 20,071,000 {10,787,00)
9.284,00 20.071,00 [10.787,00)

3.642.607,00; 3.857.017,00 /{214.410,00)
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PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuontas par pagar y alras

°ob

3 cuentas por pagar 15 1.032.853,00 S48.879,00  433.984,00
i Bensficins Saciales ¢ [ess par

2 Pagar 16 45.914 00 120,109,00 (74.195,00)
— | Impuestes v Diras Cuenlas por

':: Fagar 17 44,473,00 130.768,00  (86.315,00)
=

i TOTAL PASIVOS CORRIENTES _1.123.255,!]1] S 799.776,00  323.4/4.00
.’ PASIVOS A LARGO PLAZD

Frovizion Jubilacion Palranal y

=] Dazsnucio 18 182.635,00  182.423,00 215,00
=]

2 Pasivo por Impuesto Diferido 19 £1.519.00 73,300,000  (11.789,00}

o

TOTAL PASIVO A LARGO

PLAZO _ 244.157,00/ 255.731,00 {11.574,00)
TOTAL DEL PASIVO 1.367.407,00; 1.055.507,00 211.900,00
PATRIMONIO 20

Capilal Social 400,000,080 400,000,000 e
Fesarva Legal 204, 856,00 204 H5G,00

Foserva de Capital 2L7.4%0,00 267.420,00 -
Resultardas acurnuladas por

adopcian de Miifs LhE,818,00 556.818,00 £
Fesultados anos anteriores BGH. 385,00  1.058.638,00 (190.253,00]
Utilidad del Ejsrcicio - 313.708,00 (313.708,00}
FPerdida del Ejercicio _(22.349,00) F 22,3499 00
TOTAL PATRIMONID 2.275.200,00 ' 2.801.510,00 (576.310,00)
TOTAL PASIVOS Y

PATRIMONIO 3.642.607,00/ 3.857.017,00 {214.410,00}

Las Motas adjuntas T'u::nl-nan parle integral de los Estados Financieros.

1\\ ||

L1 I| ra |.
1 i | 5 Y|
- | J | . ._|' L |I I_- —
i R Trer { A R
L~ — e R L
Ing. Pedro Harel Ortiz Villota Leda. Alina Ortiz Moreno
GEREMTEGEMNERAL CONTADORA GENERAL

TERRIGENO GOLD MINE 5.A.
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TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Eztado de Resultados Integrales

Por el Periodoe Terminads al 21 de Diciembre da! 2018

(Expresado en Dalares
Americanos)

CLEMNTAS

Ingrassos Oparacionales:

Arrignda Equipa v Maguinaria
Venta de Materiales
Transpartes Varios

servicios Ejecutados o na
Facturados

Total Ingrasos
Opereclonzales

Gastos Oparacionales:

Femuneraciones v Beneficlos
Sofiaias
Clras Gastas

Total Gastos
Oparacionalas

UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS DE
ADMINISTRACION

Remuneracian v bonelicios
sociales

Eastos varlos de
administracion

Tot2! Gastes de
Adminiztracion

OTROS
INGRESOS,/GASTOS

(tras Ingresos
Castos Financioros

g

ngresss Financieros

(78.324,00)

Motas 31/12/2016 31/12/2015
21
B05.268,00  2.592.432,00
12,620,400 14.525,00
3.158,00 350,00
60.101,00
912,056,0¢ _ 2.767.453,00
(262.384,00)  (661.147,00)
(637.202,00) (1.433.315,00)
(899.593,00 (2.094.462,00
) )
__12.463,00 __ 672.957,00
22
(109.301,00)  (111.777,00)

(29.3/7,00)

(187.625.0)

{201.144,00})

129,138 04

22.675

il8

i

6.871,00
[L.222,00;%

Diferencla

(1.797.214,00
)

{90&,00)
481800

{60.101,00)

(1.855.403,0
]

19E. 763,00
796,106,00

1.194.869 00

(660,534 04

2.476,00

11.043,20

13,519,400

122264 00
1.222,00

22.675,00
-
:
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Total Otras
IngresasfGastos

UTILIDAD/PERDIDAS
CONTABLE

15% Particlpacidn 2
Traoajadares

J28% Impuesto a la Renla

UTILIDAD DESPUES DE
PARTICIPACION DE IMPUESTOS

COMPOMNMENTES DE OTROS
REGISTROS INTEGRALES

Ingresos por Impuestos
Difaridas
Gaslos por Imopuastos Diferidos

Total Componentes otros Registros

Cantzblag

UTILIDADfPERDIDA DEL
EIERCICID }

Las Notas, adjuntas for
1% i
L {
1 ] Fi

|.._.-- fig ket 3 c’J ;
Ing. Padro Harol Ortiz Villota
GEREMTE GEMERAL

TERRIGEMD GOLD MINE 5.4.

151.8140,00 2.649,00
{23.352,00) 477.502,00
{71.443,00)

{95.377.00)

f23-35_2_‘ﬂﬂ] 210.682 00
11,79G,00 0, 208,00
':1':};?8?”:“:'] ':.11954|U|:|}
1.003,00  4.244,00

. [22.349,00) 314.926,00

. E.n parte Integral de ios Estados Financieros.,

r
K

.."r: .."'l; L ' |fl.: e

| g

146.151,00

{500.854 007

TL.443,00
QL 377,00

[ 334,034,00)

5,582,000
(8.623,00}%

(3.241,00)

(337.275,00)

Leda. Aﬁna ﬂrﬂ: Mareno
CONMTADDRA GENMERAL
TERRIGENDO GOLD MINE 5.A.
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TERRIGEMD GOLD MIME S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el Periodo Terminado al 31 de Diciembre del 2016

{Expresado en Ddlares Americanos)

3171272016 3171272015 Diferencia

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Cobros a Clienkes 110814 2621977 (2511163
Pagada a Proveedares v Empleados (4B3084Y (23209697 2725713
Daros 236321 114182 1221309
Efectivo neto proveniente de actividades

operativas (136849) (473538) J33G6E9
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSIOMN:

Compra de propiedades, mucbles v equipo (137176} 5741985 (811377)
(Aumento) Disminucion en Activos Financieras 1658193 0 [165919)
Efectivo neto usado en actividades de

inversion (303095) 674196  [9/7291)
FLUIOS DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES

DE FINAMCIAMIENTO:

Documentos por pagar @ Largo Plazo 1] L 0
Efective Meto proveniente {usado) en

actividades de financiamiento Q i} ]
Variacion nala del efectivo ¥ sus eguivalentes [(439944) 20065E [64060.2)
Efectivo v sus cquivalentes de efectivo al inicia

del afo 2445064 Gedd40a 200A5E
Efectivoe v sus equivalentes al final del

ano 405120 B45064 (439944)

Las Motas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieras.,

____‘-'ll.]{.'-l-'.-l- - —

Ing. Pedra Harol Ortiz Villota
GERENTE GENERAL
TERRIGENO GOLD MINE S.A

! ."'k._l i
I'.l |

| il . _.l_.'l.,'_' K
[ L4 s

Leda. Allﬁa'f.‘-_rﬁ'z: Moreno
CONTADORA GEMERAL

TERRIGENO GOLD MINE 5.A.
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TERRIGENOD GOLD MINE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 321 DE DICIEMEBRE DEL 2016

1.

COPERACIOMES

TERRIGEHD GOLD MIME S.4., la amprasa Lieng sus instalaciones v oficinas en la ciudad
do Quito, on la Parroguia Benalcazar, Calle Holanda E 9-13 v Shyris, adificio Holanda,
Pizo tres, oficing 3N.

s una empresa dedicada a la; Explotacién de Areas Mineras, Alquiler de equipo y
dinzriz para explotacion minerg, transporte de carga pesada por carretera y demis
actvidades gus canstan en las escrituras de la compafiia, desde el 3 de Jolio de 1,996,
tzmpo 20 &l cusl s2 ha llggado a brindar conflanza, scguridad en el s2rvicio que se
ofrece tanto a clientes vy Proveedores, cumpliendo con todas las exigencia, legales,
administrativas v demas gque se requiers 2n la actualidad para sar competitivos
acorde a las Mormas Inlernacionalas de Informacian Financiera vigent2s en el Ecuader,

La informacion contenida en los FEstados Financieros es responsabilided de la
administracion de la Comparia.

BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros separados adjuntos ban sido preparados de scusrdo can las
Marmas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante "MLIF", emitida por ol

Consejo de Mormas Internaciones de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés),
vigantas al 31 de diciembre de 2016.

EBase de medicion-

Los presentes estados financieros separadas ban sido preperados en bazse al coslo
historico, excepto por las ohligaciones par beneficios a empleados 2 large plazo gue son
valorizadas en base a melodas actuariales [Ver nolta 3} v por las propiedades de
inversion que se registran a su valer razonable, a partir de los registros de contabilidad
mantenidas por la Compafin. Los estados financieros separados se presentan en
Dalares de E.ULA., que o5 la moneda de curso logal en Ecuador v moneda funcianal de
presentacian de la Compania.

Laz politicas de contabilidad . adopladas son consistentes con las aplicadas en anos
antariores, excepto que |la Campaiiia ha adoptado las nuevas MIIF v MIC's revisadas
gue son-obligalorias para los pericdos que se inician 2n o despues dal 1 de enero de
2016, segun sc describe a continuacién:

Geneficios a los empleados - Planes de bencficios definidos:  aporlaciones de
empleados - Madificaciones & la MIC 19
Fagos basados en acciones - Definicion de la condician de irrevocabilidad -
Modilicaciaonas a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacidn de una contraprestacian contingente
- Medificaciones a la MITF 3




segmentos de oparacion - Agregacion de scgmenlos de pperacion. Conciliacian dal
Latal de actives de los segmentas v el total de activos de la entidad - Madificaciones
ala MIIF 8

Propledades, planta v equipo y Aclivos Tntangibles (Método de revalpacion:
revaluacion praparcional de |z depreciacidn amartizacian acumuladal
Modificaciones a la MIZ 16 v [ NIC 38

Informacidn a revelar sobre parles relacionadas - Personal gerencial clave -
Modificaciones a fa MI1LF 24

Combinaciones de negocias - Formacian de acuerdoes conjuntos - Modificaciones a
la MIIF 3

Medicién del valor razonable - Aplicacidn a aclivas v pasives financicros can
pasiciones compensadas - Modificaciones a la MIIF 13

Propiadades de inversion - Interrelacian con |z NIIF 3 Combinaciones de negocios
- Modificacionas a la MIC A0

Debido & la eslructura de la Compaiiia v la naturaleza de sus operaciones, la adopeian
de dichas normas no tuve un #facto significativo en su posicion financiera v resultadas
do aparscian; por lo tanto, no ba sido necssario medificar los estados financicros
separados comparativaos de la Compariia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de
sus estados financicras separados son las sigulenles:

a)

b)

Estados financieras separados -

Las estadaos financicros separados no consclidados de TERRIGEND GOLD MINF 5.0
se emilen para cumpliv con reguerimientos legales lacalas v presentan la inversion
en sus subsidiarias al coste (Véase Nolas 3 (8) v 16), de acuerdo a o establecida
en la Morma de Conlabilidad Internacional (NIC) 27 “Estades Fimancieros
Consolidadas v Separados”,

Efective y equivalentes de efectivo -

Fl efectivo y agquivalentes de efective que se presentan en el astado de situacian
financiera, represcntan caja v depdsitos en cuentas bancarias localas con
vencimiento de tres meases o menos, de gran liquides v facilmente converlibles en
efectivo sujetos a rigsqos no significativas de cambios cn su valar,

c) Instrumentos financieros -

Activos financieros

Reconocimiento ¥ medicion inicial

Los aclivos financieros so clasilicen al mamento del reconacimiento inicial coma
activos financieros al valor razenable con cambios en resulladas, préstamos W
cuentas  por cobrar, inversionss mantenidas  hasta el VENCimienlo, aciivos
financieros disponibles para la wventa, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seqln corresponda. Todos los

2
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aclivas linancieros e reconscan inicialmeante por su valor razanable mds los castos
de transaccion direclamenle alribuibles, excepto los activos financieras que sc
contzbilizan al valor razonable con cambios en rasullados.

Medicion Posterior

i)

i)

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v cuentas por cobrar, corresponden a aguellos activos
financieros con pagos ljos v delerminables que no fienen cotizacion en &l
mercada activo, Después del reconocimicnto inicial, eslos aclivas linanciaros
s miden al costo amartizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva,
menos cualguicr deteriore del valor, Bl coslo amartizada se caloula Yomandg
=0 CuEnta cuslquier descuenta o prima en la adquisicion, v [as comisiones o los
costos gue san una parte integrante de la tesa de interés efectiva, La
amortizacion de a2 tasa de inlerés efectiva se reconoce en el estado de
respltados como ingreso financiers en el estado de resultados. Las pérdidas
que resulten del deleriora del valor se reconocen en 2| estado de resuliados
integrales como costes financieros on el caso de los prastamas v como costos
fde vantas u nbros gasios operativos en el caso de las cuentas por cabrar.

La Caompaiiia mantiene cn csta calegoria al efeclivo v equivalantes de efectiva,
deudores comarciales, cuentzs por cocbrar a entidades relacionadas.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los aclives linancieros no derivados con pages fijes o determinables se
clasifican como mantenidos hasta o vencimiento cuando la Compaiia tiene la
inlencion v capacidad de mantenerlos hasta su vencimisnta. Despugs de su
reconocimisnto inicial, la Compafia mide [as inversiones manlenidas hasta su
vencimiento al coste amaorlizada usando el método de interés efective, menas
cualquier deterioro del walor, El costo amorlizado s2 calcula tomando en cuenta
cualguier descuenta o prima en la adquisicion v las comisiones o los castos que
53N una parte integrante de la lasa de interés efactiva, La amoartizaciaon de la
tasa de inleréz alacliva 58 reconoce come ingrosa financiern en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas gue resulten del deterioro del valor e
recanacen 2n el estado de resultados integralzs como costos financieros.,

Baja de activos financieros-
Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiara o parte de
un grupa de actives financieros similares) se da de baja en cuentas cuanda:

Hayan axpirado Ios derechos contractuales a recibic los flujos de efectivo
generados por ¢l activa;

Se hayan transferido los dercechos contractuales saobre los flujos de efectivo
generadas par el active, ¢ se haya asumido una obligacion de pagar & un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demara significativa, a
traveés de un acuerdo de transforencia, v

S hayan Lransterida sustancizlmente todos los ricsoas v hanalicios inherentes
g la propiedad del aclive; o no se hayan ni transferido ni retenido

I %



sustancialmente todos fos riesgos y banalicios inherentes a la propiedad del
adtivo, pero 52 haya transfendo ol control sobré &l mismo,

Cuandas =¢ han ransferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
afectivo generados por el active, o se haya celebriade un acuerdo de transferencia,
la Compafiin evalia si ha retenido, ¥ en qué medida, los riesgas v beneficios
inharentes a la propledad del activeo. Cuando la Compafia no ha transferido ni
retenicda sustanclalmente todos los riesgos y benaliclos inherantes a la propiedad
del activa, ni Lempooe ba lransferida el cantral del mismo, |a Compaitia continua
reconaciends contablemente of active transfarido en ln medida de su implicacion
continuade sobre el mismo. En ese caso, la Compania tambidn recanoce al pasivo
refacionado. El aclivo lranslferida y el pasive relaclonado se miden de mancra tal
que reflefen los derechos y obligaciones gue e Compaiia hays retenido.

Deterioro del valor de los actives financieros registrados al costo
amortizado-

Al cierre de cnda perindo sobre €l gue se informa, I Compailia cvalia s exisle
alguna evidencia objetiva de goe un aclivo financiers ¢ un grupo de activos
linancieros s& ancuentran detericrados ¢n Su valor. Un deleriaoro del valor existe si
uno @ miss eventos ocurridos despuses del reconocliniento inicial del active (el
evento que causa la pérdida) tienen impacto negative sobre los flujos de efectivo
fuluros estimadas del active financiero g del grupo de actives financierss, v ese
impacto nogativo pueds estimarse de manera flablo, Lo ovidencia de un deteriorn
dal valor podria inclulr, eatre otros, indicios tales come que 105 deudores o un grupo
de deudares =8 encugntran Con  dificultades financieras  significativas, el
incumplimiente o mora en lox pagas de capital o intercses, la probabilidad d= que
se daclaren en quiebra u otra forma de reorganizacion financicra, o cuando datos
observablis indiquen que existe una disminucion rnedible &n los fiujos de efectivo
futuros estimados, talés como cambios adversos en ¢l eslado de los pagos en mora
o e lax condiciones eConomicas guee se correlacionan con 1os incumplimientas.

Pasivos financieros-

Reconoccimiento v medicidn inicial

Los paslvos linoncieras se clasifican, al momenle de su reconscimiento incial, oormo
pasivas financicros al valor raranzble con cambios en resullados, préstamos v
cuanlioy por pagar, o coma derivados designados came Instrumentos do cobertura
en una cobortura eficos, segun carrespanda.

Todos las pasivos financieros se reconocen inicialments por su valor razonablic v,

en &l caso de los préstamos y cuentas. por pagar conlabilizados por su costo
amprtizade, netos de los costos de lransaccion directamente atnibulbles.

La Compaiiia manliene en 2sta categoria las cuenilas de abligarinnes financieras,
acragdares comerciales y olras cuentas por pagar, ¥ CUentas por pagar a enlidades
relacianardas,
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Medicion posterior-

i} Préstamos y cuentas por pagar
Despuds d=l reconocimiento inicial, las deudas y pristamos gqoe devongan
Interés se miden posleriorments por 50 costo amartizade, utilizando &l matado
de ia tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdwdas se reconacen en los
resullados cuando los pasivos se dan de baja, como asi lambién 2 traves did
procese de amartizacidn aplicando ¢l metodo de la lasa de interes efectiva,

Fl costo amortizado i calcula tomando en cuenta cualguior descuenta o prima
en la adguisicion v |as comisiones o o8 caostos que sean una parte integrania
de by Lasa de interes elfectiva. La amortizacion de |a tasa de interss efecliva se
reconoce como costos financieros en ¢l estado de resultados inlegrales,

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiere & da de baja cuando la abhgacion especificada en el
correspondicnte contrata se haya pagadn o cancelado, o hiya vencido,

Cuando un pasive financers existente &5 reesmplazado por obrg pasivo provenisnie
del migmo prestamista bajo condiciones sutancialmente diferentes, o = las
candiciones de un pasivo existente se modifican de manerd sustancial, 1al permuta
o modificacian s trata como una baja del pasiva original y @l reconocimiento de un
nuevn pasivo, v 18 diferencia entre 05 imporles en libros respectivos 52 renpnooe
en ¢l estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos [mancieros son objeto de compensacion de
manera nque s informa el imporle neto en 8l estado doe situacion financiera, (1) si
existe un derecho actual legalments aexigible de compensar los imporles
reconacidas; ¥ (i) sl existe la inlencion de liguidarles por ¢l impoarte nela, o de
realizar los activos y cancelar los pasivas en forma simultdnes.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compaiiz mide sus instrumentos financigros al valor razonable on cada fecha
del estado de siluacian financiera.

El valor razonabie &s ¢l precio que s recibiria por vender un oclivo o que 58 pagaria
al transferir un pasive en una lransaccion ordenada entre participanles de un
murcado a la fecha de medicion.

El valor riasonable de un activa o pasivo sa midae ulilizando los supuestos que |os
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumienda
gue los participanies on el mercado acluan en su mejor interés 2conamico. La
Compafila uliliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por los cuales tieng sullclente informacion disponible para medic 2 valor razonahla,
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rmaxirmizando el usae de datos observables relevantes v minimizando 2l uso de datos
o observables,

Tados los activos v pasives por Ios cuales se determinan o revelan valoras
razanablés en los estados financieros separados son clasificadss deniro de fa
jerarquiz de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de
Ios datos usados gue sean significativos para la medicizn al valor razonable comao

e (O00:

- Wivel 1 - Precios colizados {no ajustados) en mercados activas para aclives o
pasivos identicos.
MNivel 2 - Tecnicas de valuacidn par las cozles el nivel mas bajo de infermacion
gue es significative para la medicion al valor razonable es direcla o
indirectameants cbhservable,

- Nivel 3'- Técnicas de valuadion por las coales ef nivel mas bajo de informacian
que ¢s significative para la medicien al valor razonabls no es abservable.

Para los aclivas v pasivos gue son reconocidos al waler razonable en ins estados
financicres separados sobre una base recurrente, la Compafiia determina =i se han
producido transferencias entre los difsrentes niveles dentro de la jerarguia
mediantz o revision de la calegorizacion al final de cada periodo de raporte,
Azimizmo, la gerencia analiza los movimientos en 2 valores de los activos v
pasivas que deben ser valorizadas de acuerdn con las polilicas contables.

Para propositos de  las revelaciones de valor razonasble, la Compafia  ha
determinado las clases de activos v pasivas sobre o base de Su naturaleza,
caraclerislicas v riesgos v el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicd anteriormente,

d} Inventarios-

Los invenlarios correspondientes a repuestas v suministros, cstén valorados al
costo promedio, los cuales medidos a su valor neto de realizacian,

Ll walor neto de realizacion se determina en base al precio de venta on el cursao
ardinario del negacio, menes los costos estimados de terminacion v venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento v obsolete es realizada como
rasultada de un estedio efectuado por a2 administracion ques considera un analisis
individual v del valor de pso de cada partida. La provision para obsolescencia se
carga a los resultados integrales dal aifo,

Inversiones en acciones-
&l 31 de diciembre de 2016, las inversiones tempaorales que mantiene la Compania
se clasifican d2 la siguisnts mangra:
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- Inversiones en palizas de acumulacion.- La Compadia cjerce cantrol sobre las
polilicas y decisiones. Siendo que los presentes estades financieros son los
estados financicros scparados de la Compania, las inversiones 2n polizas des
acumulacion se llevan al costo, menos cualquier deterioro de valor.

Gastos pagados por anticipado -
Corresponden principalmente a seguras, arriendas ¥ oltros sorvicios pagados par
enliciparda que s2 amortiran £n linea recta en base a la vigencia del contrato.

Propiedad, planta, equipo, mohbiliario y vehiculos -

Lo prapiadad, planla, enguipa, mohiliario y vehicolos se ancuentran valorados al
Cosla, neto de depreciacion acumulada v las posibles pérdidas por deteriors de su
valar,

El costo de adquisician incluye los costos externos mas los costos internos,
iormadas por consumeos de matarizles de bodega, costos de mane de obra directa
cmpleada en la instalacidén v cualquier olrg coslo necasario para levar a caba la
Inversion.

Ll costo de los aclivos en praceso consliluye Lodos los desambalsos incurridos hasta
que los proyectos estén listos para la pucsta cn marcha vy son capitalizadas al
glemento del active correspondiente,

Las interases v ofros gastos financieros incurridos, v directamente atribuibles a la
adguisicion o construccion de activos cualificados, se capitalizan. Los activos
cualificadaos, zon aquellos gue requisren la preparacion para eskar en condiciones
de uso,

Los costos di majoras que represantan un aumento de @ productividad, capacidad
o eficiencia, o una extension deo la vida dtil de los bienes, s& capilalican coma mayar
costo de los mismas cuandn cumplen los requisitos de recanacerlo como activa, Los
gastos de reparacién y mantenimicnto se carpan o las cuenlas de resultados del
BjErCicio BO qua 52 incurren.

El walor residual de la propledad es parle del coslo de adguisicion del terrena.

Los terrenos s regislran de forma indepandiente de los edificios o instalacionas en
que puedan estar asentadas sobie os mizsmos v se entiende quea Lienen una vida
alil indafinida, por la tanto no son objsto de depreciacian,

la propiedad, planta, equipa, mebiliario ¥ vehiculos excepto terrenos so deprocian
desde el momento en que los bienes estan en condiciones de vso distribuyendo yva
sea en lincalmente o por unidades de produccidn el coslo de los aclivas entre los
anos de vida Util estimada.

Los motodos v periodos de depreciacidn aplicadas, san revisados al cierre de cada
Bjercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.
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Las tasas de depreciacion #stan basadas en Ia vida Otil estimada de los bienes, que
O

Afos
Edificios 20a 15
Maguinaria y Equipo (*) ipis
Muables v Fnseres Ia1l2
Equipo de Oficina 3a12
Fquipo de Computacion Jalo
Lauipa de seguridad 3n7
Vahliculos 8a10

{*) Hasta el 31 de= dicicmbre de 2014, la maguinaria ¥y cquipo sc depreciaba
linealmente entre los afios de vida GLI estimada. & partir de 1 de snero del
2015 los wlementos de planta y oquipo que s@ encuentran directaments
raelacionados a centrof de produccidn se depreciun en base al metodn de
unidades de produccian. La Compafia utiiza como unidades de producddn las
haras reales que cadd maquina reporta multiplicadas por un factor de consumn
esperado determinado en funcién de fa proyeccidn de horas ssperadas solire
de la capacidad practica de cada miguina.

El valor residual de ostos aclives, Ia vida obl v el método de depreciacion
suloccionado son revisados v ajustados sl fuera necosario, a la fecha de cada
balance general pare ascgurar que &l métods y el pariede de la deprecincian sean
consistentes con el beneficle econdmico y las cxpectativas de vida de las partidas
de propiedad, planta, equipo, mobiliario ¥ vehioulos,

Lin companenta de propledades,. planta, equipo, mobiliario v vehiculas o cusalguier
parte significeliva del mismo reconocida inicialmente, s¢ da de bajo al momenlo de
=u venla ¢ ¢uando no s¢ eéspera oblener benelicios econgmicos futuros por SU Uso
o vonta., Cualguicr ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el
activo (calculada como la diferencia entre el ingréso neto procedenta de la venta y
#| importe en libros del aclive) se incluye en el estado de resultadas integrales
ctuando s# di de baja & activo.

A la fecha de cierre o sismpre gue haya un indicio de que pucda existic un deterioro
en el valar de los activos, o comparard ¢l valor recuperable de las mismos can su
valar neto contable. Cuslguier registre o reverso de una pérdida de valor, que surja
COMO Consecucnciz de esla comparmacion, s& regislra con cargo o abono o los
resuftados integrales segun comesponda. Mo se dentificaron indicedores de
deleriors, & la fecha del estada financiers.

Costos financieros -

Los costos financieros directarmmente atribwibles a la adguisicidn, construccidn o

praduccion de un active que nocesariamente requiere un perioda sustancial de

Lempa para estar listo para su uso o venta, se copitaliza como parte del coslo de
L&



los respectivas bienes. Todos los demas costos por inlereses se registran como
gastas #n el periods en gue se incurren, los costos financieros corrasponden a
intercses vy oalrox costos en los que Incurra ln antidad, relzcionados con los
prestamas obtenidos.

i) Propledad de Inversion -
Lss propiedades de inversian son propiedades mantenidas para oblener rentas y/o
para la apragiacion del capital. S5on conlabiliradas ussndo el modelo del valor

Lae propledades de inversion son valuadas anualmenle y son incluidas en el estada
de posicion financiera a sy precic de mercado ablerto, delerminado par un
avaluador profesional externo, con suficlente experiencia respecto a la lociallzacion
y 2 naturalera de |a propiedad de inversidn, cuyo estudio se soporta en evidencla
del mearcads

Cualquier gonencin y pardida resultante, sca del combio 2n el velor razonablke o de
¥ Iz venta de la propicdad es inmadiatamente reconocida en pérdidas y ganancias
como un cambio 2n el valor razonable de la propiedad de inversion.

Los ingresos por réntas y gastos de operacidn relalivos a §a propiedad, son
repartados como ingreses y olros gasios, respectivamente.

— Cuanda el uso de una propisdad cambia de modo gue se reclasifica a propiadad,
planta v ecquine, su valor razonable a la lecha de la reclasificacion se-convierls gn
su costo para la conlahilizacion posterior.

j} Deterioro de activos no financieros-

Le Compaiia cvalia o fin de cada ane si exisle nlgin indicio de que el valor de xus
aclivos =e ha deteriorado. Si existe tal indicw, 0 cuando las pruebas anuales de
deterioro del acliva =R reguieren, la Compafiin hace un estimado del imparte
recuperable del activo, Ll importe recuperable del aclivo o de la unidad gencradora
de cfective es #l mayor entre su valar razanable menos los coslos para la venta y
su valar en wse. El impaorte recuperable ez delarmiinads para cada activa individual,
a mengs gue el active no genere flujos de ofective que sean largamaents
independianles de obros activos o grupos de ackivas,

Cuanda &l valor en libros de un activa o unidad gencradora de sfectivo excede su
importe recuperable, se considera que el sclive ha perdido valor v es reducido a
ese importe recupcrable.

Para determinar &l valor en uso, los fujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presenie usando una tasa de descusnto antes de impuesta
gue rellaja la evaluacidén actual del mercado del valer del dinero en & Hampao v los
riesgos cspacilions del activo. Para la determinncian del valor razonable menos los
costos para la venta, so loman =0 cuenta aparaciones recientes del mercado, si las
hublera. Si na pueden dentificarss este tipa de operaciones, se uliliqa e modela
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de waloracion gqus resulte mas apropiado. Estos calculos se serifican contra
multiples de valoracion, cotizaciones de acciones v otros indicadores disponibles de
valor razonable. Las perdidas por detericro son reconocidos en el estado de
rasuliados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de esumados v supucstos tales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstameos v tasas,
tarifas eslablecidas v coslos aparalivas,

Las perdidas de deterioro de operacianes continuas, incluyenda deterioro de
inventarios se reconocen onoel estado de resultados inlegrales on la categoria de
gaestos relacionada con la funcian del activo deteriorado,

Al 31 de diciembee de 2016y 2015, la gorencia de la Compania considera gue no
existan indicios de tipo operative o econdmico que indiquen que el valor neto
ragistrado de prapiedad, planka, eguipo, mohbiliario, vahiculos v activos intangibles,
na pucda sor recdperado.,

FPasivos, provisiones ¥ pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a cbhligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacidn se espera ung salida de recursos y cuyo imparte v oportunidad se pusds
estimar fiablemente,

Las provisiones son reconodcidas cunndo la Compafia tiene una obligacion presente
(leqal o implicita) como resultade de un ovento pasado, es probable guoa la
Comgariia tenga que desprenderse de recurses parg cancelar las obligaciones v
cuando pusdz hacorse una estimacion lable del imporiz de la misma. Las
provisiones se ravisan @ cada fecha del estado de situacidn lnanciera v se ajustan
para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a esa fecha.

Si &l slecto del valor temparal del dinero es significalive, las provisiones =e
descuentan utilizando una taza aclual de mercadn antes de impuestos que reflea,
cusndo correszpands, los riesqos especificos del pasive. Cupndo =e reconace al
descucnto, el aumenlo de la provisian producto del paso del tiempo se recanoca
camo un costo financiera cn el estado de reseitados.

Loz pasivos conlingenles son registrados en los estados financicros. separados
cuando se consideran que os probable quea se confirmen en el tiempo ¥ pueden ser
raranablemesnte cuantificados, en caso contrario, solo s revela la cantingencia en
notas a los estados financieros saparadas.,

Los activos conlingenles no 58 registran en los estados financieros soparados, poro
e revelan en notas cuando su grado de contingencia es prabable.
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Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Beneficios de corto plazo establecidos enla Ley incluven: las vacaciones anuales,
décimo tercer suelde o bono navideio, décimo cuarto suzldo o bono ascolar v el
fonde de reserva. S registran coma pasivos corrientas y san medidos al valar sin
descontar gue la Compafia cspera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la
Leqgislacian ecuateriana establece una participacion del 15% para los lrabajadoros
en las utilidades iguidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre |a
renta. Este beneficis se paga en abril del ano siguiente,

Largo plazo:

La Compafdia provee beneficios post-emples de acuerdo con la legislacion laboral.
La jubilacian a carga del patrono v los henalicios por desahocio constituyen plancs
da baneficios definidos abligatorios por la Ley. En ellos, la Compedia asume |a
obligacion de entreqar un determinado monto de bensficios an las condicionas
establecidas por la narmalive al linelizar la relacion laboral. Mo existen otros planes
de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribucionss
dafinidas o de baneficios definidas,

Ll Cadigo del Trabaje de la Replublica del Ecuader establece |a obligacién por parte
de los empieadores de conceder 2] heneficio de jubilacion patranal a todos aguelins
ampleados gue o soliciten v gue hayvan complido 25 anos o una misma ermgrosa.,
La Compafia establece provisiones para este bepeficio con base a estudios
aciuariales realizvados por un especialista ind2pendiente, debidamente calificado.
Mo e mantiene ningdn fondo separado para financiar el plan o activos segregados,
para cumplic I2 obligacian. La propia Compafia asumc ol rniesgo de asegurar |2
cancelacion del benelicio con la rentahilidad de sus recursos propias.,

-"-.tli-::il:analmentc—, gl Cadigo del Trabajo establece que en aguellos casos en que |a
relacian laboral Larming por desshucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales,
por parte del trabajador o del empleadaor, éste deberd reconocor al trabajador una
indamnisacian equivalenta al 25% de su Oltimao salarie mulkiplicede por 2l nimero
do anos de servicio. Bl costo de este banalicio a cargo de e Compafiia para los
empleados actuales es contabilizade mediante la constitucidn de una pravision con
cargn o los resultados del ejercicio, FI monto es determinado en base & un estudio
actuarial practicado por un profesional independignte debidamente calificada.

Las pasivos para la Jubilacion Palranal v 2l Desshucio son reconocidos en el estado
de posicion financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios
dalinidos a la fecha de reporte, usando &l método de unidad de crédite proyectada.
Ezte meteda oma en cuenta no sala los baneficios conocidos a la lecha da repoarke
sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores
relevantes que los influencian. La tasa de descuento 2sté basada en las tasas de
marcada de bonos de alla calidad, con bajo riesga, cuyo plaso es consislenle con
los términos de la obligacion.
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m} Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto & la rents corriente del periodo corriente se
miiden por los imporbes gue se espers recuperar o pagar de o a la aularidad fiseal.
Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes
spn aquellzs que estén aprobadas 3 la fecha de cierre del periodo sobre gl que se
informa. La gerencia evalda en forma pariodica las posiciones Lomadas an las
declaraciones de impusstos con respecto a las situaciones en las gue las normas
lseales aplicables =e ancuenlran sujelas a interpreltacion, v consliluye provisionas
cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

Ll impuesto a las renta diferido se reconoce utiizando ¢ método del balance sobre
lzs diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos v pasivos v
sus importes en libras a la fecha de cierre del perioda sobre el gue se inlarme.

Loz pasivos por impussto diferide se reconocen por bodas las difgrencias
tempararias impanibles.

los activos por impuests diferide se reconocen por todas las diferencias
lempararias deducibles.

El imparte en libros de los activos por impueste diferide se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el gue S8 informa y se reduce en la medida @n que ya o
sea probable |z existencia de suficiente ganandia imponible futura para permitir gue
e2os aclives por impuasto diferido sean otilizados total o parcialments.

Los activos por impussto diferids no reconocidos se reevaluan en cada lecha de
clerre del periodo sobre el gue se informa v se reconocen en la medida en que seo
torne probable I existoncla de ganancias imponibles futoras gue permitan
recuparar dichos activas par impueste diferido no recenocidas con anterioridad.

Lo= aclivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuasta
sobre la ronka vigentas a la fscha gue se estima que las diferencias tempotarias sc
revarsan, considerande las tasas del impueslo a la renta vigentes estahlecidas en
la Ley QOrganica de Begimean Tributario Interno v sus refarmas, gue para los afos
2016y 2015 c5 del 22%:.

Log aclivas y pasivos par impuzgsia diferido se compensan sl existe un derecho
legalmente cxigibic do compensar los aclivos y pasivos por el impuesto & as
ganAncias corriente v si los impuestos diferidos se relacionan can la misma enlidad
sujeta a impueslos v s misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferides noe se descuenta & su valor aclual v se clasilica
COImio No orrienke.
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Impuests sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, log gastos v los activos ¢ reconooen
excluvando el importe de cualquier impuests sobre las ventas {e]. impuesto al valor
agragacdog, sabvo:

Cuando el impuasto sobre fg2s ventas incurrido en una adquisicion de actives o
en una prestacion de sarvicios no resulte recuperable de ln auloridad fiscal, en
CUYD CAS0 050 impuosto S0 reconoce comao parte del costo de adquisicion del
active o comao parte del gasto, seqln correspanda;

- Las cuentas por cobrar vy par pagar que ye esién expresadas incluyendo el
impari2 de impuestos sohre las ventas.

El impaorte nets del impuesto sobre las ventas que se 2spera recuperar de, o que
corresponda pagar a la astaridad Fiscal, se presenla coma una cuenla por cobrar o
una cucnta por pagar on ol cstade de situacién financiera, segdn corresponda.

Otros impuestos

Qdbros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, on la parte gue no dan
derecho a crédito tributarie, asi camo los impuestos v centribuciones municipales
=@ ragisiran en s perdidas y ganancins.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconscan cuando es probable que los beneficios sconomicos
gsociados a la transaccion fluyan a la Compadiia v ¢l monta de ingreso puede ser
rmedida confisblgmente; independientemeantz del momente en que se genera el
pago. Los ingreses se miden par el valor raronable de la contraprestacion recibida
o por recbir, @Eniends en cuenta las condiciones  de pagoe  definidas
conlractualments ¢ sin incluir impuastos ni aranceles,

Loz ingresos de actividades ordinarias procedentes de la wenta de bicnes se
reconocan cuando los riesges signilicalivas y las ventajas inhsrentes 2 la propiedad
se havan sustancialmente transferido al compradar, lo cual ccurre, par lo general,
al momenlo de la enkrega de los bienes v en los servicios a la recepcidn del trabajo
por parte del cliente. Las ingresos de la Compafia correspanden principalmeante a
la explotacion de Areas Mineras, alquiler de cquips v maquinaria para axplalacion
mingra, lransporke de carga pasada por carratera.

Las wentas son reconacidas netas de devolucionss v descuentos, cuando sc ha
entregado el bien v e han lranslarida los derechos y hbeneficios inharentes.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que carresponde al coslo de produccion de Ios productos que
comercializa la Compania, se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanaa al reconacimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

i
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Lo obros costos ¥ gaslos sc reconocen o medida gue se devengan,
independientemantas del momento en que se pagan, ¥y 5 regislran ¢n los periodos
con los cuales se relacionan.

USO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Lis proparacion de los ecstados financieros separados de la Compaifiia requiere que |a
gerencia deba realizar julcios, estimaciones y supusstos contables que alectan los
monles de ingresos v qeslos, activos y pasivas, y revelaciones relacionadss como asi
tamibign la revelacién de paswos conlingentes al cierre del pencdo sobrie @l Que se
aforma. En este sentido, b incertidumbre sobre (oles supuestos y eslimaciones podna
dar lugar enel futuro a resultados gus podrian requenr de ajustes significetivos a los
impartes en libras de 105 actives o pasivos afectados.

A continuacion, se describen los supuesios clave relacionados con el futurn y otras
fusntes clave de cstimaciones de incertidumbres a 1o lecha de cierre del pariodo sabre
#l que se informa, ¥ que lenen un alto riesgn de acasionar ajustes significatives sahre
los importes en libros de los activos v pasivas durante el proxime cjercicle, | a Compahia
ha hasado sus supuestos y eslimaciones considerando los paréametros disponibles al
momento de la preparacion dé los presenles ¢stados financieros SCparados. Sin
embargo, las circunslancias vy los supuesios actuales sobre los acontecimientos luluros
podrian variar debido a cambios an el mercado y a circunstancias nuevas que pucdan
surglr mas alla del control de la Compania. Falos cambios se reflejan an los supuestos
en al mamenlo &n cl que ocurren.

- Estimacion para deudores comerciales:
la estimacion para cuentas dudosas ¢s determinada por la gerencia de la
Compaiia, en base a una evaluacion de is antigliedad de los caldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

Luegoe de analizar ln anligucedad, se haca un andlisis Individual de las parlidas de
euenlas por cobrar, & cuanto a las evidenclas de recuparabilidod de las mismas.
Los porcentajes de provision fucran estimados por la Gerencid para cubrir @l riesgo
de incobrahilidad de cada clase de cartera. La provisian para cuantas dudosas se

carga @ los resultados del afio y las recuperaciones de cuenlas provisionadas se
acreditan @ otros Ingresas.

Estimacion para inventarios al valor neto de realizacion:

Los inventarios son medidos al menor valor del costo y ¢l valor neto de realizacion.
Fn la estimaciin de los valores de realizacion, |a adminstracion toma en cuenta la
evidencia mas contiable disponible al momentn de la estimacion. El negocio esta
sujeto a cambios en ol mercado del acarn, de los productos fabricados,  en ia
estralegia comercial de la compafiia, gue ocasionen que los précios de venta
pucdan cambiar, Adicionalmente las estimaciaonss de los gastos de venta varlables
s efectian considerando estimados basadas en Informacion histarica de la relacion
gde los gaslos variables de vanta en relacion a las ventas.
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Vida Gtil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos:

Las eslimacionas de vida Otil s2 basan principalments n las proyaccionas de uso
uluro de los sctivos, En agueallos cases =n los que se pucdan delerrminar que e
vida Uil de los activos deberia disminuirse, se depracia el exceso enire el wvalor ¢n
libros nelo y ol valor de recuperacidn estimado, de acuerda & 1a vida Uil restants
revisada. Factores lales coma los cambios en el uso planificadn de los distintos
sclives podrinn hacer que la vida Otil de los activos se wigra disminuida,

Impuestos:

La determinacidn de las obligaciones y gaslos por impuestos reguicre de
interprelaciones & la legislacion tributaria aplicable, La Compafia cuenta con
asesoria profesional en maleria trivutaria al momenlo de tamar decisiones sobre
acuntos tributarios, Aun cuands la Compafiia conslders que sus estimaciones en
materia tributaria son prodentss, conservadoras y aplicadas en forma consistanto
an lps pericdas reportados, puc den surgir discrepancias con el arganismao de cantrol
fricutario {Servicio de Rentas Tnternas), en la interpretacidn de normas, gue
pudizran requerir de ajustes par impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo:

Fl walor presente de las obligaciones de planes de pensian se determina madianle
valuaciones actuariales. Las valuzcionses actuarizles implican varias sUposicionos
gue prdrian diferir de los acontecimicntos gus efectivamente tendran lugar en el
Futura. Estas suposicienes incluyan 1a determinacion de la tasa de descucnto, los
aumentas salariales futuras, los indices de mortalidad y los aumentos futuras de
las pensiones, Debide a la comglejidad  de la waluacion, las supasiciones
subyacentes vy su naturalzea de largo plazo, las obligacienas por benaficios
definidas son extremadaments sensibles a los cambios en eslas SUposiciones.
Trdas £5tas suposiciones se revisan a cada fecha de cierrs del periodo sobre el gue
sc infarma.

Para la determinacion de la lasa de descuenlo, ol perito considerd las tasas de
interés de bonos emitidas por el gobigrne de Estados Unidos de Amarica.

£l indice de mortalidad se basa on las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Institulo Ecuatoriana O Seguridad Social (IESS) segdn RO, No.
650 del 28 de agasto de 2007, Los aumentos fulures de salarios y pensionas st
hasan en las indices de inflacian futuros ssperados para &l pais.

Provisiones y contingencias:

Los gaslos relativos a provisiones de diverso Tpo se reconocen cusnda la Compafiia
tiene una obligacion asumida, legal o contraclual coma resultado de sventos
pasades, con lo gue es prabable que un fiujo de recurses debs ser usado para
canczlar la obligacidn y el monto de la misma puatda sar estimada confizblemanlea,
asi como por conlratos onsrosos donde el flujo de fondos para cancalar fas
abligaciones puede ser estimado, Las pravisiones no sg reconocan para futuras
perdidas aperacionalas.



Las provisionas 5an medidas al valor presente de los desembalsos que 52 csperan
cean requarides para cancelar la ohligacian usando una Esa quUe reflaje of valor de
marcada del dinerg en el HDempo ¥ las rizsgos especificos de & ohligacian, El
increments en la provision debida al paso del tizmpo es reconoCidn como un agasto
financicro. En los casas en que se considera la salida posible de las recursos
economicas Como consecuencia de |as obligaciones prascntes 5 improbable o
ramota, N0 SE Feconoce 1na provision.
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Los  pasivos contingentes  represanlan chligaciones  posibles surgidas  Como
consecucncia de sUCesns pasados, cuya owistencia scrd confirmada solo por la
QCurrencia @ no oCuUrrencia Ao una o mas eventos [uturos inciertas gue na eslan
enleraments bajo el conlrol de i antidat y no son reconocidos porque no es
probanle quea una calida de recursos due SC Tequiersn para liguidar la obligacion.
ademas, el monto dz2 la obligacion no pucdes scr meadido con suficiznie fintsllidad.

5. NORMAS INTERMNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
la Compania  decidic no adoptar  anlicipadamenl s siguientes noarmas 2

b bbbbbbdd

interpretaciones gue fueron ermitidas par ol IASE, pera que NG son efectivas al 31 de

dicicmbra de 2016:

lac enmicndas de |a MIIF 7 a estados financieras condeonsados

Fecha efectiva

3 Mormas de vigencia

= | MIIF 14 Cuenlas de diferimianios de actividades reguladas 1 de enero de
2016

=2 Enrienda a la MIIF L1 Acuerdos conjuntas - Contabilizacian 1 de cnero de

= de Adouisiciones de Parlicipaciones en Opsracionas Canjuntas 2016

= ] Enmmienda @ las KIC 16y NIC 38 Propiedades, olanta y eguipo

_3 y Activos intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables 1 de ensra de

3 da depreciacian y amortizacion 2016

=3 tnmienda a la MIC 15 v la MIC 41 Propiedadss, planta y 1 de cnsro de

=3 equipo vy Agricultura: Plantas productaras 2016

= | Enmienda a la NIC 27 Estados financieras separados - Métode 1 de enera de

= de la participacion 2016

=3 Enmienda a la NITF 10 y NIC a5+ Wenta o contribucion de 1 de cnero de

= | aclives enlbea un INversary su asociada o joint ventura 20106

= cnmienda a la NITF 5 Activos mantenidos pars la venta y 1 deenerode

3 ppeEraciones discantinuadas na corrientes 2016

- Enmienda a la MUF ¥ Instrumentas Financieras -

-2 Revelaciones: Contratos de srantenimiento, aplicabilidad o=

1 de enera de

interinos 201G
Enmienda a la MIC 138 Beneficios a empleados 1 de energ de
2016
Enmiends la NIC 34; Reporis financicra intering L de encro de
016
Enmienda & la NI 11 Tniciativa de revelacidn 1 de enero de
2016
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MNormas

Fecha efectiva
de vigencia

inversidn: Aplicando la excepcian de consolidacion

MIIF 15 Ingreses de actividades ordinarizs provenienles de
contratos con clienkes

FMIIF O Instrumantos linancieros

6. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

1 de enaro de
20168

1 de enen de
AT

1 da encro de
2018

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al dinere manlanido en Bancos 1 ocalas para

usa operative de le Campafiia,

DETALLE DE CAJA BANCOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
CAla CHICA | Le0o

RGR TERRIGEND 8003087604 293.513
PRODUBANCO CTA. CTE. 020050400 110.007
405.120

fa) La Compafiia mantiens sus cuenlas corrientes en Dolares americanos y los fendos

zon de libre disponibilidad v no generan inkersses.

7. INVERSIONES TEMPORALES

al 31 de diciembre de 2016, el saldo de inversionas temporales sc desglosa como

SigUE:

DICIEMEBRE DE 2016

DETALLE DE INVERSIONES TEMPORALES AL 31 DE

[NYLERSIOMES TEMPORALES

200.004

200.000

i



8. CUENTAS POR COBRAR ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

&l 31 de diciernbre de 2016, el saldo de cusntas por cobra y otras cuentas por cobrar
sa desglosa como sigus;

DETALLE DE CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

CUENTAS POR COGRAR CLIENTES | 687.296
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS | a.322
CUENTAS POR COBRAR SERV. POR FACTURA 128,043
GARANTIAS ENTREGADAS FOR COBRAR 960
OTRAS CUENTAS POR COBRAR £.500
(-] PROVISION CUENTAS THCOBRABLES -41.312

787.809

9. ANTICIFOS A PROVEEDORES E IMPUESTOS

Al 31 de diciermnbire de 2016, el saldo de Anticipo 2 Proveedorss e Limpuestos se desglosa
LTI Eigm_

ANTICIPOS A PROVEEDORES E IMPUESTOS AL 31 DE DICIEMERE DE
2016
AMTICIPOS A PEOVEEDORES | 1.443
QOTROS ANTICIPOS POR LIQUIDAR GO0 |
“RED. TRIB, IVA EN COMPRAS 12% L1.070
CREDITO TRIBUTARLO DL 1WA 3.708
20% RET. EN LA FUENTE DC IVA 134
s BETEMIDG EM LA FLIENTE 305 557
VA RETENIDO EN LA FUENTE 70%, 13.032
= CREDITQ TRIBUTARIO DE RETENCIONES DE VA 13403
=3 TMP. RETEMIDOS EM LA FUENTE 1% 150
=3 [TMP. RETENIDOS LN LA FUENTE 2% 149,192
= [INVENTARIO REPULSTOS Y SUM INISTROS 19292
— ] 82.678

bbbl

Lhbadobh

> %



BRLLALLLA Y

CeLily

!

10.PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIFO

Un resumen de la propiedad, planta y eguipo as:

B SH0 2016 |

TERRENOS (V. COMPRA) 30869646

TERREND CASCALES 3.620.45

CONSTRUCCIONES Y EDIFICACIONES £7.327.06G

CONSTR. ¥ LD ICACIONES (V.COM 99.607.43 |

DEP. ACUM. CONSTRUC. ¥ EDIFIC, {37.7B0.37)

CMAQUINARTA PESADA : 1.142.179.27 |
MAOUINARIA PESADA (WALOR COMP 2,185,772.24

| DEFREC. ACUM. MAQ. PESADA (1.023.593.97)
LOULPC ¥ HERRAMIENTA DE CAMPO 65.137.93
EQULPE ¥ HLRRAMIENTA (. COMPR 189.815.74

DEF. ACUM. EQULFD ¥ HERRAMINET (123.680.81)

ARMAMENTD DE SEGURIDAD 500,00

| ARMAMENTO SEG.  (WALOR DE COM 2.150.00
DEP. ACUMULARA ARMAMENTO SEG. (2. 150.00)

COSTRO ATRIBUIDO ARMAMENTO 50000
PVEHICULOS 255.985.27 |
VEHICULOS [WVALOR DL COMPRA) 525.396,42

DEPRECIACION ACUMULADA VEHICUL {256.411,20)

MUEBLES DFE QFTCTHA 14,13

MUEBLES DE OFICINA (WALOR DF 4.110.84

DEPRECIACION ACUMULADA MUELBES (4.076.71)

EQUIPOS DE OFICINA 226,15 |

EQUIF.DE OFICINA (WL.COMPRA) 1.780.71

NFP. ACUMULADA EQUIFOS DE OFIC {1.553.26)

EQUIFQS DE COMPUTACTION 1.036.53

EQUIPCS DE COMPUTACION {WALOR 14.404.12

DEPREC. ACUMULARA EQUIPOS DE C (13.367.59)

ACTIVOS FIIOS INTANGIBLES  784.54

SOFWARE 284,54

PROGRAMA CONABLE 4.330.00

DEP.ACUM_PROG.CONTABLE (4.04%.46)

1,854,029

11.INVERSIONES EN ACCIONES:

Un resuimen de las inversiones on accionos!

INVERSIONES EN ACCIONES AL 31 DE DICTEMEBRE DE 2016

'

INVERSIONES EN ACCIONES

2.000

Total

2.000
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12.PREPAGADAS:

Las cuenlas prepagadas al 31 de diciembre d2 2016 s0n:

DETALLE DE PREPAGADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
SEGURD VEHICULOS PREPAGADOS 7970
SLGUROS MAGQLINARLA PREPAGADA 5.013
OTROS SEGUROS PREPAGADOS 704

| 16.687

13.CUENTAS POR COBRAR LARGOD PLAZC:

Las cuentas por cobrar & largo plazo al 31 de diciemnbre des FOLG se detallan o
cantinuacion da la siguicnte manara:

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

_I:LJFNT.-!'E. PFOR COBRAR A LARGO PLAZD CLIFMNTES

285,000

| Total

285.004Q

14.0TROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre de 2016, alros actives se detallan a continuacion:

OTROS ACTIVOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVG TMPLESTO & LA RENTA DTFERICO

9. 284

Total

9.284

15.CUENTAS POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Las cuantas por pagar v ofras cuenlas por pagar al 31 de diciembee de 2016 guedan
de la siguientes manara:

CUENTAS POR PAGAR ¥ OTRAS CUENTAS POR FPAGAR AL 31

DE DICIEMBRE DE 2016

PROVEENORES LOCALES POR PAGAR | 75.815
LIVIDENDOS POR PAGAR | 535.420
CUEMIAS POR PAGAR POR FACTURAR 20628

|1.032.863

3n
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16.BENEFICIOS SOCIALES E IESS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2016, los benalicios saciales ¢ less par pagar son:

BENEFICIOS SOCIALES E IESS POR PAGAR AL 31 DE DICIEMERE DE

2016 )
DECIMO TERCER SUELDO 4271
DECIMO CUARTO SUELDD _ 2.59710
WACACIONES _ I-'.'T.I-Eﬂﬁ
APORTE PATROMAL ¥ PERSOMAL G480
PRESTAMOS TESS _ 1.552
FONDOS DE RESERVA 1.135
Total | 45.914

17.IMPUESTOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2016, los impuestos v otras cuentas por pagar san:

IMPUESTOS ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR AL 31 DE DICIEMBRE DE

2016

RETENCIOMES EM LA FUEMNTE _ 1.34%

IMP, RENT/ EMPLEADOS B _ 51

RETENCION DE IV/ 30% 172

RETENCION DE 1vA 70% 1.311

| RETENCION DE 1vA 100% 149
|IVA EN VENTAS 40,264
CUEMTAS FOR LIGQUIDAR 1.18a

Total 44.473

18.PROVISION JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

#| 31 de diciembre de 2014, la jubilacion patronal v desahucio san;

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
PROVISION BOMIFICACION DESAHUCIO B 40,005
PROVISION JUBILACION PATROMNAL MENOS DL 10 ARNOS £2,200
FROVISION JUBILACTON PATRONAL MAS DE 10 ANOS 100,428
Total 182.638

1ad
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19.PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO:

Al 31 de diclembre de 2016, les pasivos por impuesto difenido se detallan

continuacidn:

-

OTROS ACTIVOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

PASIVC POR TMPUESTD DIFERIDO

51.519|

Total

61

519

20.PATRIMONID:

El Capilal social de la empresa al 2016 gueda de |z siguiente manera:

Maombre del
accionista

ORTIZ VILLOTA
CARMEN ELISA
MIRAMDA ORTIZ
ANA MILENA
ORTIZ VILLOTA
PEDRG JAROL

Total

21.INGRESOS:

Macionalid
ad

ECUADOR,

ECUALDR

ECUADOR

= =S

Namero
de
accione
5

Valor
nominal

TG

20
100

de

capital{dalare

| 304000

L&G00

2o0ao0

| aooo00

En resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigua:

lngresos de actividades ardinarias

Jtras ingresns

Tatal

20106

912.056
122,135

i1.04L.191)

Aportaciones

Participaci
an
accionaria

F6%

4%

20%

100.00%

La compafia percibe sus ingresos por la prestacion de servicios tle arrendamiento de
maguinaria ¥y venta de materiales, |z compaiiia registra costos debido a la nad u_rlalnza
dol objete social, por tal todes Ins desembolses que cantribuyen a la generacion de
ingrasos se roegistran coma gasto.
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21.INGRESOS:

En resumen da los ingresos de la Campafiia es como sigue:

2016
Ingresos de aclividades ardinarias G12.058
Otros ingresas 129,135
Totat {1.041.151)

Lz compadiz percibe sus ingresas por 1a presledian de servicios de arrendamienta de
maquinaria y vanta da malariales, |a compafiia ragistra costos debido a la naturaleza
dal objets social, por tal todos los desembolsos gue contribuyen a la genaracién de
ingrasos s¢ registran comao gasto.

22.GASTOS

GASTOS OPERACIONALES

Femunaracianas v Baneficios Saocialas -2E2. 484
Ckros Gastas =637, 205
Takal Gastos ODparacionalaes ~-B98.593
UTILIGAD GPERACIGHAL 12.463

GASTOS DE ADMINISTRACION

Remuneracion v banelicios sociales -109.301
Gastos varips de Adminisiracion -78.324
Total Gastas Adimlnlsiracion -187.6325

23.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL OUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diclemire del 2016 v |a facha de emisidn de los astados financieras sa
sClualizaron los ajustes para la declaracion del impuesta a la renta, en apinién da la
Administracion eslos eventos no generaran un cfecko imporlante sobre los estados
financleras adjuntos v ias osbllgaclones tributarias pravenionte da este hocha se1dn
canceladas conforms la normativa.

24.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las eslados financieros por &l ano terminade =l 31 de diciernbre del 2016 han sido
aprobadas par o Administracidn de la Campafiia v sardn presentados a los
Acclonistas pera su eprobacidn. En apinién de la Administracion de |8 Compafiia, lgs
2stacdng financiarns serdn aprobados por los Accionistas sin modificaciones,



