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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de:
TERRIGENO GOLD MINE S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TERRIGENO
GOLD MINE S.A., que incluyen el balance general al 31 de diciembre de
2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los aiios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2010 y por el aino terminado en esa fecha fueron auditados
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, el informe se emitié
con fecha 18 de febrero de 2011 y contiene una opinion sin salvedad.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiila es responsable de la elaboracién vy
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de estados financieros que no contengan distorsiones importantes debido
a fraude o error; seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas;
y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados
financieros que se adjuntan basados en nuestra auditoria. Nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido al fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si
los principios de contabilidad aplicados son apropiados y 'si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de
auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de TERRIGENO GOLD MINE S.A. al 31 de diciembre de 2011,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador.

7. Con la expedicion del Mandato Constituyente No.6 (Mandato Minero),
publicado en el Registro oficial No. 321 del 22 de abril del 2008, donde se
declara en extincion sin compensacion alguna todas las concesiones
mineras otorgadas a favor de funcionarios y ex funcionarios del Ministerio
de Recursos Naturales, Ministerio de Energia y Minas, y Ministerio de
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Petrdleos o sus parientes inmediatos, hasta el cuarto grado de
consanguinidad y segundo de afinidad, por utilizacion en su interés
personal de informacién privilegiada, las que no hayan cancelado las
patentes en el plazo correspondiente, las que hayan sido otorgadas al
interior de las areas naturales protegidas; también se declara la extincion
sin compensacion econémica de las concesiones mineras que en numero
mayor de tres (3) hayan sido otorgadas a una sola persona natural o a su
conyuge; o a personas juridicas y sus empresas vinculadas, sea a través
de la participacion directa de la persona juridica, o de sus accionistas y sus
parientes hasta cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad. Al
31 de diciembre del 2011, TERRIGENO GOLD MINE S.A., ha dejado de
generar ingresos provenientes de la venta de oro.

8. Los estados financieros deben ser leidos considerando lo que se menciona
en la nota 2g, segin Resolucion N. 08. G.DSC-010 y Resolucion
No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, se dispone que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), seran de aplicacion obligatoria de acuerdo
al cronograma establecido en la resolucion antes mencionada, para el
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias. La Compania al 31 de diciembre de 2011 preparé sus estados
financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC).

BATALLAS & BATALLAS AUDITORES CIA. LTDA.
Firma miembro de INPACT INTERNATIONAL

RNAE 456 N oo
SN
K Ny
Ing. Augusto Y e
Gerente Gefieral 7" ~._.Quito, Ecuador -
RNCPANo. 27.765 24 dé-Febrero de. 2012

¥ DIRECCION: Calle B N31-38 entre San Gabriel y Mariana de Jesus, sector Hospital Metropolitano. Tercer Piso
l TELEFONOS: (02) 2924-118 / (02) 2269-100 / (02} 2263-827

8 E-MAIL: auditores@batallas.com.ec

B Quito, Ecuador.




ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Anticipos a Proveedores e Impuestos
Inventarios

Total Activos Corrientes

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Activos Fijos no Depreciables
Activos Fijos Deprediables
Depreciacién Acumulada

Total Propiedad Planta y Equipo

ACTIVOS A LARGO PLAZO
Cuentas por Cobrar a largo plazo
Total Activos a Largo Plazo

OTROS ACTIVOS
Otros Activos

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

TERRIGENO GOLD MINE S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en US.$)
Notas 2011 2010
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
3 51,137 12,937 Cuentas por Pagar
4 364,227 285,943 Beneficios Sociales e IESS por Pagar
41,960 39,744 Impuestos y Otras Cuentas por Pagar
5 245,567 245,567 Total Pasivos Corrientes
702,891 584,191
PASIVOS A LARGO PLAZO
Cuentas por pagar a largo plazo
71,500 71,500 Documentos por pagar a largo plazo
1,401,883 1,764,162 Total Pasivos a Largo Plazo

(619,118) (829,646)

6 854,265

1,006,016

85,490 98,325

85,490 98,325
11,395 15,841
11,395 15,841
1,654,041 704,373

Q }fﬁ&m Mk 0,

Ver notas a los Estados Financieros

g. Ana Miranda
PRESIDENTA
TERRIGENO GOLD MINE S.A.

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital
Resultados Afios Anteriores
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

38,285

428,764

11

60,538

19,500
58,185

400,000
204,856
267,490
292,393

1,225,277

1,654,041

19,900

95,713 -

115,613
539,634

400,000
204,856
267,490
222,193 °

70,200

1,164,739

1,704,373

o Aina Ortiz

ADORA GENERAL
TERRIGENO GOLD MINE S.A.



TERRIGENO GOLD MINE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en US.$)
Notas
INGRESOS OPERACIONALES 2011 2010
Arriendo de Equipo y Maquinaria 1,598,129 1,513,314
Ventas de Material Petreo 31,144 20,618
Transportes varios 8,490 47,300
Total Ingresos Operacionales 12 1,637,763 1,581,232
(-) GASTOS OPERACIONALES
Remuneraciones y Beneficios Sociales 13 (436,262) (359,636)
Otros Gastos 14 (998,534) (945,971)
Total Gastos Operacionales (1,434,796) (1,305,607)
UTILIDAD OPERACIONAL 202,967 275,625

(-) GASTOS DE ADMINISTRACION

Remuneraciones y beneficios sociales (85,187) (112,291)
Gastos varios de administracién (48,227) (50,533)
Gastos de gestién (3,063) (1,365)
Total Gastos de Administracién (136,477) (164,189)

(+/-) OTROS INGRESOS / GASTOS

Ganancia venta de activos fijos 48,540 1,098
Otros ingresos 1,725 806
Gastos financieros (14,311) (2,960)
Total Otros Ingreso/Gastos 35,954 (1,056)
UTILIDAD CONTABLE 102,444 110,380
15% Participacién Trabajadores 15¢ (15,367) (16,558)
25% Impuesto a la Renta 15¢ (26,539) (23,622)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 60,538 70,200
Utilidad por accién US. $ 151 176

(o e ﬂjiw 0

' Ing. Ana Mirdnda Ledd. Al Ortiz
PRESIDENTA CONTADORA GENERAL
TERRIGENO GOLD MINE S.A. TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Ver notas a los Estados Financieros



TERRIGENO GOLD MINE S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en US.$)

Gr R Rewmde  Rewmde | Ul oo pavimeni
Saldo al 31/12/2009 400,000 180,168 267,490 - 246,881 1,094,539
Tr cia a Resultados Ac lad - - - 222,193 (222,193) -
Reserva Legal 2010 - 24,688 - - (24,688) .
Resultados Ejercicio 2010 - - - - 110,386 110,386
15% Participacién Trabajadores 2010 - - - - (16,558) (16,558)
25% Impuesto a la Renta 2010 - - - - (23,628) (23,628)
Saldo al 31/12/2010 400,000 204,856 267,490 222,193 70,200 1,164,739
T da a Ac lad - - - 70,200 (70,200) -
Resultados Ejercicio 2011 - - - - 102,444 102,444
15% Participacién Trabajadores 2011 - - - - (15,367) (15,367)
25% Impuesto a la Renta 2011 - - - (26,539) (26,539)
Saldo al 31/12/2011 400,000 204,856 267,490 3_9&3 SO,E 1,225‘277

O e Honds O
[ e AL
TERRIGENO GOLD MINE S.A. TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Ver notas a los Estados Financieros



TERRIGENO GOLD MINE S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en US$)

2011 2010

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 1,595,134 1,946,151

Pagado a Proveedores, empleados (900,653) (1,863,264)

Otros (471,607) (56,838)

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 222,874 26,049
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de activos fijos (157,760) (154,140)

Efectivo recibido por venta de activos fijos 85,000 -

Efectivo neto (utllizado en) actividades de inversién (72,760) (154,140)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Documentos por pagar largo plazo (111,914.00) 95,713

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento (111,914) 95,713
Flujo de efectivo neto 38,200 (32,378)
Efectivo neto al inicio del afio 12,937 45,315
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 51!137 12,937

o s Huade O

(lng. Ana Miranda
PRESIDENTA
TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Ver notas a los Estados Financieros

" kda/Alina Ortiz
CONTADORA GENERAL
TERRIGENO GOLD MINE S.A.



TERRIGENO GOLD MINE S.A
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en US.$)

Utilidad del Ejercicio

Alustes para conciliar la utilidad del ejerciclo
con el efectivo neto provisto por actividades de
operacién;

Depreciacién y Amortizacidn por gasto anual
Provisién Cuentas Incobrables

Provision Desahucio y Jubilacion Patronal
Provisién 15% participacion trabajadores
Provisién 25% impuesto a fa renta

Pérdida (Utilidad) en venta de activos fijos
Total

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por Cobrar

Anticipos Entregados

Crédito Tributario IVA

Crédito Tributario (IMP. RENTA)

Inventarios

Otros Activos

Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales por Pagar e IESS por Pagar
Impuesto por Pagar y Otras Cuentas por Pagar
Total

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

0. yPJ)W. ) )

Ing. Ana Mirahda
PRESIDENTA
TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Ver notas a los Estados Financieros

2011 2010
60,538 70,200
168,051 160,494

2,493 3,011

6,165 -

15,367 16,558
26,539 23,622
(48,540) -
170,075 203,685
37,052 363,087
(616) 282
1,517 (6,857)
(3,117) 11,671
- 11,336

4,452 (73,305)
(26,425) (481,785)

(409) (8,879)
(20,193) (63,386)
(7,739) (247,836)

222,874 26,049

Leda.

a Ortiz

CONTADORA GENERAL
TERRIGENO GOLD MINE S.A.



TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en ddlares — US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

TERRIGENO GOLD MINE S.A., estd organizada y opera en el Ecuador desde
el afio 1996, su objeto principal es dedicarse a la prospeccion, exploracion y
explotacion, beneficio, fundicién, refinacion y comercializacion de sustancias
minerales metalicas y no metalicas, en concesiones mineras sea para roca dura,
placeres aluviales, terrazas o cualquier forma de depdsito en los que se pueda
efectuar la extraccion de minerales en general y de metales en particular; la
explotacion de materiales de uso directo en la industria de la construccion,
piedra, ripio y arena. La importacion y exportacion de sustancias minerales
insumos, equipos, maquinaria y mas implementos que requiera la actividad
minera y/o industria en general. Disefio y construccion de obras de ingenieria e
instalaciones para la industria petrolera; prestacion de servicios geoldgicos,
sismica, de exploracion, perforacion de pozos y demas servicios relacionados
con la actividad petrolera en todas sus fases para empresas del sector publico o
privado; suministros de bienes, maquinaria, equipos e implementos para la
industria hidrocarburifera. Alquiler de equipos y maquinaria. Transporte de
bienes, maquinarias y equipos en todas las actividades directamente
relacionadas con la industria minera, petrolera y otra clase de industrias.

2. POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de
control, como la Superintendencia de Compafiias y el Servicio de Rentas
Internas. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones
y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal

del negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y pueden
diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC).

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 9



TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en ddlares — US. $)

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaiiia en la preparacion del

estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de
efectivo los saldos de caja y bancos.

b) Estimacién para cuentas incobrables.- La estimacion contable para

cuentas incobrables se incrementa anualmente considerando un 1% de la
cartera de la Compaiiia, con débito a los gastos del ejercicio.

c) Ventas, Costos y Gastos.- Se registran con base a la emision de facturas a

los clientes, a la entrega de los productos y a la prestacién de servicios, los
costos y gastos son registrados directamente en base a los desembolsos.

d) Valuacién de Inventarigs.- Se registra al costo de adquisicion que no

exceda del valor de mercado.

e) Valuacién de Activos Fijos.- Al costo de adquisicidn. El costo ajustado de
los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en

funcién de los anos de vida util estimada:

ACTIVO ANOSI DE PORCENTAJE DE

VIDA UTIL DEPRECIACION
Muebles y Enseres 10 10%
Maquinaria 10 10%
Equipos de Oficina 10 10%
Equipos de Computacion 3 33%
Vehiculo 5 20%

f) Provisién para Impuesto a la Renta.- El gasto de impuesto a la renta se

calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del 24% y 25% para los
afios 2011 y 2010 respectivamente, aplicable a las utilidades gravables y es
registrado en los resultados del ejercicio.

g) Aplicacién de las NIIF'S.- Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid
la Resolucién No. 08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los
plazos, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Compaiiias y en los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas
las compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 10



TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en ddlares — US. $)

Con fecha 12 de enero de 2011, se emitid la Resolucion No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, que resuelve modificar lo siguiente:

Articulo Quinto.- Sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucién
No. 08.G.DSC-010, por el siguiente:

“..Aplicaran la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero
de 2012, todas aquellas compafias que cumplan las condicionantes
sefialadas en el articulo primero de la presente Resolucion.

Se establece el aiio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Articulo Primero.- Para efectos del registro y preparacion de estados
financieros, la Superintendencia de Compafias califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan las siguientes:

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;

b) Registren un Valor Bruto en Ventas Anuales inferior a CINCO
MILLONES DE DOLARES,; v,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este
calculo se tomara el promedio anual ponderado.

Articulo Sexto.- En el numeral 2 del articulo primero de la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, sustituir”...Las compaiiias que
tengan activos iguales o superiores a US$ 4,000,000 al 31 de diciembre de
2007", por lo siguiente: “Las compaiiias que en base a su estado de
situacion financiera cortado al 31 de diciembre de cada afio presenten cifras
iguales o superiores a las previstas en el articulo primero de esta Resolucidn,
adoptaran por el ministerio de la ley y sin ningun tramite, las NIIF
completas, a partir del 1 de enero del afio subsiguiente”.

Consecuentemente TERRIGENO GOLD MINE S.A., al 31 de diciembre de
2011 prepar6 sus Estados Financieros sobre la base de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 11



TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en ddlares — US. $)

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2011 2010
Caja Chica 800 300
Banco Rumifahui 41,917 9,735
Produbanco 8,420 2,902
TOTAL 51,137 12,937

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar, es el siguiente:

2011 2010
Cuentas por cobrar clientes (a) 249,262 301,134
Cuentas por cobrar clientes relacionados 105,000 -
(-) Provision Cuentas Incobrables (19,565) (19,402)
Garantias entregadas por cobrar 960 960
Cuentas por cobrar empleados 28,570 3,251
TOTAL 364,227 285,943

(a) Un resumen de los principales clientes al 31 de diciembre de 2011 y 2010
es el siguiente:

2011 2010
Azulec S,A - 44,935
Imprexcom Cia, Ltda, 3,894 74,674
Halliburton 170,150 113,568
Mi Overseas LTD, 17,850 -
Orienco S,A - 29,590
Petroamazonas - 20,801
José Ocana 56,357 -
Varios 1,011 17,566
TOTAL 249,262 301,134

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda. 12



TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en ddlares — US. $)

5. INVENTARIOS

El saldo de los inventarios al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se detalla a
continuacion:

2011 2010
Produccién de oro 245,567 245,567
TOTAL 245,567 245,567

6. ACTIVOS FIJOS

Ver en la pagina siguiente, Nota 6 (movimiento de activos fijos durante el
afo 2011).
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NOTA 6

TERRIGENO GOLD MINE S.A.

MOVIMIENTO DE PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en US$.)

DETALLE

ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES
Terrenos
Total Activos Fijos no Depreciables

ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES
Construcciones y Edificaciones
Maquinaria Pesada

Equipos y Herramientas

Armamento de Seguridad

Vehiculos

Muebles de Oficina

Equipos de Oficina

Equipos de Computacién

Programa Contable

Total Activos Fijos Depreciables

DEPRECIACION ACUMULADA
Construcciones y Edificaciones
Maquinaria Pesada

Equipo y Herramienta de Campo
Armamento de Seguridad
Vehiculos

Muebles de Oficina

Equipos de Oficina

Equipos de Computacicn
Programa Contable

Total Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS

NOTA ACLARATORIA:

Saldo al Saldo al
31/12/2010 Adiclones Bajas/Ventas 31/12/2011
71,500 - - 71,500
71,500 - - 71,500
3,832 - - 23,832
1,454,033 155,000 (520,039) - 1,088,994
109,301 670 - 109,971
3799 - - 3,759
157,585 - - 157,585
4,111 - . 4,111
1,326 455 - 1,781
8325 655 . 8,980
1,850 980 - 2,830
1,763,162 157,760 (520,035) 1,401,883
4,925 (1,192) - (6117
(737,251) (123,913) 378,579 (482,585)
(54,979) (10,455) - (65,439)
(3.799) - . 3,799
(14786) GL517) . (46,303)
(3.521) @ . (3.948)
(1.326) ) . (1327)
(6.809) 709) - (7.518)

1,850) (237)

(829,646) (168,051) 378,579 619,118)
1,006,016 (10,251) (141,460) 854,265

™

Porcentaje de
Depreclacién

(*) 3 Retroexcavadoras marca ORUG CATERPILLAR MOTOR 7 se encuentran en garantia. de acuerdo a la confirmacién remitida por el Banco General Rumifiahui por un

valor de US. $ 385,405.
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TERRIGENO GOLD MINE S.A.
Notas a ios Estados Financieros

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresadas en dolares — US. $)

7. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar es el siguiente:

2011 2010
Proveedores por Pagar 100,622 74,486
Proveedores por Pagar Exterior 8,089 3,719
Prestamos Accionistas por Pagar (*) 92,377 204,291
Cuentas por Pagar Empleados 1,235 738

- TOTAL 202,323 283,234

(*) Corresponde a valores reclasificados de utilidades acumuladas.
8. BENEFICIOS SOCIALES E IESS POR PAGAR
Un detalle de beneficios sociales e IESS por pagar se detalla a continuacion:

2011 2010
Beneficios Sociales por Pagar 44,663 30,873
Bonificacion Desahucio 10,393 8,998
Jubilacion Patronal 34,545 30,043
IESS por Pagar 9,145 7, 709
TOTAL 98,746 77,623

9. CAPITAL

El capital social de TERRIGENO GOLD MINE S.A. al 31 de diciembre de 2011
y 2010 fue de US. $ 400,000 dividido en 400 acciones iguales e indivisibles de

US. $1,000 cada una.

10. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en el articulo
297, de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor de un diez
por ciento, destinado a formar un fondo de Reserva Legal, hasta que éste
alcance por lo menos el 50% del capital socia. TERRIGENO GOLD
MINE S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010 acumuld un valor de

US. $ 204,856.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.

15



TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en dolares — US. $)

- 11. RESERVA DE CAPITAL

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados (reexpresiones
monetarias de afios anteriores) a las cuentas patrimoniales, excepto de las
utilidades retenidas acumuladas; TERRIGENO GOLD MINE S.A., al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 acumuld un valor de US. $267,490.

12. INGRESOS

Un resumen de la cuenta Ventas, es como sigue:

2011 2010
Arriendo de Equipo y Maquinaria (**) 1,598,129 1,513,314
Ventas de Material Petreo 31,144 20,618
Transportes varios 8,490 47,300
TOTAL 1,637,763 1,581,232

(**)El 04 de marzo del 2002, la Direccion Reglonal de Mineria de Zamora,
otorgd el titulo de concesion minera del area denominada MAXES cODIGO
500680 a favor del sefior Moran Buitron Mario Ivan (ex funcionario del
Ministerio de Minas y Petrdleos) por un plazo de 30 afos.

El 04 de febrero del 2004 se procedi6 a la cesién y transferencia del ciento
por ciento de los derechos mineros del area MAXES cODIGO 500680, a
favor del Sr. Luis Alejandro Miranda Ortiz (Accionista de TERRIGENO GOLD
MINE S.A.)

Segln lo mencionado en el Mandato Constituyente No. 6 (Concesiones
Mineras) aprobado por la Asamblea Nacional Constituyente y publicado en
el Registro Oficial No. 321 de fecha 22 de abril del 2008, se declaré la
extincidon sin compensacion econdmica alguna de todas las concesiones
mineras otorgadas a favor de funcionarios y ex funcionarios del Ministerio
de Recursos Naturales, Ministerio de Energia y Minas, y Ministerio de Minas
y Petrdleos, y se dispuso la caducidad de las concesiones que actualmente
detenten terceros y que sean producto de la transferencia de concesiones
inicialmente otorgadas a funcionarios y ex funcionarios del Ministerio de
Recursos Naturales, Ministerio de Energia, y Minas y del Ministerio de
Minas y Petroleos.
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TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en ddlares — US. $)

Por lo mencionado en los parrafos anteriores, en el afio 2011 y 2010 los
ingresos de la Compaiiia se originaron por el arrendamiento de Equipo y
Maquinaria a Compafiias Constructoras y Petroleras.

13. GASTOS OPERACIONALES REMUNERACIONES Y BENEFICIOS

SOCIALES

Un resumen de la cuenta Gastos Operacionales Remuneraciones y Beneficios

Sociales, es como sigue:

Sueldo y Salarios

Horas Extras

Recargo Horas Nocturnas
Honorarios Profesionales
Servicios ocasionales
Total (a)

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondos de Reserva
Aporte Patronal
Bonificacion Desahucio
Bonificacion Patronal
Jubilacion Patronal
Total (b)

TOTAL (a+b)

14. OTROS GASTOS

2011

191,632
114,792
17,042
300

2,539

326,305

26,945
10,405
13,470
16,033
39,296

1,213

2,595

109,957

436,262

Un resumen de la cuenta Otros Gastos, es como sigue:

(Ver detalle en la siguiente pagina)

2010

128,714
112,889
11,908
200

845

254,556

21,001
7,609
10,580
12,956
30,554
9,973
331

12,076

105,080

359,636

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
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TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en ddlares — US. $)

2011 2010
Combustibles 3,149 2,398
Repuestos y Herramientas 406,579 374,397
Mantenimiento 125,956 139,895
Suministros y Materiales 51,945 33,650
Pdlizas de seguros 13,491 15,179
Depreciaciones 157,078 159,460
Agua, Luz y Comunicaciones 4,114 4,862
Manutencion del personal 20,788 2,949
Otros Gastos de Produccion 205,434 213,181
TOTAL 988,534 945,971

15. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacioén fiscal

La Compaiia no ha sido fiscalizada hasta la fecha, consecuentemente no

existen glosas de fiscalizacion pendientes.

b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% y 25% sobre las
utilidades tributables para los afos 2011 y 2010 respectivamente. En caso
de que la Compainiia reinvierta sus utilidades en el pais la tasa de impuesto a
la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido siempre y cuando se
efectle el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del

afo siguiente.

c) Conciliacién del resultado contable - tributario

2011 2010
Utilidad contable antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta 102,444 110,380
(-)15% Participacion de los empleados en las
utilidades (15,367) (16,558)
Utilidad antes de impuesto a la renta 87,077 93,822

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.

18



TERRIGENO GOLD MINE S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresadas en ddlares — US. $)

(+) Gastos no Deducibles en el pais 23,504 662
Utilidad Gravable 110,581 94,484
24% y 25% Impuesto a la Renta Causado 26,539 23,622
(-) Anticipo Pagado -
(-) Retenciones en la fuente realizadas en el
ejercicio (32,443) (30,968)
(-) Saldo a favor afos anteriores

(918)
Crédito tributario generado por Impuesto a la
Salida de Divisas (725)
Saldo a favor del Contribuyente 7,547 7,346
Tasa efectiva de impuesto a la renta 24% 25%

16. CONTINGENCIAS

Segun la confirmacion del Dr. Arturo Duque, menciona lo siguiente:

Existen dos procesos en los que la compaiiia TERRIGENO GOLD MINE S.A.
interviene en calidad de Actora, son juicios civiles, por cobro de facturas, en
ambos casos se ha entablado el cobro de alquiler de maquinaria, que no han
sido cancelados oportunamente, la una por un valor de US. $ 5,241.60 (cinco
mil doscientos cuarenta y un ddlares americanos con sesenta centavos); que se
ventila en el Juzgado Quinto de lo Civil de Pichincha, causa No.0296-2009 en
contra de Wladimir Villavicencio Acufia y la otra por el valor de US. $
122,867.20, (ciento veinte y dos mil ochocientos sesenta y siete ddlares
americanos con veinte centavos) que se ventila en el Juzgado Octavo de lo Civil
de Pichincha, causa No. 1462-2010 en contra de ARB ECUADOR CIA. LTDA,,
estos valores son recaudables y no han generado un problema de liquidez en la
empresa.
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TERRIGENO GOLD MINE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en dodlares - US. $)

17. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los auditores independientes no
se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no
hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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