JOSE UGARTE A.
AU DITORES-CONSULTORES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
CONSTRUCTORA ING. ANIBAL SANTOS E HIJOS S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de la compariia CONSTRUCTORA
ING. ANIBAL SANTOS E HIJOS S.A., al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de evoluciéon del patrimonio y de flujos de
efectivo por el ario terminado en esa fecha. Estos estados financieros son de
responsabilidad de la administracion de la compania. La responsabilidad del
auditor, es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en

nuestra auditoria.

2.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseriada Yy realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen basdandose en pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracion, ast
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria nos provee una base razonable para nuestra

opinion.

3. En nuestra opinion, los Estados Financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de la
companiia CONSTRUCTORA ING. ANIBAL SANTOS E HIJOS S.A. al 31 de
diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y
el flujo de efectivo por el ario terminado en esa fecha, de conformidad con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad aplicadas uniformemente en este periodo en lo que éstas no se

contrapongan a las anteriores.
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En los ultimos arios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso
de deterioro progresivo, en su afan de corregir los efectos de las distorsiones
econdmicas y de informacion financtera, el Gobierno Ecuatoriano adopté cambios
estructurales mediante la promulgacion de la Ley para la Transformacion
Econémica del Ecuador No. 2004, registro oficial No. 34 del 13 de marzo del
2000, que en su articulo No. 1 menciona que a partir de la vigencia de esta Ley el
Banco Central del Ecuador canjeara los sucres por délares de los Estados Unidos
de América a una relacion fija e inalterable de veinticinco mil sucres por cada
ddlar, retirando de crculacién los sucres recibidos. La misma Ley en su
disposicion Transitoria Séptima establece que las sociedades y las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion de las cifras
contables, para lo cual segun Registro Oficial No. 57, en abril 13 del 2000 se
promulgé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, la cual define el
tratamiento contable y el procedimiento a seguir para la conversion de los
estados financieros, estableciendo como fecha de transicién el 31 de marzo del
mismo ano, por lo que los estados financieros adjuntos se presentan en délares.
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CONSTRUCTORA ING. ANIBAL SANTOS E HIJOS S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
En Dolares Americanos
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos $ 651.65
Inversiones Temporales 1,889.75
Cuentas por Cobrar 3 34,423.02
Obras en Proceso 4 75,693.96
Pagos Anticipados 5 4,706.06
TOTAL ACTIVO CORRIENTE ' 117,364.44
PROPIEDADES
Edificios | 75,947.81
Equipos de Construccion 740,941.00
Equipos de Transporte - 16,368.50
Equipos de Oficina 46,380.54
Total Costo | 879,637.85
Menos Depreciacion Acumulada (498, 164.06)
Propiedades Neto | 6 | 381,473.79
Otros Activos 934.81
TOTAL ACTIVO $ 499,773.04
f -

Las Notas que se acomparian son parte integrante de los Estados Financieros.




PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Sobregiros Bancarios

Cuentas por pagar
Compariias Relacionadas

Pasivos Acumulados
Impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasivo a Largo Plazo

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capttal Social

- Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva de Capital

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados Acumulados

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

O 0N

10
11

12

13

$ 9,154.13

13,157.70
78,884.79

33,618.01
21,476.87

_156,291.50.

153,097.17

~ 309,388.67

16,000.00
79246
169,644.97

3,570.79
23.64
185.65
166.86

190,384.37

$_499,773.04



CONSTRUCTORA ING. ANIBAL SANTOS F HIJOS S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

En Dolares Americanos

Ventas Netas
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Admunistracién y Ventas
Gastos Financieros

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS/EGRESOS

Otros Ingresos
Otros Egresos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

$

$

377,989.26
-26,511.32

351,477.94

-260,548.76
-37,060.84

53,868.34

4,828.96
-58,530.44

166.86

Las Notas que se acomparian son parte integrante de los Estados Financieros.



CONSTRUCTORA ING. ANIBAL SANTOS E HIJOS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

En Délares Americanos
DESCRIPCION CAPITAL RESERVA AP.JUT. RESERVA  RESERVA RESERVA REXPRESION RESULTADOS  UTILIDAD
SOCIAL CAPITAL CAPITALIZ. LEGAL FACULTATIVA REV.PATRIM. MONETARIA ACUMULADOS ERJERCICIO
Saldo al 31/ 12/ 1999 16,000.00 792.46 3,570.79 200,30 29,694.31 0.00 0.00 185.65
Transf.Utilidades Acumuladas - - - - -185.66 - - 185.65 -185.65
Ajuste - - - . i - 99,981.93 - .
Ajuste - - - - - 39,968.73 - - -
Transf. Reserv de Capttal -169,644.97 69,663.04 -99,981.93 - -
Utilidad del Ejercicio 2000 - - - i i i - 166.86

TOTAL | 16,000.00 -169,644.97 792.46 3,570.79 23.64 0.00 0.00 185.65  166.86




CONSTRUCTORA ING. ANIBAL SANTOS E HIJOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

En Dolares Americanos

UTILIDAD EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 166.86
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
proveniente en actividadesde operacion:

Depreciaciones - 361,891.11

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién en Cuentas por cobrar | 35,405.52
Aumento en Pagos anticipados (2,198.97}
Aumento en Obras en Proceso (74,375.44)
Disminucion en Otros Pasivos | (1,659.93)
Aumento en Impuestos por Pagar 7,109.13
Aumento en Cuentas por Pagar | 90,981.48
Aumento en Pasivos Acumulados 25,482.98

EFECTIVO NETO, PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION 462,802.74

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de Activo Fijo {525,266.93)
EFECTIVO NETO, UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (525,266.93)
EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: _
Aumento de Obligaciones Bancarias | 8,262.12
Disminucion de Pasivo a Largo Plazo (85,280.76)
Ajustes | 139,950.68

EFECTIVO NETO, UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION 62,932.04

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE | 467.85
EFECTIVO Y EQUIVALENTE A PRINCIPIO DEL ANO _ 183.80
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO _ 651.65

' b— e o e e e — s

Las Notas que se acomparian son parte integrante de los Estados Financieros.



CONSTRUCTORA ING. ANIBAL SANTOS E HIJOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

La comparniia fue constituida por escritura publica el 19 de Octubre de 1970,
como una compariia anéoruma de nacionalidad ecuatoriana y domiciliada en la
cudad de Guayaquil. Su actividad principal es la construccion de Refinerias,
Plantas Industriales, Mineras en el ambito nacional e internacional

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros
han sido preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad por el
sistema de partida doble, en idioma castellano y en déblares de los Estados
Uridos de América con, sujeciéon a las Normas Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)

y leyes promulgadas por la Superintendencia de Compariia.

Conversion de los estados financieros de sucres a délares Américanos.-

En el ario 2000 la comparia ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos
legales, técnicos y econdémicos que el gobierno ha implantado en el pais.

El pais ha sufrido un proceso de deterioro progresivo, en su afdn de corregir los
efectos de las distorsiones econémicas y de informacién financiera, el Gobierno
Ecuatoniano adopté cambios estructurales mediante la promulgacion de la Ley
para la Transformacién Econdémica del Ecuador, establece que las soctedades y
las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion

de las cifras contables de sucres a délares de los Estados Unidos de América. -

Para realizar los ajustes mencionados en el parrafo anterior el Gobierno a través
de la Federacion Nacional de contadores emiti6é la Norma Ecuatoniana de
Contabilidad (N.E.C) 17 de CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA
EFECTO DE APLICAR EL ESQUEMA DE DOLARIZACION, publicada en el
Registro Oficial No. 57 del 13 de Abril del 2000, cuyos procedimientos se

resumen a confinuacion:

Correccion Monetaria

A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no monetarias de balance general
deben ser ajustadas con el propdsito de reconocer los efectos de la inflacion,
entre el 1 de enero del 2000 y le 31 de marzo del mismo ario. Para determinar y
registrar dicho ajuste se debe utilizar el porcentaje de ajuste de inflacion de
dicho periodo y los procedimientos de ajuste son los establecidos por la NE.C 16
CORRECCION MONETARIA INTEGRAL DE ESTADOS FINANCIEROS, y las

disposiciones legales vigentes que se resumen a continuacion:



a.- 1 Activos no monetarios

Los activos no monetarios {excepto Inventarios), poseidos al 31 de marzo
del 2000, tales como activo fijo, bienes recibidos en daciéon de pago,
gastos pagados por anticipado, patentes y demas intangibles, se
ajustaran aplicando al valor del activo reexpresado al 31 de diciembre de

1999, el indice de ajuste por inflacion. Cuando el activo haya sido
adquindo entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, se aplicara el
indice proporcional mensual, determinando con base al numero de meses
transcurndos desde el mes siguiente en que se adquirid, fabrico o
construyo el activo no monetario.

En el caso de inversiones en acciones, el costo de adquisicién de acciones,
participaciones y derechos, una vez ajustados por correccion monetaria,
no deben exceder al valor patrimonial proporcional que certifique la
sociedad receptora de la inversion.

Cuando se trate de inventarios adquiridos, se deben ajustar al ultimo
costo de adquisicion. St no se hubieren realizado adquisiciones durante el
ultimo mes del periodo de transiciéon, los inventarios se aqjustaran, con el
valor que resulte de aplicar al costo de la ultima adquisicién durante el
periodo de transicion, el indice proporcional mensual por el numero de
meses transcurridos desde el mes siguiente en el que se adquirié el
inventario. De no haberse realizado adquisiciones durante el periodo de
enero a marzo del 2000, los inventarios se aqjustaran aplicando, al costo
que tenian al 31 de diciembre de 1999, el indice de ajuste de inflacion,

correspondiente a dicho periodo.

Las mercaderias en transito se ajustaran por el indice de ajuste de
inflacion proporcional mensual, segun corresponda - _.

a.- 2 Pasivos no monetarios

Los pasivos no monetarios existentes al 31 de marzo del 2000, tales como
créditos diferidos, se ajustaran aplicando al valor del pasivo al 31 de
diciembre de 1999, el indice de ajuste de inflacion.

a.- 3 Patrimonio

El patrimornio reexpresado al 31 de diciembre de 1999, se ajustard en
base al indice de ajuste de inflacion. Para tal efecto, el patrimonio se
descompuso en dos grupos de cuentas:

Utilidades no distribuidas, o pérdidas acumuladas. El ajuste de este
grupo debe reqistrarse como un mayor de las utilidades o las pérdidas

acumuladas.

Capital, Reservas, Aportes para futuras capitalizaciones y acciones en
tesoreria.

El ajuste de este grupo se registréo como crédito en la cuenta de Reserva

por Revalorizacion del Patrimonio.



El resultado de la correccion monetaria integral se debe registrar en los

resultados del periodo en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion, la
cual reflejard la ganancia o pérdida por la posicion monetaria neta. Esa ganancia
o pérdida formard parte del rubro de resultados financieros en el estado de
resultados.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo no se sujetaron a reexpresion
monetana.

b.- Utilizacion del indice especial de correccion de brecha.
Este indice nace como efecto de la brecha que ha existido entre la inflacion y la
devaluacion anual del sucre con relacion al délar de los Estados Unidos de

América, desde los primeros arios de la década del noventa en que la inflacion
Jue mayor que la devaluacién, en cambio, en los dos ultimos afios, la devaluacion

ha sido sustancialmente mayor que la inflacion.

- Con el objeto de contar con estados financieros en sucres que puedan convertirse
a dolares de los Estados Unidos de América a tasa de cambio corriente, los pasos

que se ejecutaron fueron los siguientes:

b.- 1 Reexpresar los estados financieros por el ajuste integral de inflacién por
el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de
transicién (31 de marzo de 2000).

b.- 2 Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el
cambio del poder adquisitivo del sucre con relaciéon al délar de los Estados
Unidos de América, por el indice especial de correccion de brecha, el cual
surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de

inflacién y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991, o fecha de origen y el 31 de marzo del 2000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién de
este indice especial de correccion de brecha, se registrard en las siguientes

cuentas.

En la cuenta patrimonial Reexpresién Monetaria, el efecto acumulado hasta el
31 de diciembre de 1999. |

En la cuenta denominada Resultado por Exposicién a la Inflacién, el efecto por
el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo no se sujetaron a este ajuste.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- La compariia considera todas las

inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fecha de
compra, como equivalente de efectivo.

Gastos pagados por anticipados.- Los gastos pagados por anticipados son

cargados a resultados del ejercicio en funcion del método del devengado.



Propiedades, Maquinarias quipos (Activo Fijo).- Estan registrados al costo
historicos, o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo en los establecido
en la NEC-17, menos la depreciacion acumulada (Ver nota 6). El costo y la
revalorizacion son depreciados de acuerdo con el método de linea recta, en
funcion a los anos de vida util. Los desembolsos por mantenimiento y
reparaciones se cargan a los resultados del ario y los costos por mejoras o
reparaciones gue extiendan la vida util o mejore la capacidad de los activos, son

capitalizados.

El costo y las revalorizaciones son depreciados sobre la base de los siguientes
porcentajes anuales:

Edificio 5%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Construccion 10%
Equipos de Transporte 10%

Provision de Beneficios Sociales.- La compaiiia ha provisionado los beneﬁcios
sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las
disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo.

Impuesto a la Renta y Pc pacion de Empleados.- La asignacion del 15%
a los trabajadores se apropian de la utilidad. En lo referente al impuesto a la
renta, para el ejercicio 2000 se calcula la tasa del 25% a las utiidades obterudas

en el periodo.

Reserva de Capital.- A marzo 31 del 2000 se registran la transferencia de las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria luego

de registrarse el efecto de la aplicacién de la NEC #17 a los Activos, Paswos no
monetarios y Cuentas Patrimoniales.

Resultado por Exposicion a la Inflacion (REI).- En esta cuenta se registran
los efectos de la aplicacion de la NEC #17 a los Activos y Pasivos no monetaros,
esta cuenta es de resultados y para efectos tributarios es considerado como un
gasto deducible si es negativo y como ingreso gravable si es positivo, de acuerdo
a la Resolucion No. 921 del Servicio de Rentas Internas, publicado en el Registro
Oficial No. 229 del 21 de diciembre del 2000. |



3.- CUENTAS POR COBRAR

(Dolares Americanos)
Cuentas y efectos por cobrar comerciales 20,576.35
Cuentas y efectos por cobrar no comerciales 13,664.55
Valor a facturar 182.12
TOTAL ' 34,423.02

Nota: La compania no realizé provision alguna para las cuentas incobrables

4.
Dolares Americanos)
- Costos por Constmacién de Obras 75,693.96 (1)
TOTAL 75,693.96

(1) Corresponde al costo por obra en construccién cuyo costo serd reconocido
en periodos futuros, cuando el proyecto haya culminado.

5.- PAGOS ANTICIPADOS

(Dolares Americanos)
Retencion en la Fuentel% ' 4,310.66
IVA Pagado | 395.40
TOTAL 4,706.06

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos, por el ario terminado
al 31 de diciembre del 2000, se detallan a continuacion:

Véase la pagina siguiente



CONSTRUCTORA ING. ANIBAL SANTOS E HIJOS 8.A.
MOVIMIENTO DE ACTIVO FIJO
AL 31 DE DICIEMBRE 2000

En Dolares americanos
' DESCRIPCION SALDO AL | ADICIONES | VENTAS  SALDO AL
01/01/2000 31/12/2000

DEPRECIABLE

Edificios 41,126.69 34,821.12 - 75,947.81
Equipos de Construccion 276,815.81 464,125.19 - - 740,941.00
Equipos de Transporte 12,190.68 4,177.82 - 16,368.50
Equipos de Ofictna 24,237.73 22,142.81 - 46,380.54
SUBTOTAL 354,370.91 525,266.94 0.00 879,637.85
DEP. ACUMULADA -136,272.95 -361,891.11 0.00 -498, 164.06

TOTAL 218,097.96 163,375.83  0.00 381,473.79




7.-

10.-

SOBREGIROS BANCARIJIOS

(Dolares Americanos)
Banco Continental | 6.61
Banco Produbanco 9,147.52 (1}
TOTAL | 9,154.13

(1) Corresponde a Sobregiros en libros, asumidos por la Compariia.

TOTAL 33,618.01

CUENTAS POR PAGAR
(Dolares Americanos)
Proveedores 6,233.95
Otras Cuentas por Pagar 6,923.75
TOTAL 13,157.70
COMPANIAS RELACIONADAS
(Dolares Americanos)
COSAMI |  78,832.72(1)
Consorcio CMI - 52.07
TOTAL ' 78,884.79
(1} Corresponde a valores entregados, los nusmos que no generan intereses
ni poseen fecha de vencinmiento.
PASIVOS ACUMULADOS
| (Délares Americanos})
Décimo Cuarto Sueldo 137.38
Décimo Quunto Sueldo 127.15
Fondo de Reserva ' 15,701.24
Provision de Jubilacion Patronal - | 52.47
Aportes del IESS ) 17,599.77



11.-

12.-

13.

14.

IMPUESTOS POR PAGAR

(Dolares Americanos)
Retencion al personal 13,390.68
Impuesto a la Renta 5, 778.17
IVA pagado 2,943.92
Retencion IVA 100% 805.80
Retenciéon IVA 70% -2,059.91
Varias Retenciones 618.21
TOTAL 21,476.87
PASIVO A LARGO PLAZO

(Dolares Americanos)
Préstamo Bancario 153,097.17 (1)
TOTAL 153,097.17

(1) Corresponde a una obligacion adquirida con Produbanco en el ario 2000,
a un interés anual del 18% a 36 meses plazo, con vencimiento al 26 de

Juho del 2003.

CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 del 2000, el capital social consiste en dieciséis mil acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de USD $ 1,00 cada una.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de este informe, no se produjeron
eventos que pudieran tener efectos significativos sobre los estados financieros.




