CONSTRUCTORA ING. ANIBAL SANTOS E HIJOS S.A.

Estados Fiancieros
Con la Opinion de los Auditores Externos

Afios terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014



Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Estados Financieros

Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014

indice

Informe de los Auditores Externos Independientes............ooon
Estados Financieros Auditados

Estados de Situacion FIanclera. ..o v e et e e et e e
Estados de Resultados Integrales. ...
Estados de Cambios en el Pattimonio de los ACCIonistas. ... ....ooiiiiin i i i cienan,
Estados de Flujos de Efectivo............... e e e e eneeeee et et ar e

Notas 2 10s Estados Fimamoieros. c.ovv it it e it ettt et et aa e e r et e e aaes




Auditores Independientes
Member Crowe Horwath International

% CI"OWe HOI’W&thW Romero y Asociados Cia. Lida,

Rumipamba E2-324 y

Av, Amazonas - Piso 8

Quito - Ecuador

Telf. (593-2) 226-7012

Fax (593-2) 225-7013

www.crowehorwath.ec
Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Constructera Ing. Anibal Santos e
Hijos 8.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2015
y 2014, y los cortespondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi corno

el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Comparia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefo, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas,
sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y elaboracién de estimaciones contabies razonables de acuerdo con

1as circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros adjuntos en
base a mnuestra auditoria.  Nuestra auditotia se efectué de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de
auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados fnancieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o etror. Al efectuar
esta evaluacion de resgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
de la Compafiia, para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros a fin
de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaia.
Una auditorfa también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion
son razonables, asi como una evalvacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importtantes, la situacién financiera de Constructora
Ing. Anibal Santos e Hijos S.A., al 31 de Diciembre de 2015 y 2014, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de acuetdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera.
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Estados de Situacién Financiera

31de Diciemmbre de

2015 2014
(US Dilares)
Activos
Activos cormenes:
Caja y bancos y equivalemes (Nota 5) 9,224 9,499
Instrumentos financieros (Nota 6) 1,000,000 1,000,000
Cuentas por cobrar comerciales (Nata 7) 1,174,754 1,17051
Owras cuentas por cobrar (Netz 8) 51,388 36671
Acuvo por impuesto corriente (Nata 9) 19014 18,344
Towt actvos corrientes 2,284,379 2,235,165
Acuvos no corrientes:
Activos financieros, disponibles para la venta (N 70) 1,952,441 1,952,441
Toul activos ne cornentes 1,952,441 1,952,441
Toral acvos 4,236,820 4,187,606
Pasivos y pattimonio de los accionistas
Pasivas corrientes:
Cuenws por pagar comerciales (Notz 11} 410,855 365,206
Pasivo por impuesto corriente (Nota 9) 100 1892
Anucipos recibidos (Nos 72) 173,000 128 587
Pasivos acumulados (Natz 13) B .
Towl pasivos corrientes 583,955 495,680
Pawrimonio de los accioniswas: (Netz 17)
Accionistas 16,000 16,000
Aporte futuras 792 792
Reserva legal 8,061 8061
Reserva facultativa 24 24
Ullidzdes retenidas 3,627,988 3,667,019
Touwl patrireonio de los accionistas 3,652,865 1,6915%
Total pasivos y paimoenio de los accionistas 4,236,320 4,187,606
Z)/( .
CarlosSantos Duefas William nC
Representante Legal Cony

Véanse las notas adjuntas.




Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Estados de Resulados

31 de Diciembre de
2015 2014
{US Dilares)

Ingresos;
Ingresos por intereses ganadas (Nodz 75} 89,932 76,643
Ouros - 712,000

89,932 788,643

Gastos de operacion:
Administrativos y generales (Nota 16) 104,657 94,882

Utilidad {pérdida) en operaciones, antes de impuesto

a la renta (14,725} 693,761
Impuesto 3 Ya renwa (Noza 9) (24,336} {21,062)
(24,336) (21,062)

Utilidad {pérdida) neta del afio {39,061) 672,699
Unilidad (pérdida) neta por accidn (Noza 77) (2.44) 42.04

p

Carlhs Santos Duefias
Representante Legal
Viéanse fas notas adjuntas
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Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de chentes

Electivo pagado a proveedores

Impuesto z 1a renta

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidén

Conciliacion de 1a utilidad neta del afio con el
efectivo neto (usado en} provisto por lag

actividades de operacién:

Pérdida) Utilidad  meca del aio

Efecuvo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién antes de

cambios en ef capiral de trabajo

{Aumenro) Disminucidn en cuentas por cobrar
(Aumento} Dhs minucién otras coenkas por cobrar
Aumento cuentas por pagar

(Dsminucion) Aumento pasivos acumulados
Efectivo neto de operacidn

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta
Efectivo nevo utilizado en actvidades financiamiento

Aumento (disminucidn) neto en caja y bancos
Caja yhancos al inicio del afio
Caja ybaneos al fin del afio

Lk

(257;105 Santos Duefias

Representante Legal
Véunse las noias adiuntas

Constructora Ing, Anibal Santos e Hijos S.A.

Aifios Teminados ¢l
31 de Diciembre de
2015 2014

0,443 711758
(16,382) (216,70
(24,336) (21,062
29,725 :

(39,061)

(4,103)
(15,386)
88275 |

29,725

- (1,000,000
- (500,060) -

29,725 26,004) -
9,499 35504 -
39,224 9499 - -




Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Dicembre de 2015 y 2014

1. Operaciones

La Compaiia Constructora Ingeniero Anibal Santos e Hijos S.A. se constituyo mediante escritura
publica el 19 de Junio de 1990 fue inscrita en la Superintendencia de Compabias mediante
resolucién No. 1202 de fecha 29 de Octubre de 1970.

La Comparia tiene como actividad principal la planificacion, ejecucidn, asesoria y fiscalizacién de
toda clase de obras de ingenieria mecanica y civil.

Durante el afio 2015 y 2014 la compafifa no se encuentra operando en su objeto social.

2. Bases de Presentacién

Los estados financieros adjuntos de la Compafifa al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Notmas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compania
es el Dolar de E.U.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la prepatacion de los estados financieros son
las siguientes:

a) Instrumentos financieros:

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas

hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como detivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin cotresponda.
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Bases de Presentacién (continuacion)

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion  ditectamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financietos, la Compaiia clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos de préstamos y cuentas por cobrar. La
Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos relevantes de esta categoria aplicable a la Compafia se

describen a continuacion:
Medicion Posterior

Préstamos y cuentas por cobrar
.

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financietos con pagos fijos y determinantes
que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en esta categotia al efectivo
y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se tniden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquiet deterioro de
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de intetés efectiva se reconoce en el estado de resultados como costo

financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe alguna evidencia
objetiva de un activo financiero o un grupo de activos financietos se encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados por su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioto de ese valor como resultado de uno o mis
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™),
y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados pot el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un detetioro del valor podtia incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudotes o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora de pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de pagos en mota, o en las condiciones

econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Bases de Presentacién (continuacion)
Pasivos financieros — Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafifa

determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de

transaccidn directamente attibuibles, forman patte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos

segan las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pastvos por ptéstamos y cuentas por pagar.
Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas pot pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se teconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi{ como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones 0 los costos que sean una parte integrante de la ftasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

b) Efectivo

El efectivo corresponde al efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias que se registran a su

costo historico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion.
c) Activos fijos
Estan registrados al costo de adquisicion o de revaluacion. El costo de los activos es depreciado de

acuerdo con el método de linea recta, en funcon de los afios de vida Gtil estimada, en base a los

siguientes porcentajes anuales: -
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)
2. Bases de presentacion (continuacion)

¢) Activos fijos (continuacion)

Oficinas 20 afios
Bodega 20 afios
Maquinatia y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y enseres 10 anos

d) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compainia tiene una obligacién presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recutsos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o ticita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, pricticas habituales o compromisos
plblicos que crean ante una expectativa valida de que la Compafiia  asumird ciertas
responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que

se tenga a esa fecha.

e} Impuesto a la renta corriente y diferido

. El gasto por impuesto 2 la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el

impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/itmpuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperat o pagar a las autoridades tributarfas. Las tasa de impuesto a la renta empleada para
la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada

ejercicio irnpositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pastvo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en

libros sepun los estados financietos.

. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles
. Los activos por itnpuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales

deducibies y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la
medida en que sea probable que la Compania genere suficientes ganancias fiscales contra las
cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de

afics antetiores.

10
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Bases de presentacién (continuacion)

Los activos y pasivos pot impuestos diferidos, son medides a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en [a Ley QOrgdnica de Régimen Trbutatio Interno, y
sus teformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012y 22% para ¢l afio
2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

f) Reconocimiento de los Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios y los gastos se reconocen de acuerdo con el método del devengado.

g) Utilidad Neta por Accion

La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de acciones en circulacién durante
el afio.

3. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compatiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los impottes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cietre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, [a incertidumbte sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugat
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

* Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cietre del petiodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionat ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se desctiben a contihuacidén. La Compahia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimentos
futuros podrian vatiar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del

control de Ia Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurten.

¢ Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la

Compailia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrat y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

11



Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)
® Vida utl de activos fijos

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida 1l restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podtian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida.

¢ Deterioro del valor de los actives no financieros

La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del petiodo.

¢ Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable.

Debido a que la Companifa considera femota la probabilidad de litigios de caricter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

¢ Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podtian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su nataraleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierte del periodo sobre el
que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados
para el pais.

12
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)

¢ Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estitnaciones necesarias para detertninar el importe de

las provisiones, los desetnbolsos reales pueden difetir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la cotrespondiente obligacion, tomando en consideracion

toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidén de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

4. Normas intetnacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros, En este sentido, se indican las Notrmas

emitidas que la Compafia posiblemente aplicara en el futuro, La Compafiia tiene la intencion de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de enero de 2016

intangibles - Aclaracidn de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y 1 de enero de 2016
Agricultura: Plantas productoras

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la

1 de enero de 2016
participacién

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con 1 de enero de 2017

clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

(Espacio en blanco)
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
5. Caja y Bancos

Pata propésitos del estado de flujos de efectivo, caja y bancos al 31 de Diciembre, consisten de lo

siguiente:

31 de diciembre de
2015 2014
(U8 Dilares)
Caja 237 4
Bancos nacionales (1) 38,987 9,495
39,224 9,499

(1) La Compafiia mantiene sus cuentas cottientes en dolates de los Estados Unidos de Amética en
diversas entidades financieras locales. Asi también la caja constituye fondos destinados para
adquisiciones menores que son mantenidos en la Compafifa.

6. Instrumentos financieros

Al 31 de Driciembre de 2015 y 2014, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
2015 2014
(US Ddlares)
. Certficado de inversién (1) 1,000,000 1,000,000
1,000,000 1,000,000

(1) El 28 de Octubre de 2015 se realiza una inversion en el Banco de Pichincha segin cettificado de
Inversion Multiple N° 2300762523 por USD $1,000,000 con plazo de 365 dias y con una tasa de
interés del 6.75% anual.

7. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de Diciembre, cuentas por cobrar comerciales, consiste de lo siguiente:

31 de Diciembre de
2015 2014
(US Déiares)
Clientes Comerciales 5,344 5,344
Compafifas Relacionadas 1,169,410 1,165,307
1,174,754 1,170,651

14
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
7. Cuentas por cobrar comerciales (continuacion)
Transacciones con partes relacionadas
Los términos y condiciones bajo las cuales se levaron a cabo las transacciones con partes
relacionadas se realizaron en condiciones de metcado equiparables con  transacciones realizadas

con tetcetos no telacionados. No se han realizado provisiones por detetioro para estos rubros.

Transacciones con partes relacionadas

Inmobiliana
Angela SANTOS
Natalia CMI §.A., Accionistas Total
(US Dglares)

Saldo al 31 de diciembtre de 2013 28,669 1,062,697 1,056 1,092,422
Pagos - (20,047) (9,756) (29,803)
Préstamos 5,280 85982 11,426 102,688
Saldo al 31 de diciembte de 2014 33,949 1,128,632 2,726 1,165,307
Pagos - (46,580 - (46,580
Preéstamos 15,399 35,284 - 500,683
Saldo al 31 de diciembre de 2015 49,348 1,117,336 2,726 1,169,410

8. Otras cuentas por cobratr
Las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre de
2015 2014

(US Dilares)

Anticipos a proveedores 51,388 36,671

51,388 36,671

(Espacio en blanco)
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros {(continuacion)

© 9. Impuestos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el activo y pasivo por impuesto se conformaba de la siguiente

manera:

Activo por impuesto corriente
Crédito tributado IVA
Crédito tributario Renta

Pasivo por impuesto corriente

Retenciones e IVA por pagar

31 de Diciembre de
2015 2014
(US Ddiares)
18,308 18,344

706
19,014 18,344
31 de Diciembre de
2015 2014
(U8 Dilares)
100 1,892
100 1,892

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

Impuesto a la renta cortiente

Impuesto a la renta diferido

(Espacio en blanco)

31 de diciembre de

2015 2014
(US Ddiares)
24,336 21,062
24,336 21,062
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Impuestos {continuacién)

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de Diciembre de
2015 2014
(US Dilares)

Conciliacién tributatia
Utilidad antes del calculo para impuesto a la renta (14,724) 693,761
Mais (menos)

Rentas exentas - (1,212,000
Gastos incutridos para generar ingresos exentos - 500,000
Gastos no deducibles 19,914 43,492
Base imponible 5,190 25,253
Impuesto causado (Tasa del 22%) 1,142 5,556
Menos - Anticipo impuesto a la renta determinado (24,336) (21,062)
Menos - Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (706) -
Saldo a favor del contribuyente (706) -

Otros asuntos relaciocnados con el Impuesto a la Renta

(2)

(b)

Situacion fiscal
La Compaiiia no ha sido fiscalizada en los ltimos afios.

Dre acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene 1a facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a pattit de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a
la renta, slempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto
La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el ano 2015 y 2014 es del 22%.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades, en el pais, en maquinatias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podtia obtener un descuento de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la
renta causado no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la

renita minimo.
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos (continuacion)

(©

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuador forman patte de la renta global y estan sujetos

a retencion en la fuente.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

(©)

El anticipo del impuesto a la renta, se deterrnina aplicando ciertos porcentajes al monto
del activo total (excepto cuentas por cobtar que no sean con partes relacionadas),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. FEl anticipo del
impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de

devolucion, salvo casos de excepcidn.

Reformas Ttibutarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidi6 el
Cédigo Otgganico de la Produccion, Comercic e Inversiones, el cual incluye reformas
tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los
principales mcentivos que fueron determinados en dicho Cédigo es el siguiente:

¢  Tasa de impuesto a la renta
Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ano 2012 23%
Ano 2013, en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una tebaja adicional de 5
puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

¢  Cilculo del impuesto a la renta
Para el calculo del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes

rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a
investigacion, desarrollo e innovacién tecnologica, gastos en la mejora de
productividad, gastos de viaje, estadia y promocidn comercial para el acceso a

mercados internacionales.

- Depreciacion y atnortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y
tecnologias destinadas a la implementacion de produccion mds limpia,
generacion de energias renovables, la reduccion del impacto ambiental de la
actividad productiva v a la reduccibn de emisiones de gases de efecto

invernadero.
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Fistados Financieros {continuacion)

9. Impuestos (continuacién)

5]

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de
nuevas inversiones en zonas econdmmicamente deprimidas y de frontera y se

contrate a trabajadotes residentes en dichas zonas.

s Pago del impuesto a la renta y su anticipo

PRREDEGERGERE R

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
stempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jutisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos

sectores economicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco
afios, con el cotrespondiente pago de intereses, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20F% de sus trabajadores.

- Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos incrementales por generacién de nuevo emplec o mejora de la masa
salarial, asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la
productividad e innovacién tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios pata el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion para

las nuevas inversiones.

®  Retencién en la fuente del impuesto a la renta
En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del

impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen
intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se
encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al extetior,
por amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion y
que devenguen inteteses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior
port parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econdmico (ZEDE).
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacién)
10. Activos financieros, disponibles para la venta

El movimiento de los activos financieros, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:

SANTOSCMI
S.A.
(US Dilares)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 2,452,441
Compra de acciones y registro valor patrimonial -
Retiros (500,000
Saldos al 31 de diciembre de 2014 1,952,441
Compra de acciones y registro valor patrimonial -
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 1,952,441
11. Cuentas por Pagar Comerciales
Las cuentas por pagar comerciales al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
31 de Diciembre de
2015 2014
(US Dilares)
Proveedores materiales /servicios 339,494 365.206
Compailias relacionadas:
SANTOS CMI S.A. 71,361 -
410,855 365.206

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigiiedad del saldo de cuentas pot pagar comercial, neto de

provision es como sigue:

Antigiiedad
31a90 91a180 181a270 271a365  Mayor a 365
Corriente dias dias dias dias dias Total
31 de diciembre
de 2015 3,360 - - 10 - 336,124 339,424
31 de diciembre
de 2014 (3,180 10,141 6,720 7,197 (18,892) 363,220 365,206
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas z los Estados Financieros (continuacién)

12, Anticipos Recibidos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los anticipos recibidos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre de
2015 2014
(US Délares)
} Anticipos recibidos de dientes (1) 165,000 50,000
Anticipos recibidos por liquidar 8,000 78,582
173,000 128.582

(1) Cotresponde principalmente a anticipo recibo de EDEMCONSA. por USD$85,000

13. Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos acumulados no presentan saldos, debido a que la
compafiia no cuenta con personal.

14, Impuestos diferidos

Debido a que la Compafifa no presenta diferencias temporatias entre la contabilidad y las
declaraciones fiscales, no se ha determinado impuestos difetidos.

. 15. Ingresos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
(US Délares)
Ingresos por intereses ganados (1) 89,933 76,643
Otros ingresos no operacionales - 712,000
Total 89,933 788,643

(1) Incluye UUS§54,649 que son ingresos correspondientes a intereses generados pot inversion en el
Banco de Pichincha y US$35,284 son ingresos de intereses generados por préstamo con Santos
CMI.
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

16. Gastos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2015 2014
(US Dilares)
Jubilados 14,123 14,888
Impuestos y contribuciones 6,803 343
Gastos varios 63,817 36,159
Gastos no deducibles 19,914 43,492
Total 104,657 94,882
17. Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social estaba constituido por 16,000; con un valor

notinal de 1 cada una.
b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero

puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las normas
internacionales de informacion financiera — NIIF

Los resultados de la adopcidn por primera vez de las normas internacionales de informacién
financiera NIIF, se registran en el pattimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes
de Ia adopcién por primera vez de las NITF”, separado del resto de resuttados acumulados y su
saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco
los trabajadores tendrin derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo acreedor,

este podrd ser utilizado para absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la

Compadia.
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
17. Patrimonio (continuacion)
d) Utilidad (perdida) por accion

Al 31 de diciembte de 2015 y 2014 un detalle de las ganancias por accion es el siguiente:

2015 2014
(US Ddlares)
Utilidad (Pérdida) del periodo (39,061) 672,699
Promedio ponderado de nimero de acclones 16,600 16,000
Utilidad /Pérdida basica por accién (2.44) 42.04

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el
nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio. La

Compafiia no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no

existen efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por accion de la Compaiifa.

18. Administracién de riesgos financieros

a) Competencia

Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S. A., en la actualidad no estd cumpliendo con su
objeto social, la dnica actividad que realizo durante el ejercicio econdimico 2011 fue el alquiler
de ciertos equipos a su empresa relacionada, por lo que la aplicacién de politicas para afrontar

la competencia, no es aplicable.

Cambios tecnoldgicos
La empresa tiene como politica el estar al dia en el conocimiento y aplicacién de nuevas
actualizaciones del Hardware y Software, para el desarrollo de su actividad operativa.

b) Nivel de actividad econémica ecuatotiana

Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos 8. A., ha mantenido una minima actividad econdimica,
basada en el alquiler de ciertos equipos a su empresa relacionada.

¢)  Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

No existe riesgo financiero, porque la empresa no tiene préstamos con instituciones financieras,

solamente mantiene un fluyjo de caja minimo que le permiten el manejo de sus gastos

elementales.
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

18. Administracién de riesgos financieros (continuacion)

d) Riesgo de mercado
La empresa no ha ingresado al mercado a competir, por lo que el resgo de mercado ha sido

minimo.

€)  Riesgo de tasa de interés
No existe riesgo de tasas de interés, porque la empresa no mantiene préstamos con

WYYV NN EEDEEEEE S @

institucionies financieras de ningin tipo.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés

fija y variable:

31 de diciembre de 2015

Tasa de interés
promedio al 31
de diciembre de

Tasa Tasa Sin 2015
variable fija interés Total %
(US Délares)
Activos financieros
Efecﬂvc_o y equivalentes ) 3 39.224 39,224 0%
de efectivo
Iﬁ‘;ftf”.me“tos - - 1,000,000 1,000,000 0%
ancieros
Deudores comerciales, - - 1,174,754 1,174,754 0%
feto
Otras cuentas pot ) ) 51,388 51388 0%
cobtar, neto
Pasivos financieros
Cuentas por pagar - - 410,855 410,855 0%
i .
Acreedores comerciales i ) 173100 173,100 0%

y otras

(Espacio en blanco)

24



5

i

r
T

=
=
=
=
=
= |
=
|
= |
o
v
o
=
|
o |

=

()

i

v

Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Administraciéon de riesgos financieros {continuacién)

31 de diciembre de 2014
Tasa de interés
promedio al 31
de diciembre de
Tasa Tasa Sin 2014
variable fija interés Total %
(US Délares)
Activos financieros
gji;::g%eqmalemes - . 9,499 9,499 0%
Enm’ﬁlﬂgfgos ; . 1,000,000 1,000,000 0%
Deudores comerciales, ) i 1,170,651 1170,651 0%
neto
tas cueatas pot - - 55,015 55,015 0%
Pasivos financieros
Cuentas por pagar - - 365,206 365,200 0%
Acteedores comerciales ) ) 130474 130,474 0%
y otras
f) Riesgo de gestidn de capital

)

h)

Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S. A., no se ve expuesta a este tipo de tiesgo, debido

a la actividad operativa de la compafia.

Riesgo de crédito
Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos 5. A., no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido

a la actividad operativa de la compafiia.

Valor razonable
Fl valor razonable es ¢l importe por el que puede ser adquirido un activo financiero o
liquidado un pasivo financiero entre partes interesadas y debidamente informadas, que

realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Fl valot razonable de los activos y pasivos financieros de Constructora Ing. Anibal Santos e
Hijos 8. A., ha sido calculado de acuerdo a lo dispuesto en las Normas Internacionales de

Informacion Financiera.

19. Eventos subsecuentes .

No existen eventos subsecuentes hasta la fecha de emisién del informe de los auditores, que deban

revelarse
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