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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de la Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.,
al 31 de Dicietnbre de 2010, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2009, se presentan con fines
comparativos, '

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2,

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.
Esta responsabilidad incluye el disefio, 1a implementacién y el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; y
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditotia se efectué de acnerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y
tevelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros pot fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafia, para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las citcunstancias, peto no con el propdsito de expresar una opinidén sobre la
efectividad del control interno de la Comnpaiifa. Una auditoria también comprende la
evaluacidn de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonablcs, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que | la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporctonar una base pa:ta
nuestra opinién.
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Opinién

4.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el ptimer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Constructora Ing,
Anibal Santos e Hijos S.A. al 31 de Diciembte de 2010, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad,

SC - RNAE No.056

lper»?37J 541'0'0
Sandra Merizalde - Socia
RNC Neo. 22019

12 de Abril de 2011
Quito, Ecuador



Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:

Banicos

Cuentas por cobrar

Compaiiias relacionadas (Ne#a 3)
Impuestos retenidos

Total activos corrientes

Propiedades y equipo —neto (INoa 4)
Otros activos {Nota 5)

Total activos

Pagivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos cotrientes:

Cuentas por pagar (INo/z 6)
Pasivos acumulados (INosz 7)

Impuesto a la renta (Nora 12)
Compaitias relacionadas (Notz 8)
Total pasives cottientes

Cuentas por pagar a largo plazo (N 9)

Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado (Neta 10)
Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva de capital

Superavit por revaluacion de propiedades y equipo

(Pérdidas) utilidades retenidas

Total patrimonio de los acclonistas

Tdjal pasivos y pfrimonio de los accionistas

Str. Roberto Santos Duefias
Gerente General
V'éanse Jas notas adjuntas.

o

i
Ty

31 de Diciembre de
2010 2009
(US Délares)
3 1,069 § 1,052
100 22,126
195,524 168,603
3,896 9,209
200,589 200,990
6,530,763 4,811,294
$ 6,731,352 % 5,012,284
$ 12,735 § 64,399
6,220 5,369
- 12,261
121,459 19,500
140,414 105,529
3,512,244 3,881,744
16,000 16,000
792 792
8,062 5,560
100,006 100,006
999,213 999,213
1,954,621 (92,560)
3,078,694 1,029,011
$ 6,73%2 ¥ 5,012,284
e’ (o /

Contadora

Srta. Leomar Capelo



Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Estados de Resultados
Aifios Terminados el
31 de Diciembre de
2010 2009
(US Déiares)
Ingresos:
Arriendos y alquileres $ 156,598 % 107,279
Otros ingresos 16,831 1,199
173,429 108,478
Gastos de operacidn;
Administrativos y generales (Nota 17) (192,248) (54,545)
(Pérdida) utilidad en operaciones, antes de
impuesto a la renta (18,819) 53,933
Impuesto a la renta (Noia 1.2} (20,456) (14,453)
(Pérdida) utilidad neta del afio $ (39,285) § 39,480
(Pérdida) utilidad neta por accion (2,45)

o

/
St. Roberto Santos Duefias Stta. Leomar Capelo
Getente General Contadota
Véanse las notas adjunta



Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Aportes

Futuras RS u]:tﬁvi.:spo;
Capital Capitalizac Reserva  Reserva FYamacion € yilidades
Pagado  iomes  Legal de Capital TTOPI93desY g ronidas Total
Equipos
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 3 16,000 § 792 § 5,560 $ 100,006 $ 999,213 § (132,040) § 989,531
Utilidad neta del afio - - - - - 39,480 39,480
Saldos at 31 de Diciembre de 2009 16,000 792 5,560 100,006 999,213 (92,560) 1,029,011
Utilidad por inversién S&K - - - - - 2,088,968 2,088,968
Apropiacion reserva - - 2,502 - - (2,502) -
Pérdida neta del adio - - - - - (39,285) (39,285)
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 $ 16,000 $ 792 % 8,062 $ 100,006 $ 999,213 $ 1,954,621 $ 3,078,694
Sr. Roberto Santos Duefias Srta. Leomar Capelo
Gerente General Contadora

Véanse las notas adjuntas



Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el
31 de Diciembre de
2010 2009
(US Ddlares)
Flujos de efectivo en actividades de operacién:
Efectivo tecibido de clientes $ 173,839 145,188
Efectivo pagado a proveedores (153,356) (103,431)
Impuesto a la renta {20,466) {40,548)
Efectivo nieto provisto pot las actividades de operacion 17 1,209
Aumento neto en cajay bancos 17 1,209
Caja y bancos al inicio del afio, neto de sobregiros 1,052 (158)
Caja y bancos al fin del afio. neto de sobregiros 1,069 1,052
Conciliacidn de la utilidad neta del afio con el
efectivo neto provisto por las actividades de
opetacion:
(Pérdida) Utilidad neta del afio (39,277 39.480
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el capital de trabajo (39,277) 39,480
(Aumento) en cuentas por cobrar 22,026 21,002
Disminucién (Aumento) impuestos retenidos 5,305 24,583
(Disminucion) Aumento cuentas por pagar 44,998 36,069
(Disminucién) Aumento pasivos acumulados 851 {108,338)
(Disminucién) Aumento compaiiias relacionadas (21,625) 14,509
(Disminucién) Aumento impuesto a la renta (12,261) {26,096)
Efectivo neto de operacion $ 17 1,209
Stl. Roberto Santos Duefias Srta, Leomg Capelo
Getrente Genetal Contadora
Viéanse las notas adfuntas



Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2010 y 2009

1. Operaciones

La Compafiia Constructora Ingeniero Anibal Santos e Hijos S.A. se constituyé mediante escritura
publica el 19 de Junio de 1990 fue inscrita en la Superintendencia de Compaiifas mediante
resolucién No. 1202 de fecha 29 de Octubre de 1990.

La Compafifa tiene como actividad principal la planificacion, ejecucion, asesoria y fiscalizacion de
toda clase de obras de ingenieria mecanica y civil.

Durante el afio 2010 su actividad se concentro en el alquiler de equipos.

Sus accionistas son de nhacionalidad ecuatoriana.
2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compatiia efectiie estimaciones y supuestos,
que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados
financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian difetir de esas estimaciones.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros incluyan el
registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales
entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracién del impuesto a la renta y
aquellos importes establecidos por dichas normas, aspecto requerido por las normas internacionales
de informacién financiera.

De acuerdo con la Resolucién No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador con fecha 20 de Noviembre de 2008, se establecié el siguiente cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las
compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha entidad

- Aplicarin a partir del 1 de Enero de 2012: aquellas compaiiias que no se identifiquen como
compaiifas que tengan activos totales iguales o superiores a US$ 4,000,000 al 31 de
Diciembre de 2007; compaiiias Holding o tenedoras de acciones, compaiias de economia
mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y entidades del
sector publico; sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que
éstas forme y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.



Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacién de los Estados Financieros (continuacion)

- Se establece el 1 de Enero de 2011 como fecha de transicién; para este grupo que deberdn
preparar y presentar sus estados financieros comparativos de acuerdo a las NIIF al 31 de
Diciembre de 2011.

- Como parte del proceso de transicion, las compatfiias prepararin obligatoriamente hasta
Marzo de 2011 un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendri, al
menos lo siguiente:

. un plan de capacitacién
. el respectivo plan de implementacién
. Ia fecha de diagndstico de los principales impactos en la compaiiia

-  Esta informacién deberi ser aprobada por el apoderado de las compaiifas extranjeras que
ejerzan actividades en el pais.

- Adicionalmente, se deberd preparar, para las fechas de transicién, los estados financieros
comparativos con especial atencién en:

o conciliaciones entre el pattimonio neto de acuerdo a la Norma Ecuatotiana de
Contabilidad y de acuerdo con las NITF, al 1 de Enero y al 31 de Diciembre de
2011

o condliaciones entre el estado de resultados de acuerdo a Normas Ecuatotianas de
Contabilidad y de acuerdo con las NIIF del 2011.

o explicar cualquier ajuste material, si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del
2010, previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Adicionalmente, con fecha 5 de Noviembre de 2010, la Superintendencia de Compaiifas acogié la
clasificacion de PYMES y resolvié calificar como PYMES a las personas juridicas que cumplan las
siguientes condiciones:

a) activos totales inferiores a cuatro millones de délares;

b) tegistren un valor bruto de ventas anuales infetior a cinco millones de dblares; y,

c) tengan menos de 200 trabajadores

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes son reconocidas y registradas al monto original de la factura.



Constructora Ing. Anfbal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacitn)
Compaiiias relacionadas
Registra la facturacién realizada a sus compafifas relacionadas por accionistas comunes en concepto
de servicios prestados. Las transacciones con compaiiias relacionadas se tealizan en las mismas
condiciones que se usan con terceros.
Propiedades y Equipos
Estin registrados al costo de adquisicidon o de revalorizacién, el mismo que no supera el valor de

mercado. El costo de los activos fijos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida Gal estimada como sigue:

Oficinas ' 20 afios

Bodega 20 afios

Maquinaria y equipo 10 afios

Vehiculos 5 afios

Muebles y enseres 10 afios
Otros Activos

Reptresentan las inversiones en acciones pendientes de formalizar en la compafiia relacionada
SANTOSCMI S.A. Otros activos incluye una inversién en [a Compafiia SANTOSCMI S.A,, Ia
misma que se encuentra registrada a su costo de adquisicitn.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar pot compras, son registradas al costo, el cual es el valot razonable
considerando que serdn pagadas en el futuro por bienes y servicios recibidas.

Cuentas por Pagar a Largo Plazo

Representa principalmente el saldo por pagar a la Compafiia S & K Holding Inc. por la compra de
un paquete accionario.

Impuesto ala Renta
La provisién para impuesto 2 la renta se registra bajo el método de pasivo y estd constituida a la tasa

del 25% sobre la base imponible determinada en la Nots 72. Este tributo es registrado como gasto
del periodo en que se devenga.



Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacidn)
Reserva Legal
La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria no menor del 10% de la utilidad liquida
anual para la constitucion de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.
Reserva de Capital
Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad,
para la conversion de los estados financieros en suctes a US délares, realizada en el afio 2000, Fl
saldo de esta cuenta podra ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas o simplemente para compensar pérdidas. Esta sujeta a devolucién a los
accionistas, en caso de disolucion de la Compafiia.

Superivit por Revaluacién de Propiedades y Equipos

Representa el monto del avalio realizado en el afio 2008, por un perito valuador independiente de
las oficinas y bodegas de la Compatiia.

Reconocimiento de los Ingresos y Gastos
Los ingresos por servicios y los gastos se reconocen de acuerdo con el método del devengado.
Utilidad (Pérdida) Neta por Accién

La utilidad (pérdida) neta por accién se calcula considerando el promedio de acciones en
circulacion durante el afio.

3. Compaiiias Relacionadas

Al 31 de Diciembre, cuentas por cobrat a compafiias relacionadas, consiste de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)
Inmobiliaria Angela Natalia $ 147,713 $ 147,713
SANTOSCMI S.A. 47,811 20,890
$ 195,524 § 168,603

Inmobiliaria Angela Niatalia representa un préstamo entregado en el afio 2005, no se ha establecido
una fecha de vencimiento ni una tasa de interés.

10



Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Compaiiias Relacionadas (continuacién)

Las cuentas por cobrar a SANTOSCMI S.A. corresponden al valor pendiente de cobro por
concepto de alquiler de equipos realizado en el afio 2010 en los meses de Septiembre a Noviembre.

Las principales operaciones efectuadas con las compafiias relacionadas fueron:

2010 2009
(US Délares)

Servicios prestados $ 4833 § 1,013
Préstamos SANTOSCMI S.A. - 60,150

El préstamo concedido en el afio 2009 a SANTOSCMI S.A. fue cancelado en el mismo afio por el
valor de US$ 45,064,

4. Propiedades y Equipos

Los activos fijos se encuentran totalmente depreciados, un detalle de los mismos es como sigue:

2010 2009
(US Délares)

Oficinas $ 133,997 § 133,997
Bodega 60,390 60,390
Maquinatia y equipo 681,107 681,107
Vehiculos 927 927
Muebles enseres 16,014 16,014
(-) Depreciacién acumulada (892,436) (892,436)

$ - $ -

5. Otros Activos

El movimiento de los otros activos, es como sigue:

SANTOSCMI S.A. SANTOSCMI

{por realizar) S.A, Total
(US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 $ 929550 % 3,881,744 $ 4,811,294
Saldos al 31 de Diciembre de 2009 929,550 3,881,744 4,811,294
Compra de acciones - 2,088,969 2,088,969
Retiros - (369,500) (369,500)
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 $ 929550 $ 5,601,213 6,530,763

11



Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
5. Otros Activos {continuacién)

La Compaiiia adquiri6 el 50% del paquete accionario de la sociedad SANTOSCMI S.A. El valor
patrimonial proporcional al 31 de Diciembre de 2010 asciende a US$ 6,530,763,

6. Cuentas por Pagar

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar integran lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Proveedores $ 11,400 $ 38,804
Empleados 232 232
Impuestos 1,103 10,363
Otras - 15,000
$ 12,735 $ 64,399

7. Pasivos Acumulados

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre, el movimiento de pasivos acumulados es como

sigue:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de

Diciembre de Saldo al 31 de Diciembre de

2008 Provisiones Pagos  Diciembre de 2009 Provisiones Pagos 2010
(US Délares)

Fondos de reserva  $ 639 $ 795% (12700 % 164 § -$ -5 164
Décimo tercer 64 245 (144) 165 1,609 (1,658) 116
Décimo cuarto 262 5,250 (472) 5,040 7,013 (6,113) 5,940
$ 965 § 4,879% (475) § 5369 § 8622 § (7,711)$ 6,220

Las cuentas de pasivos acumulados integran las provisiones de beneficios de trabajadores que se
acogieron a la jubilacién patronal que al 31 de Diciembre son 27 jubilados.

(espacio en blanco)
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Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
8, Compafifas Relacionadas

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas,
son como sigue:

2010 2009
(US Délares)
SANTOSCMI S.A. $ 101,959 §% -
Génesys Control 19,500 19,500
$ 121,459 § 19,500

Las cuentas por pagar a SANTOSCMI incluye el valor de US§ 70,263 que cotresponde a la
provision de servicios prestados por SANTOSCMI S.A. en el afio 2010 cuya factura fue emitida
con fecha febrero 2011 y el valor de US$ 26,400 que cotresponde a servicios prestados en el afio
2007,

Las cuentas por pagar Génesys al 31 de Diciembre de 2010 y 2009 representan un préstamo por
US$ 19,500.

Las principales operaciones efectuadas con las compatiias relacionadas fueron:

2010 2009
(US Délares)
Alguiler equipos $ 87,984 § 6,346
Servicios prestados 141,383 102,640
Préstamos - 37,500

El valor del préstamo fue cancelado en el tismo aiio,
9. Cuentas por Pagar Largo Plazo

La Junta Ordinaria de Accionistas de la Compatiia, en sesion de fecha Mayo de 2009 autorizé la
compra de acciones de la compafiia SANTOSCMI S.A. que mantenia en su paquete accionatio la
Compaiiia S&K HOLDING INC. y que representan el 50% de participacion en la Compafiia
SANTOSCMI S.A. Estas cuentas serin pagadas conforme lo establecido en el contrato de compra
venta de acciones y que tiene una duracién de 15 afios. De acuerdo al convenio de compra venta se
ha efectuado el primer abono de US$ 369,500 con fechal de Abril de 2010.

10. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2010, el capital pagado esta constituido por 16,000 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal unitario de US$ 1,

12



Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A.

Notas a los Estados Financietos (continuacién)
11. Gastos Administrativos y Generales

Al 31 de Diciembre los gastos consisten en lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Empileados $ 78,730 $ 38,139
Impuestos y contribuciones 14,312 2,817
Servicios y otros 28,944 13,589
Servicios prestados SANTOSCMI S.A. 70,263 -
$ 192,248 $ 54,545

12, Impuesto a la Renta y Situacién Tributaria

El movimiento de la cuenta de impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es
como sigue:

2010 2009
(US Déiares)
Saldos al inicio 12,261 -
Provision - 14,454
Anticipos y retenciones en la fuente 23,590 (2,193
Pagos (35,851) -
Saldos al final - 12,261

Para propositos de la determinacion de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta por
los afios terminados el 31 de Diciernbre de 2010 y 2009, la Compaiiia sumé gastos no deducibles
tributatiamente por US$ 6,369 (US$ 3,882 en 2009).

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2010 y 2009, la tarifa del impuesto a la renta
utilizada por la Compafiia fue del 25%.

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, se encuentran pendientes de
revisién por patrte de las autotidades tributarias, las declaraciones de impuesto de la Compafiia
correspondientes a los afios de 1990 a 2010,

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de tres afios a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion. Consecuentemente, la facultad de revisar la declaracion
de impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1990 a 2005, ha prescrito,
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