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SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA SAEX CIA. LTDA.
Contadores Publicos — Auditores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de la compaiiia
PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A.

1.-

Servicios de Auditoria Exte
Registro SC No.518
Quito, Abril 27 del 2009

Hemos auditado el balance general adjunto de la compafiia PROVEEDORA
ERAZO SANCHEZ S.A., al 31 de diciembre del 2008 , los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el
afo terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Comparfiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre los mismos en base a la auditoria. Los estados financieros del
ejercicio econoémico 2007 sblo se presentan para efectos de comparacion.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las principales estimaciones realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la compaiiia
PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A., al 31 de diciembre del 2008 , los
resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por el afo terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Los ultimos estados financieros auditados fueron los del ejercicio econémico 2005,
por los auditores externos ESUTECO CIA. LTDA. RNAE 23; la opinion fue limpia.
Mediante Resolucion No.08.G.DSC, publicada en el Registro Oficial No.498 del 31
de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias establecidé el
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIFs” por parte de las compaifiias sujetas a su control . El cronograma
establece tres grupos de compaiiias y con tres fechas de aplicacion para cada
grupo. A la compafiia PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A., le corresponde el
tercer grupo, cuya fecha de aplicacion es a partir del 1 de enero del afo 2012. Sin
perjuicio de los plazos sefialados, cualquier compaiiia tiene la libertad de adoptar
anticipadamente las “NIIFs” antes de las fechas previstas, para lo cual debera
notificar de este hecho a la Superintendencia de Compaiiias.
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PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

ACTIVOS Notas 2008 2007
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 171.415 3.159
Cuentas por Cobrar 5 1.437.042 1.278.793
Inventarios 6 672.424 460.965
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.280.881 1.742.917
PROPIEDADES Y EQUIPOS

Equipo de Oficina 1.062 1.062
Equipo de Computacion 32.439 30.628
Muebles y Enseres 9.397 8.917
Vehiculos 1563.258 242.683
Sistemas de Seguridad 2.105 2.105
Central Telefénica 1.174 1.174
Depreciaciéon Acumulada -179.875 -252.347
PROPIEDADES Y EQUIPOS, Neto 7 19.560 34.222
TOTAL 2.300.441 1.777.139

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones a Largo Plazo
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social

Aportes Para Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

Utilidades Acumuladas

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Notas

[0}

13

14

2008 2007

0 143.329
1.638.393 1.127.122
13.820 3.835
1.652.213 1.274.286
501.813 380.823
2.154.026 1.655.109
8.000 8.000
22.000 22.000
389 389
43.109 43.109
29.864 29.864
18.668 10.058
24.385 8.610
146.415 122.030
2.300.441 1.777.139
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PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y

2007

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

INGRESOS Notas 2008 2007
Ventas, netas 2 6.435.673 5.571.375
Costo de Ventas 2 -5.785.190 -4.994.295
UTILIDAD BRUTA 650.483 577.080
GASTOS DE OPERACION

Administracién -332.972 -324.269
Ventas -249.916 -180.215
TOTAL GASTOS DE OPERACION -582.888 -504.484
UTILIDAD EN OPERACIONES 67.595 72.596
OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Intereses -60.356 -61.320
Otros (neto) 31.012 2.230
TOTAL OTROS, NETO -29.344 -59.090
Utilidad antes de Participacion Trabajadores

e Impuesto a la Renta 38.251 13.506
Menos:

Participacién trabajadores 11 5.738 2.026
Impuesto a la renta 12 8.128 2.870
TOTAL 13.866 4.896
UTILIDAD DEL EJERCICIO 24.385 8.610
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

Capital Aportes para Reserva Reserva Reserva  Resultados Utilidad
Social Futuras Capi  Legal Facultativa de Acumulados del Total
talizaciones Capital Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2006 8.000 22.000 389 43.109 29.864 0 10.058 113.420
Apropiacién de utilidades 2006 0 0 0 0 0 10.058 -10.058 0
Utilidad del ejercicio 2007 0 0 0 0 0 0 8.610 8.610
Saldos al 31 de diciembre del 2007 8.000 22.000 389 43.109 29.864 10.058 8.610 122.030
Apropiacion de utilidades 2007 0 0 0 0 0 8.610 -8.610 0
Utilidad del ejercicio 2008 0 0 0 0 0 0 24.385 24.385
Saldos al 31 de diciembre del 2008 8.000 22.000 389 43.109 29.864 18.668 24.385 146.415
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Las notas adjuntas sonparte integrante de estos estados financieros



PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S.Délares Americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros

Gastos financieros

Otros ingresos
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activo fijo
Venta de vehiculos
Efectivo neto proveniente ( utilizado) en inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Prestamos largo plazo

Efectivo neto (utilizado) en financiamiento

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion del activo fijo

Provision para cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos:

Variacién de cuentas por cobrar

Variacion de inventarios

Variacién de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

2008 2007
6.435.673 4.655.165
-6.302.868 -4.532.986
60.356  -61.320
31.012 2.230
103.461 63.089
-2.291 -8.144
89.425 0
87.134 -8.144
-143.329 -3.333
120.990  -51.535
22339  -54.868
168.256 77
3.159 3.082
171.415 3.159
24.385 8.610
14.761 14.949
12.860 3.255
-158.249  -916.210
-211.459 54.409
421.163  898.076
103.461 63.089
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PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A., se constituyd en la Republica
del Ecuador, el 27 de junio de 1996 , con el objeto social de dedicarse a la compra
venta de toda clase de alimentos y articulos de primera necesidad .

Durante el ejercicio econémico 2008, la compaiiia se dedic6 a su objeto social.

NOTA 2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compaiia, en la
elaboracién de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costo de Ventas- Se registran en base a la emision de las facturas a los
clientes.

Valuacién de Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisiciéon y no excede al
valor de mercado.

Valuacion de Propiedades y Equipos .- Estan registrados al costo de adquisicion,
son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida util estimada de: 10 afios para muebles y enseres y equipos, 5 afios para
vehiculos y 3 afos para equipos de computacién (ver Nota 7).

Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados
del afio en funcion a su devengamiento (ver Notas 11y 12).

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion minima del 10%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 50% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa.- Representan apropiaciones de utilidades a criterio de los
accionistas.

Reserva de Capital.- Representa los valores acumulados de las cuentas Reserva por
Revalorizacion de patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas de la correccién
monetaria de anos anteriores. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parciaimente.
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PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucién
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacién en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Ano terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2006 2.87
2007 3.32
2008 8.83

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2008 y 2007,
es como sigue:

2008 2007
Caja 2.460 2.460
Bancos 158.361 699
Notas de crédito del SRI 10.594 0
Total 171.415 3.159

NOTA 5§ - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como
sigue:

2008 2007
Clientes 1.286.026 1.124.053
Impuestos (578 SUPERINTENDENCIA 52.384 86.100
Otras cuentas por cobrar (22 prCOMPANIAS | 111.492 92.366
Provision para cuentas incobrable 29 ABR. 2009 -12.860 -23.726
Total OPERADOR 5 1.437.042 1.278.793
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PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

El movimiento de la provisibn para cuentas incobrables, durante los ejercicios
econdmicos 2008 y 2007, es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Baja de cuentas
Provision del afio

Saldo al final del afio

NOTA 6 — INVENTARIOS

2008

-23.726
23.726
-12.860

2007

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

Mercaderias

Total

NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

2008
672.424

672.424

El movimiento de propiedades y equipos durante los ejercicios econémicos 2008 y

2007, es como sigue:

Saldo Saldo Saldo
Final Adiciones Final Adiciones Ventas Final
2006 2007 2008
Equipos de Oficina 971 91 1.062 0 0 1.062
Equipos de Computacion  28.075 2553 30.628 1.811 0 32.439
Muebles y Enseres 8.917 0 8.917 480 0 9.397
Vehiculos 237.183 5.500 242.683 0 -89.425 153.258
Sistemas de Seguridad 2.105 0 2.105 0 0 2.105
Central Telefénica 1.174 0 1.174 0 0 1.174
Subtotal 278.425 8.144 286.569 2.291 -89.425 199435
Depreciacion Acumulada -237.398 -14.949 -252.347 -14.761 87.233 -179.875
Total 41.027 -6.805 34.222 -12470 -2.192 19.560
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PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 8 — OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2008 y 2007 , es como
sigue:

2008 2007
Sobregiro bancario 0 143.329
Total 0 143.329

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como
sigue:

2008 2007
Proveedores 1.576.463 1.046.486
Impuestos 19.770 21.824
Otras cuentas por pagar 42.160 58.812
Total 1.638.393 1.127.122

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como
sigue:

2008 2007
Beneficios Sociales 8.082 3.835
Participacion Trabajadores 5.738 0
Total 13.820 3.835

NOTA 11 — PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos de calculo del impuesto a la renta.

La conciliaciéon de la utilidad segin estados financieros y la base de calculo de la
participacion a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

2008 2007
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 38.251 13.506
Participacion trabajadores ." I3 gar PERINTENDENCIA 5.738
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PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo del
impuesto a la renta es como sigue:

2008 2007
Utilidad del afo terminado el 31 de diciembre 38.251 13.506
Menos:
Participacion trabajadores 5.738 2.026
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 32.513 11.480
Impuesto a la renta 8.128 2.870
Menos:
Anticipos de Impuesto a la Renta 0 0
Retenciones en la Fuente 22.325 24.116
Crédito tributario -14.197 -21.246

NOTA 13 - PASIVO LARGO PLAZO

El detalle del Pasivo Largo Plazo al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
Obligaciones Bancarias:
Préstamos locales obtenidos a la tasa de interés 351.813 228.390
promedio del 13% anual. Garantias asignadas — Ver
Nota 15
Préstamos de terceros 150.000 152.433
Total 501.813 380.823

NOTA 14 — CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social suscrito y pagado esta constituido
por 8.000 acciones de U.S. $ 1,00.cada una.
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PROVEEDORA ERAZO SANCHEZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U. S. Délares Americanos)

NOTA 15 - GARANTIAS ASIGNADAS

El detalle de las Garantias Asignadas al 31 de diciembre del 2008 y 2007, es como
sigue:

2008 2007

Institucion Garantias Asignadas
Banco Pichincha Hipoteca de bienes inmuebles(1) 217.137 217.137
Produbanco Hipoteca de bienes inmuebles(1)  Indeterminada  Indeterminada
Indeterminada Indeterminada

Banco Internacional Hipoteca de bienes inmuebles(1)

(1)= Bienes inmuebles de propiedad de los Accionistas de la compaiiia

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del Informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.
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